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R.S., 1952, c. 
148; 1970-71- 
725C. G37, 
c. 9; 1973-74, 
cc. 14, 29, 30, 
44, 45, 49, 51; 


1974-75-76, cc. 


26, 50, 58, 71, 
87, 88, 95; 
1976-77, cc. 
4,10 


Amount in 
respect of 
interest on 
employee, etc. 
loans 


3rd Session, 30th Parliament, 26 Elizabeth IT, 
1977 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-11 


An Act to amend the statute law relating to 
income tax and to provide other author- 
ity for the raising of funds 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


PART I 
INCOME TAX ACT 


1. (1) Subparagraph 3(e)(ii) of the 
Income Tax Act is repealed and the follow- 5 
ing substituted therefor: 


“(ii) $2,000, or if the taxpayer is a cor- 
poration, nil;” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 10 
2. (1) Section 6 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto the following 

subsection: 


“(9) Where an amount in respect of a 
loan is deemed by subsection 80.4(1) to be 15 
a benefit received in a taxation year by an 
individual referred to in paragraph (a) 
thereof, the amount thereof shall be 
included in computing the income of the 
individual for the taxation year .as income 20 
from an office or employment.” 


(2) This section is applicable to the 1979 
and subsequent taxation years. 


3° Session, 30° Législature, 26 Elizabeth II, 
1977 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-11 


Loi modifiant le droit fiscal et prévoyant 
Yattribution d’autres pouvoirs pour per- 
cevoir des fonds 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


PARTIE I 
LOI DE L’>IMPOT SUR LE REVENU 


1. (1) Le sous-alinéa 3e)(ii) de la Loi de = S.R., 1952, ¢. 


tee P , «148; 1970- 
Vimpot sur le revenu est abrogé et remplacé 571-7 ¢. 63: 
par ce qui suit: 1972, ¢. 9; 

1973-74, cc. 14, 
ce 29, 30, 44, 45, 
«(ii) $2,000 ou, si le contribuable est 49.51: 
ion mont A 5S 1974-75-76, cc. 
WG ens nde, un montant égal a pe Ae 
ZérO;» 87, 88, 95; 
1976-77, ce. 
(2) Le présent article s’applique aux 10*!° 
années d’imposition 1977 et suivantes. 
2. (1) L’article 6 de ladite loi est modifié 
par l’adjonction du paragraphe suivant: 
«(9) Lorsqu’une somme a légard d’un Sonne 
A 2 , egar 
prét est réputée en vertu du paragraphe 15 g:Pteréts sur 
80.4(1) étre un avantage regu au cours  prétaun 


etre os loyé, etc. 
d’une année d’imposition par un particu- 9 “™P°%" 


lier visé a l’alinéa a), cette somme doit étre 
incluse dans le calcul du revenu du parti- 
culier pour l’année d’imposition 4a titre de 20 
revenu d’une charge ou d’un emploi.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1979 et suivantes. 


EXPLANATORY NOTES 


Clause 1: This amendment, which substitutes the 
underlined amount for $1,000, would implement para- 
graph (1) of the Ways and Means Motion to amend the 
Income Tax Act (hereinafter referrec to as the “Income 
Tax Motion’’) tabled by the Minister of Finance in the 
House of Commons on October 20, 1977. 

Paragraph (1) of the Income Tax Motion reads as 


follows: 


“(1) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
amount of capital losses that may be claimed by an individual in a 
year against other income be increased from $1,000 to $2,000.” 


Clause 2: New. This amendment, together with the 
new section 80.4 set out in clause 35, would implement 
paragraph (29) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(29) That for the 1979 and subsequent taxation years, the Act 
be amended to require an employee, shareholder or related person to 
include in his income the amount by which 

(a) interest for the year computed at a prescribed rate on loans 

from an employer or a corporation (other than loans to purchase 

shares of an employer corporation or house-purchase loans to a 

maximum of $50,000 on the relocation of an employee) 


exceeds 


(b) the aggregate of $500 and the interest actually paid by him 
for the year on such loans.” 


NOTES EXPLICATIVES 


Article 1 du bill: Cette modification remplace $1,000 
par le montant souligné et donne effet 4 la section (1) de 
la motion des voies et moyens visant 4 modifier la Loi de 
Vimpot sur le revenu (ci-aprés appelée la «motion») 
déposée par le ministre des Finances devant la Chambre 
des communes le 20 octobre 1977. 


La section (1) de la motion se lit comme suit: 


«(1) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, le 
montant des pertes en capital qu’un particulier peut déduire de ses 
autres revenus pour une année soit porté de $1,000 4 $2,000.» 


Article 2 du bill: Nouveau. Cette modification ainsi 
que le nouvel article 80.4 présentée a l’article 35 du bill, 
donne effet a la section (29) de la motion, qui se lit 
comme suit: 

«(29) Que, pour 1979 et les années d’imposition ultérieures, la 

Loi soit modifiée afin d’exiger qu’un employé, un actionnaire ou une 

personne liée inclue dans son revenu la fraction 

a) des intéréts pour l’année, calculés au taux prescrit, sur des 
préts consentis par un employeur ou une corporation (autre que 
des préts consentis pour |’achat d’actions d’une corporation 
employeur ou des préts ne dépassant pas $50,000 consentis pour 
l’achat d’une résidence lors du déplacement d’un employé) 


qui est en sus 


Agreement to 
issue shares to 
employees 


Employee stock 
options 


Idem 


3. (1) All that portion of subsection 7(1) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“Ta(1) subject to usubsection: (1.1), 4) 
where a corporation has agreed to sell or 
issue shares of the capital stock of the 
corporation or of a corporation with which 
it does not deal at arm’s length to an 
employee of the corporation or of a corpo- 
ration with which it does not deal at arm’s 
length,” 


(2) Section 7 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 15 
subsections: 


“(1.1) Where after March 31, 1977 a 
Canadian-controlled private corporation 
(in this subsection referred to as “the cor- 
poration”) has agreed to sell or issue a 20 
share of the capital stock of the corpora- 
tion or of a Canadian-controlled private 
corporation with which it does not deal at 
arm’s length to an employee of the corpo- 
ration or of a Canadian-controlled private 25 
corporation with which it does not deal at 
arm’s length and at the time immediately 
after the agreement was made the 
employee was dealing at arm’s length with 


(a) the corporation, 


(6) the Canadian-controlled private 
corporation, the share of the capital 
stock of which has been agreed to be 
sold by the corporation, and 


(c) the Canadian-controlled private cor- 35 

poration of which he is an employee, 
paragraph (1)(a) does not apply in respect 
of the employee’s acquisition of the share 
unless the employee disposes of the share, 
otherwise than as a consequence of his 40 
death, within two years from the date he 
acquired it. 


30 


(1.2) Where a taxpayer has acquired a 
share in circumstances such that, if he had 
not disposed of it within two years from 45 
the date he acquired it, paragraph (1)(a) 
would not have applied to the acquisition 
by reason of subsection (1.1), the reference 


3. (1) La partie du paragraphe 7(1) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


Attribution 


«7. (1) Sous _réserve du_paragraphe tril 
d’actions aux 


(1.1) lorsqu’une corporation a convenu de 5 employés 
vendre ou d’attribuer un certain nombre 
d’actions de son capital-actions, ou des 
actions d’une corporation avec laquelle elle 
a un lien de dépendance, 4 un de ses 
employés ou a un employé d’une corpora- 
tion avec laquelle elle a un lien de 
dépendance,» 


(2) L’article 7 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(1), des paragraphes suivants: 


Options 
d’achat, 
d’actions 


«(1.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, 
une corporation privée dont le contréle est 
canadien (appelée «ladite corporation» 
dans le présent paragraphe) a convenu de 
vendre ou d’attribuer une action de son 20 
capital-actions ou une action d’une corpo- 
ration privée dont le contrdéle est canadien 
avec laquelle elle a un lien de dépendance, 

a un de ses employés ou a un employé 
d’une corporation privée dont le contréle 25 
est canadien avec laquelle elle a un lien de 
dépendance et que, immédiatement aprés 

la conclusion d’une telle convention, l’em- 
ployé n’avait aucun lien de dépendance 


a) avec ladite corporation, 


b) avec la corporation privée dont le 

contréle est canadien, dont ladite corpo- 

ration a convenu de vendre I’action du 

capital-actions, ni 

c) avec la corporation privée dont le 35 

contréle est canadien ou il est employé, 
Yalinéa (1)a) ne s’applique pas a l’acquisi- 
tion de cette action par un employé, 4 
moins que ce dernier n’en dispose, autre- 
ment que du fait de son décés, dans les 40 
deux ans de la date ou il l’a acquise. 


employés 
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(1.2) Lorsqu’un contribuable a acquis  !dem 


une action dans des circonstances telles 
que, s'il n’en avait pas disposé dans les 
deux ans de la date ot il l’a acquise, 45 
Palinéa (1)a@) n’aurait pas été, du fait des 
dispositions du paragraphe (1.1), applica- 


accordées aux 


Clause 3: (1) and (2) These amendments, which add 
the underlined words in subsection (1) and add the new 
subsections (1.1) to (1.3), would implement paragraph 
(2) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(2) That where, after March 31, 1977, an individual is granted 
an option to acquire shares of a Canadian-controlled private corpo- 
ration, one-half the difference between the eventual sale proceeds of 
the shares acquired and the price paid to acquire the shares be 
included in his income when the shares are sold provided that 


(a) at the time the option was granted the individual was an 
employee of the corporation or of a Canadian-controlled private 
corporation related to it and that he dealt at arm’s length with the 
person or persons who controlled the corporation or corporations, 
as the case may be, and 


(b) the shares were owned for at least two years by the 
individual.” 


b) de la somme égale au total de $500 et des intéréts qu'il a 
effectivement versés sur ces préts pour l’année.» 


Article 3 du bill: (1) et (2) Ces modifications, qui 
ajoutent les mots soulignés au paragraphe (1), ainsi que 
les nouveaux paragraphes (1.1) a (1.3) donnent effet a 
la section (2) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(2) Que dans le cas ou un particulier a regu, aprés le 31 mars 
1977, une option relative a l’achat d’actions d’une corporation privée 
dont le contréle est canadien, la moitié de la différence entre le 
produit éventuel de la vente des actions acquises et le prix payé pour 
les acquérir soit incluse dans son revenu lorsque les actions sont 
vendues, pourvu que, 


a) a la date a laquelle l’option a été consentie, le particulier ait 
été un employé de la corporation ou d’une corporation privée dont 
le contrdéle est canadien, qui y est liée et qu’il n’ait pas eu de lien 
de dépendance avec la personne ou les personnes qui contrdlaient 
la corporation ou les corporations, selon le cas, et 


b) le particulier ait été propriétaire des actions durant au moins 
deux ans.» 


Order of 
disposition of 
shares 


Employment 
expense 
deduction 


Royalties, etc., 


to be included 
in income 


in paragraph (1)(qa) to “the taxation year 
in which he acquired the shares” shall be 
read as “the taxation year in which he 
disposed of the shares”’. 


(1.3) For the purpose of subsection 
(1.1), a taxpayer shall be deemed to dis- 
pose of shares that are identical properties 
in the order in which he acquired them.” 


(3) This section is applicable to agree- 


ments entered into after March 31, 1977. 


4. (1) All that portion of paragraph 


8(1)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(a) a single amount in respect of all 15 


offices and employments of the taxpay- 
er, equal to the lesser of $250 and 3% of 
the aggregate of” 


(2) This section is applicable to the 1977 


and subsequent taxation years. 


5. (1) All that portion of paragraph 


12(1)(o) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(o) any amount (other than an amount 25 


referred to in paragraph 18(1)(m), paid 
or payable by the taxpayer, or_a_pre- 
scribed amount) that became receivable 
in the year by virtue of an obligation 


imposed by statute or a contractual obli- 30 


gation substituted for an _ obligation 


imposed by statute by” 


(2) This section is applicable in respect of 


ble a cette acquisition, la mention dans 
Palinéa (1)a) de «l’année d’imposition ot il 
a acquis les actions» doit étre interprétée 
comme étant «l’année d’imposition ou il a 
disposé des actions». 5 


(1.3) Aux fins du paragraphe (1.1), un itt tia , 
contribuable est réputé disposer des duos 
actions qui sont des biens identiques dans 


Pordre ou il les a acquises.» 


(3) Le présent article s’applique aux con- 10 


10 ventions conclues aprés le 31 mars 1977. 


4. (1) La partie de lalinéa 8(1)a) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) un montant unique pour toutes les | 5 Déduction des 
charges et tous les emplois remplis par Spe" a un 
le contribuable égal au moins élevé des — emploi 
deux montants suivants: $250 ou 3% du 


total constitué par» 


(2) Le présent article s’applique aux 20 


20 années d’imposition 1977 et suivantes. 


5. (1) La partie de lalinéa 12(1)o) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«0) toute somme (autre qu’une somme 25 Les redevances, 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée ou paya- FG er cae 
ble par le contribuable, ou une somme _ revenu 
prescrite), devenue recevable au cours 

de l'année en vertu d’une_ obligation 

imposée par une loi ou d’une obligation 30 
contractuelle qui remplace une obliga 

tion imposée par une loi» 


(2) Le présent article s’applique aux 


sommes devenues recevables aprés le 6 mai 
35 1974 et visant la période postérieure a cette 35 
date. 


amounts that became receivable after May 6, 
1974 in respect of the period after that date. 


6. (1) L’alinéa 13(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


6. (1) Paragraph 13(3)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


Clause 4: This amendment, which substitutes the 
underlined amount for $150, would implement para- 
graph (3) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(3) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
employment expense deduction be raised to a maximum amount of 
$250.” 


Clause 5: This amendment, which adds the underlined 
and sidelined words, together with the amendment to 
paragraph 18(1)(m) proposed in subclause 11(1), would 
implement paragraph (4) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(4) That effective May 6, 1974, paragraphs 12(1)(0) and 
18(1)(m) of the Act apply only to amounts which become receivable 
or payable, as the case may be, under an obligation imposed by 
statute.” 


Clause 6: (1) This amendment, which adds the under- 
lined cross-reference, is related to the amendment pro- 
posed in subclause 14(4). 


Article 4 du bill: Cette modification, qui remplace 
$150 par le montant souligné, donne effet a la section 
(3) de la motion, laquelle se lit comme suit: 


«(3) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, la 
déduction des dépenses afférentes 4 un emploi soit portée 4 un 
montant maximal de $250.» 


Article 5 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés et bordés d’une verticale, ainsi que la 
modification de l’alinéa 18(1)m proposée au paragraphe 
11(1) du bill, donnent effet a la section (4) de la motion, 
laquelle est libellée ainsi: 


«(4) Que, pour application 4 compter du 6 mai 1974, les alinéas 
12(1)o) et 18(1)m) de la Loi ne s’appliquent qu’aux montants qui 
deviennent recevables ou payables, selon le cas, en vertu d’une 
obligation imposée par une loi.» 


Article 6 du bill: (1) Cette modification, qui ajoute 
les mots soulignés, est reliée 4 la modification proposée 
au paragraphe 14(4) du bill. 


Exchanges of 
property 


repealed 
therefor: 


“(a) for greater certainty, a reference 
in subsections (1) and 20(16) to a “‘tax- 
ation year” shall be read as a reference 
to a “fiscal period”, and” 


(2) Subsection 13(4) of the said Act is 5 
and the following substituted 


(4) Where an amount in respect of the 
disposition in a taxation year (in this sub- 
section referred to as the “initial year’) of 10 
depreciable property (in this section 
referred to as the “former property’) of a 
prescribed class of a taxpayer would, but 
for this subsection, be the amount deter- 
mined under subparagraph (21)(f)(iv) or 15 
(v) in respect of the disposition of the 
former property that is either 


(a) property the proceeds of disposition 
of which were proceeds referred to in 
subparagraph (21)(d)(ii), (iii) or (iv), or 20 
(6) a property that was, immediately 
before the disposition, a former business 
property of the taxpayer, 
and the taxpayer so elects under this sub- 
section in his return of income under this 25 
Part for the year in which he acquires, as a 
replacement for the former property, a 
property (in this subsection referred to as 
a “replacement property’’), 


(c) the amount otherwise determined 30 
under subparagraph (21)(f)(iv) or (v) in 
respect of the disposition of the former 
property shall be reduced by the lesser 
of 


(i) the amount, if any, by which the 35 
amount otherwise determined under 
subparagraph (21)(f)(iv) or (v) 
exceeds the undepreciated capital cost 
to the taxpayer of property of the 
prescribed class to which the former 40 
property belonged at the _ time 
immediately before the time that the 
former property was disposed of, and 
(ii) the amount that has been used by 
the taxpayer to acquire 45 
(A) where the former property is 
referred to in paragraph (a), before 


«a) pour plus de précision, tout renvoi 
dans les paragraphes (1) et 20(16) 4 une 
«année d’imposition» doit s’interpréter 
comme un renvoi a un «exercice finan- 
Cier», et» 5 


(2) Le paragraphe 13(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’un montant, au titre de la 
disposition, dans une année d’imposition 
(appelée dans le présent paragraphe I’«an- 10 
née initiale»), d’un bien amortissable 
(appelé dans le présent paragraphe |’«an- 
cien bien») d’une catégorie prescrite d’un 
contribuable serait, sans le présent para- 
graphe, le montant déterminé en vertu des 15 
sous-alinéas (21)f)(iv) ou (v), au titre de 
la disposition de l’ancien bien qui est 

a) soit un bien dont le produit tiré de la 

disposition est un produit visé aux sous- 

alinéas (21)d)(ii), (iii) ou (iv), ou 20 

b) soit un bien qui était, immédiate- 

ment avant qu'il en soit disposé, un 

ancien bien d’entreprise du contribua- 
ble, 


et le contribuable exerce un choix, en vertu 25 
du présent paragraphe, dans sa déclaration 

de revenu exigée par la présente Partie, 
pour l’année ou il acquiert, en remplace- 
ment de l’ancien bien, un bien (appelé 
dans le présent paragraphe «bien de 30 
remplacement»), 


c) le montant par ailleurs déterminé en 
vertu des sous-alinéas (21)f)(iv) ou (v), 
au titre de la disposition de lancien 
bien, est réduit du moindré des deux 35 
montants suivants: 


(i) Pexcédent, si excédent il y a, du 
montant par ailleurs déterminé en 
vertu des sous-alinéas (21)f)(iv) ou 
(v) sur la fraction non amortie du 40 
cout en capital pour le contribuable 
du bien de la catégorie prescrite a 
laquelle appartenait l’ancien bien a la 
date qui précéde immédiatement celle 

de la disposition de l’ancien bien, ou 45 
(ii) la fraction que le contribuable a 
utilisée pour acquérir, 


Echange de 
biens 


(2) This amendment, together with the amendments 
proposed in clause 18, would implement paragraphs (6) 
and (7) of the Income Tax Motion, which read as 
follows: 

“(6) That for dispositions of capital property after March 31, 
1977, the provisions relating to involuntary dispositions be modified 

(a) to apply at the option of the taxpayer, and 

(6) to apply to stolen property. 

(7) That where a taxpayer disposes of a capital property after 
March 31, 1977 that is real property (other than a rental property) 
or eligible capital property used by the taxpayer primarily for the 
purpose of gaining or producing income from a business, any 
recapture or capital gain be permitted to be deferred provided that, 
by the end of the taxation year following that in which the property 
was disposed of, the taxpayer acquired a replacement property.” 


(2) Cette modification, ainsi que celles qui sont propo- 


sées a l’article 18 du bill, donnent effet aux sections (6) 
et (7) de la motion, lesquelles sont libellées ainsi: 


«(6) Que, pour les dispositions de biens en immobilisations effec- 
tuées aprés le 31 mars 1977, les régles relatives aux dispositions 
involontaires soient modifiées 


a) pour les rendre applicables au choix du contribuable, et 
b) pour qu’elles s’appliquent aux biens volés. 


(7) Que, lorsqu’un contribuable dispose aprés le 31 mars 1977, 
d’un bien en immobilisations qui est un bien immeuble (autre qu’un 
bien locatif) ou d’un bien en immobilisations admissible utilisé par 
le contribuable principalement pour gagner ou produire du revenu 
tiré d’une entreprise, toute récupération ou tout gain en capital 
puisse étre reporté pourvu que le contribuable ait acquis, avant la fin 
de l’année d’imposition qui suit celle au cours de laquelle il a disposé 
du bien, un bien de remplacement.» 


Replacement 
property for a 
former property 


the end of the second taxation year 

following the initial year, or 

(B) in any other case, before the 

end of the first taxation year fol- 

lowing the initial year, 5 
a replacement property of a pre- 
scribed class that has not been dis- 
posed of by the taxpayer before the 
time at which he disposed of the 
former property, and 10 


(d) the amount of the reduction deter- 
mined under paragraph (c) shall be 
deemed to be proceeds of disposition of 

a depreciable property of the taxpayer 
that had a capital cost equal to that 15 
amount and that was property of the 
same class as the replacement property, 
from a disposition made on the later of, 


(i) the time the replacement property 
was acquired by the taxpayer, and 20 
(ii) the time the former property was 
disposed of by the taxpayer. 


(4.1) For the purposes of subsection (4), 
a particular depreciable property of a pre- 
scribed class of a taxpayer is a replace- 25 
ment for a former property of the taxpayer 
if 
(a) it was acquired by the taxpayer for 
the same use as the use to which he put 
the former property; 30 


(b) where the former property was used 
by the taxpayer for the purpose of gain- 
ing or producing income from a busi- 
ness, the particular depreciable property 
was acquired for the purpose of gaining 35 
or producing income from that business; 
and 


(c) where the taxpayer was not resident 
in Canada at the time he acquired the 
particular depreciable property, in addi- 40 
tion to the requirements in paragraphs 
(a) and (b), the particular depreciable 
property was taxable Canadian proper- 


iy 


(3) Section 13 of the said Act is further 45 
amended by adding thereto, immediately 


(A) lorsque l’ancien bien est visé 
par lalinéa a), avant la fin de la 
deuxiéme année d’imposition sui- 
vant l’année initiale, ou 
(B) dans tous les autres cas, avant 5 
la fin de la premiére année d’impo- 
sition suivant l’année initiale, 
un bien de remplacement d’une caté- 
gorie prescrite dont le contribuable 
n’a pas disposé avant la date ou il a 10 
disposé de l’ancien bien, et 


d) le montant de la réduction détermi- 
née en vertu de l’alinéa c) est réputé étre 
le produit de la disposition d’un bien 
amortissable du contribuable dont le 15 
cout en capital était égal 4 ce montant 
et qui appartenait a la méme catégorie 
que le bien de remplacement, laquelle a 
été faite a la derniére des dates 
Suivantes: 20 


(i) la date a laquelle le contribuable a 
acquis le bien de remplacement, et 

(ii) la date a laquelle le contribuable 
a disposé de l’ancien bien. 


(4.1) Aux fins du paragraphe (4), un 25 Bien servant de 
bien amortissable donné d’une catégorie  TemPlacement a 
prescrite qui appartient a un contribuable 
est un bien servant de remplacement a un 
ancien bien qu’il possédait 

a) sil l’a acquis pour le méme usage 30 

qu il a fait de l’ancien bien, 

b) lorsqu’il utilisait ’ancien bien dans le 

but de tirer un revenu d’une entreprise 

ou de lui faire produire un revenu, si le 

bien amortissable donné a été acquis 35 

dans le but de tirer un revenu de la 

méme entreprise ou de lui faire produire 

un revenu, et 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada au moment ot il a acquis 40 
le bien amortissable donné, si en plus de 
répondre aux conditions énoncées aux 
alinéas a) et b), ledit bien était un bien 
canadien imposable.» 


(3) L’article 13 de ladite loi est en outre 45 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(S), du paragraphe suivant: 


(3), (4), (7) and (9) These amendments would in part (3), (4), (7) et (9) Ces modifications donnent, en 
implement paragraph (5) of the Income Tax Motion, partie, effet 4 la section (5) de la motion, laquelle est 
which is quoted in the explanatory note to subclause  citée dans la note explicative du paragraphe 14(4) du 
14(4). bill. 


Rules 
applicable 


Misclassified 
property 


after subsection (5) thereof, the following 
subsection: 


“(5.1) Where at any time in a taxation 
year a taxpayer has acquired a particular 
property in respect of which, immediately 
before that time, he had a leasehold inter- 
est that was included in a prescribed class, 
for the purposes of this section, section 20 
and any regulations made under para- 
graph 20(1)(a), the following rules apply: 


(a) the leasehold interest shall be 
deemed to have been disposed of by the 
taxpayer at that time for proceeds of 
disposition equal to the amount, if any, 


by which 
(i) the capital cost immediately 
before that time of the leasehold 
interest 

exceeds 


3 


10 


i 


(ii) the aggregate of all amounts 20 


claimed by the taxpayer in respect of 
the leasehold interest and deductible 
under paragraph 20(1)(a@) in comput- 
ing his income in previous taxation 
years; 
(6) the particular property shall be 
deemed to be depreciable property of a 
prescribed class of the taxpayer 
acquired by him at that time and there 


25 


shall be added to the capital cost to him 30 


of the property an amount equal to the 
capital cost referred to in subparagraph 
(a)(i); and 


(c) the aggregate referred to in sub- 


paragraph (a)(ii) shall be added to the 35 


total depreciation allowed to the taxpay- 
er before that time in respect of the 
class to which the particular property 
belongs.” 


(4) Subsection 13(6) and all that portion 40 


of subsection 13(7) of the said Act preceding 
paragraph (a) thereof are repealed and the 
following substituted therefor: 


“(6) Where, in calculating the amount 


of a deduction allowed to a taxpayer under 45 


subsection 20(16) or regulations made 
under paragraph 20(1)(a) in respect of 
depreciable property of the taxpayer of a 
prescribed class, there has been added to 


«(5.1) Lorsque, 4 une date quelconque 
dune année d’imposition, un contribuable 
a acquis un bien donné sur lequel il possé- 
dait, immédiatement avant cette date, une 
tenure a bail qui était comprise dans une 
catégorie prescrite, aux fins du présent 
article, de l’article 20 et des réglements 
établis sous le régime de l’alinéa 20(1)a), 
les régles suivantes s’appliquent: 


a) le contribuable est réputé avoir dis- 
posé de la tenure a bail a cette date, 
pour un produit égal a la fraction, si 
fraction il y a, 


(i) du coat en capital de la tenure a 

bail immédiatement avant cette date 1 
qui est en sus 

(ii) du total des montants qu’a récla- 


més le contribuable a l’égard de la 
tenure a bail et qui étaient déductibles 


Régles 
applicables 


5 


5 


en vertu de l’alinéa 20(1)a) dans le 20 


calcul de son revenu pour des années 

d’imposition antérieures; 
b) le bien donné est réputé étre un bien 
amortissable d’une catégorie prescrite 
que le contribuable a acquis 4 cette 2 
date, et il doit étre ajouté au colt en 
capital du bien, pour lui, le montant égal 
au cout en capital visé au sous-alinéa 
a)(i); et 


5 


c) le total prévu au sous-alinéa a)(ii) 30 


doit étre ajouté a l’amortissement total 
accordé au contribuable avant cette date 
pour la catégorie dont fait partie le bien 
donné.» ; 


(4) Le paragraphe 13(6) et la partie du 3 


paragraphe 13(7) de ladite loi qui précéde 
Yalinéa a) sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(6) Lorsque, dans le calcul du montant 
d’une déduction permise a un contribuable 4 
en vertu du paragraphe 20(16) ou des 
réglements établis en application de l’ali- 
néa 20(1)a), en ce qui concerne les biens 
amortissables d’un contribuable, apparte- 


P) 


Biens classés 


0 par erreur 


(4) This amendment would add the underlined (4) Cette modification ajoute les renvois soulignés. 
cross-references. 


Rules 
applicable 


Property 
disposed of 
after ceasing 
business 


the capital cost to the taxpayer of depre- 
ciable property of that class the capital 
cost of depreciable property (in this sub- 
section referred to as “added property’’) of 
another prescribed class, for the purposes 5 
of this section, section 20 and any regula- 
tions made under paragraph 20(1)(a) the 
added property shall, if the Minister so 
directs with reference to any taxation year 
for which, within the time specified in 
paragraph 152(4)(a) or (6), the Minister 
may make any reassessment or additional 
assessment or assess tax, interest or penal- 
ties under this Part as the circumstances 
require, be deemed to have been property 15 
of the first-mentioned class and not of the 
other class at all times before the com- 
mencement of that year and, except to the 
extent that that property or any part 
thereof has been disposed of by the tax- 20 
payer before the commencement of that 
year, to have been transferred from the 
first-mentioned class to the other class at 
the commencement of that year. 


— 


0 


(7) For the purposes of this section, 25 
section 20 and any regulations made under 
paragraph 20(1)(a), the following rules 
apply:” 

(5) Subsection 13(7.1) of the said Act is 


nant a une catégorie prescrite, il a été 
ajouté au cout en capital supporté par le 
contribuable pour les biens amortissables 
de cette catégorie, le colt en capital des 
biens amortissables (appelés dans le pré- 5 
sent paragraphe les «biens ajoutés») d’une 
autre catégorie prescrite, les biens ajoutés 
sont, aux fins du présent article, de l’arti- 
cle 20 et de tous réglements établis en 
application de l’alinéa 20(1)a), et si le 10 
Ministre lordonne pour toute année d’im- 
position au titre de laquelle, dans le délai 
spécifié aux alinéas 152(4)a) ou b), le 
Ministre peut procéder 4 toute nouvelle 
cotisation, 4 toute cotisation supplémen- 15 
taire ou établir une cotisation a l’égard de 
Pimpot, de lPintérét ou de la pénalité, en 
vertu de la présente Partie, suivant les 
circonstances, réputés avoir toujours été, 
avant le début de cette année, des biens de 20 
la catégorie mentionnée en premier lieu et 
non de l’autre catégorie et, sauf dans la 
mesure ou ces biens, en totalité ou en 
partie, ont fait objet d’une disposition par 

le contribuable avant le début de cette 25 
année, avoir été transférés de la catégorie 
mentionnée en premier lieu a |’autre caté- 
gorie au début de cette année. 


Régles 


(7) Aux fins du présent article, de l’arti- | 
=a () sPpucavics 


cle 20 et des réglements établis sous le 3 
régime de l’alinéa 20(1)a), les régles sui- 
vantes s’appliquent:» 


(5) Le paragraphe 13(7.1) de ladite loi est 


amended by striking out the word “or” at the 30 modifié par la suppression du mot «ou» a la 
end of paragraph (a) thereof, by adding the _fin de l’alinéa a), par l’adjonction du mot 35 
word “or” at the end of paragraph (b) there- = «ou» a la fin de l’alinéa 5) et par l’adjonction, 

of and by adding thereto, immediately after | aprés l’alinéa 5), de l’alinéa suivant: 

paragraph (b) thereof, the following 

paragraph: 35 


«b.1) un montant regu en vertu d’un 
programme du _ gouvernement du 
Canada qui est un programme prescrit 40 
aux fins de l’alinéa 56(1)s),» 


(6) Le paragraphe 13(8) de ladite loi est 


(6.1) an amount received under a pro- 
gram that is a prescribed program of the 
Government of Canada for the purposes 
of paragraph 56(1)(s),” 


(6) Subsection 13(8) of the said Act is 40 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
“(8) Where a taxpayer, after ceasing to «(8) Lorsqu’un contribuable a disposé, Gas 
1 


aprés cessation de l’exploitation d’une 45 ceccstion de 

entreprise, de biens amortissables d’une Aes cas a 
, 5 g “ : 4 t 

catégorie prescrite qu’il avait acquis dans  ""* “T°Prise 


carry on a business, has disposed of depre- 
ciable property of the taxpayer of a pre- 45 
scribed class that was acquired by him for 


(5) New. This amendment, together with the new (5) Nouveau. Cette modification, ainsi que le nouvel 
paragraph 56(1)(s) set out in subclause 23(2) and the alinéa 56(1)s) présentée au paragraphe 23(2) du bill et 
related amendment in subclause 23(3) would implement la modification corrélative présentée au paragraphe 
paragraph (20) of the Income Tax Motion, which reads 23(3) du bill donnent effet 4 la section (20) de la 


as follows: motion, qui se lit comme suit: 

“(20) That for the 1977 and subsequent taxation years, a grant «(20) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, une 
received under the Canadian Home Insulation Program be included subvention regue en vertu du programme d’isolation thermique des 
in the income of the recipient or, in the case of a married individual résidences canadiennes soit incluse dans le revenu de celui qui la 
residing with his spouse, in the income of the spouse with the higher recoit ou, dans le cas d’un particulier marié qui habite avec son 
income.” conjoint, dans le revenu du conjoint dont le revenu est le plus élevé.» 
(6) This amendment, which would add the underlined (6) Cette modification, qui ajoute le renvoi souligné 


cross-reference and substitute the underlined word et modifie la version anglaise en remplagant l’expression 
“therein” for the expression “in that subsection’, is «in that subsection» par le mot «therein» est reliée a la 
related to the amendment proposed in subclause 14(4). modification proposée au paragraphe 14(4) du bill. 


Conversion cost 
of vessel 
deemed 
prescribed class 


Definitions 


“Total 
depreciation” 


the purpose of gaining or producing 
income from the business and that was not 
subsequently used by him for some other 
purpose, in applying subsection (1) or 
20(16) a reference therein to a “taxation 5 
year” shall, notwithstanding anything in 
subsection (3), not be read as a reference 

to a fiscal period.” 


(7) Subsection 13(14) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(14) For the purposes of this section, 
section 20 and any regulations made under 
paragraph 20(1)(a), a vessel in respect of 
which any conversion cost is incurred after 15 
March 23, 1967 shall, to the extent of the 
conversion cost, be deemed to be included 
in a separate prescribed class.” 


(8) All that portion of subsection 13(21) 


le but de tirer un revenu de |’entreprise ou 
de lui faire produire un revenu et qu'il n’a 
pas utilisés par la suite a d’autres fins, tout 
renvoi dans les paragraphes (1) ou 20(16) 

a une «année d’imposition» ne doit pas, 5 
dans l’application de ces paragraphes s’in- 
terpréter, nonobstant le paragraphe (3), 
comme un renvoi a4 un exercice financier.» 


(7) Le paragraphe 13(14) de ladite loi est 


substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 


Frais de 
conversion d’un 
navire réputé 
étre dans une 
catégorie 
prescrite 


«(14) Aux fins du présent article, de 
article 20 et de tous réglements établis en 
application de l’alinéa 20(1)a), tout navire 
pour lequel des frais de conversion ont été 
engagés aprés le 23 mars 1967 est, jusqu’a 15 
concurrence des frais de conversion, réputé 
inclus dans une catégorie prescrite 
distincte.» 


(8) La partie du paragraphe 13(21) de 


of the said Act preceding paragraph (a) 20 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 20 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(21) In this section, section 20 and any 
regulations made under paragraph 


20(1)(a),” 25 


(9) Paragraph 13(21)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) “total depreciation” allowed to a 
taxpayer before any time for property of 30 
a prescribed class means the aggregate 
of all amounts each of which is an 
amount allowed to the taxpayer in 
respect of property of that class under 
regulations made under _ paragraph 35 
20(1)(a), or deductible under subsection 
20(16), in computing income for taxa- 
tion years ending before that time;” 


(10) Subparagraphs 13(21)(/)(iv) and (v) 


et remplacée par ce qui suit: 


«(21) Dans le présent article, article  Définitions 


20 et dans tous réglements établis en appli- 
cation de l’alinéa 20(1)a)» 


(9) L’alinéa 13(21)e) de ladite loi est 25 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«amortissement 


«e) «amortissement total» permis a un pe 


contribuable avant une date donnée 
relativement aux biens d’une catégorie 
prescrite désigne le total de toutes les 30 
sommes qui peuvent étre déduites par le 
contribuable au titre des biens de cette 
catégorie en vertu des réglements établis 
sous le régime de l’alinéa 20(1)a), ou 
qui sont déductibles en vertu du para- 35 
graphe 20(16), lors du calcul du revenu 
pour les années d’imposition se termi- 
nant avant cette date;» 


(10) Les sous-alinéas 13(21)f)(iv) et (v) 


of the said Act are repealed and the follow- 40 de ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 40 


ing substituted therefor: 


“(iv) for each disposition before that 
time of property (other than a timber 
resource property) of the taxpayer of 
that class, the lesser of 


qui suit: 


«(iv) pour chaque disposition, avant 
cette date, de biens (autres qu’un 
avoir forestier) de cette catégorie 


(7) and (8) These amendments would add the under- 
lined cross-references. 


(9) This amendment, which would add the underlined 
words, is related to the amendment proposed in sub- 
clause 14(4). 


(10) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would in part implement paragraph (8) 
of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to clause 7. 


(7) et (8) Ces modifications ajoutent les renvois 
soulignés. 


(9) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés, 
est reliée a la modification proposée au paragraphe 
14(4) du bill. 


(10) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés 
et ceux bordés d’une verticale, donne, en partie, effet a 
la section (8) de la motion, laquelle est citée dans la note 
explicative de l’article 7 du bill. 


Deduction 
deemed to have 
been allowed 
insurer 


(A) the proceeds of disposition of 
the property minus any outlays and 
expenses to the extent that they 
were made or incurred by him for 
the purpose of making the disposi- 5 
tion, and 
(B) the capital cost to him of the 
property, 
(v) for each disposition before that 
time of a timber resource property of 10 
the taxpayer of that class, the pro- 
ceeds of disposition of the property 
minus any outlays and expenses to the 
extent that they were made or 
incurred by him for the purpose of 15 


making the disposition, and” 


(11) Section 13 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsections: 


(22) For the purposes of subparagraph 20 
(21)(/)Giii), an insurer shall be deemed to 
have been allowed a deduction for 
depreciation for property of a prescribed 
class under regulations made under para- 
graph 20(1)(a) in computing income for 25 
taxation years before its 1977 taxation 
year equal to the aggregate of 


(a) the amount determined immediately 
after the end of its 1976 taxation year, 
under subparagraph (21)(f)(iii) with 30 
respect to property of the particular pre- 
scribed class of the insurer (determined 
without reference to this subsection), 


(b) the lesser of 


(i) the amount of its 1975-76 excess 35 
capital cost allowance with respect to 
property of the particular prescribed 
class of the insurer, and 
(ii) that proportion of the amount, if 
any, by which its 1975 branch 40 
accounting election deficiency exceeds 
the amount determined under sub- 
paragraph 138(4.1)(d)(ii) that 
(A) the amount of its 1975-76 
excess capital cost allowance with 45 
respect to property of the particular 
prescribed class of the insurer 
is of 


appartenant au contribuable, de la 
moins élevée des sommes suivantes: 
(A) le produit de la disposition des 
biens moins tous débours ou dépen- 
ses dans la mesure ou il les a faits 
ou engagés aux fins de la disposi- 
tion, ou 
(B) le cout en capital que ce contri- 
buable a supporté pour les biens, 
(v) pour chaque disposition, avant 
cette date, d’un avoir forestier de 
cette catégorie appartenant au contri- 
buable, du produit de la disposition de 
cet avoir moins tous débours ou 
dépenses dans la mesure ou il les a 
faits ou engagés aux fins de la disposi- 
tion, et» 


(11) L’article 13 de ladite loi est en outre 


modifié par ladjonction des paragraphes 
suivants: 


«(22) Aux fins du sous-alinéa (21)f) 
(iii), un assureur est réputé avoir eu droit, 
dans le calcul de son revenu pour ses 
années d’imposition antérieures 4a son 


10 


tS 


20 


Assureur réputé 
avoir eu droit 4 
une déduction 


année d’imposition 1977, 4 une déduction 25 


pour l’amortissement des biens d’une caté- 
gorie prescrite en vertu des réglements éta- 
blis sous le régime de l’alinéa 20(1)a), 
égale au total 


a) du montant déterminé immédiate- 30 


ment aprés son année d’imposition 1976 
en vertu du sous-alinéa (21)f)(iii) a 
Pégard de biens de la catégorie prescrite 
donnée de l’assureur (déterminé sans 
égard au présent paragraphe), 

b) due moins élevé des  montants 
suivants: 


(i) Pexcédent de sa déduction pour 
amortissement pour 1975-76 a l’égard 


5D 


de biens de la catégorie prescrite 40 


donnée de |’assureur, ou 

(ii) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent de l’insuffisance résultant 
de l’exercice du choix, pour 1975, de 


la méthode de comptabilité de succur- 45 


sale, sur le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa 138(4.1)d)(ii), 
qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre 


(11) New. Subsections (22) and (23) would imple- 
ment paragraph (63) of the Income Tax Motion, which 


reads as follows: 


“(63) That 


(a) for the 1978 taxation year, the excess of the maximum tax 
actuarial reserve and additional group term policy reserves of a 
life insurer for its 1977 taxation year over the amount that would 
have been its maximum tax actuarial reserve if the 1978 rules had 
been in effect in the 1977 taxation year, not be included in its 
income under paragraph 138(4)(a) of the Act, and 


(6) for the 1978 and subsequent taxation years, a deduction not 
be allowed in respect of a non-capital loss of a year prior to 1978 
or other amount that would have been deductible in any such year 
except to the extent that the aggregate of such losses and other 
amounts exceeds the amount by which the excess referred to in 
subparagraph (a) exceeds the corresponding excess for the 1968 
taxation year.” 


(11) Nouveau. Les paragraphes (22) et (23) donnent 


effet 4 la section (63) de la motion, qui se lit comme 
suit: 


«(63) Que 

a) pour l’année d’imposition 1978, l’excédent de la réserve actua- 
rielle maximale aux fins de l’impot et des réserves supplémentai- 
res pour polices collectives d’assurance-vie temporaire d’un assu- 
reur sur la vie pour son année d’imposition 1977, sur le montant 
qui aurait été sa réserve actuarielle maximale aux fins de l’impdt 
si les régles de 1978 avaient été en vigueur pour l’année d’imposi- 
tion 1977, ne soit pas inclus dans son revenu en vertu de l’alinéa 
138(4)a) de la Loi, et 


b) pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, il ne soit pas 
accordé de déduction pour une perte autre qu’une perte en capital 
d’une année antérieure a l'année d’imposition 1978 ou pour tout 
autre montant qui aurait été déductible au cours d’une telle 
année, sauf dans la mesure ou le total de ces pertes et des autres 
montants dépasse la fraction de |’excédent visé au paragraphe a) 
qui est en sus de l’excédent correspondant pour |’année d’imposi- 
tion 1968.» 


(B) the aggregate of amounts each 
of which is the amount of its 1975- 
76 excess capital cost allowance 
with respect to property of a pre- 
scribed class of the insurer, and 5 


(c) the lesser of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the undepreciated capital cost 
of property of the particular pre- 
scribed class of the insurer immedi- 10 
ately after the end of its 1976 taxa- 
tion year (determined without 
reference to this subsection), 
exceeds 
(B) the amount determined under 15 
paragraph (b) in respect of prop- 
erty of the particular prescribed 
class of the insurer, and 
(ii) that proportion of the amount, if 
any, by which its 1975 branch 20 
accounting election deficiency exceeds 
the aggregate of 
(A) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(d)(ii), 
(B) the aggregate of amounts each 25 
of which is an amount determined 
under paragraph (b) with respect to 
property of a prescribed class of the 
insurer, 
(C) the aggregate described in sub- 30 
clause 138(4.1)(a)(ii)(B)(IV), 
(D) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(5)(ii), and 
(E) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(a)(ii) 3D 
that 
(F) the undepreciated capital cost 
of property of the particular pre- 
scribed class of the insurer immedi- 
ately after the end of its 1976 taxa- 40 
tion year (determined without 
reference to this subsection), 
is of 
(G) the aggregate of amounts each 
of which is the undepreciated capi- 45 
tal cost of property of a prescribed 
class of the insurer immediately 
after the end of its 1976 taxation 
year (determined without reference 
to this subsection). 


(A) le montant de l’excédent de sa 
déduction pour amortissement pour 
1975-76 a lVégard de biens de la 
catégorie prescrite donnée de 
l’assureur 5 
et 

(B) le total des montants dont 
chacun correspond 4a l’excédent de 
sa déduction pour amortissement 
pour 1975-76 a légard de biens 10 
d'une catégorie prescrite de l’assu- 
reur, et 


c) du. moins élevé des montants 
suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, 15 
(A) de la fraction non amortie du 
cout en capital des biens de la caté- 
gorie prescrite donnée de |’assureur 
immédiatement aprés la fin de son 
année d’imposition 1976 (détermi- 20 
née sans égard au_présent 
paragraphe) 

qui est en sus 
(B) du montant déterminé en vertu 
de l’alinéa b) a légard de biens 25 
d’une catégorie prescrite donnée de 
l’assureur, ou 

(ii) la fraction, si fraction il y a, de 

lexcédent de l’insuffisance résultant 

de l’exercice du choix, pour 1975, de 30 

la méthode de comptabilité de succur- 

sale, sur le total des montants 
suivants: 
(A) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 138(4.1)d)(ii), SP) 
(B) le total des montants dont 
chacun correspond a un montant 
déterminé en vertu de l’alinéa b) a 
Pégard de biens d’une catégorie 
prescrite de l’assureur, 
(C) le total décrit 4 la sous-disposi- 
tion 138(4.1)a)(ii)(B)(IV), 
(D) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 138(4.1)5)(ii), et 
(E) le montant déterminé en vertu 45 
du sous-alinéa 138(4.1)a)(1i) 

qui est représentée par le rapport exis- 

tant entre 
(F) la fraction non amortie du coit 
en capital de biens de la catégorie 50 
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prescrite donnée de_ l’assureur 
immédiatement aprés la fin de son 
année d’imposition 1976 (déterminé 
sans égard au présent paragraphe) 

et a 
(G) le total des montants dont 
chacun correspond a la fraction non 
amortie du cout en capital de biens 
dune catégorie prescrite de |’assu- 
reur immédiatement aprés la fin de 10 
son année d’imposition 1976 (déter- 
miné sans égard au_ présent 
paragraphe). 

(23) Aux fins du sous-alinéa (21)/)(iii), 
un assureur sur la vie est réputé avoir eu 15 
droit, dans le calcul de son revenu pour ses 
années d’imposition antérieures a son 
année d’imposition 1978, a une déduction 
pour l’amortissement des biens d’une caté- 
gorie prescrite en vertu des réglements éta- 20 
blis sous le régime de lalinéa 20(1)a), 
égale au total 

a) du montant déterminé immédiate- 

ment aprés son année d imposition 1977 

en vertu du sous-alinéa (21)f)(iii) a 25 


(23) For the purposes of subparagraph 
(21)(/)(iii), a life insurer shall be deemed 
to have been allowed a deduction for 
depreciation for property of a prescribed 
class under regulations made under para- 5 
graph 20(1)(a) in computing income for 
taxation years before its 1978 taxation 
year equal to the aggregate of 

(a) the amount determined immediately 

after the end of its 1977 taxation year 10 

under subparagraph (21)(f)(ili) with 

respect to property of the particular pre- 


scribed class of the insurer (determined 
without reference to this subsection), 
and 15 


(6) the amount, if any, by which 


légard de biens de la catégorie prescrite 
donnée de l’assureur (déterminé sans 
égard au présent paragraphe), et 


b) de l’excédent, si excédent il y a, 


(i) du total des montants dont chacun 30 
correspond au montant maximal pour 
lequel l’assureur avait le droit de 
demander une déduction a l’égard de 
biens de la catégorie prescrite donnée 

de l’assureur pour les années d’impo- 35 
sition se terminant avant 1978 et 
aprés 1968 


sur 


(i) the aggregate of amounts each of 
which is the maximum amount the 
insurer was entitled to claim with 
respect to property of the particular 20 
prescribed class of the insurer in taxa- 
tion years ending before 1978 and 
after 1968 


exceeds 


(ii) the amount determined under 25 
paragraph (a).” (ii) le montant déterminé en vertu de 


Valinéa a).» 40 
(12) Les paragraphes (1), (4) et (6) a (9) 
s’appliquent aux années d’imposition débu- 
tant aprés le 25 mai 1976 et se terminant 
30 aprés le 31 mars 1977. 


(12) Subsections (1), (4) and (6) to (9) 
are applicable to taxation years commencing 
after May 25, 1976 and ending after March 
S119 


(13) Le paragraphe (2) s’applique aux dis- 45 
positions de biens faites aprés le 31 mars 
1977: 


(13) Subsection (2) is applicable to dispo- 
sitions of property after March 31, 1977. 
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(14) Subsection (3) is applicable in respect 
of acquisitions of property after March 31, 
1977. 


(15) Subsection (5) and subsection 13(22) 
of the said Act, as enacted by subsection 5 
(11), are applicable to the 1977 and subse- 
quent taxation years. 


(16) Subsection (10) is applicable for the 
purpose of computing after March 31, 1977 
the undepreciated capital cost to a taxpayer 10 
of depreciable property. 


(17) Subsection 13(23) of the said Act, as 
enacted by subsection (11), is applicable to 
the 1978 and subsequent taxation years. 


7. (1) Subsections 14(1) to (3) of the said 15 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“14. (1) Where, at the end of a taxation 
year, the aggregate of all amounts each of 
which is an amount determined under sub- 20 
paragraph (5)(a)(iii) in respect of a busi- 
ness or an amount determined under sub- 
paragraph (5)(a)(iv) in respect of the 
business (the latter amount hereinafter 
referred to as an “eligible capital 25 
amount”) exceeds the aggregate of all 
amounts determined under subparagraphs 
(5)(a)(i) and (ii) in respect of the business 
of the taxpayer, the excess shall be includ- 
ed in computing the taxpayer’s income 30 
from that business for that taxation year. 


(2) Where any amount is, by any provi- 
sion of this Act, deemed to be a taxpayer’s 
proceeds of disposition of any property 
disposed of by him at any time, for the 35 
purposes of this section, that amount shall 
be deemed to have become payable to him 
at that time.” 


(2) Paragraph 14(5)(a) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(a) “cumulative eligible capital” of a 
taxpayer at any time in respect of a 


business means the amount by which the 
aggregate of 45 


(14) Le paragraphe (3) s’applique aux 
acquisitions de biens effectuées aprés le 31 
mars 1977. 


(15). Les: paragraphes’ (5) “et 13(22) de 
ladite loi, tels qu’édictés par le paragraphe 5 
(11), s’'appliquent aux années d’imposition 
1977 et suivantes. 


(16) Le paragraphe (10) s’applique aux 
fins du calcul, aprés le 31 mars 1977, de la 
fraction non amortie du coat en capital, pour 10 
un contribuable, d’un bien amortissable. 


(17) Le paragraphe 13(23) de ladite loi, 
tel qu’édicté par le paragraphe (11), s’appli- 
que aux années d imposition 1978 et 
suivantes. 15 


7. (1) Les paragraphes 14(1) a (3) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«14, (1) Lorsque, 4 la fin dune année = Montant a 
inclure dans le 


d’imposition, le total des montants dont 20 catcul du 
chacun est un montant déterminé en con- _ revenutiré _ 
formité du sous-alinéa (5)a)(iii), au titre  ¢¥° emePrise 
d’une entreprise ou un montant déterminé 

en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) au titre 

de l’entreprise (ce dernier étant ci-aprés 25 

appelé «montant en  immobilisations 
admissible») est supérieur au total des 

montants déterminés en conformité des 
sous-alinéas (5)a)(i) et (ii) dans le cadre 

de l’entreprise d’un contribuable, l’excé- 30 

dent doit étre inclus dans le calcul du 

revenu de ce contribuable tiré de cette 

entreprise pour l’année d’imposition. 

Somme 
réputée 
payable 


(2) Lorsqu’une somme est, par une dis- 
position quelconque de la présente loi, 35 
réputée étre le produit qu’un contribuable 
a tiré de la disposition d’un bien a une date 
quelconque, cette somme est, aux fins du 
présent article, réputée lui étre devenue 
payable a cette date.» 


(2) L’alinéa 14(5)a) de ladite loi est 


substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) «montant admissible des immobili- | «montant | 
admissible des 


sations cumulatives» d’un contribuable, — jmmobilisations 
a une date quelconque, au titre d’une 45 cumulativess 
entreprise, désigne la fraction du total 

des montants suivants: 


Clause 7: (1) to (3) These amendments would in part Article 7 du bill: (1) a (3) Ces modifications donnent, 
implement paragraphs (7) and (8) of the Income Tax en partie, effet aux sections (7) et (8) de la motion. La 
Motion. Paragraph (7) is quoted in the explanatory note _ section (7) est citée dans la note explicative du paragra- 
to subclause 6(2). Paragraph (8) reads as follows: phe 6(2) du bill. La section (8) se lit comme suit: 


“(8) That for the 1977 and subsequent taxation years, the pro- 
ceeds of disposition of depreciable property and eligible capital 
property be offset by any costs relating to the disposition.” 


Subsections 14(1) to (3) at present read as follows: 


“14. (1) Where, as a result of a transaction occurring after 1971, 
an amount has become payable to a taxpayer in a taxation year in 
respect of a business carried on or formerly carried on by him and 
the consideration given by the taxpayer therefor was such that, if 
any payment had been made by the taxpayer after 1971 for that 
consideration, the payment would have been an eligible capital 
expenditure of the taxpayer in respect of the business, there shall be 
included in computing the taxpayer’s income for the year from the 
business the amount, if any, by which % of the amount so payable 
(which 2 is hereafter in this section referred to as an “eligible 
capital amount” in respect of the business) exceeds the taxpayer’s 
cumulative eligible capital in respect of the business immediately 
before the amount so payable became payable to the taxpayer. 


(2) Where any amount is, by any provision of this Act, deemed to 
be a taxpayer’s proceeds of disposition of any property disposed of 
by him at any time, for the purposes of subsection (1) that amount 
shall be deemed to have become payable to him at that time. 


(3) Where a taxpayer has, during a taxation year but after the 
latest time at which any amount payable to him (in respect of which 
he is required by subsection (1) to include an amount in computing 
his income for the year from a business) became payable to him, 
made or incurred outlays or expenses that are eligible capital 
expenditures in respect of the business, notwithstanding subsection 
(1) and paragraph (5)(a), the following rules apply: 

(a) if the aggregate of the amounts that would, according to the 

terms of subsection (1), be included in computing his income for 

the year from the business is equal to or exceeds his cumulative 
eligible capital in respect of the business at the end of the year, 


(i) the amount to be included in computing his income for the 
year from the business under subsection (1) is that aggregate 
minus the amount that would otherwise be his cumulative 
eligible capital in respect of the business at the end of the year, 
and 


«(8) Que, pour 1977 et les annnées d’imposition ultérieures, le 
produit de la disposition d’un bien amortissable ou d’un bien en 
immobilisations admissible soit réduit de tous les frais reliés a la 
disposition.» 

Les paragraphes 14(1) a (3) se lisent actuellement 
comme suit: 

«14. (1) Lorsque par suite d’une opération effectuée aprés 1971, 
une somme est devenue payable a un contribuable au cours d’une 
année d’imposition a l’égard d’une entreprise qu’il exploite ou qu'il a 
exploitée et que la contrepartie donnée par ce contribuable pour 
cette somme était telle que, si le contribuable avait effectué un 
paiement aprés 1971 pour cette contrepartie, ce paiement aurait 
constitué pour le contribuable une dépense en immobilisations 
admissible a l’égard de l’entreprise, il faut inclure dans le calcul du 
revenu tiré dans l’année par le contribuable de l’exploitation de 
lentreprise, la fraction, si fraction il y a, de la moitié de la somme 
ainsi payable (moitié appelée ci-aprés dans le présent article un 
«montant en immobilisations admissible» a l’égard de |’entreprise) 
qui est en sus du montant admissible des immobilisations cumulati- 
ves a l’égard de l’entreprise, existant immédiatement avant que la 
somme ainsi payable soit devenue payable au contribuable. 


(2) Lorsque toute somme est, par toute disposition de la présente 
loi, réputée étre le produit qu’un contribuable a tiré de la disposition 
de tout bien dont il a disposé 4 une date donnée, cette somme est 
aux fins du paragraphe (1), réputée étre devenue payable a cette 
date au contribuable. 

(3) Lorsqu’un contribuable a, durant une année d’imposition, 
mais aprés la derniére date a laquelle une somme due a lui (a 
Pégard de laquelle il est tenu, selon le paragraphe (1) d’inclure une 
somme dans le calcul de son revenu, pour l’année tiré d’une entre- 
prise) est devenue payable a lui, a fait ou engagé des débours ou des 
dépenses qui constituent des dépenses en immobilisations admissibles 
a l’égard de I’entreprise, les régles suivantes s’appliquent nonobstant 
le paragraphe (1) et l’alinéa (5)a): 

a) si le total des montants qui devraient, en vertu du paragraphe 

(1), étre inclus dans le calcul du revenu tiré de l’entreprise au 

cours de l’année par le contribuable, est égal ou supérieur au 


Exchanges of 
property 


(i) 1/2 of the aggregate of the eli- 
gible capital expenditures in respect 
of the business made or incurred by 
the taxpayer before that time, and 
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(i) la moitié du total des dépenses en 
immobilisations admissibles, au titre 
de l’entreprise, faites ou engagées par 
le contribuable avant cette date, et 


(ii) all amounts included by virtue of 5 (ii) toutes les sommes comprises en 5 
subsection (1) in computing the tax- vertu du paragraphe (1) dans le calcul 
payer’s income from the business for du revenu du contribuable, tiré de 
a taxation year ending prior to that lentreprise pour une année d’imposi- 
time, tion se terminant avant cette date, 
exceeds the aggregate of 10 qui est en sus du total des montants 10 
suivants: 


(iii) all amounts each of which is an 


amount in respect of any taxation 
year of the taxpayer ending before 
that time, equal to the amount 


(iii) toutes les sommes dont chacune 
correspond a une année d’imposition 
du contribuable se terminant avant 


deducted under paragraph 20(1)(d) in 15 
computing the taxpayer’s income for 
that year from the business, and 
(iv) the aggregate of all amounts 
each of which is 1/2 of the amount, if 
any, by which 20 
(A) an amount that, as a result of a 
transaction occurring after 1971, 
became payable to the taxpayer 
before that time in respect of a 
business carried on or formerly car- 25 
ried on by him where the consider- 
ation given by the taxpayer therefor 
was such that, if any payment had 
been made by the taxpayer after 
1971 for that consideration, the 30 
payment would have been an eli- 
gible capital expenditure of the tax- 
payer in respect of the business, 
exceeds 
(B) any outlays and expenses to the 35 
extent that they were made or 
incurred by him for the purpose of 
giving that consideration; and” 


cette date et qui sont égales au mon- 15 
tant déduit, en vertu de l’alinéa 
20(1)5), dans le calcul du revenu tiré 
de l’entreprise, au cours de cette 
année, par le contribuable, et 
(iv) le total des sommes dont chacune 20 
correspond 4a la moitié de la fraction, 
si fraction il y a, 
(A) du montant qui, a la suite 
d'une opération effectuée aprés 
1971, est devenu payable au contri- 25 
buable avant cette date dans le 
cadre d’une entreprise qu’il exploite 
ou qu il a exploitée, lorsque la con- 
trepartie qu’il a donnée était telle 
que s'il avait effectué un paiement 30 
aprés 1971 pour cette contrepartie, 
ce paiement aurait représenté pour 
lui une dépense en immobilisations 
admissible au titre de l’entreprise, 
qui est en sus de 35 
(B) tous débours ou dépenses dans 
la mesure ou le contribuable les a 
faits ou engagés pour donner cette 
contrepartie; et» 


(3) Section 14 of the said Act is further (3) L’article 14 de ladite loi est en outre 40 
amended by adding thereto the following 40 modifié par l’adjonction des paragraphes 
subsections; suivants: 


Echange de 


«(6) Lorsque, au cours d’une année E 
1ens 


d’imposition (appelée dans le présent para- 
graphe |’«année initiale»), un montant est 45 
devenu payable a un contribuable au titre 
d’une disposition d’un bien en immobilisa- 
tions admissible (appelé dans le présent 
article l’«ancien bien» du contribuable), si 
le contribuable exerce un choix, en vertu 50 


“(6) Where in a taxation year (in this 
subsection referred to as the “initial year”’) 
an amount has become payable to a tax- 
payer in respect of a disposition of an 45 
eligible capital property (in this section 
referred to as his “former property”), if 
the taxpayer so elects under this subsec- 
tion in his return of income under this Part 


(ii) his cumulative eligible capital in respect of the business at 
the end of the year is nil; and 
(6) if the aggregate of amounts that would, according to the 
terms of subsection (1), be included in computing his income for 
the year from the business is less than his cumulative eligible 
capital in respect of the business at the end of the year, 


montant admissible des immobilisations cumulatives au titre de 
lentreprise, existant a la fin de l’année, 


(i) le montant a inclure dans le calcul du revenu qu’il a tiré de 
Pentreprise pour l’année, conformément au paragraphe (1), est 
égal a ce total diminué de la somme qui représenterait par 
ailleurs son montant admissible des immobilisations cumulati- 


(i) no amounts shall be included in computing his income for 
the year from the business under subsection (1), and 

(ii) his cumulative eligible capital in respect of the business at 
the end of the year is the amount thereof otherwise determined 
minus that aggregate.” 


ves, au titre de l’entreprise, existant a la fin de l’année, et 


(ii) son montant admissible des immobilisations cumulatives, 
au titre de l’entreprise, existant a la fin de l’année, est nul; et 


b) si le total des montants qui devraient, en vertu du paragraphe 
(1), étre inclus dans le calcul du revenu tiré de l’entreprise pour 
année par le contribuable est inférieur 4 son montant admissible 
des immobilisations cumulatives au titre de l’entreprise, existant a 
la fin de année 
(i) aucun montant n’est inclus dans le calcul du revenu qu’il a 
tiré au cours de l’année de l’entreprise en vertu du paragraphe 
(1), et 
(ii) son montant admissible des immobilisations cumulatives au 
titre de l’entreprise, existant a la fin de l’année, est le montant 
de ces immobilisations admissibles déterminé par ailleurs, dimi- 
nué de ce total.» 


14 


for the year in which he acquires, as a 
replacement property for his former prop- 
erty, an eligible capital property (in this 
section referred to as a “replacement prop- 
erty’) such amount not exceeding the 5 
amount that would otherwise be included 
in the aggregate computed under subpara- 
graph (5)(a)(iv) in respect of a business as 
has been used by the taxpayer before the 
end of the first taxation year following the 10 
initial year to acquire the replacement 
property 
(a) shall, subject to paragraph (0), not 
be included in the aggregate computed 
under subparagraph (5)(a)(iv) for the 
purpose of determining the cumulative 
eligible capital of the taxpayer in 
respect of the business, and 


(6) shall be included in the aggregate 
computed under subparagraph 20 
(5)(a)(iv) for the purpose of determin- 
ing the cumulative eligible capital of the 
taxpayer in respect of the business at a 
time that is the later of 


—" 


5 


(i) the time the replacement property 25 
was acquired by the taxpayer, and 

(ii) the time the former property was 
disposed of by the taxpayer. 


(7) For the purposes of subsection (6), a 
particular eligible capital property of a 30 
taxpayer is a replacement property for a 
former property of the taxpayer if 


(a) it was acquired by the taxpayer for 
the same use as the use to which he put 
the former property; 


(b) it was acquired for the purpose of 
gaining or producing income from the 
same business in which the former prop- 
erty was used; and 


(c) where the taxpayer was not resident 40 
in Canada at the time he acquired the 
particular property, in addition to the 
requirements in paragraphs (a) and (5), 
the particular property was acquired for 
use by him in a business carried on by 45 
him in Canada.” 


36 


du présent paragraphe, dans sa déclaration 

de revenu exigée par la présente Partie, 
pour l’année au cours de laquelle il 
acquiert, en remplacement de son ancien 
bien, un bien en immobilisations admissi- 5 
ble (appelé dans le présent article «bien de 
remplacement»), ce montant, qui ne 
dépasse pas celui qui serait par ailleurs 
inclus dans le total déterminé en vertu du 
sous-alinéa (5)a)(iv) au titre d’une entre- 
prise et qui a été employé par lui avant la 
fin de la premiére année d’imposition sui- 
vant l’année initiale pour acquérir le bien 
de remplacement 


a) ne doit pas, sous réserve de |’alinéa 
b), étre incluse dans le total déterminé 
en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) aux 
fins du calcul du montant admissible des 
immobilisations cumulatives du contri- 
buable, au titre de l’entreprise, et 


b) doit étre incluse dans le total déter- 
miné en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) 
aux fins du calcul du montant admissi- 
ble des immobilisations cumulatives du 
contribuable, au titre de l’entreprise, 4 25 
la derniére des dates suivantes: 


10 


— 


5 


20 


(i) la date a laquelle le contribuable a 
acquis le bien de remplacement, et 

(ii) la date a laquelle le contribuable 
a disposé de l’ancien bien. 


30 


(7) Aux fins du paragraphe (6), un bien 
en immobilisations admissible donné d’un 
contribuable est un bien servant de rem- 
placement 4 un ancien bien qu’il possédait 

a) s'il l’a acquis pour le méme usage 35 

qu’il a fait de l’ancien bien; 

b) sil a acquis dans le but de tirer un 

revenu de la méme entreprise ou |’an- 

cien bien était utilisé ou de faire pro- 
duire un revenu 4 cette entreprise; et 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada au moment ou il a acquis 

le bien donné, si en plus de répondre aux 
conditions énoncées aux alinéas a) et dD), 

il a acquis le bien donné dans le but de 45 
Putiliser dans une entreprise qu'il 
exploite au Canada.» 


40 


Bien servant de 
remplacement 
de l’ancien bien 
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Loan to 
shareholder, 
etc. 


(4) Subsection (1) is applicable with 
respect to taxation years ending after March 
Sl 


(5) Subsection (2) is applicable for the 
purpose of determining the cumulative eli- 
gible capital of a taxpayer in respect of a 
business at any time after March 31, 1977. 


(6) Subsection (3) is applicable to disposi- 
tions of eligible capital property after March 
311977: 


8. (1) Paragraphs 15(1)(d) and (e) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) on the reduction of capital, the 


redemption, cancellation or acquisition 
by the corporation of shares of its capi- 


tal stock or the winding-up, discontinu- 
ance or reorganization of its business, or 
otherwise by way of a transaction to 
which section 88 applies, 


(e) by the payment of a dividend or a 
stock dividend, or” 


(2) All that portion of subsection 15(1) of 
the said Act following paragraph (/) thereof 


therefor: 


“the amount or value thereof shall, 


except to the extent that it is deemed to 
be a dividend by section 84, be included 


in computing the income of the share- 30 


holder for the year.” 


(3) Subsection 15(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


id 


5 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux fins 
du calcul du montant admissible des immobi- 
lisations cumulatives pour un contribuable, 
au titre d’une entreprise, 4 une date quelcon- 
que aprés le 31 mars 1977. 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 
positions de biens en immobilisations admis- 


10 sibles faites aprés le 31 mars 1977. 


15 


20 


“(2) Where a particular corporation, a 35 


corporation to which the particular corpo- 
ration is related or a partnership of which 
either or both of the corporations is a 
member has in a taxation year made a 


loan to a person (other than a corporation 40 


resident in Canada) who is a shareholder 


of the particular corporation or who is 
connected with a shareholder of the par- 
ticular corporation, the amount thereof 


shall be included in computing the income 45 


8. (1) Les alinéas 15(1)d) et e) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«d) qu’a loccasion de la réduction du 
capital, du rachat, de l’annulation ou de 


acquisition, par la corporation, d’ac- 
tions de son capital-actions ou de la 


liquidation, de la cessation ou de la réor- 
ganisation de son entreprise, ou qu’au 


5 


moyen d’une opération a laquelle l’arti- 20 


cle 88 s’applique, 


e) que par le paiement d’un dividende 
ou d’un dividende en actions, ou» 


(2) La partie du paragraphe 15(1) de 


ladite loi qui suit l’alinéa f) est abrogée et 25 
is repealed and the following substituted 25 remplacée par ce qui suit: 


«le montant ou la valeur de celles-ci, 
sauf dans la mesure ou il est réputé 
constituer un dividende aux termes de 


l'article 84, est a inclure dans le calcul 30 


du revenu de I’actionnaire pour |’année.» 


(3) Le paragraphe 15(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’une corporation donnée, 


une corporation a laquelle elle est liée ou 35 


une société dont l’une ou |’autre des corpo- 
rations ou les deux font partie a, au cours 
d’une année d’imposition, consenti un prét 


a une personne (autre qu’une corporation 


résidant au Canada) qui est un actionnaire 40 


de la corporation donnée ou qui est ratta- 


chée a un actionnaire de la corporation 


donnée, le montant de ce prét doit étre 
inclus dans le calcul du revenu, pour |’an- 


Clause 8: (1) and (2) These amendments, which 
would delete cross-references to section 84 and Part II in 
paragraph 15(1)(d) and add the underlined words, are 
related to the implementation of paragraph (78) of the 
Income Tax Motion, which is quoted in the explanatory 
note to clauses 80 to 82. 


(3) to (5) These amendments, other than subsection 
15(9) as enacted by subclause (5), would implement 
paragraph (9) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(9) That for loans made after March 31, 1977, (other than 
loans to a corporation resident in Canada or to a related foreign 
affiliate) the rules in subsection 15(2) of the Act requiring a loan to 
a shareholder of a corporation to be included in the shareholder’s 
income be extended to cover loans made to the shareholder, or to a 
person with whom he does not deal at arm’s length, by the corpora- 
tion, a related corporation or a partnership.” 


The portions of subsection 15(2) preceding paragraph 
(a) and following paragraph (6) at present read as 
follows: 


Article 8 du bill: (1) et (2) Ces modifications, qui 
suppriment des renvois a l’article 84 et a la Partie II 
dans l’alinéa 15(1)d) et ajoutent les mots soulignés sont 
reliés 4 la mise en application de la section (78) de la 


motion qui est citée dans la note explicative des articles 
80 a 82 du bill. 


(3) a (5S) Ces modifications, a l'exception du paragra- 
phe 15(9) tel qu’édicté par le paragraphe (5) du bill, 
donnent effet a la section (9) de la motion, qui est 
libellée ainsi: 

«(9) Que, pour les préts consentis aprés le 31 mars 1977, (autre 

que les préts consentis 4 une corporation résidant au Canada ou a 

une corporation étrangére affiliée qui y est liée) les régles du 

paragraphe 15(2) de la Loi, qui exigent qu’un prét a un actionnaire 
d’une corporation soit inclu dans le revenu de celui-ci, soient élargies 
pour couvrir les préts consentis par la corporation, une corporation 

liée ou une société, a l’actionnaire ou une personne avec laquelle il a 

un lien de dépendance.» 

La partie du paragraphe 15(2) qui précéde l’alinéa a) 
et celle qui suit l’alinéa 5) se lisent actuellement comme 
suit: 


Persons 
connected with 
a shareholder 


16 
for the year of the person to whom the 


loan was made unless 


(a) the loan was made 


(i) in the ordinary course of the lend- 
er’s business and the lending of money 5 
was part of its ordinary business, 

(ii) to an officer or servant of the 
lender to enable or assist him to pur- 
chase or erect a dwelling house for his 
own occupation, 10 
(iii) where the lender is a_corpora- 
tion, to an officer or servant of the 
corporation to enable or assist him to 
purchase from the corporation fully 
paid shares of the capital stock of the 15 
corporation to be held by him for his 
own benefit, or 

(iv) to an officer or servant of the 
lender to enable or assist him to pur- 
chase an automobile to be used by 20 
him in the performance of the duties 

of his office or employment, 


and bona fide arrangements were made 

at the time the loan was made for repay- 
ment thereof within a reasonable time; 25 
or 


(6) the loan was repaid within one year 
from the end of the taxation year of the 
lender in which it was made and it is 
established, by subsequent events or 30 
otherwise, that the repayment was not 
made as a part of a series of loans and 
repayments. 


(2.1) For the purposes of subsection (2), 
a person is connected with a shareholder of 35 
a particular corporation if that person does 
not deal at arm’s length with the share- 
holder and if that person is a person other 
than 


(a) a foreign affiliate of the particular 40 
corporation; or 


(56) a foreign affiliate of a person resi- 
dent in Canada with which the particu- 
lar corporation does not deal at arm’s 
length.” 45 


née, de la personne a qui le prét a été 


consenti sauf 
a) si le prét a été consenti 


(i) dans le cours normal des activités 
du préteur et si préter de l’argent 5 
faisait partie des activités habituelles 
de ce dernier, 

(ii) 4 un cadre ou a un employé du 
préteur pour lui permettre d’acheter 
ou de faire construire une maison 10 
dhabitation destinée a son propre 
usage, 

(iii) a un cadre ou a un employé de la 
corporation, alors que le préteur est 
une corporation, pour lui permettre 15 


d’acheter de la corporation, a titre 
personnel et pour son propre bénéfice, 
des actions entiérement libérées du 
capital-actions de la corporation, ou 

(iv) a un cadre ou a un employé du 20 
préteur, pour lui permettre d’acheter 
une automobile pour son usage dans 
l’exercice des fonctions de sa charge 
ou de son emploi, 


et si des arrangements ont été conclus de 25 
bonne foi, lors de l’octroi du prét, pour 
qu’il soit remboursé dans un délai rai- 
sonnable, ou si 


b) le prét a été remboursé dans |’année 
suivant la fin de l’année d’imposition du 30 
préteur au cours de laquelle il a été 
consenti et s’il est établi, a la suite d’évé- 
nements postérieurs ou autrement, que 

le remboursement n’a pas été fait dans 
léXcadretidne ‘serie’ “de prets “et de’ 35 
remboursements. 


(2.1) Aux fins du paragraphe (2), une Feonnes 
, N : : Trattachees a un 
personne est rattachée a un actionnaire  actionnaire 
dune corporation donnée si elle a un lien 


de dépendance avec lui et si elle n’est pas 40 


a) une corporation étrangére affiliée a 
la corporation donnée ni 


b) une corporation étrangére affiliée a 
une personne résidant au Canada avec 
laquelle la corporation donnée a un lien 45 
de dépendance.» 


“(2) Where a corporation has in a taxation year made a loan toa «(2) Lorsqu’une corporation a, au cours d’une année d’imposition, 


shareholder, the amount thereof shall be included in computing the consenti un prét a un actionnaire, le montant de ce prét doit étre 

income of the shareholder for the year unless inclus dans le calcul du revenu de Il’actionnaire pour |’année, sauf si 

and, where the shareholder is a corporation, the amount so included et, lorsque l’actionnaire est une corporation, la somme ainsi incluse 

in computing its income for the year shall be deemed to have been dans le calcul de son revenu pour I’année est réputée avoir été recue 

received by it as a dividend.” par elle a titre de dividende.» 

Subsection 15(9) is related to the amendments pro- Le paragraphe 15(9) est relié aux modifications pro- 
posed in subclause 2(1) and clause 35. posées au paragraphe 2(1) du bill et a l’article 35 du 

bill. 


22397-2 


Application 


Where ss. (2) 
does not apply 


Deemed benefit 
to shareholder 
by corporation 
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(4) Subsection 15(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7) For greater certainty, subsections 
(1), (2) and (5) are applicable in comput- 
ing, for the purposes of this Part, the 
income of a shareholder or of a person 
connected with a shareholder (within the 
meaning of subsection (2.1)) whether or 
not the corporation or the lender, as the 10 
case may be, was resident or carried on 
business in Canada.” 


(5) Section 15 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 


subsections: IPS) 


“(8) Subsection (2) does not apply to a 
loan made by a non-resident person to 
another non-resident person. 


(9) Where an amount in respect of a 
loan is deemed by subsection 80.4(1) to be 20 
a benefit received in a taxation year by an 
individual referred to in paragraph (db) 
thereof, that individual shall be deemed 
for the purposes of subsection (1) to be a 
shareholder of a corporation and the ben- 25 
efit shall be deemed to be a benefit con- 
ferred on a_ shareholder by the 
corporation.” 


(6) Subsections (1), (2) and (4) are appli- 
cable after March 31, 1977. 


(7) Subsection (3) and subsection 15(8) of 
the said Act as enacted by subsection (5) are 
applicable in respect of loans made after 
March 31, 1977. 


(8) Subsection 15(9) of the said Act as 35 
enacted by subsection (5) is applicable to the 
1979 and subsequent taxation years. 


30 


9. (1) Subsection 16(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) Subsection (1) does not apply to 
any amount received by a taxpayer in a 
taxation year 


(a) as an annuity payment; or 


(b) in satisfaction of the rights of the 45 
taxpayer under a life annuity contract, 
as defined by regulation.” 


(4) Le paragraphe 15(7) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7) Pour plus de précision, les paragra- _— Application 
phes (1), (2) et (5) s’appliquent dans le 

calcul, aux fins de la présente Partie, du 5 

revenu d’un actionnaire ou d’une personne”. 
rattachée a un actionnaire (au sens du 


paragraphe (2.1)), que la corporation ou le 
préteur, selon le cas, ait ou non résidé ou 


ait ou non exploité une entreprise au 
Canada.» 


10 


(5) L’article 15 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(8) Le paragraphe (2) ne s’applique | 5 Non-applica- 
am : oe tion du par. (2) 
pas aux préts consentis par un non-résident 
a un autre non-résident. 


9) Lorsqu’une somme a légard d’un = Avantage 
( ) 4 8 réputé accordé 


prét est réputée en vertu du paragraphe 4 inactionnaire 
80.4(1) étre un avantage regu au cours 20parla — 
d’une année d’imposition par un particu- “Porton 
lier vis¢ a l’alinéa b), ce particulier est 

réputé aux fins du paragraphe (1) étre un 

actionnaire de la corporation et l’avantage 

est réputé étre un avantage accordé a l’ac- 25 

tionnaire par la corporation.» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (4) s’appli- 
quent aprés le 31 mars 1977. 


(7) Le paragraphe (3) et le paragraphe 
15(8) de ladite loi, tels qu’édictés par le 30 
paragraphe (5), s’appliquent aux préts con- 
sentis aprés le 31 mars 1977. 


(8) Le paragraphe 15(9) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (5), s’applique 
aux années d’imposition 1979 et suivantes. 


35 


9. (1) Le paragraphe 16(4) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Application du 


«(4) Le paragraphe (1) ne s'applique 4 Apis 


aucune des sommes recues par un contri- 
buable au cours d’une année d’imposition 40 


a) a titre de rente; ou 


b) en réglement des droits du contribua- 
ble en vertu d’un contrat de rente via- 
gére, au sens des réglements.» 


Clause 9: This amendment is related to the implemen- 
tation of subparagraph (70)(6) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 74(1). 


Subclause 16(4) at present reads as follows: 

“(4) Subsection (1) does not apply to any amount received by a 
taxpayer in a taxation year 

(a) as an annuity payment; 


(6) as a refund of premiums or contributions paid by the holder 
of a life annuity contract, as defined by regulation, upon the 
death of such holder; or 


Article 9 du bill: Cette modification est reliée 4 la 
mise en application du paragraphe (70)b) de la motion 
qui est citée dans les notes explicatives du paragraphe 
74(1) du bill. 

Le paragraphe 16(4) se lit actuellement comme suit: 

«(4) Le paragraphe (1) ne s’applique 4 aucune des sommes recues 
par un contribuable au cours d’une année d’imposition 

a) 4a titre de rente; 

b) a titre de remboursement de primes ou de cotisations versées 

par le signataire d’un contrat de rente viagére, au sens du 

réglement, lors du décés de ce signataire; ou 


Loan to 
non-resident 


Royalties, etc. 


Idem 
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(2) This section is applicable to any 
amount received after March 31, 1978. 


10. (1) Subsection 17(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“17. (1) Where a corporation resident 
in Canada has loaned money to a non-resi- 
dent person and the loan has remained 
outstanding for one year or longer without 
interest at a reasonable rate having been 10 
included in computing the lender’s income, 
interest thereon, computed at a prescribed 
rate per annum for the taxation year or 
part of the year during which the loan was 
outstanding, shall, for the purpose of com- 
puting the lender’s income, be deemed to 
have been received by the lender on the 
last day of each taxation year during all or 
part of which the loan has_ been 
outstanding.” 20 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to the computation of interest 
deemed to have been received by a lender 
after December 31, 1978. 


15 


11. (1) All that portion of paragraph 25 
18(1)(m) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(m) any amount (other than a pre- 


scribed amount) paid or that became 30 


payable in the year by virtue of an 
obligation imposed by statute or a con- 


tractual obligation substituted for an 
obligation imposed by statute to” 


(2) Section 18 of the said Act is further 35 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsection: 


“(2.1) Where a taxpayer who is a 
member of a partnership was obligated to 40 
pay any amount as, on account or in lieu 
of payment of, or in satisfaction of, inter- 
est (in this subsection referred to as an 
“interest amount”) on money that was 
borrowed by him before April 1, 1977 and 45 
that was used to acquire land owned by 
the partnership before that day or on an 
obligation entered into by him before April 


(2) Le présent article s’applique aux 
sommes recues aprés le 31 mars 1978. 


10. (1) Le paragraphe 17(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


5 Prét 4 un 
actionnaire non 
résidant 


«17. (1) Lorsqu’une corporation rési- 
dant au Canada a prété de l’argent a une 
personne non résidante et que le prét est 
resté di pendant une année ou plus sans 
qu’un intérét 4 un taux raisonnable n/’ait 
été inclus dans le calcul du revenu du 
préteur, un intérét sur ce prét, calculé 4 un 
taux prescrit par an pour toute l’année 
d’imposition ou pour une partie de cette 
année pendant laquelle le prét est resté dd, 
est, aux fins du calcul du revenu du pré- 
teur, réputé avoir été regu par le préteur le 
dernier jour de chaque année d’imposition 
pendant la totaliteé ou une partie de 
laquelle le prét est resté di.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique au calcul 20 
de l’intérét réputé avoir été regu par un 
préteur aprés le 31 décembre 1978. 


11. (1) La partie de lalinéa 18(1)m) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


va 


Redevances, 


«m) toute somme (autre qu’une somme : 
etc. 


prescrite) payée ou devenue payable au 
cours de l’année en vertu d’une obliga- 
tion imposée par une loi ou d’une obliga- 
tion contractuelle qui remplace une obli- 30 
gation imposée par une loi» 


(2) L’article 18 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(2), du paragraphe suivant: 


«(2.1) Lorsqu’un contribuable qui fait 35 Idem 
partie d’une société était tenu de payer un 
montant au titre ou en paiement intégral 
ou partiel d’intéréts (appelés dans le pré- 
sent paragraphe le «montant des intéréts») 
sur de l’argent qu’il a emprunté avant le 40 
1* avril 1977 et qui a servi a acquérir un 
fonds de terre appartenant a la société 
avant cette date ou sur une obligation qu’il 
a contractée avant le 1* avril 1977 afin de 


(c) in satisfaction of the rights of the taxpayer under a life 
annuity contract, as defined by regulation, that was entered into 
before June 14, 1963 except to the extent that the amount so 
received, exceeds the aggregate of 


(i) the value of his rights under the contract on the second 
anniversary date of the contract to occur after October 22, 
1968, and 


(ii) the aggregate of premiums paid by the taxpayer under the 
contract after the said second anniversary date.” 


Clause 10: This amendment, which would substitute 
the underlined words for “5%”, would implement para- 
graph (10) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(10) That effective January 1, 1979, where interest is required 
by section 17 of the Act to be included in computing income in 
respect of a loan to a non-resident, the amount thereof be deter- 
mined by reference to a prescribed rate.” 


Clause 11: (1) This amendment, which adds the 
underlined words, together with the amendment to para- 
graph 12(1)(0) proposed in clause 5, would implement 
paragraph (4) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to that clause. 


(2) New. This amendment would implement para- 
graph (11) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(11) That where a partnership owned land on or before March 

31, 1977 and one of the partners had an obligation as of that date to 

pay interest on borrowed money used to acquire that land, to the 

extent that the partner is denied a deduction by subsection 18(2) of 
the Act, he shall be entitled to a deduction in the earlier of 
(a) the year in which he disposes of his partnership interest, or 
(6) the year in which the partnership disposes of the land 


in an arm’s length transaction.” 


c) en réglement des droits du contribuable en vertu d’un contrat 
de rente viagére, au sens du réglement, souscrit avant le 14 juin 
1963, sauf dans la mesure ot la somme ainsi recue dépasse le 
total obtenu en additionnant 


(i) la valeur de ses droits en vertu du contrat au jour du second 
anniversaire de ce contrat survenant aprés le 22 octobre 1968, 
et 


(ii) le total des primes versées par le contribuable en vertu du 
contrat aprés ce jour du second anniversaire.» 


Article 10 du bill: Cette modification, qui remplace 
«5%» par les mots soulignés, donne effet a la section (10) 
de la motion qui est libellée comme suit: 


«(10) Que, pour application 4 compter du 1* janvier 1979, dans 
le cas ot l’article 17 de la Loi exige que les intéréts relatifs 4 un prét 
consenti a un non-résident soient inclus dans le calcul du revenu, le 
montant de ces intéréts soit déterminé par rapport a un taux 
prescrit.» 


Article 11 du bill: (1) Cette modification, qui ajoute 
les mots soulignés, ainsi que la modification de l’alinéa 
12(1)o proposée a l’article 5 du bill, donnent effet a la 
section (4) de la motion, laquelle est citée dans la note 
explicative dudit article. 


(2) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (11) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(11) Que, lorsqu’une société détenait un fonds de terre, le ou 
avant le 31 mars 1977, et que l’un des associés avait 4 cette date une 
obligation de verser des intéréts sur de l’argent emprunté pour 
acquérir ce fonds de terre, dans la mesure ot I’associé ne peut 
déduire ces intéréts en vertu du paragraphe 18(2) de la Loi, il ait 
droit a une déduction dans la premiére des deux années suivantes: 

a) celle au cours de laquelle il dispose de sa participation dans la 

société, ou 

b) celle au cours de laquelle la société dispose du fonds de terre 
lors d’une opération entre personnes n’ayant aucun lien de 
dépendance.» 


iy 


1, 1977 to pay for land owned by the 
partnership before that day, and, in a tax- 
ation year of the taxpayer, either, 


(a) the partnership has disposed of all 
or any portion of the land, or 5 


(b) the taxpayer has disposed of all or 

any portion of his interest in the 

partnership 
to a person other than a person with whom 
the taxpayer does not deal at arm’s length, 10 
in computing the taxpayer’s income for the 
year or any subsequent year, there may be 
deducted such portion of the taxpayer’s 
interest amount 


(c) that was, by virtue of subsection (2), 
not deductible in computing the income 
of the taxpayer for any previous taxa- 
tion year, 

(d) that was not deductible in comput- 
ing the income of any other taxpayer for 20 
any taxation year, 


(e) that was not included in computing 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
any property, and 


(f) that was not deductible under this 25 
subsection in computing the income of 
the taxpayer for any previous taxation 
year 
as is reasonable having regard to the por- 
tion of the land or interest in the partner- 30 
ship, as the case may be, so disposed of.” 


— 


> 


(3) Subparagraph 18(4)(a)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“(ii) 3 times the aggregate of a5 


(A) the retained earnings of the 
corporation at the commencement 


of the year, except to the extent 
that those earnings include retained 
earnings of any other corporation, 40 
(B) the corporation’s contributed 
surplus at the commencement of 
the year, and 


payer un fonds de terre qui appartenait a 
la société avant cette date et dans une 
année d’imposition du contribuable 


a) que la société a disposé, en totalité 
ou en partie, du fonds de terre, ou 5 


b) que le contribuable a disposé, en 
totalité ou en partie, de sa participation 
dans la société 
en faveur d’une personne autre qu’une per- 
sonne avec laquelle le contribuable a un 10 
lien de dépendance, le contribuable peut, 
dans le calcul de son revenu pour |’année 
ou toute année subséquente, déduire la 
fraction du montant des intéréts payables 
par le contribuable 15 
c) qui n’était pas, en vertu du paragra- 
phe (2), déductible dans le calcul de son 
revenu pour toute année d’imposition 
antérieure, 


d) qui nétait pas déductible dans le 20 
calcul du revenu d’un autre contribuable 
pour une année d’imposition quelcon- 
que, 

e) qui n’était pas incluse dans le calcul 
du revenu du prix de base rajusté, pour 25 
le contribuable, de n’importe quel bien, 

et 


Sf) qui n’était pas déductible en vertu du 
présent paragraphe dans le calcul du 
revenu du contribuable pour toute année 30 
d’imposition antérieure 
et qui est considérée raisonnable par rap- 
port a la partie du fonds de terre ou a la 
participation dans la société, selon le cas, 
qui a fait l’objet d’une disposition de la 35 
sorte.» 


(3) Le sous-alinéa 18(4)a)(ii) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(1i) trois fois le total des montants 
suivants: 40 
(A) les bénéfices non distribués de 
la corporation au début de l’année, 
sauf dans la mesure ou ces bénéfi- 
ces comprennent des bénéfices non 

distribués d’une autre corporation, 45 


(B) le surplus d’apport de la corpo- 


ration au début de |’année, et 


(3) This amendment would implement paragraph 
(12) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(12) That for taxation years commencing after March 31, 1977, 
for the purposes of the rules relating to the deduction of interest in 
subsection 18(4) of the Act, the rules for the computation in 
subparagraph (a)(ii) thereof be replaced with rules providing for the 
determination of shareholders’ equity by reference to amounts 
flected on the financial statements.” 


Subsection 18(4) at present reads as follows: 


“(4) Notwithstanding any other provision of this Act, in comput- 
ing the income for a taxation year of a corporation resident in 
Canada from a business or property, no deduction shall be made in 
respect of that proportion of any amount otherwise deductible in 
computing its income for the year in respect of interest paid or 
payable by it on outstanding debts to specified non-residents that 


(3) Cette modification donne effet a la section (12) 


de la motion, qui se lit comme suit: 


«(12) Que, pour les années d’imposition commengant aprés le 31 
mars 1977, aux fins des régles relatives 4 la déduction des intéréts 
prévues au paragraphe 18(4) de la Loi, les régles pour le calcul 
prévu au sous-alinéa a)(ii) soient remplacées par des régles pré- 
voyant la détermination de l’avoir des actionnaires a partir des 
montants qui apparaissent aux états financiers.» 


Le paragraphe 18(4) se lit actuellement comme suit: 


«(4) Nonobstant toute autre disposition de la présente loi, lors du 
calcul du revenu d’une corporation, résidant au Canada, tiré, pour 
une année d’imposition, d’une entreprise ou de biens, aucune déduc- 
tion ne doit étre faite relativement a la fraction de toute somme 
déductible par ailleurs lors du calcul de son revenu pour |’année, en 
ce qui a trait aux intéréts payés ou payables par elles sur les dettes 


20 


(C) the greater of the corporation’s 
paid-up capital at the commence- 
ment of the year and the corpora- 
tion’s paid-up capital at the end of 
the year,” 5 


(4) Subsection (1) is applicable in respect 
of amounts paid or that became payable 
after May 6, 1974 in respect of the period 
after that date. 


(5) Subsection (2) is applicable with 10 
respect to land owned by the partnership on 
or before March 31, 1977. 


(6) Subsection (3) is applicable in respect 
of taxation years ending after March 31, 
1977, except that in its application to any 15 
such taxation year that commences before 
April 1, 1977, subparagraph 18(4)(a)(ii) 
shall be read as follows: 


“(i) 3 times the aggregate of 
(A) the corporation’s paid-up capital 20 
limit (within the meaning of subsec- 
tion 89(1)) at the commencement of 
the year, 
(B) the amount that the corporation’s 
designated surplus would be immedi- 25 
ately after the commencement of the 
year, if control of the corporation 
(within the meaning of Part VII) had 
been acquired by another corporation 
at that time, 
(C) the corporation’s tax-paid undis- 
tributed surplus on hand at the com- 
mencement of the year, 
(D) the corporation’s 1971 capital 
surplus on hand at the commence- 35 
ment of the year, 
(E) the corporation’s capital dividend 
account (within the meaning of sub- 
section 89(1)) immediately after the 
commencement of the year, and 
(F) the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(1) the corporation’s paid-up capi- 
tal at the end of the year, and 
(II) the amount, if any, by which 45 
the corporation’s paid-up capital as 
determined on March 31, 1977 
exceeds its paid-up capital as deter- 
mined on April 1, 1977 


30 


40 


(C) le capital versé de la corpora- 
tion au début de l’année ou son 
capital versé a la fin de l’année, la 
plus élevée de ces sommes étant a 
retenir» 5 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
sommes payées ou devenues payables aprés 
le 6 mai 1974 a légard de la période posté- 
rieure a cette date. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 10 
fonds de terre que posséde la société le 31 
mars 1977 ou avant. 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977, sauf que lorsqu’il s’applique a 15 
toute année d’imposition qui débute avant le 
1 avril 1977, le sous-alinéa 18(4)a)(ii) doit 
s’interpréter comme suit: 


«(ii) 3 fois 
suivants: 
(A) le plafond du capital versé de la 
corporation (au sens du paragraphe 
89(1)) au début de l’année, 
(B) le montant auquel s’éléverait le 
surplus désigné de la corporation 25 
immédiatement apres le début de 
l'année, si le contréle de la corpora- 
tion (au sens de la Partie VII) avait 
alors été acquis par une autre 
corporation, 30 
(C) le surplus en main non réparti et 
libéré d’impét de la corporation au 
début de l’année, 
(D) le surplus de capital en main de 
la corporation en 1971, au début de 35 
l'année, 
(E) le compte de dividende en capital 
de la corporation (au sens du paragra- 
phe 89(1)) immédiatement aprés le 
début de Il’année, et 
(F) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent 
(1) du capital versé de la corpora- 
tion a la fin de l’année, et 
(II) de la fraction, si fraction il y a, 45 
de l’excédent du capital versé de la 
corporation déterminé le 31 mars 
1977 sur son capital versé déter- 
miné le 1* avril 1977 


le total des montants 


40 


(a) the amount, if any, by which 


(i) the greatest amount that the corporation’s outstanding 
debts to specified non-residents was at any time in the year, 


exceeds 


is of 


(ii) 3 times the aggregate of 


(A) the corporation’s paid-up capital limit (within the mean- 
ing of subsection 89(1) at the commencement of the year, 
(B) the amount that the corporation’s designated surplus 
would be immediately after the commencement of the year, 
if control of the corporation (within the meaning of Part VII) 
had been acquired by another corporation at that time, 


(C) the corporation’s tax-paid undistributed surplus on hand 
at the commencement of the year, 


(D) the corporation’s 1971 capital surplus on hand at the 
commencement of the year, 


(E) the corporation’s capital dividend account (within the 
meaning of subsection 89(1)) immediately after the com- 
mencement of the year, and 

(F) the amount, if any, by which the corporation’s paid-up 
capital limit (within the meaning of subsection 89(1) at the 
end of the year exceeds the limit referred to in clause (A), 


(6) the amount determined under subparagraph (a)(i) in respect 
of the corporation for the year.” 


qu’elle n’a pas encore payées a des non-résidents désignés, représen- 
tée par le rapport existant entre 


et 


a) la fraction, si fraction il y a, 


(i) du montant le plus élevé auquel s’élevaient les dettes de la 
corporation, qui n’ont pas encore été payées a des non-résidents 
déterminés, a une date quelconque de |’année, 


qui est en sus de 
(ii) trois fois le total des montants suivants: 


(A) le plafond du capital versé de la corporation (au sens du 
paragraphe 89(1)) au début de l’année, 

(B) le montant auquel s’éléverait le surplus désigné de la 
corporation immédiatement aprés le début de l’année, si le 
contréle de la corporation (au sens de la Partie VII) avait 
alors été acquis par une autre corporation, 

(C) le surplus en main non réparti et libéré d’impét de la 
corporation au début de l’année, 

(D) le surplus de capital en main de la corporation en 1971, 
au début de l’année, 

(E) le compte de dividende en capital de la corporation (au 
sens du paragraphe 89(1)) immédiatement aprés le début de 
lannée, et 

(F) la fraction, si fraction il y a, du plafond du capital versé 
de la corporation (au sens du paragraphe 89(1)) 4 la fin de 
l'année qui est en sus du plafond qui mentionne la disposition 
(A), 


b) la somme déterminée en vertu du sous-alinéa a)(i) relative- 
ment a la corporation, pour l’année.» 


js) 


exceeds 
(III) the corporation’s paid-up 
capital at the commencement of the 
year.” 


12. (1) Subsection 19(5) of the said Act is 5 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (b) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 10 


“(d) “substantially the same” means 
more than 20% the same.” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


13. (1) All that portion of subsection 15 
19.1(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(2) In computing income, a deduction 
may be made in respect of an outlay or 20 
expense made or incurred before Septem- 
ber 22, 1977 for an advertisement directed 
primarily to a market in Canada and 
broadcast by a foreign broadcasting under- 
taking pursuant to” 25 


(2) Subsection 19.1(3) of the said Act is 
repealed. 


(3) This section shall be deemed to have 
come into force on September 22, 1976. 


14. (1) Subsection 20(1) of the said Act is 30 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (ee) thereof, by adding 
the word “‘and” at the end of paragraph (ff) 
thereof and by adding thereto the following 


paragraph: 35 


“(gg) an amount in respect of any busi- 
ness carried on by the taxpayer in the 
year, equal to that portion of 3% of the 
cost amount to the taxpayer, at the com- 
mencement of the year, of the tangible 40 
property (other than real property or an 
interest therein) that was 

(i) described in the taxpayer’s inven- 

tory in respect of the business, and 

(ii) held by him for sale or for the 45 

purposes of being processed, fabricat- 


sur 
(III) le capital versé de la corpora- 
tion au début de l’année.» 


12. (1) Le paragraphe 19(5) de ladite loi 
est modifié par la suppression du mot «et» a 5 
la fin de l’alinéa 5), par l’adjonction du mot 
«et» a la fin de l’alinéa c) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


«sensiblement le 
méme» 


«d) «sensiblement le méme» signifie le 
méme a plus de 20%.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


13. (1) La partie du paragraphe 19.1(2) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: i) 


«(2) Lors du calcul: du revenu, une — Exception 


déduction peut étre faite au titre d’un 
débours ou d’une dépense fait ou engagé 
avant le 22 septembre 1977 pour de la 
publicité essentiellement dirigée vers le 20 
marché canadien et faite par une entre- 
prise étrangére de radiodiffusion, en vertu 
d’un contrat écrit conclu» 


(2) Le paragraphe 19.1(3) de ladite loi est 
abrogé. 


(3) Le présent article est réputé étre entré 
en vigueur le 22 septembre 1976. 


14. (1) Le paragraphe 20(1) de ladite loi 
est modifié par la suppression du mot «et» a 
la fin de l’alinéa ee), par l’adjonction du mot 30 
«et» a la fin de l’alinéa ff) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


Déduction pour 


«gg) une somme au titre de toute entre- 
inventaire 


prise exploitée par le contribuable pen- 
dant l’année, égale au produit de 3% du 35 
colt indiqué, pour le contribuable, au 
début de l’année, des biens corporels 
(autres que des biens immeubles ou des 
intéréts dans ceux-ci) qui étaient 

(i) décrits dans l’inventaire du contri- 40 

buable au titre de l’entreprise exploi- 

tée par ce dernier, et 


Clause 12: New. This amendment would implement 
paragraph (13) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(13) That for the 1978 and subsequent taxation years, for the 
purposes of the provisions of the Act dealing with advertising 
expenses in an issue of a non-Canadian periodical, the contents of an 
issue be deemed to be substantially the same as the contents of one 
or more other issues where more than 20% of the content is the 
same.” 


Clause 13: These amendments would implement para- 


Article 12 du bill: Nouveau. Cette modification donne 


effet a la section (13) de la motion, qui se lit comme 
suit: 


«(13) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, aux 
fins des dispositions de la Loi relatives aux frais de publicité engagés 
dans une édition d’un périodique non canadien, le contenu d’une 
édition soit réputé étre sensiblement le méme que celui d’une ou 
plusieurs autres éditions lorsque plus de 20% du contenu est le 
méme.» 


Article 13 du bill: Ces modifications donnent effet a 


la section (14) de la motion, qui se lit comme suit: 
«(14) Qu’aucune déduction ne soit accordée au titre d’un débours 


graph (14) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(14) That no deduction be allowed in respect of an outlay or 
expense made or incurred after September 21, 1977 for an adver- 
tisement directed primarily to a market in Canada and broadcast by 
a foreign radio or television station regardless of the date on which 
the contract for the advertisement was entered into.” 


Subsections 19.1(2) and (3) at present read as 
follows: 

“(2) Subject to subsection (3), in computing income, a deduction 
may be made in respect of an outlay or expense for an advertisement 
directed primarily to a market in Canada and broadcast by a foreign 
broadcasting undertaking pursuant to 


(a) a written agreement entered into on or before January 23, 

1975; or 

(b) a written agreement entered into after January 23, 1975 and 

before this section comes into force if the agreement is for a term 

of one year or less and by its express terms is not capable of being 
extended or renewed. 

(3) No deduction may be made in respect of an outlay or expense 
made or incurred pursuant to an agreement referred to in paragraph 
(2)(a), or an extension or renewal thereof, when the outlay or 
expense is made or incurred after twelve months from the com- 
mencement of this section.” 


Clause 14: New. This amendment would implement 


ou d’une dépense faite ou engagée, aprés le 21 septembre 1977, pour 
de la publicité essentiellement dirigée vers le marché canadien et 
diffusée par une station étrangére de radio ou de télévision, indépen- 
damment de la date de conclusion du contrat de publicité.» 


Les paragraphes 19.1(2) et (3) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(2) Nonobstant le paragraphe (3), lors du calcul du revenu, il 
peut étre accordé une déduction au titre d’un débours ou d’une 
dépense pour de la publicité essentiellement dirigée vers le marché 
canadien et faite par une entreprise étrangére de radiodiffusion, en 
application d’un contrat écrit conclu 

a) au plus tard le 23 janvier 1975; ou 

b) entre le 23 janvier 1975 et l’entrée en vigueur du présent 

article, et qui ne peut dépasser un an ni, d’aprés ses modalités 

expresses, étre prolongé ni renouvelé. 

(3) Il ne peut étre accordé aucune déduction au titre du débours 
ou de la dépense découlant d’un contrat visé a l’alinéa (2)a) ou de la 
prolongation ou du renouvellement d’un tel contrat, lorsque ce 
débours ou cette dépense se produit plus de douze mois aprés 
entrée en vigueur du présent article.» 


Article 14 du bill: (1) Nouveau. Cette modification 


donne effet a la section (51) de la motion, qui se lit 
comme suit: 


paragraph (51) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(51) That 

(a) for fiscal periods commencing after 1976, in computing his 
income from a business, a taxpayer be permitted to deduct an 
amount equal to 3% of the tangible moveable property included in 
his inventory on hand at the beginning of the year or such lesser 
percentage as may be appropriate for taxation years of less than 
twelve months, and 

(6) for fiscal periods commencing before 1977, the inventory 
deduction be calculated by reference to the number of days in the 
fiscal period after March 31, 1977.” 


The relevant portion of subsection 20(1) reads as 
follows: 


«(51) Que, 

a) pour les exercices financiers commengant aprés 1976, un 
contribuable ait droit, dans le calcul de son revenu tiré d’une 
entreprise, 4 une réduction égale a 3% des biens corporels mobi- 
liers inclus dans son inventaire en main au début de l’année, ou 
dans le cas d’années d’imposition de moins de 12 mois, a un 
pourcentage moindre qui soit approprié, et que 

b) pour les exercices financiers commengant avant 1977, la 
déduction pour inventaire soit calculée par rapport au nombre de 
jours de l’exercice financier postérieurs au 31 mars 1977.» 


La partie pertinente du paragraphe 20(1) se lit 


comme suit: 


ed, manufactured, incorporated into, 
attached to, or otherwise converted 
into or used in the packaging of, prop- 
erty for sale in the ordinary course of 
the business 


that the number of days in the year is of 
5054 


(2) Section 20 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
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5 


(ii) détenus par lui en vue d’étre 
vendus ou encore d’étre transformés, 
fabriqués, manufacturés, incorporés 
ou annexés a des biens destinés a étre 
vendus dans le cours normal de I|’ex- 
ploitation de l’entreprise, ou autre- 
ment convertis en ce genre de biens ou 
utilisés dans l’emballage de ce genre 
de biens 


multiplié par le rapport entre le nombre 
de jours dans l’année et 365.» 


(2) L’article 20 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (2) thereof, the following 10 (2), du paragraphe suivant: 


subsection: 


“(2.1) For the purposes of paragraphs 
(1)(c) and (d), “‘interest’”? does not include 
an amount that is paid after the taxpayer’s 
1977 taxation year or payable in respect of 
the period after the taxpayer’s 1977 taxa- 
tion year, depending on the method regu- 
larly followed by the taxpayer in comput- 
ing his income, in respect of interest on a 


policy loan made by an insurer after 20 


March 31, 1977.” 


(3) Paragraph 20(7)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) as a reserve in respect of insurance, 
except that an insurance corporation 
may, in computing its income for a taxa- 
tion year from an insurance business, 
other than a life insurance business, car- 


ried on by it, deduct as policy reserves 30 


such amounts as are prescribed for the 
purposes of this paragraph.” 


(4) Section 20 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(16) Notwithstanding paragraphs 
18(1)(a), (b) and (h), where at the end of 
a taxation year, 


(a) the aggregate of all amounts deter- 
mined under subparagraphs 13(21)(/)(i) 
and (ii) in respect of depreciable prop- 
erty of a particular prescribed class of a 
taxpayer exceeds the aggregate of all 


ne 


Zo 


«(2.1) Aux fins des alinéas (1)c) et d), 
«intérét» ne comprend pas un montant qui 
est payé aprés l’année d’imposition 1977 


du contribuable ou qui est payable a 
Pégard d’une période postérieure a l’année 


5) 


10 


] 5 Restriction 


d’imposition 1977 du contribuable, suivant 20 


la méthode normalement suivie par le con- 
tribuable pour le calcul de son revenu, au 
titre des intéréts sur un prét sur police 
consenti par un assureur aprés le 31 mars 
1977.» 


(3) L’alinéa 20(7)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) a titre de réserve relativement a une 
assurance, sauf que, lors du calcul de 


25 


son revenu pour une année d’imposition, 30 


tiré d’une entreprise d’assurance autre 
qu’une entreprise d’assurance-vie qu’elle 
exploite, une corporation d’assurance 
peut déduire a titre de réserves pour 


polices, les sommes prescrites aux fins 35 


du présent alinéa.» 


(4) L’article 20 de ladite loi est en outre 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 


35 suivant: 
«(16) Nonobstant les alinéas 18(1)a), 40 Perte finale 


40 


b) et h), lorsque, a la fin d’une année 
d’impos:tion, 
a) le total des montants déterminés en 
vertu des sous-alinéas 13(21)/f)(i) et (ii), 


a l’égard des biens amortissables d’une 45 


catégorie prescrite donnée qui appar- 
tiennent a un contribuable, est supérieur 


“20. (1) Notwithstanding paragraphs 18(1)(a), (6) and (A), in 
computing a taxpayer’s income for a taxation year from a business 
or property, there may be deducted such of the following amounts as 
are wholly applicable to that source or such part of the following 
amounts as may reasonably be regarded as applicable thereto:” 


(2) This amendment would in part implement para- 
graph (70) of the Income Tax Motion, which is quoted 
in the explanatory note to subclause 74(1). 


(3) This amendment would substitute the underlined 
word “may” for the word “shall”. 


(4) New. This amendment would implement para- 
graph (5) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(5) That for taxation years ending after March 31, 1977, in 
respect of depreciable property, a taxpayer be required to deduct a 
terminal loss in the year in which it arises whether or not the 
taxpayer has a source of income in that year.” 


«20. (1) Nonobstant les dispositions des alinéas 18(1)a), 5) et h), 
lors du calcul du revenu tiré par un contribuable d’une entreprise ou 
d’un bien pour une année d’imposition, peuvent étre déduites celles 
des sommes suivantes qui se rapportent entiérement a cette source 
des revenus ou la partie des sommes suivantes qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme s’y rapportant:» 


(2) Cette modification donne, en partie, effet a la 
section (70) de la motion, laquelle est citée dans la note 
explicative du paragraphe 74(1) du bill. 


(3) Cette modification remplace le mot «déduit» par 
les mots «peut déduire». 


(4) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (5) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(5) Que, pour les années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977, un contribuable soit tenu de déduire une perte finale, 4 
l’égard de biens amortissables, dans l’année ou elle survient, qu’il ait 
ou non une source de revenu pour ladite année.» 


Z3 


amounts determined under subpara- 
graphs 13(21)(f)(ili) to (vi) in respect of 
depreciable property of that class of the 
taxpayer, and 


au total des montants déterminés en 
vertu des sous-alinéas 13(21)f)(iii) a 
(vi), a ’égard des biens amortissables de 
cette catégorie qui appartiennent au 


(b) the taxpayer no longer owns any 5 contribuable, et 5 
property of that class, b) que ce dernier ne posséde plus de 
in computing the taxpayer’s income for the biens de ladite catégorie, 
year dans le calcul de son revenu pour |’année 
(c) there shall be deducted the amount c) il doit déduire l’excédent déterminé 
of the excess determined under para- 10 en vertu de l’alinéa a), et 10 
graph (a), and d) il ne doit déduire aucun montant 
(d) no amount shall be deducted for the pour l’année en vertu de l’alinéa (1)a) a 
year under paragraph (1)(qa) in respect Pégard des biens de ladite catégorie, 
of property of that class, et, l’excédent déterminé en vertu de I’ali- 
and the amount of the excess determined 15} néa a) est réputé avoir été déduit en vertu 15 


de l’alinéa (1)a) dans le calcul du revenu, 
pour l’année, qu'il a tiré d’une entreprise 
ou d’un bien.» 


under paragraph (a) shall be deemed to 
have been deducted under paragraph 
(1)(a) in computing the taxpayer’s income 
for the year from a business or property.” 

(5) Subsection (1) is applicable to fiscal 20 


periods of a business commencing after 1976 
and to fiscal periods ending after March 31, 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux exer- 
cices financiers d’une entreprise qui débutent 20 
aprés 1976, et aux exercices financiers qui se 
1977 except that in its application to fiscal terminent aprés le 31 mars 1977, sauf que 
periods that end after March 31, 1977 and dans le cas des exercices financiers commen- 
commence before 1977, the words in para- 25 gant avant 1977 et se terminant aprés le 31 
graph 20(1)(gg) following subparagraph (ii) | mars 1977, la partie de l’alinéa 20(1)gg) qui 25 
thereof shall be read as “that the number of — suit le sous-alinéa (ii) doit s’interpréter 
days in the year that are after March 31, comme suit: «multiplié par le rapport entre le 
1977 is of 365”. nombre de jours dans Il’année qui sont posté- 
rieurs au 31 mars 1977 et 365». 


(6) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 30 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 


(6) Subsections (2) and (3) are applicable 30 
to the 1978 and subsequent taxation years. 

(7) Le paragraphe (4) s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


(7) Subsection (4) is applicable to taxation 
years commencing after May 25, 1976 and 
ending after March 31, 1977. 


15. (1) La partie du paragraphe 37 (1) de 35 
ladite loi qui suit lalinéa c) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


15. (1) All that portion of subsection 35 
37(1) of the said Act following paragraph (c) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“exceeds the aggregate of 


«qui est en sus du total 


(d) all amounts paid to him in the year 40 
or in any previous taxation year ending 
after 1973 under an Appropriation Act 
and on terms and conditions described 

in paragraph (c), and 

(e) that portion of the aggregate of all 45 
amounts deductible under subsection 
127(5) in computing the tax otherwise 


d) des sommes qui lui ont été versées 
pendant |’année ou au cours d’une année 40 
d’imposition antérieure se terminant 
aprés 1973 sous le régime d'une Loi 
portant affectation de crédits et selon 
les modalités visées a l’alinéa c), et 


e) de la partie du total des montants 45 
déductibles en vertu du paragraphe 


Clause 15: This amendment is related to the Article 15 du bill: Cette modification est reliée a la 
implementation of paragraph (57) of the Income Tax mise en application de la section (57) de la motion, qui 
Motion, which is quoted in the explanatory note to est citée dans la note explicative de l’article 61 du bill. 
clause 61. 


payable by the taxpayer under this Part 
for the year or any previous taxation 
year that may reasonably be attributed 
to expenditures of a current nature 
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127(5) dans le calcul de l’impét par 
ailleurs payable par le contribuable en 
vertu de la présente Partie pour l’année 
ou toute année d’imposition antérieure, 


made in Canada in the year or in any 5 qui peut raisonnablement étre attribuée 5 
previous taxation year that were quali- aux dépenses courantes faites au 
fied expenditures in respect of scientific Canada au cours de l’année ou de toute 
research within the meaning of para- année d’imposition antérieure qui sont 
graph 127(10.1)(c), des dépenses admissibles afférentes a la 
to the extent that such expenditures were 10 recherche scientifique au sens de l’alinéa 10 
not deducted in computing his income for 127(10.1)c), 
any previous taxation year.” dans la mesure ou ces dépenses n’ont pas 
été déduites lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure.» 
(2) This section is applicable to the 1977 (2) Le présent article s’applique aux 15 


and subsequent taxation years. 


16. (1) Subparagraph 39(1)(a)(iii) of the 15 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) a life insurance policy within 
the meaning of section 138 (except 


for that part of a policy in respect of 20 


which a policyholder is deemed by 
paragraph 138.1(1)(e) to have an in- 
terest in a related segregated fund 
trust and an annuity contract that is 


not a life annuity contract, as defined 25 


by regulation), or” 


(2) Section 39 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


16. (1) Le sous-alinéa 39(1)a)(iii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iii) qu’une police d’assurance sur la 20 


vie, au sens de l’article 138 (sauf la 
partie de la police a légard de 
laquelle un détenteur de police est 
repute, “en 2 vertu™. de» =) alinea 


138.1(1)(e), posséder une participa- 25 


tion dans une fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé et un contrat de 
rentes qui n’est pas un contrat de 
rentes viagéres defini par les régle- 
ments), ou» 


(2) L’article 39 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


30 


pina aay (4) Except as provided in subsection 30 «(4) Sauf dans les cas prévus au para- igen la 
Isposition oO : . . : isposition de 
Cesta (5), where a Canadian security has been graphe (5), lorsqu’un contribuable dispose 35 tires canadiens 


securities 


disposed of by a taxpayer in a taxation 
year, and the taxpayer so elects in his 
return of income for that year, 


(a) every Canadian security owned by 35 


him in that year or any subsequent taxa- 
tion year shall be deemed to have been a 
capital property owned by him in those 
years; and 


(b) every disposition by the taxpayer of 40 


any such Canadian security shall be 
deemed to be a disposition by him of a 
capital property. 


d’un titre canadien d’une année d’imposi- 
tion et qu'il exerce un choix dans sa décla- 
ration de revenu pour |’année, 


a) chacun des titres canadiens qu’il pos- 


séde dans ladite année ou dans toute 40 


année d’imposition subséquente est 
réputé avoir été un bien en immobilisa- 
tions qu’il possédait dans ces années; et 


b) chaque disposition par le contribua- 


ble d’un tel titre canadien est réputée 45 


étre une disposition par lui d’un bien en 
immobilisations. 


Clause 16: (1) This amendment, which would add the 
underlined and sidelined words, is related to the 
implementation of paragraph (68) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 69. 


(2) New. This amendment would implement para- 
graph (15) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(15) That where a resident taxpayer so elects in his return of 
income for his 1977 or any subsequent taxation year, all his gains 
and losses for the year and all subsequent years from the disposition 
of shares (other than prescribed shares), bonds, debentures, notes or 
similar obligations issued by a Canadian corporation shall be 
deemed to be capital gains and capital losses of the taxpayer, except 
where the taxpayer is a dealer or trader in securities, bank, trust 
company, credit union, life insurance corporation or similar 
institution.” 


Article 16 du bill: (1) Cette modification, qui ajoute 
les mots soulignés et ceux bordés d’une verticale, est 
reli¢ée 4 la mise en application de la section (68) de la 
motion, laquelle est citée dans la note explicative de 
article 69 du bill. 


(2) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (15) de la motion, qui est libellée ainsi: 


«(15) Que, lorsqu’un contribuable résidant en fait le choix dans 
sa déclaration de revenu pour son année d’imposition 1977 ou pour 
toute année d’imposition ultérieure, tous ses gains et pertes pour 
lannée et les années ultérieures découlant de la disposition d’actions 
(autres que des actions prescrites), d’obligations, de billets ou 
d’obligations semblables émis par une corporation canadienne soient 
réputés étre des gains en capital et des pertes en capital du contri- 
buable, sauf lorsque ce dernier est un courtier ou négociant en 
valeurs mobiliéres, une banque, une compagnie de fiducie, une 
caisse de crédit, une corporation d’assurance-vie ou une institution 
semblable.» 


vas) 


Taxpayers to 
whom ss. (4) 
inapplicable 


(5S) An election under subsection (4) 
does not apply to a disposition of a 
Canadian security by a taxpayer who, at 
the time the security is disposed of, is 


(a) a trader or dealer in securities, 5 


(6) a bank to which the Bank Act or the 
Quebec Savings Banks Act applies, 


(c) a corporation licensed or otherwise 
authorized under the laws of Canada or 

a province to carry on in Canada the 10 
business of offering to the public its 
services as trustee, 


(d) a credit union within the meaning 
assigned by subsection 137(6), 


(e) a life insurance corporation, 15 


(f) a corporation whose principal busi- 
ness 1s 


(i) the lending of money, or 

(ii) the purchasing of conditional 
sales contracts, accounts receivable, 20 
bills of sale, chattel mortgages, bills 
of exchange or other obligations 
representing part or all of the sale 
price of merchandise or services, or 


(g) a non-resident, De) 
or any combination thereof. 


“Canadian 
security” 
defined 


(6) For the purposes of this section, 
“Canadian security” means a_ security 
(other than a prescribed security) that is a 
share of the capital stock of a corporation 30 
resident in Canada or a bond, debenture, 
bill, note, mortgage, hypothec or similar 
obligation issued by a person resident in 
Canada.” 


(3) Subsection (1) is applicable to the 35 
1978 and subsequent taxation years and sub- 
section (2) is applicable in respect of disposi- 
tions of property in the 1977 and subsequent 
taxation years. 


17. (1) Paragraph 40(2)(b) of the said 40 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


Contribuables 
non visés par le 
par. (4) 


(5) Un choix fait en vertu du paragra- 
phe (4) ne s’applique pas a une disposition 
d’un titre canadien faite par un contribua- 
ble qui, au moment de cette disposition, est 


a) un commergant ou un courtier en 5 
valeurs mobiliéres, 


b) une banque visée par la Loi sur les 
banques ou la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec, 

c) une corporation autorisée, par voie 10 
de permis ou autrement, en vertu des 
lois du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada une entreprise con- 
sistant 4 offrir des services au public a 
titre de fiduciaire, 1S 


d) une caisse de crédit au sens du para- 
graphe 137(6), 


e) une corporation d’assurance-vie, 


J) une corporation dont l’activité princi- 
pale consiste 20 


(i) a préter de l’argent, ou 

(ii) 4 acheter des contrats de vente 
conditionnelle, des comptes 4a recevoir, 
des contrats de vente, des hypothé- 
ques sur biens meubles (chattel mort- 25 
gage), des lettres de change ou d’au- 
tres créances représentant une partie 
ou la totalité du prix de vente de 
marchandises ou de services, ou 


g) un non-résident 30 
ou toute combinaison de ce qui précéde. 


Définition de 


(6) Aux fins du présent article, «titre | 
«titre canadien» 


canadien» désigne un titre (autre qu’un 
titre prescrit) qui est une action du capital- 
actions d’une corporation résidant au 35 
Canada ou une obligation, un effet, un 
billet, un mortgage, une hypothéque ou un 
titre semblable émis par une personne rési- 
dant au Canada.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 40 


années d’imposition 1978 et suivantes et le 
paragraphe (2) s’applique aux dispositions de 
biens survenus en 1977 et les années d’impo- 
sition subséquentes. 


17. (1) L’alinéa 40(2)b) de ladite loi est 45 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Clause 17: (1) and (2) These amendments, which add Article 17 du bill: (1) et (2) Ces modifications, qui 
the underlined words, would implement paragraph (16) ajoutent les mots soulignés, donnent effet 4 la section 
of the Income Tax Motion, which reads as follows: (16) de la motion, qui se lit comme suit: 
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“(b) where the taxpayer is an individu- 
al, his gain for a taxation year from the 
disposition of a property that was his 
principal residence at any time after the 
date, (in this section referred to as the 5 
“acquisition date”) that is the later of 
December 31, 1971 and the day on 
which he last acquired or reacquired it, 
as the case may be, is his gain therefrom 
for the year otherwise determined minus 10 
that proportion thereof that 
(i) one plus the number of taxation 
years ending after the acquisition date 
for which the property was his princi- 
pal residence and during which he 15 
was resident in Canada, 


is of 
(ii) the number of taxation years 


ending after the acquisition date 
during which he owned the property 20 
whether jointly with another person 
or otherwise;” 


«b) lorsque le contribuable est un parti- 
culier, le gain qu’il a tiré, pour une 
année d’imposition, de la disposition 
d’un bien qui, a une date quelconque, 
était sa résidence principale aprés la 5 
date (appelée dans le présent article la 
«date d’acquisition») qui est la derniére 
des dates suivantes: le 31 décembre 
1971 ou la date a laquelle il a acquis le 
bien pour la derniére fois ou I’a acquis 10 
de nouveau, selon le cas, est le gain qu’il 

en a tiré, calculé par ailleurs, pour l’an- 
née, moins la fraction de ce gain que 


(i) le nombre un plus le nombre d’an- 
nées d’imposition se terminant aprés 15 
la date d’acquisition et pendant les- 
quelles ce bien a été sa résidence prin- 
cipale et au cours desquelles il résidait 

au Canada, 


représente par rapport au 


20 


(ii) nombre d’années d’imposition se 
terminant aprés la date d’acquisition 

et pendant lesquelles il a été proprié- 
taire de ce bien, soit conjointement 
avec une autre personne, soit 25 
autrement;» 


(2) Clause 40(2)(c)(ii)(B) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 25 


(2) La disposition 40(2)c)(ii)(B) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(B) $1,000 for each taxation year 
ending after the acquisition date for 
which the property was his princi- 
pal residence and during which he 
was resident in Canada;” 30 


d’imposition qui se termine aprés la 
date d’acquisition durant laquelle le 
bien constituait sa résidence princi- 
pale et durant laquelle il résidait au 
Canada;» 


(3) Paragraph 40(2)(g) of the said Act is 
amended by adding the word “or” at the end 


(3) L’alinéa 40(2)g) de ladite loi est modi- 
fié par l’adjonction du mot «ou» a la fin du 
of subparagraph (iii) thereof, by striking out = sous-alinéa (iii), par la suppression du mot 
the word “or” at the end of subparagraph «ou» 4 la fin du sous-alinéa (iv) et par l’abro- 
(iv) thereof and by repealing subparagraph 35 gation du sous-alinéa (v). 

(v) thereof. 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 
with respect to dispositions after March 31, aux dispositions de biens faites aprés le 31 
1977 and subsection (3) is applicable with mars 1977 et le paragraphe (3) s’applique 
respect to transfers of property after May 25, 40 aux transferts de biens effectués aprés le 25 
1976. mai 1976. 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


«(B) $1,000 pour chaque année 30 


“(16) That where property which was at any time a taxpayer’s 
principal residence is disposed of after March 31, 1977, the exempt 
portion of the gain shall be calculated without reference to any 
period of time before the property was last acquired or reacquired 
by the taxpayer.” 


(3) This amendment would repeal a provision that 
has been redundant since May 25, 1976. 


The relevant portion of subsection 40(2) reads as 
follows: 
“40. (2) Notwithstanding subsection (1), 


(g) a taxpayer’s loss, if any, from the disposition of a property, to 
the extent that it is 


(v) where the taxpayer is a trust governed by a plan referred to 
in any of clauses 54(c)(v)(A) to (D), a loss from the disposition 
of property to a beneficiary or annuitant thereunder, 


is nil.” 


«(16) Que, lorsqu’un bien qui était, 4 une date quelconque, la 
résidence principale d’un contribuable, fait l’objet d’une disposition 
aprés le 31 mars 1977, la partie exemptée du gain soit calculée sans 
tenir compte de toute période de temps écoulée avant que le bien ait 
été acquis pour la derniére fois ou acquis de nouveau par le 
contribuable.» 


(3) Cette modification a pour effet d’abroger une 
disposition qui était redondante depuis le 25 mai 1976. 

La partie pertinente du paragraphe 40(2) se lit 
comme suit: 

«40. (2) Nonobstant le paragraphe (1), 


g) la perte subie par un contribuable, si perte il y a, et résultant 
de la disposition d’un bien, dans la mesure ou elle est 


(v) lorsque le contribuable est une fiducie régie par un régime 
visé a l’une ou l’autre des dispositions 54c)(v)(A) 4 (D), une 
perte résultant de la disposition de biens en faveur d’un bénéfi- 
ciaire ou d’un rentier en vertu desdits régimes, 


est nulle.» 


Exchanges of 
property 


repealed and 
therefor: 
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18. (1) Section 44 of the said Act is 
the following substituted 


“44. (1) Where at any time in a taxa- 
tion year (in this subsection referred to as 5 
the “initial year”) an amount has become 
receivable by a taxpayer as proceeds of 
disposition of a capital property (in this 
section referred to as his “former proper- 
ty’) that is either 10 


(a) property the proceeds of disposition 

of which are described in subparagraph 
13(21)(d)(ii), (iii) or (iv) or 54(h)(ii), 
(iii) or (iv), or 

(b) a property that was, immediately 15 
before the disposition, a former business 
property of the taxpayer, 


and the taxpayer has 


(c) where the former property is 

described in paragraph (a), before the 20 

end of the second taxation year follow- 

ing the initial year, and 

(d) in any other case, before the end of 

the first taxation year following the ini- 

tial year, 2s 
acquired a capital property (in this section 
referred to as his “replacement property’) 
as a replacement for his former property 
and his replacement property has not been 
disposed of by him prior to the time he 30 
disposed of his former property, notwith- 
standing subsection 40(1), if he so elects 
under this subsection in his return of 
income under this Part for the year in 
which he acquired the replacement 35 
property, 

(e) the gain, if any, from the disposition 

of his former property shall be deemed 

to be the lesser of 


(i) the gain 
determined, and 
(ii) the amount, if any, by which the 
proceeds of disposition of his former 
property exceed the cost to him or, in 
the case of depreciable property, the 45 
capital cost to him, determined with- 
out reference to paragraph (/f), of his 
replacement property, and 


therefrom otherwise 40 


18. (1) L’article 44 de ladite loi est abrogé 


et remplacé par ce qui suit: 


«44, (1) Lorsque, 4 une date quelconque 
de l’année d’imposition (appelée_l’«année 
initiale» dans le présent paragraphe), une 5 
somme est devenue un montant 4 recevoir 
par un contribuable a titre de produit de la 
disposition d’un bien en immobilisations 
(appelé dans le présent article l’«ancien 
bien» du contribuable), qui est 10 


a) soit un bien ayant fait objet d’une 
disposition dont le produit est visé aux 
sous-alinéas 13(21)d)(ii), (ili) ou (iv) ou 
54h) (ii),(iii) ou (iv), 

b) soit un bien qui était immédiatement 15 
avant qu'il en soit disposé, un ancien 
bien d’entreprise du contribuable, 


et que le contribuable a acquis 
c) si ancien bien est visé a l’alinéa a) 
avant la fin de la deuxiéme année d’im- 20 
position suivant l’année initiale, et 


d) dans tous les autres cas, avant la fin 

de la premiére année d’imposition sui- 

vant l’année initiale, 
un bien en immobilisations (appelé dans le 25 
présent article le «bien de remplacement» 
du contribuable) en remplacement de son 
ancien bien, et qu’il n’a pas disposé de son 
bien de remplacement avant la date a 
laquelle il a disposé de son ancien bien, 30 
nonobstant le paragraphe 40(1), si le con- 
tribuable exerce un choix, en vertu du 
présent paragraphe, dans sa déclaration de 
revenu exigée par la présente Partie, pour 
l'année au cours de laquelle il a acquis le 35 
bien de remplacement, 

e) le gain, si gain il y a, tiré de la 

disposition de son ancien bien, est réputé 

étre le moins élevé des montants 

suivants: 40 


(i) le montant du gain, qui serait par 
ailleurs calculé, ou 

(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
produit de la disposition de son ancien 
bien, qui est en sus du cout, pour lui, 45 
ou, s'il s’agit d’un bien amortissable, 


du cout en capital du bien de rempla- 


Echanges de 
biens 


Clause 18: This amendment, together with the 
amendment proposed in subclause 6(2), would imple- 
ment paragraphs (6) and (7) of the Income Tax Motion, 
which are quoted in the explanatory note to subclause 
6(2). 

Section 44 at present reads as follows: 


“44, (1) Where in a taxation year an amount has become receiv- 
able, as described in subsection (2), by a taxpayer as proceeds of 
disposition described in subparagraph 13(21)(d)(iii) or (iv) or 
$4(h)(ili) or (iv) of any capital property (in this section referred to 
as his “former property”) and, before the end of the second taxation 
year following the taxation year in which such amount became 
receivable, the taxpayer has acquired a capital property (in this 
section referred to as his “replacement property”) as a replacement 
for his former property and his replacement property has not been 
disposed of by him prior to the time he disposed of his former 
property, notwithstanding subsection 40(1) 

(a) the gain, if any, from the disposition of his former property is 

the lesser of 

(i) the gain therefrom otherwise determined, and 


(ii) the amount, if any, by which the proceeds of disposition of 
his former property exceed the cost, or in the case of depre- 
ciable property the capital cost to him, determined without 
reference to paragraph (4), of his replacement property, and 


(b) the cost, or in the case of depreciable property the capital cost 
to him of his replacement property, at any time after the time he 
disposed of his former property, shall be deemed to be the cost, or 
in the case of depreciable property the capital cost to him of his 
replacement property otherwise determined, minus the amount, if 
any, by which the gain described in subparagraph (a)(i), exceeds 
the amount, if any, determined under subparagraph (a)/(ii). 


(2) For the purposes of this Act, the day on which a taxpayer has 
disposed of a property, the proceeds of disposition from which are 
described in subparagraph 13(21)(d)(ii) or (iv) or 54(A)(iii) or (iv), 
and the day on which an amount has become receivable by that 
taxpayer as proceeds of disposition of such a property shall be 
deemed to be the earliest of 


(a) the day the taxpayer has agreed to an amount as full compen- 
sation to him for the property lost, destroyed, taken or sold, 

(b) where a claim, suit, appeal or other proceeding has been 
taken before one or more tribunals or courts of competent juris- 
diction, the day on which the taxpayer’s compensation for the 
property is finally determined by such tribunals or courts, 


(c) where a claim, suit, appeal or other proceeding, referred to in 

paragraph (6), has not been taken before a tribunal or court of 

competent jurisdiction within two years of the loss, destruction or 
taking of the property, the day that is two years following the day 
of the loss, destruction or taking, 

(d) the day on which the taxpayer is deemed by section 48 or 70 

to have disposed of the property, and 

(e) where the taxpayer is a corporation other than a subsidiary 

corporation referred to in subsection 88(1), the day immediately 

before the winding-up of the corporation, 
and he shall be deemed to have owned the property continuously 
until the day so determined. 

(3) Subsection 70(3) does not apply to compensation referred to 
in subparagraph 13(21)(d)(ili) or (iv) or subparagraph 54(h)(ili) or 
(iv) that has been transferred or distributed to beneficiaries or other 
persons beneficially interested in an estate or trust.” 


Article 18 du bill: Cette modification, ainsi que celles 
qui sont proposées au paragraphe (2) du bill, donnent 
effet aux sections (6) et (7) de la motion, lesquelles sont 
citées dans la note explicative du paragraphe 6(2) du 
bill. 


L’article 44 est libellé ainsi: 


«44. (1) Lorsque, dans une année d’imposition, une somme est 
devenue un montant 4 recevoir, ainsi que l’indique le paragraphe 
(2), par un contribuable a titre de produit de la disposition, visé au 
sous-alinéa 13(21)d)(iii) ou (iv), ou 54A)(iii) ou (iv), d’un bien en 
immobilisations (appelé dans le présent article l’«ancien bien» du 
contribuable) et que, avant la fin de la deuxiéme année d’imposition 
suivant l'année d’imposition au cours de laquelle cette somme est 
devenue un montant 4 recevoir, le contribuable a acquis un bien en 
immobilisations (appelé dans le présent article le «bien de remplace- 
ment» du contribuable) pour remplacer son ancien bien et qu’il n’a 
pas disposé de son bien de remplacement avant la date a laquelle il a 
disposé de son ancien bien, nonobstant le paragraphe 40(1), 

a) le gain, si gain il y a, tiré de la disposition de son ancien bien, 

est le moins élevé des deux montants suivants: 

(i) le montant du gain qui en provient, calculé par ailleurs, ou 


(ii) la fraction, si fraction il y a, du produit de la disposition de 
son ancien bien, qui est en sus du cout ou, s’il s’agit d’un bien 
amortissable, du cot en capital, supporté par lui, calculé sans 
égard a l’alinéa b), de son bien de remplacement, et 


b) le cout ou, dans le cas d’un bien amortissable, le coit en 

capital, pour le contribuable, de son bien de remplacement, 4 

toute date postérieure a celle de la disposition de son ancien bien, 

est réputé étre le cout ou, dans le cas d’un bien amortissable, le 
cout en capital, pour lui, de son bien de remplacement, calculé par 
ailleurs, moins la fraction, si fraction il y a, du gain visé au 

sous-alinéa a)(i), qui est en sus de l’excédent, si excédent il y a, 

déterminé en vertu du sous-alinéa a)(ii). 

(2) Aux fins de la présente loi, le jour ot le contribuable a 
disposé d’un bien, lorsque le produit de la disposition est un produit 
visé au sous-alinéa 13(21)d)(iii) ou (iv), ou 54h)(ili) ou (iv), et le 
jour od une somme est devenue un montant a recevoir par le 
contribuable a titre de produit de la disposition d’un tel bien, est 
réputé étre celui des jours suivants qui est antérieur aux autres 

a) le jour ot le contribuable a convenu d’un montant devant lui 

étre versé a titre d’indemnité totale pour le bien perdu, détruit, 

pris ou vendu, 

b) lorsqu’une poursuite, un appel ou quelque autre procédure a 

été engagé devant une ou plusieurs cours ou autres tribunaux 

compétents, le jour ot l’indemnité a verser au contribuable pour le 
bien est fixée de fagon définitive par ces cours ou tribunaux, 

c) lorsqu’une poursuite, un appel ou quelque autre procédure visé 

a lalinéa b) n’a pas été engagé devant une cour ou un autre 

tribunal compétent dans les deux années suivant la perte, la 

destruction ou la prise du bien, le jour qui tombe deux années 
exactement aprés le jour ou il a été pris, perdu ou détruit, 

d) le jour ou le contribuable est réputé, aux termes de I’article 48 

ou 70, avoir disposé du bien, et 

e) lorsque le contribuable est une corporation autre qu’une filiale 

visée au paragraphe 88(1), le jour qui précéde la date de liquida- 

tion de la corporation, 
et le contribuable est réputé avoir possédé le bien jusqu’au jour ainsi 
déterminé. 

(3) Le paragraphe 70(3) ne s’applique pas a l’indemnité visée aux 
sous-alinéas 13(21)d)(iii) ou (iv) ou 54A)(iii) ou (iv) qui a été 
transférée aux bénéficiaires ou a d’autres personnes ayant des droits 
sur une succession ou sur l’objet d’une fiducie, ou qui a été partagée 
entre eux.» 


Idem 
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(f) the cost to him or, in the case of 
depreciable property, the capital cost to 
him, of his replacement property at any 
time after the time he disposed of his 
former property, shall be deemed tobe 5 


(i) the cost to him or, in the case of 
depreciable property, the capital cost 
to him of his replacement property 
otherwise determined, 


minus 10 


(ii) the amount, if any, by which the 
gain described in subparagraph (e) (1) 
exceeds the amount, if any, deter- 
mined under subparagraph (e)(ii). 


(2) For the purposes of this Act, the 15 
time at which a taxpayer has disposed of a 
property for which there are proceeds of 
disposition as described in subparagraph 
13(21)(d) (ii), (ill) or (iv) or 54(h) (ii), (iii) 
or (iv), and the time at which an amount, 20 
in respect of those proceeds of disposition 
has become receivable by the taxpayer 
shall be deemed to be the earliest of 


(a) the day the taxpayer has agreed to 
an amount as full compensation to him 25 
for the property lost, destroyed, taken or 
sold, 


(6) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding has been taken before one or 
more tribunals or courts of competent 30 
jurisdiction, the day on which the tax- 
payer’s compensation for the property is 
finally determined by such tribunals or 
courts, 


(c) where a claim, suit, appeal or other 35 
proceeding referred to in paragraph (bd) 
has not been taken before a tribunal or 
court of competent jurisdiction within 
two years of the loss, destruction or 
taking of the property, the day that is 40 
two years following the day of the loss, 
destruction or taking, 


(d) the time at which the taxpayer is 
deemed by section 48 or 70 to have 
disposed of the property, and 45 


cement, pour lui, calculé sans égard a 

lValinéa f), et 
f) le coat pour lui, ou, dans le cas d’un 
bien amortissable, le coat en capital 
pour le contribuable, du bien de rempla- 5 
cement, pour lui, a4 toute date posté- 
rieure a celle de la disposition de son 
ancien bien, est réputé étre 


(i) le cofit pour lui, ou dans le cas 
d’un bien amortissable, le coit en 10 
capital pour le contribuable, de son 
bien de remplacement, calculé par 
ailleurs, 


moins 


(ii) la fraction, si fraction il y a, du 15 
gain visé au sous-alinéa e)(i), qui est 
en sus de l’excédent, si excédent il y a, 
calculé en vertu du sous-alinéa e)(ii). 


(2) Aux fins de la présente loi, la date a 
laquelle un bien a fait l’objet d’une disposi- 20 
tion par un contribuable, dont le produit 
est un produit visé aux sous-alinéas 
13(21)d)(ii), (iii) ou (iv) ou 54h)(ii), (iii) 
ou (iv) ainsi que la date a laquelle une 
somme, au titre du produit de cette dispo- 25 
sition, est devenue un montant a recevoir 
par le contribuable, est réputée étre la 


premiére des dates suivantes: 
a) le jour ou le contribuable a convenu 
d’un montant devant lui étre versé a 30 
titre d’indemnité totale pour le bien 
perdu, détruit, pris ou vendu, 


b) lorsqu’une poursuite, un appel ou 
quelque autre procédure a été engagé 
devant une ou plusieurs cours ou tribu- 35 
naux compétents, le jour ou I’indemnité 

a verser au contribuable pour le bien est 
fixée de facon définitive par ces cours ou 
tribunaux, 


c) lorsqu’une poursuite, un appel ou 40 
quelque autre procédure visé a l’alinéa 

b) n’a pas été engagé devant une cour ou 

un tribunal compétent dans les deux 
années suivant la perte, la destruction 
ou la prise du bien, deux années exacte- 45 
ment suivant le jour ou il a été pris, 
perdu ou détruit, 


Idem 
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(e) where the taxpayer is a corporation 

other than a subsidiary corporation 

referred to in subsection 88(1), the time 

immediately before the winding-up of 

the corporation, 5 
and he shall be deemed to have owned the 
property continuously until the time so 
determined. 


(3) Subsection 70(3) does not apply to 
compensation referred to in subparagraph 10 
13(21)(d)(ii), (ili) or (iv) or 54(A) (ii), (iii) 
or (iv) that has been transferred or dis- 
tributed to beneficiaries or other persons 
beneficially interested in an estate or trust. 


(4) Where a former property of a tax- 15 
payer was a depreciable property of the 
taxpayer 

(a) if he has elected in respect thereof 

under subsection (1), he shall be deemed 

to have elected in respect thereof under 20 

subsection 13(4); and 


(b) if he has elected in respect thereof 
under subsection 13(4), he shall be 
deemed to have elected in respect there- 
of under subsection (1). up 


(5) For the purposes of this section, a 
particular capital property of a taxpayer is 
a replacement property for a former prop- 
erty of the taxpayer, if 


(a) it was acquired by the taxpayer for 30 
the same use as the use to which he put 
the former property; 


(6) where the former property was used 
by the taxpayer for the purpose of gain- 
ing or producing income from a busi- 35 
ness, the particular capital property was 
acquired for the purpose of gaining or 
producing income from that business; 
and 


(c) where the taxpayer was not resident 40 
in Canada at the time he acquired the 
particular capital property, in addition 
to the requirements in paragraphs (a) 
and (b), the particular capital property 
was taxable Canadian property.” 45 


d) la date a laquelle le contribuable est 
réputé, aux termes des articles 48 ou 70, 
avoir disposé du bien, et 


e) lorsque le contribuable est une corpo- 
ration autre qu'une filiale visée au para- 


graphe 88(1), la date immédiatement 


avant la liquidation de la corporation, 


et le contribuable est réputé avoir possédé 
le bien jusqu’a la date ainsi déterminée. 


5 


(3) Le paragraphe 70(3) ne s’applique 10 Non-applica- 


pas a l’indemnité visée aux sous-alinéas 
13(21)d)(ii), (ili) ou (iv) ou 54h)(ai), (iii) 
ou (iv) qui a été transférée ou distribuée 
aux bénéficiaires ou a d’autres personnes 
ayant des droits sur une succession ou sur 
Pobjet d’une fiducie. 


(4) Lorsqu’un ancien bien d’un contri- 
buable était un bien amortissable qui lui 
appartenait 


a) si ce dernier a exercé un choix a cet 20 


égard en vertu du paragraphe (1), il est 
réputé l’avoir exercé en vertu du para- 
graphe 13(4); et 

b) sil a exercé un choix a cet égard en 


LS 


vertu du paragraphe 13(4), il est réputé 25 


lavoir exercé en vertu du paragraphe 


(1); 


(5) Aux fins du présent article, un bien 
en immobilisations donné d’un contribua- 


ble est un bien servant de remplacement a 30 


un ancien bien qu’il possédait 


a) sil la acquis pour le méme usage 
qu’il a fait de l’ancien bien; 
b) lorsqu’il utilisait l’ancien bien dans le 


but de tirer un revenu d’une entreprise 35 


ou de lui faire produire un revenu, si le 
bien en immobilisations donné a été 
acquis dans le but de tirer un revenu de 
cette entreprise ou de lui faire produire 
un revenu; et 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada 4a la date ou il a acquis le 
bien en immobilisations donné, si en 
plus de répondre aux conditions énon- 


40 


cées aux alinéas a) et b), ledit bien était 45 


un bien canadien imposable.» 


tion du par. 
70(3) 


Choix présumé 


Bien de 
remplacement 
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Where option 
expires 


Cost of stock 
dividend 


30 


(2) This section is applicable to disposi- 
tions of property after March 31, 1977. 


19. (1) All that portion of subsection 
49(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 5 
substituted therefor: 


“(2) Where at any time an option 
described in paragraph (1)(6) (other than 
an option to acquire shares of the capital 
stock of a corporation in consideration for 10 
the incurring, pursuant to an agreement 
described in subparagraph 66(15)(5)(v), 
66.1(6)(a)(v) or 66.2(5)(a)(v), of any 
expense described in whichever of those 
subparagraphs is applicable) that has been 15 
granted by a corporation after 1971 
expires,” 


(2) This section shall be deemed to have 
been applicable at all times after May 6, 
1974, 20 


20. (1) Subsection 52(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Where a shareholder of a corpora- 
tion has, after 1971, received a stock divi- 25 
dend in respect of a share owned by him of 
the capital stock of the corporation, he 
shall be deemed to have acquired the share 
or shares received by him as a stock divi- 


dend at a cost to him equal to 30 
(a) where the stock dividend is a divi- 
dend, the amount of the stock dividend, 
and 
(b) where the stock dividend is not a 
dividend, nil.” 35 


(2) This section is applicable with respect 
to stock dividends received after 1976. 


21. (1) Subparagraph 53(1)(e)(v) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(v) where the time is immediately 
before the taxpayer’s death and the 
taxpayer was at that time a member 
of a partnership, the value, at the 
time of his death, of the rights or 45 
things referred to in subsection 70(2) 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 
sitions de biens qui ont lieu aprés le 31 mars 
199ae 


19. (1) La partie du paragraphe 49(2) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 5 
et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, 4 une date quelconque, _ Findel’option 
option visée a l’alinéa (1)b) (autre qu’une 
option portant sur l’acquisition d’actions 
du capital-actions d’une corporation en 
contrepartie de l’engagement, conformé- 
ment a une entente visée aux sous-alinéas 
66(15)b)(v), 66.1(6)a)(v) ou 66.2(5)a)(v), 
d’une dépense visée a l’un de ces sous-ali- 
néas, selon le cas,) qui avait été accordée 15 
par une corporation, aprés 1971, prend 
fin,» 


10 


(2) Le présent article est réputé s’appli- 
quer aprés le 6 mai 1974. 


20. (1) Le paragraphe 52(3) de ladite loi 20 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Coit d’un 
dividende en 
actions 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- 
ration a recu, aprés 1971 un dividende en 
actions a l’égard d’une action qu’il posséde 
dans le capital-actions de la corporation, il 25 
est réputé avoir acquis l’action ou les 
actions qu’il a recues 4 titre de dividende 
en actions a un colt égal 

a) au montant du dividende en actions 

lorsque le dividende en actions est un 30 

dividende, et 


b) 4 néant lorsque le dividende en 
actions n’est pas un dividende.» 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes en actions recus aprés 1976. 


35 


21. (1) Le sous-alinéa 53(1)e)(v) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(v) lorsque la date est immédiate- 
ment avant le décés du contribuable 
et que le contribuable faisait partie de 40 
la société a cette date, la valeur, a la 
date de son décés, des droits ou des 
biens visés au paragraphe 70(2) 4a 
Pégard de la participation qu’il avait 


Clause 19: This amendment would correct the under- 
lined cross-reference. 


Clause 20: This amendment, which adds the under- 
lined words, would, in conjunction with the amendment 
to the definition “dividend” proposed in subclause 98(2), 
implement paragraph (92) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(92) That a resident shareholder (other than certain non-resi- 
dent-owned investment corporations) not include in income any 
stock dividend paid either by a public corporation after March 31, 
1977 or by a non-resident corporation after 1976 and that the 
non-resident withholding tax on a stock dividend paid by a public 
corporation after March 31, 1977 apply only if the shareholder, 
together with related persons, owns more than 10% of the class of 
shares on which the dividend was paid.” 


Clause 21: (1) This amendment would implement 
paragraph (18) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(18) That for the 1977 and subsequent taxation years, the Act 
be revised to ensure that a partner’s share of partnership income 
from the end of the last fiscal period to the date of his death is 
added to the adjusted cost base of his partnership interest computed 
immediately before his death.” 

The relevant portion of subsection 53(1) at present 
reads as follows: 


Article 19 du bill: Cette modification a pour effet de 
corriger le renvoi souligné. 


Article 20 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés, ainsi que la modification de la définition 
de «dividende» proposée au paragraphe 98(2) du bill, 
donnent effet 4 la section (92) de la motion, qui se lit 
comme suit: 

«(92) Qu’un actionnaire résidant (autre que certaines corpora- 
tions de placement appartenant 4 des non-résidents) n’ait pas a 
inclure dans son revenu un dividende en actions versé, aprés le 31 
mars 1977, par une corporation publique, ou versé, aprés 1976, par 
une corporation non résidante, et que la retenue d’impdot de non-rési- 
dents sur un dividende en actions versé, aprés le 31 mars 1977, par 
une corporation publique ne s’applique que si l’actionnaire, conjoin- 
tement avec des personnes liées, détient plus de 10% de la catégorie 
d’actions sur laquelle le dividende a été versé.» 


Article 21 du bill: (1) Cette modification donne effet 
la section (18) de la motion, qui est libellée ainsi: 

«(18) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, la 
Loi soit révisée afin de stipuler que la part d’un associé dans le 
revenu d’une société pour la période comprise entre la fin du dernier 
exercice financier et la date de son décés, soit ajoutée dans le calcul 
du prix de base rajusté de sa participation dans la société immédia- 
tement avant son décés.» 

La partie pertinente du paragraphe 53(1) se lit actuel- 
lement comme suit: 


- 


3] 


dans la société immédiatement avant 
son décés, autre qu'une participation 
prévue au paragraphe 96(1.5),» 


in respect of a partnership interest 
held by him immediately before his 
death, other than an interest referred 
to in subsection 96(1.5),” 


(2) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is 5 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (vi) there- 
of, by adding the word “and” at the end of 
subparagraph (vii) thereof and by adding 
thereto the following subparagraph: 10 


(2) L’alinéa 53(1)e) de ladite loi est en 
outre modifié par la suppression du mot «et» 5 
a la fin du sous-alinéa (vi), par l’adjonction 
du mot «et» a la fin du sous-alinéa (vii) et par 
Padjonction du sous-alinéa suivant: 


«(viii) un montant réputé avant cette 


“(vill) an amount deemed, before 
that time, by subsection 66.1(7) or 
66.2(6) to be an amount referred to in 
subparagraph  66.1(6)(b)(vi) — or 
66.2(5)(b)(v) or (vi) in respect of the 15 
taxpayer;” 


(3) Subsection 53(1) of the said Act is 


further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (/) thereof, the follow- 
ing paragraph; 20 


“(f.1) where the property has been dis- 
posed of by a corporation to the taxpay- 
er in circumstances such that subsection 
85(4) does not apply in respect of the 
disposition, and the corporation’s loss 25 
from the disposition has been deemed by 
paragraph 40(2)(e) to be nil, the 
amount that, but for that paragraph, 
would have been the corporation’s loss 
from the disposition;” 30 


(4) Subsection 53(1) of the said Act is 


further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (/) thereof, by 
adding the word ‘‘and” at the end of para- 
graph (k) thereof and by adding thereto the 35 jonction de l’alinéa suivant: 
following paragraph: 


“(/) where the property is an interest in 

a related segregated fund trust referred 

to in section 138.1, 
(i) each amount deemed by para- 40 
graph 138.1(1)(/)) to be an amount 
payable to the taxpayer before that 
time in respect of that interest, 
(11) each amount required by sub- 
paragraph 138.1(1)(g)(ii) to be added 45 
before that time in respect of that 
interest, 


date, en vertu des paragraphes 10 
66.1(7) ou 66.2(6), étre un montant 
visé aux sous-alinéas 66.1(6)5)(vi) ou 
66.2(5)b)(v) ou (vi) a Végard du 
contribuable;» 


(3) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 15 
en outre modifié par l’insertion, aprés l’ali- 
néa f), de l’alinéa suivant: 


«f.1) lorsqu’une corporation a disposé 
du bien en faveur du contribuable dans 
des circonstances qui font que le para- 20 
graphe 85(4) ne s’applique pas 4a la dis- 
position et que la perte subie par la 
corporation par suite de la disposition 
est réputée étre nulle en vertu de l’alinéa 
40(2)e), le montant qui aurait, sans cet 25 
alinéa, représenté la perte subie par la 
corporation par suite de cette disposi- 
tion;» 


(4) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 30 
«et» a la fin de l’alinéa 7), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa k) et par l’ad- 


«l) lorsque le bien constitue une partici- 
pation dans une fiducie créée a l’égard 35 
du fonds réservé qui est visée 4 l’article 
138.1, 
(i) chaque montant réputé étre, en 
vertu de l’alinéa 138.1(1)f), un mon- 
tant payable au contribuable avant 40 
celicaadates alae tite dems cetic 
participation, 
(ii) chaque montant qui, en vertu du 
sous-alinéa 138.1(1)g)(ii), doit étre 


“53. (1) In computing the adjusted cost base to a taxpayer of 
property at any time, there shall be added to the cost to him of the 
property such of the following amounts in respect of the property as 
are applicable: 


(e) where the property is an interest in a partnership.” 


(2) New. This amendment, together with the amend- 
ments to section 66.2 and paragraph 96(1)(d) set out in 
subclause 31(4) and clause 47, would implement para- 
graph (28) of the Income Tax Motion, which is quoted 
in the explanatory note to that clause. 


(3) New. This amendment would implement para- 
graph (17) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(17) That for transactions which occur after March 31, 1977, 
the rules relating to capital losses in paragraph 40(2)(e) of the Act 
be replaced with a rule similar to that relating to superficial losses 
to permit the realization of the loss on any subsequent arm’s length 
sale.” 


(4) This amendment and the new paragraph 53(2)(q) 
proposed in subclause (7) are related to the implementa- 
tion of paragraph (68) of the Income Tax Motion, which 
is quoted in the explanatory note to clause 69. 


«53. (1) Dans le calcul du prix de base rajusté d’un bien, pour le 
contribuable, 4 une date quelconque, il faut ajouter au prix que le 
bien lui a coité ceux des montants suivants appropriés qui se 
rapportent au bien: 


e) lorsque le bien est une participation dans une société.» 


(2) Nouveau. Cette modification, de méme que les 
modifications a l’article 66.2 et a l’alinéa 96(1)d) pré- 
sentée au paragraphe 31(4) et a l’article 47 du bill, 
donnent effet a la section (28) de la motion, laquelle est 
citée dans la note explicative dudit article. 


(3) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (17) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(17) Que, pour les opérations faites aprés le 31 mars 1977, les 
régles relatives aux pertes en capital prévues a l’alinéa 40(2)e) de la 
Loi soient remplacées par une régle semblable a celle qui s’applique 
aux pertes apparentes, afin de permettre la réalisation de la perte 
lors de toute vente ultérieure entre personnes n’ayant aucun lien de 
dépendance.» 


(4) Cette modification et le nouvel alinéa 53(2)q) 
proposé au paragraphe (7) du bill sont reliés 4 la mise en 
application de la section (68) de la motion, laquelle est 
citée dans la note explicative de l’article 69 du bill. 
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(iii) each amount in respect of that 
interest that is a capital gain deemed 

to have been allocated under subsec- 
tion 138.1(4) to the taxpayer before 
that time, and 5 
(iv) each amount in respect of that 
interest that before that time was 
deemed by subsection 138.1(3) to be 

a capital gain of the taxpayer.” 


(5) Subparagraphs 53(2)(a)(i) to (iv) of 10 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
as, on account or in lieu of payment 15 
of, or in satisfaction of, a dividend on 
the share (other than a taxable divi- 
dend or a dividend in respect of which 
the corporation paying the dividend 
has elected in accordance with subsec- 20 
tion 83(2) in respect of the full 
amount thereof), 


(ii) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
on a reduction of the paid-up capital 25 
of the corporation in respect of the 
share, except to the extent that that 
amount is deemed by subsection 
84(4) to be a dividend received by 
him, and 30 
(iii) any amount required by section 
84.1 to be deducted before that time 

in computing the adjusted cost base to 
him of the share;” 


(6) Subparagraph 53(2)(k)(i) of the said 35 
Act is amended by striking out the word “or” 


at the 


adding the word “or” 


end of the clause (A) thereof, by 
at the end of clause 


(B) thereof and by adding thereto, immedi- 
ately after clause (B) thereof, the following 40 la disposition suivante: 


clause: 


“(C) the amount of any prescribed 
assistance received by the taxpayer 
that has been provided in respect 
of, or for the acquisition of, shares 45 
of the capital stock of a prescribed 
venture capital corporation,” 


ajouté avant cette date au titre de 
cette participation, 

(iii) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, est un gain en 
capital réputé avoir été attribué au 5 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(4) avant cette date, et 

(iv) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, était réputé avant 
cette date étre un gain en capital du 10 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(3).» 


(S) Les sous-alinéas 53(2)a)(i) a (iv) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 15 


«(i) toute somme recue par le contri- 
buable, aprés 1971 et avant cette 
date, au titre ou en paiement intégral 
ou partiel d’un dividende sur l’action 
(autre qu’un dividende imposable ou 20 
un dividende a l’égard duquel la cor- 
poration qui le verse a exercé un choix 
visant le plein montant, conformé- 
ment au paragraphe 83(2)), 

(ii) toute somme recue par le contri- 25 
buable aprés 1971 et avant cette date, 

a loccasion de la réduction du capital 
versé de la corporation a l’égard de 
laction, sauf dans la mesure ou cette 
somme est réputée étre, en vertu du 30 
paragraphe 84(4), un dividende qu'il 

a recu, et 

(iii) toute somme qui, en vertu de 
Particle 84.1, doit étre déduite avant 
cette date, dans le calcul du prix de 35 
base rajusté des actions, pour lui;» 


(6) Le sous-alinéa 53(2)k)(i) de ladite loi 
est modifié par la suppression du mot «ou» a 
la fin de la disposition (A), par l’adjonction 
du mot «ou» a la fin de la disposition (B) et 40 
par l’adjonction, aprés la disposition (B), de 


«(C) le montant d’une aide pres- 
crite recue par le contribuable qui a 
été fournie en vue ou au titre de 45 
acquisition d’actions du capital- 
actions d’une corporation a capital 
de risque prescrite,» 


(S) This amendment would in part implement para- 
graphs (79) and (85) of the Income Tax Motion, which 
are quoted in the explanatory notes to subclause 83(1) 
and clause 39, respectively. 


The relevant portion of subsection 53(2) at present 
reads as follows: 


“(2) In computing the adjusted cost base to a taxpayer of prop- 
erty at any time, there shall be deducted such of the following 
amounts in respect of the property as are applicable: 


(a) where the property is a share of the capital stock of a 
corporation resident in Canada, 


(i) any amount received by the taxpayer after 1971 and before 
that time as, on account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, a dividend on the share (other than a taxable 
dividend or capital dividend). 


(ii) an amount in respect of any taxable dividend on the share 
received by the taxpayer after 1971 and before that time, on 
any portion of which tax under Part VII was payable by the 
taxpayer, equal to the amount by which that portion exceeds 
the tax under Part VII payable thereon, 


(iii) an amount in respect of any taxable dividend on the share 
received by the taxpayer after 1971 and before that time while 
he was not resident in Canada in respect of which tax under 
Part VIII was payable by the corporation, equal to the amount, 
if any, by which 
(A) that proportion of the dividend that such part of all 
dividends that were paid by the corporation at the time the 
dividend was paid as was paid out of designated surplus 
(within the meaning of Part VII) is of all dividends that were 
paid by the corporation at the time the dividend was paid 


exceeds 


(B) such part of any tax under Part XIII that was payable by 
the taxpayer on the dividend as may reasonably be con- 
sidered to have been payable on the proportion of the divi- 
dend described in clause (A), and 
(iv) any amount received by the taxpayer after 1971 and 
before that time on a reduction of the paid-up capital of the 
corporation is respect of the share, except to the extent that 
that amount is deemed by subsection 84(4) to be a dividend 
received by him;” 


(6) New. This amendment would implement para- 
graph (94) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 
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(5) Cette modification donne, en partie, effet aux 
sections (79) et (85) de la motion, qui sont citées 
respectivement dans les notes explicatives du paragraphe 
83(1) et de l’article 39 du bill. 


La partie pertinente du paragraphe 53(2) se lit actuel- 
lement comme suit: 


«(2) Dans le calcul du prix de base rajusté du bien, pour un 
contribuable, 4 une date quelconque, sont déductibles, au titre du 
bien, ceux des montants suivants qui sont appropriés: 


a) lorsque le bien est une action du capital-actions d’une corpora- 
tion qui réside au Canada, 


(i) toute somme recue par le contribuable aprés 1971 et avant 
cette date au titre ou en paiement intégral ou partiel d’un 
dividende sur l’action (autre qu'un dividende imposable ou un 
dividende en capital), 


(ii) une somme relative 4 un dividende imposable sur ‘une 
action, que le contribuable a recue aprés 1971 et avant cette 
date et dont une partie était grevée d’un impot payable par le 
contribuable, en vertu de la Partie VII, égale a la fraction de 
cette partie qui est en sus de l’impot payable sur cette somme 
en vertu de la Partie VII, 


(iii) une somme, relative 4 un dividende imposable sur l’action, 
recue par le contribuable aprés 1971 et avant cette date pen- 
dant qu'il ne résidait pas au Canada, a l’égard de laquelle un 
impot était payable, en vertu de la Partie VIII, par la corpora- 
tion, égale a la fraction, si fraction il y a, 
(A) de la partie du dividende que la partie de tous les 
dividendes payés par la corporation a la date du paiement du 
dividende qui a été payé sur les surplus désignés (au sens de 
la Partie VII) représente par rapport a tous les dividendes 
payés par la corporation a cette date-la 
qui est en sus de 
(B) la partie de tout imp6t visé par la Partie XIII et qui était 
payable par le contribuable sur le dividende, qui peut raison- 
nablement étre considérée comme ayant été payable sur la 
fraction du dividende mentionnée dans la disposition (A), et 
(iv) toute somme regue par le contribuable aprés 1971 et avant 
cette date 4 la suite d’une réduction du capital versé de la 
corporation a l’égard de l’action, sauf dans la mesure ou cette 
somme est réputée, selon le paragraphe 84(4), étre un dividende 
recu par lui;» 


(6) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (94) de la motion, qui se lit comme suit: 


(7) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (nm) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraphs: 


““(p) where the property is a debt owing 
to the taxpayer by a corporation, any 
amount required by section 84.1 or sub- 
section 84.2(2) to be deducted before 


that time in computing the adjusted cost 10 


base to him of the debt; and 


(gq) where the property is an interest in 
a related segregated fund trust referred 
to in section 138.1, 


(i) each amount in respect of that 15 


interest that is a capital loss deemed 
to have been allocated under subsec- 
tion 138.1(4) to the taxpayer before 
that time, and 


(ii) each amount in respect of that 20 


interest that before that time was 
deemed by subsection 138.1(3) to be 
a capital loss of the taxpayer.” 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


(9) Subsection (3) is applicable in respect 
of dispositions occurring after March 31, 
LO 


(10) Subsection (4) and _ paragraph 
applicable to the 1978 and subsequent taxa- 


tion years. 


(11) Subsection (5) is applicable for the 
purpose of computing the adjusted cost base 
of any share after March 31, 1977. 


(12) Subsection (6) is applicable in respect 
of assistance provided after March 31, 1977. 


(13) Paragraph 53(2)(p) as enacted by 
subsection (7) is applicable after March 31, 
1977. 


22. (1) Paragraph 54(h) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of subparagraph (vii) thereof, by 
adding the word “and” at the end of sub- 


(7) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«et» a la fin de l’alinéa n) et par l’adjonction 
des alinéas suivants: 


«p) lorsque le bien est une créance du 
contribuable sur une corporation, tout 
montant qui doit, en vertu de I’article 
84.1 ou du paragraphe 84.2(2), étre 
déduit avant cette date dans le calcul du 
prix de base rajusté, pour lui, de la 
créance; et 


q) lorsque le bien constitue une partici- 
pation dans une fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé qui est visée a |’article 
138.1, 


(1) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, est une perte en 
capital réputée avoir été attribuée au 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(4) avant cette date, et 

(ii) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, était réputé avant 
cette date étre une perte en capital du 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(3).» 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


25 aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


(9) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 
positions faites aprés le 31 mars 1977. 


5 


10 


15 


20 


(10) Le paragraphe (4) et l’alinéa 53(2)q), 30 
53(2)(q) as enacted by subsection (7) are 30 tel qu’édicté en vertu du paragraphe (7), 


s’'appliquent aux années d’imposition 1978 et 
suivantes. 


(11) Le paragraphe (5) s’applique aux fins 


du calcul du prix de base rajusté de toute 35 


35 action aprés le 31 mars 1977. 


(12) Le paragraphe (6) s’applique a l’aide 
fournie aprés le 31 mars 1977. 


(13) L’alinéa 53(2)p), tel qu’édicté en 


vertu du paragraphe (7), s’applique aprés le 40 


40 31 mars 1977. 


22. (1) L’alinéa 54h) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a la 
fin du sous-alinéa (vii), par l’adjonction du 


mot «et» a la fin du sous-alinéa (viii) et par 45 


“(94) That, effective April 1, 1977, assistance provided under 
prescribed provincial legislation in respect of investment by a tax- 
payer in shares of a venture capital corporation be excluded from 
the rules in paragraph 53(2)(k) of the Act.” 


(7) New. Paragraph 53(2)(p) is consequential on the 
repeal and re-enactment of section 84.2 proposed in 
clause 39. See the explanatory note to subclause (4) in 
relation to the new paragraph 53(2)(q). 


Clause 22: These amendments are related to the 
amendment to subsection 88(2) proposed in subclause 
43(11) and to the repeal and re-enactment of section 
84.2 proposed in clause 39. 


«(94) Que, pour application 4 compter du 1* avril 1977, l’aide 
fournie en vertu d’une législation provinciale prescrite 4 l’égard de 
placements faits par un contribuable dans des actions d’une corpora- 
tion a capital de risque soit exclue des régles prévues a Il’alinéa 
§3(2)k) de la Loi.» 


(7) Nouveau. L’alinéa 53(2)p) découle de l’abroga- 
tion et de la nouvelle promulgation de l’article 84.2 
proposées 4a l’article 39 du bill. Quant au nouvel alinéa 
53(2)q), voir la note explicative du paragraphe (4) du 
bill. 


Article 22 du bill: Ces modifications sont reliées a la 
modification du paragraphe 88(2) proposée au paragra- 
phe 43(11) du bill et 4 lPabrogation et a la nouvelle 
promulgation de l’article 84.2 proposées a l’article 39 du 
bill. 


paragraph (viii) thereof and by repealing all 
that portion thereof following that subpara- 
graph and_= substituting the following 
therefor: 


“(ix) in the case of a share, an 


labrogation de la partie qui suit ce sous-ali- 
néa et son remplacement par ce qui suit: 


«(ix) pour une action, toute somme 
réputée, aux termes du sous-alinéa 
88(2)b)(ii), ne pas étre un dividende 


amount deemed by subparagraph sur cette action, 
88(2)(6)(ii) not to be a dividend on mais nonobstant toute autre disposition 
that share, 


but notwithstanding any other provision 
of this Part, does not include 


(x) any amount that would otherwise 
be proceeds of disposition of a share 
to the extent that such amount is 
deemed by subsection 84(2) or (3) to 


be a dividend and is not deemed by 15 


subparagraph 88(2)(6)(ii) not to be a 
dividend, or 

(xi) any amount that would otherwise 
be proceeds of disposition of property 


of a taxpayer to the extent that such 20 


amount is deemed by subsection 
212.1(1) to be a dividend paid to the 
taxpayer; and” 


(2) This section is applicable to transac- 


de la présente Partie, ne comprend pas 
(x) toute somme qui serait par ail- 


leurs le produit de la disposition d’une 10 


action, dans la mesure ow elle est 
réputée étre un dividende en vertu des 
paragraphes 84(2) ou (3) et est répu- 
tée ne pas étre un dividende en vertu 
du sous-alinéa 88(2)b)(ii), ou 

(xi) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition d’un 
bien d’un_ contribuable, dans la 
mesure ol cette somme est réputée 


15 


étre un dividende payé au contribua- 20 


ble en vertu du paragraphe 212.1(1); 


et» 


(2) Le présent article s’applique aux opé- 


tions occurring after December 31, 1978 to 25 rations effectuées aprés le 31 décembre 1978 
qui sont visées par le sous-alinéa 88(2)b)(ii) 25 


which any of subparagraph 88(2)(6)(ii) and 
subsections 84(2) and (3) apply but in apply- 
ing paragraph 54(h) of the said Act to dispo- 
sitions after March 31, 1977 and before 


et les paragraphes 84(2) et (3). Toutefois, 
lorsque l’alinéa 54h) de ladite loi s’applique a 
des dispositions faites aprés le 31 mars 1977 


1979, subparagraph (x) thereof shall be read 30 et avant 1979, le sous-alinéa (x) doit étre 


as follows: 


“(x) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of 
property of a taxpayer to the extent 


that such amount is deemed by sub- 35 


section 212.1(1) to be a dividend paid 
to the taxpayer; and”’ 


23. (1) Paragraphs 56(1)(J) and (k) of the 
said Act are repealed and the following sub- 


interprété comme suit: 


«(x) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition d’un 
bien du contribuable dans la mesure 
ou elle est réputée, aux termes du 


30 


paragraphe 212.1(1), étre un divi- 35 


dende versé au contribuable; et» 


23. (1) Les alinéas 56(1)/) et k) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


stituted therefor: 40 


Life insurance 


é ‘ «j) toutes sommes qui, en vertu du para- oe d'une 
policy proceeds 


graphe 148(1), doivent étre incluses 4o perc ie deurn nce 
dans le calcul du revenu du contribuable 
pour l’année;» 


“(j) any amount required by subsection 
148(1) to be included in computing the 
taxpayer’s income for the year;” 


(2) Subsection 56(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 56(1) de ladite loi est 
further amended by striking out the word 45 en outre modifié par la suppression du mot 
“and” at the end of paragraph (q) thereof, «et» a la fin de l’alinéa q), par l’adjonction du 45 


The relevant portion of section 54 at present reads as 
follows: 
“54, In this subdivision, 


(h) “proceeds of disposition” of property includes, 


but notwithstanding any other provision of this Part, does not 
include 


(ix) any amount that would otherwise be proceeds of disposi- 
tion of a share to the extent that such amount is deemed by 
subsection 84(2) or (3) to be a dividend, or 


(x) any amount that would otherwise be proceeds of disposition 
of a debt owing to a taxpayer to the extent that such amount 


(A) is deemed by subsection 84.1(1) to be a dividend 
received by the taxpayer, and 


(B) is a taxable dividend; and”’ 


Clause 23: (1) This amendment is related to the 
implementation of paragraph (68) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 69. 


The relevant portion of subsection 56(1) at present 
reads as follows: 
“56. (1) Without restricting the generality of section 3, there 
shall be included in computing the income of a taxpayer for a 
taxation year, 


(j) amounts that the taxpayer became entitled to receive in the 
year upon the disposition of an interest in a life insurance policy, 
to the extent provided by section 148; 


La partie pertinente de l’article 54 se lit actuellement 
comme suit: 
«54, Dans la présente sous-section, 


h) «produit de la disposition» d’un bien comprend 


mais nonobstant toute autre disposition de la présente Partie, ne 
comprend pas 


(ix) toute somme qui serait par ailleurs le produit de la disposi- 
tion d’une action dans la mesure ov elle est réputée étre un 
dividende en vertu des paragraphes 84(2) ou (3), ou 


(x) toute somme qui serait par ailleurs le produit de la disposi- 
tion d’une créance du contribuable dans la mesure ot 


(A) la somme est réputée, en vertu du paragraphe 84.1(1) 
étre un dividende regu par le contribuable, et 


(B) la somme est un dividende imposable; et» 


Article 23 du bill: (1) Cette modification est reliée a 
la mise en application de la section (68) de la motion, 
qui est citée dans la note explicative de l’article 69 du 
bill. 

La partie pertinente du paragraphe 56(1) se lit actuel- 
lement comme suit: 


«56. (1) Sans restreindre la portée générale de l’article 3, sont a 
inclure dans le calcul du revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition, 


j) toutes sommes que le contribuable a acquis le droit de recevoir 
dans l’année lors de la disposition d’un droit sur une police 
d’assurance-vie, dans la mesure prévue par l’article 148; 


Grants under 
prescribed 
programs 


“Income for the 
year” defined 


Involuntary 
disposition of 
resource 
property 


35 


by adding the word “and” at the end of 
paragraph (r) thereof and by adding thereto 
the following paragraph: 


“(s) the amount of any grant received 
in the year under a prescribed program 5 
of the Government of Canada by 
(i) the taxpayer, other than a married 
taxpayer who resided with his spouse 
at the time the grant was received and 
whose income for the year is less than 10 
the income for the year of his spouse, 
or 
(ii) the spouse of the taxpayer with 
whom he resided at the time the grant 
was received, if the spouse’s income 15 
for the year is less than the income for 
the year of the taxpayer.” 


(3) Section 56 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(9) For the purposes of paragraph 
56(1)(s), “income for the year” of a 
person means the amount that would, but 
for that paragraph, be the income of that 


person for the year.” 25 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1978 and subsequent taxation years. 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


24. (1) The said Act is further amended 30 
by adding thereto, immediately after section 
59 thereof, the following section: 


“59.1 Where in a particular taxation 
year an amount is deemed by subsection 
44(2) to have become receivable by a tax- 35 
payer as proceeds of disposition described 
in subparagraph 54(h)(iv) of any property 
described in subsection 59(1.1) or (3.1) 
and the taxpayer has filed a return of his 
income for the year, as required by section 40 
150, in which he has elected to have this 
section apply in respect of such proceeds of 
disposition, 

(a) there shall be deducted in comput- 

ing the taxpayer’s income for the par- 45 


modifié par 
20 suivant: 


aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


mot «et» a la fin de l’alinéa r) et par l’adjonc- | 
tion de l’alinéa suivant: 


«s) le montant de toute subvention en bree en 
vertu de 


vertu d’un programme prescrit du gou- programmes _ 

vernement du Canada qu’a regue dans 5 prescrits 

l'année 
(i) le contribuable, si celui-ci n’est 
pas un contribuable marié qui résidait 
avec son conjoint au moment ou il a 
recu la subvention et dont le revenu 
pour l’année est inférieur au revenu 
pour l’année de son conjoint, ou 
(ii) le conjoint du contribuable, lors- 
que ce conjoint résidait avec lui au 
moment ou il a recu la subvention et 15 
que son revenu pour Il’année est infé- 
rieur au revenu pour l’année du con- 
tribuable pour l’année.» 


(3) L’article 56 de ladite loi est en outre 
Vadjonction du _ paragraphe 20 


10 


Définition de 
«revenu pour 
lannée» 


«(9) Aux fins de l’alinéa 56(1)s), l’ex- 
pression «revenu pour l’année» d’une per- 
sonne désigne le montant qui, sans cet 
alinéa, constituerait son revenu pour 25 
l'année.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1978 et suivantes. 


(5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
30 


24. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’insertion, immédiatement aprés I’arti- 
cle 59, de l’article suivant: 


«59.1 Lorsque, au cours d’une année _ Disposition 

ue ne , involontaire 

d’imposition donnée, un montant Ost BD aceacar 
minier 


réputé, en vertu du paragraphe 44(2), étre 
devenu recevable par un contribuable, a 
titre de produit de la disposition, visé au 
sous-alinéa 54h)(iv), de tout bien décrit aux 
paragraphes 59(1.1) ou (3.1), et que le 40 
contribuable a produit une déclaration de 
ses revenus pour |’année en conformité de 
Particle 150, dans laquelle il a choisi que 
cet article s’'applique a l’¢gard du produit 
de la disposition, 


a) le contribuable peut déduire, dans le 
calcul de son revenu pour l’année 


45 


(kK) amounts allocated to the taxpayer in the year by an insurer as k) toutes sommes allouées dans |’année au contribuable par un 


provided by paragraph 148(1)(d);” assureur, conformément aux dispositions de l’alinéa 148(1)b);» 
(2) and (3) See explanatory note to subclause 6(5). (2) et (3) Voir la note explicative au paragraphe 6(5) 
du bill. 
Clause 24: New. This amendment would implement Article 24 du bill: Nouveau. Cette modification donne 
paragraph (19) of the Income Tax Motion, which reads __ effet a la section (19) de la motion, qui est libellée ainsi: 
as follows: «(19) Que, lors d’une disposition involontaire d’un avoir minier 


canadien aprés 1976, le choix soit donné a un contribuable de ne pas 
étre imposé sur le produit dans l’année de la disposition, dans la 
mesure ou il applique ledit produit a des frais d’exploration ou 
d’aménagement au Canada au cours des dix années suivantes.» 


“(19) That on an involuntary disposition of a Canadian resource 
property after 1976, a taxpayer be given the option of not being 
taxed on the proceeds in the year of disposition to the extent he 
applies those proceeds against Canadian exploration or Canadian 
development expenses in the succeeding ten years.” 


36 


ticular year such amount as the taxpay- 
er may claim, not exceeding the least of, 


(i) the aggregate of all such proceeds 

so becoming receivable in the particu- 
lar year by the taxpayer to the extent 5 
that they have been included in the 
amount referred to in subparagraph 
66.2(5)(b)(v) in respect of the . 
taxpayer, 

(ii) the amount required to be includ- 10 
ed in computing the  taxpayer’s 
income for the particular year by 
virtue of paragraph 59(3.2)(c), and 

(iii) the taxpayer’s income for the 
particular year determined without 15 
reference to this section; 


(6b) the amount, if any, by which 
(i) the amount deducted under para- 
graph (a) 

exceeds 20 


(ii) the aggregate of such of the 
Canadian exploration expenses and 
Canadian development expenses made 

or incurred by the taxpayer in his ten 
taxation years immediately following 25 
the particular year as were designated 

by the taxpayer in his return of 
income for the year in which the 
expense was made or incurred, 


shall be included in computing the tax- 30 
payer’s income for the particular year 
and, notwithstanding subsections 152(4) 
and (5), such reassessment of the tax- 
payer’s tax, interest or penalties for any 
year shall be made as is necessary to 35 
give effect to such inclusion; and 


(c) any Canadian exploration expense 
or Canadian development expense made 
or incurred by the taxpayer and desig- 
nated in his return of income in accord- 40 
ance with subparagraph (6)(1i) shall 
(except for the purposes of subsections 
66(12.1), (12.2) and (12.3) and for the 
purpose of computing the taxpayer’s 
earned depletion base within the mean- 45 
ing assigned by regulations made for the 
purposes of section 65) be deemed not to 
be a Canadian exploration expense of 
the taxpayer or a Canadian development 


donnée, le montant qu’il peut réclamer 
sans dépasser le moins élevé des mon- 
tants suivants: 


(i) le total des produits qui devien- 
nent recevables par le contribuable au 5 
cours de l’année donnée, dans la 
mesure ou ils ont été inclus dans le 
montant visé au sous-alinéa 
66.2(5)b)(v) a Pégard du contribua- 
ble, 10 
(ii) le montant qui doit étre inclus 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble pour l’année donnée en vertu de 
Palinéa 59(3.2)c), et 

(iii) le revenu du contribuable pour 15 
l'année donnée déterminé sans égard 
au présent article; 


b) Yexcédent, si excédent il y a, 
(i) du montant déduit en vertu de 
l’alinéa a) 20 
sur 


(ii) le total des frais d’exploration et 
des frais d’aménagement qui ont été 
faits ou engagés au Canada par le 
contribuable au cours de ses dix 25 
années d’imposition suivant immédia- 
tement |’année d’imposition donnée et 
désignée dans sa déclaration de 
revenu pour l’année ou les frais ont 
été faits ou engagés 30 
doit étre inclus dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année donnée et, 
nonobstant les paragraphes 152(4) et 
(5), une nouvelle cotisation de l’impét, 
de l’intérét ou des pénalités du contri- 35 
buable doit étre faite au besoin pour 
donner effet a cette inclusion; et 


c) tous frais d’exploration ou des frais 
d’aménagement qui ont été faits ou 
engagés au Canada par le contribuable 40 
et désignés dans sa déclaration de 
revenu conformément au_ sous-alinéa 
b)(ii) sont réputés (sauf aux fins des 
paragraphes 66(12.1), (12.2) et (12.3) 
et aux fins du calcul de la base de la 45 
déduction pour épuisement gagnée du 
contribuable selon la définition qu’en 
donnent les réglements établis aux fins 
de l’article 65) ne pas constituer des 
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expense of the taxpayer, as the case may frais d’exploration ou des frais d’aména- 
ber gement, selon le cas, faits ou engagés 
par le contribuable au Canada.» | 
(2) This section is applicable to amounts (2) Le présent article s’applique aux | 
deemed to have become receivable after sommes réputées étre devenues recevables 5 | 
1976. 5 aprés 1976. 
25. (1) Paragraph 60(/) of the said Act is 25. (1) L’alinéa 607) de ladite loi est 
repealed and the following substituted §abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
Premium or “(i) any amount that by virtue of sec- «i) toute somme qui est, en vertu de Primeou 
poli tging tion 146 is deductible in computing the 10 l’article 146, déductible dans le calcul 10Petr, 
retirement income of the taxpayer for the taxation du revenu du contribuable pour l’année — régime 
savings plan year; TERFLiare 7 Sane d impositic Osition;» Testes: 
(2) All that portion of paragraph 60()) of (2) La partie de l’alinéa 607) de ladite loi iret 
the said Act preceding subparagraph (1) qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
thereof is repealed and the following sub- 15 remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 
Transfer of | “G) such part of any amount included «j) la partie de toute somme incluse _ Transfert de 
rae Teg in computing the income of the taxpayer dans le calcul du revenu du contribuable Pension ce 
retiring for the year by virtue of subparagraph pour l’année, en vertu des sous-alinéas “allocations de 
proven. 56(1)(a)(i) or (ii) or subsection 147(10) 20 56(1)a)(i) ou (ii) ou du paragraphe ‘“"?"* 
or any refund of deductions as deferred 147(10) ou tout remboursement de 20 
pay under subsection 206.21(1) or (2) of déductions a titre d’arriérés de solde en 
The Queen’s Regulations and Orders as vertu des paragraphes 206.21(1) ou (2) 
does not exceed the amount by which” des Ordonnances et Réglements royaux 


qui ne dépasse pas la fraction de» 


(3) Paragraph 60(r) of the said Act is25 (3) L’alinéa 607) de ladite loi est abrogé et 25 
repealed and the following substituted —§ remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
Contribution “(r) any amount that by virtue of sec- «r) toute somme qui est, en vertu de Contribution en 
ee home tion 146.2 is deductible in computing Particle 146.2, déductible dans le calcul ee i 
ownership the income of the taxpayer for the taxa- 30 du revenu du contribuable pour l’année _enregistré 
Savings bee tion year.” d’imposition.» 30S cParenc tong 
(4) Subsection (2) is applicable after (4) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
March 31, 1977. 31 mars 1977. 
26. (1) Subparagraph 61(1)(d)(iv.1) of 26. (1) Le sous-alinéa 61(1)b)(iv.1) de 
the said Act is repealed and the following 35 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: suit: 
“(iv.1) the amount, if any, by which «(iv.1) la fraction, si fraction il y a, 
the amount included in computing the de la somme incluse dans le calcul du 
income of the individual for the year revenu du particulier pour l’année en 
by virtue of section 59 exceeds the 40 vertu de l’article 59, qui est en sus du 
aggregate of amounts deducted in total des sommes déduites lors du 40 
computing his income for the year calcul de son revenu pour Il’année en 
under sections 64, 66, 66.1 and 66.2 vertu des articles 64, 66, 66.1 et 66.2 
and under section 29 of the Income et en vertu de l’article 29 des Régles 


Tax Application Rules, 1971,” 45 


Clause 25: (1) This amendment is of a technical 
nature. Paragraph 60(i) at present reads as follows: 

“(j) an amount paid by the taxpayer as a premium under a 
registered retirement savings plan, or as payment to or under such 
a plan under which his spouse is the annuitant, as permitted by 
section 146;” 

(2) This amendment, which deletes a cross-reference 
to subsection 146.2(6), would implement subparagraph 
(74)(a) of the Income Tax Motion, which is quoted in 
the explanatory note to clause 73. 


(3) The amendment to paragraph 60(r) is of a techni- 
cal nature only. 
Paragraph 60(r) at present reads as follows: 


“(r) an amount paid by the taxpayer as a contribution under a 
registered home ownership savings plan as permitted by section 
146.2.” 


Clause 26: This amendment, which adds the cross- 
references to sections 66.1 and 66.2, would implement 
paragraph (21) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(21) That for the 1978 and subsequent taxation years, the 
amount included in a taxpayer’s income as a result of the sale of 
resource properties be reduced by his exploration and development 
expense deductions in determining the amount eligible for the 
purchase of an income-averaging annuity.” 


Article 25 du bill: (1) Cette modification est seule- 
ment d’ordre technique. L’alinéa 607) se lit actuellement 
comme suit: 

«i) toute somme payée par le contribuable a titre de prime en 
vertu d’un régime enregistré d’épargne-retraite, ou a titre de 
paiement au régime ou en vertu du régime en vertu duquel le 
conjoint est bénéficiaire, comme le permet I’article 146;» 

(2) Cette modification supprime un renvoi au para- 
graphe 146.2(6) et donne effet au paragraphe (74)a) de 
la motion, qui est citée dans la note explicative de 
article 73 du bill. 


(3) La modification de l’alinéa 607) est seulement 
d’ordre technique. 


L’alinéa 607) se lit actuellement comme suit: 
«r) une somme versée par le contribuable a titre de contribution 
dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne-logement ainsi que 
le permet I’article 146.2.» 


Article 26 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
renvois aux articles 66.1 et 66.2, donne effet a la section 
(21) de la motion, laquelle est libellée ainsi: 

«(21) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, lors 
de la détermination du montant admissible aux fins de l’achat d’une 
rente 4 versements invariables, le montant inclus dans le revenu d’un 
contribuable par suite de la vente d’avoirs miniers soit réduit du 
montant de ses déductions pour frais d’exploration et 
d’aménagement.» 


Application of 
ss. (1) and (1.1) 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


27. (1) Subsection 62(3) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘“‘and” at 
the end of paragraph (d) thereof and by 
repealing all that portion thereof following 
that paragraph and substituting the follow- 
ing therefor: 


“(e) the selling costs in respect of the 
sale of his old residence, and 


(f) where his old residence is being or 
has been sold by the taxpayer or his 
spouse as a result of the move, the cost 
to him of legal services in respect of the 


purchase of his new residence and of 15 


any taxes imposed on the transfer or 
registration of title to his new residence, 


but, for greater certainty, does not include 


costs (other than costs referred to in para- 


graph (f)) incurred by the taxpayer in 20 


respect of the acquisition of his new 
residence.” 


(2) This section is applicable in respect of 
costs incurred after December 31, 1976. 


28. (1) Subsection 64(2) of the said Act is 25 


repealed and the following substituted 


therefor: 


“(2) Subsections (1) and (1.1) do not 
apply to allow a deduction in computing 


the income of a taxpayer for a taxation 30 


year if the taxpayer, at the end of the year 
or at any time in the immediately follow- 
ing year, 
(a) was exempt from tax under any 
provision of this Part; or 
(b) was not resident in Canada and did 
not carry on business in Canada.” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


29. (1) Paragraph 66(1)(b) of the said 40 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


de 1971 concernant l’application de 
V'impot sur le revenu,» 


(2) Cet article s’applique aux années d’im- 
position 1978 et suivantes. 


27. (1) Le paragraphe 62(3) de ladite loi 
est modifié par la suppression du mot «et» a 


5 la fin de l’alinéa d), par abrogation de toute 


la partie qui suit cet alinéa et par l’addition 
de ce qui suit: 


«e) de frais relatifs 4 la vente de son 
ancienne résidence, et 


f) lorsque le contribuable ou son con- 
joint vend ou a vendu son ancienne rési- 
dence par suite du déménagement, ses 
frais pour les services juridiques a 
Pégard de l’achat de sa nouvelle rési- 
dence et pour tout impot sur le transfert 
ou l’enregistrement du droit de propriété 
de sa nouvelle résidence, 


mais, pour plus de précision, ne comprend 20 


pas les frais (autres que les frais visés a 
alinéa_f)) engagés par le contribuable 
pour l’acquisition de sa nouvelle rési- 
dence.» 


(2) Le présent article s’applique aux frais 25 


engagés aprés le 31 décembre 1976. 


28. (1) Le paragraphe 64(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Les paragraphes (1) et (1.1) n’ont 


pas pour effet d’autoriser une déduction 30 


lors du calcul du revenu d’un contribuable 
pour une année d’imposition si ce dernier, 
a la fin de ladite année ou a une date 
quelconque de l’année suivante, 


a) était exonéré de l’imp6ét en vertu 35 


d’une disposition de la présente Partie; 
ou 


b) n’était pas résident du Canada et n’y 
exploitait pas une entreprise.» 


(2) Le présent article s’applique aux 40 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


29. (1) L’alinéa 66(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Article 27 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (22) de la motion qui se lit ainsi: 
«(22) Que, certains frais, le¢gaux ou autres, engagés aprés 1976 et 


Clause 27: This amendment would implement para- 
graph (22) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(22) That certain legal and other costs incurred after 1976 
which are incidental to the acquisition of a new residence qualify as 
moving expenses provided that the taxpayer who incurred such costs 
or his spouse disposes of the former residence pursuant to the 
move.” 


Subsection 62(3) at present reads as follows: 
“(3) In subsection (1), “moving expenses” includes any expense 
incurred as or on account of 


(a) travelling costs (including a reasonable amount expended for 
meals and lodging), in the course of moving the taxpayer and 
members of his household from his old residence to his new 
residence, 

(5) the cost to him of transporting or storing household effects in 
the course of moving from his old residence to his new residence, 
(c) the cost to him of meals and lodging near the old residence or 
the new residence for the taxpayer and members of his household 
for a period not exceeding 15 days, 

(d) the cost to him of cancelling the lease, if any, by virtue of 
which he was the lessee of his old residence, and 


(e) his selling costs in respect of the sale of his old residence, 


but, for greater certainty, does not include costs incurred by the 
taxpayer in respect of the acquisition of his new residence.” 


Clause 28: This amendment would implement para- 
graph (23) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(23) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
deduction in a year of a reserve under section 64 of the Act in 
respect of any consideration for the disposition of a resource prop- 
erty be denied only if, at the end of the year or at any time in the 
following year, the taxpayer was either exempt from tax or a 
non-resident who did not carry on business in Canada.” 


Subsection 64(2) at present reads as follows: 

“(2) Subsections (1) and (1.1) do not apply to allow a deduction 
in computing the income of a taxpayer for a taxation year if the 
taxpayer, at any time in the year or in the immediately following 
year, 

(a) ceases to be a resident of Canada; 

(b) becomes exempt from tax under any provision of this Part; or 


(c) if a non-resident, ceases to carry on business in Canada.” 


Clause 29: (1) to (4) Amendments throughout this 


découlant de l’acquisition d’une nouvelle résidence soient admissi- 
bles comme frais de déménagement pourvu que le contribuable qui 
les a engagés, ou son conjoint, dispose de l’ancienne résidence suite 
au déménagement.» 


Le paragraphe 62(3) se lit actuellement comme suit: 
«(3) Dans le paragraphe (1), «frais de déménagement» comprend 
toutes dépenses engagées 4 titre ou au titre 
a) de frais de déplacement (y compris les dépenses raisonnables 
pour repas et logement) engagés pour le déménagement du contri- 
buable et des membres de sa maisonnée, qui se transportent de 
l’ancienne résidence a la nouvelle résidence du contribuable, 
b) de frais de transport et d’entreposage des meubles du contri- 
buable qui doivent étre transportés de son ancienne résidence dans 
sa nouvelle résidence, 
c) de frais de repas et de logement, prés de l’ancienne résidence 
ou de la nouvelle résidence, engagés par le contribuable et les 
membres de sa maisonnée pendant une période maximale de 15 
jours, 
d) de frais de résiliation du bail, si bail il y a, en vertu duquel il 
était le locataire de son ancienne résidence, et 
e) de frais relatifs 4 la vente de son ancienne résidence, 
mais, pour plus de précision, ne comprend pas les frais engagés par 
le contribuable relativement a l’acquisition de sa nouvelle résidence.» 


Article 28 du bill: Cette modification donne effet a la 


section (23) de la motion qui est libellée ainsi: 


«(23) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, la 
déduction, dans une année, d’une réserve en vertu de l’article 64 de 
la Loi a Végard de toute contrepartie de la disposition d’avoirs 
miniers ne soit refusée que si, 4 la fin de l’année ou a une date 
quelconque de !’année suivante, le contribuable était exonéré d’im- 
pot ou était un non-résident qui n’exploitait pas une entreprise au 
Canada.» 


Le paragraphe 64(2) se lit actuellement comme suit: 
«(2) Les paragraphes (1) et (1.1) n’ont pas pour effet d’autoriser 
une déduction lors du calcul du revenu du contribuable pour une 
année d’imposition si le contribuable, 4 une date quelconque de 
l’année ou de I’année suivante, 
a) cesse d’étre un résident du Canada, 
b) est exonéré de l’impét en vertu d’une disposition de la présente 
Partie, 
c) ou, s’il n’est pas résident du Canada, cesse d’y exploiter une 
entreprise.» 


Article 29 du bill: (1) a (4) Les modifications dans 


cet article du bill, y compris celles des paragraphes (1) a 
(4) et dans les articles 30 et 31 du bill donnent effet a la 
section (95) de la motion qui se lit ainsi: 


clause, including those in subclauses (1) to (4), and in 
clauses 30 and 31 would implement paragraph (95) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 
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“(b) of that aggregate, an amount equal 

to its income for the taxation year if no 
deduction were allowed under this sub- 
section, subsection 66.1(2) or section 65, 
minus the deductions allowed for the 5 
year by sections 112 and 113.” 


(2) All that portion of paragraph 66(3)(5) 
of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 


stituted therefor: 10 


“(b) of that aggregate, the greater of” 


(3) All that portion of paragraph 66(3)(5) 
of the said Act following clause (ii)(E) there- 
of is repealed and the following substituted 


therefor: 15 


“if no deduction were allowed under this 
subsection, subsection 66.1(3) or section 


65.4 
(4) All that portion of paragraph 66(4)(6) 
of the said Act following 


(ii)(C) (II) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“if no deduction were allowed under this 
subsection, subsection 66(1) or (3), 
66.1(2) or (3) or section 65.” 25 


(5) Subsections 66(6) and (7) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


Suche (6) Where a corporation (in this sub- 
corporation s . 
Cae section referred to as the “successor corpo- 30 


exploration and 
development 
expenses 


ration”) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 35 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration’’) all or substantially all of the prop- 
erty of the predecessor corporation used by 

it in carrying on in Canada such of the 
businesses described in any of subpara- 40 
graphs (15)(h)(i) to (vii) as were carried 
on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
the lesser of 


«b) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent paragraphe, du_para- 
graphe 66.1(2) ou de l’article 65, moins 5 
les déductions permises pour |’année en 
vertu des articles 112 et 113.» 


(2) La partie de l’alinéa 66(3)5) de ladite 
loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


10 


«b) sur ce total, le plus élevé des mon- 
tants suivants:» 
(3) La partie de l’alinéa 66(3)5) de ladite 
loi qui suit la disposition (ii) (E) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«s'il n’a pas été accordé de déduction en 


vertu du présent paragraphe, du para- 
graphe 66.1(3) ou de l’article 65.» 


(4) La partie de l’alinéa 66(4)5) de ladite 


subclause 20 loi qui suit la sous-disposition (ii)(C)(II) est 20 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«s'il n’a pas été accordé de déduction en 
vertu du présent paragraphe, des para- 
graphes 66(1) ou (3), 66.1(2) ou (3) ou 
de l’article 65.» 25 


(5) Les paragraphes 66(6) et (7) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


Frais d’explora- 


«(6) Lorsqu’une corporation (appelée Kreis 


dans le présent paragraphe «corporation —gaménagement 
remplacante») a acquis, par achat ou 3(Qcanadiens d’une 
autrement, (y compris une acquisition  ferPtacante 
résultant d’une fusion visée a l’article 87), 

a une date quelconque aprés 1971, d’une 

autre corporation (appelée dans le présent 

paragraphe «corporation remplacée»), la 35 

totalité ou la majeure partie des biens de 

la corporation remplacée qui lui servaient 

dans l’exploitation au Canada, de celle des 


entreprises prévues aux sous-alinéas (15) 
h)(i) a (vii) qu’elle exploitait, la corpora- 40 
tion remplagante peut, lors du calcul de 
son revenu pour une année d’imposition et 

en vertu de la présente Partie, déduire le 
moins élevé des montants suivants: 


“(95) That the provisions in the Act relating to the order of 
deducting the different categories of exploration and development 
expenses be clarified for taxation years ending after May 6, 1974.” 


(5) This amendment, together with the amendments 
to subsections 66.1(4) and (5) and subsections 66.2(3) 
and (4) set out in subclauses 30(3) and 31(1), would 
implement paragraph (24) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(24) That for the 1977 and subsequent taxation years, the rules 
in sections 66, 66.1 and 66.2 of the Act dealing with successor 
corporations be changed as follows: 


(a) to require only the acquisition of the properties of a predeces- 
sor corporation used in Canada in its resource business, 


(5) to no longer distinguish between successor corporations which 
are principal-business corporations and those that are not, and 


(c) to provide that the expenses flowing through to a successor 
corporation can be offset against both income from resource 
properties in which the predecessor corporation had any interest 
and income arising on the disposition of any such properties.” 


Subsections 66(6) and (7) at present read as follows: 


“(6) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“successor corporation”) has, at any time after 1971, acquired, by 
purchase or otherwise (including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 87(1)), from another corpo- 


ration (in this subsection referred to as the “predecessor corpora- 
tion”) all or substantially all of the property of the predecessor 
corporation used by it in carrying on in Canada its business, there 
may be deducted by the successor corporation, in computing its 
income under this Part for a taxation year, the lesser of 


(a) the aggregate of the Canadian exploration and development 
expenses incurred by the predecessor corporation to the extent 
that such expenses 


(i) were not deductible by the successor corporation in comput- 
ing its income for a previous taxation year, and were not 
deductible by the predecessor corporation in computing its 
income for the taxation year in which the property so acquired 
was acquired by the successor corporation or its income for a 
previous taxation year, and 


(ii) would have been deductible by the predecessor corporation 
in computing its income for the taxation year in which the 
property so acquired was acquired by the successor corporation, 
if the predecessor corporation’s. income for that taxation year 
had been sufficient for the purpose; and 


(b) of that aggregate, an amount equal to such part of its income 
for the year if no deduction were allowed under this section, 
section 65, subsection 66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by subsections (2) and (7), sections 112 and 
113 and the provisions of the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the purposes of this paragraph), as 
may reasonably be regarded as attributable to the production of 
petroleum or natural gas from wells, or the production of minerals 
from mines, situated on property in Canada from which the 
predecessor corporation had, immediately before the acquisition 
by the successor corporation of the property so acquired, a right 
to take or remove petroleum or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 

and, in respect of any such expenses included in the aggregate 

determined under paragraph (a), no deduction may be made under 

this section by the predecessor corporation in computing its income 


«(95) Que les dispositions de la Loi relatives 4 l’ordre dans lequel 
les différentes catégories de frais d’exploration et d’aménagement 
sont déduites, soient clarifiées pour le»années d’imposition se termi- 
nant aprés le 6 mai 1974.» 


(5) Cette modification, ainsi que les modifications 
aux paragraphes 66.1(4) et (5) et aux paragraphes 
66.2(3) et (4) exposées aux paragraphes 30(3) et 31(1) 
du bill, donnent effet a la section (24) de la motion, 
laquelle est libellée ainsi: 


«(24) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, les 
régles des articles 66, 66.1 et 66.2 de la Loi concernant les corpora- 
tions remplacantes soient modifiées 


a) afin de n’exiger que l’acquisition des biens de la corporation 
remplacée utilisés au Canada dans une entreprise miniére, 


b) afin de ne plus faire de distinction entre les corporations 
remplagantes qui sont des corporations exploitant une entreprise 
principale et celles qui ne le sont pas, et 


c) afin de prévoir que les dépenses passant 4 une corporation 
remplacante puisse réduire aussi bien le revenu tiré d’avoirs 
miniers a l’égard desquels la corporation remplagante avait une 
participation que le revenu provenant de la disposition de n’im- 
porte quel de ces avoirs.» 


Les paragraphes 66(6) et (7) se lisent actuellement 
comme suit: 

«(6) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «corporation remplacgante») a acquis, par achat ou autre- 
ment, (y compris une acquisition résultant d’une fusion visée au 
paragraphe 87(1)), 4 une date quelconque aprés 1971, d’une autre 
corporation (appelée dans la suite du présent paragraphe «corpora- 
tion remplacée»), tous les biens ou la majeure partie des biens de la 
corporation remplacée qui lui servaient dans |’exploitation au 
Canada de son entreprise, la corporation remplagante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’imposition et en vertu de la 
présente Partie, déduire le moins élevé des montants suivants: 


a) la totalité des frais d’exploration et d’aménagement engagés 
au Canada par la corporation remplacée, dans la mesure ou ces 
frais 


(i) n’étaient déductibles ni par la corporation remplagante lors 
du calcul de son revenu pour une année d’imposition antérieure, 
ni par la corporation remplacée, soit lors du calcul de son 
revenu pour l’année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la corporation remplagante, soit lors 
du calcul de son revenu pour une année d’imposition antérieure, 
et 
(ii) dans la mesure ou ces frais auraient été déductibles par la 
corporation remplacée lors du calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition au cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont été 
par la corporation remplagante, si le revenu de la corporation 
remplacée pour cette année d’imposition avait été suffisant a 
cette fin; ou 
b) sur ce total, un montant égal a la partie de son revenu pour 
Pannée, si aucune déduction n’était autorisée par le présent 
article, par l’article 65, le paragraphe 66.1 (2) ni par les Régles de 
1971 concernant l’application de l'impot sur le revenu relative- 
ment au présent alinéa (moins toute déduction autorisée pour 
l’année par les paragraphes (2) et (7), les articles 112 et 113 et les 
dispositions des Régles de 1971 concernant l’application de l’im- 
pot sur le revenu qui autorisent une déduction aux fins du présent 
alinéa), qui peut raisonnablement étre attribuée a la production 
de pétrole ou de gaz naturel provenant de puits ou a la production 


40 


(a) the aggregate of the Canadian 
exploration and development expenses 
incurred by the predecessor corporation 
before that time to the extent that such 
expenses were not deductible by the 5 
successor corporation in computing its 
income for a previous taxation year and 
were not deductible by the predecessor 
corporation in computing its income for 
any taxation year; and 10 


(b) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65, or 66.1 or the Income 
Tax Application Rules, 1971 in respect 15 
of this paragraph (minus the deductions 
allowed for the year by subsections (2), 
(7) and 66.1(5), sections 112 and 113 
and the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 20 
deduction for the purposes of this para- 
graph), as may reasonably be regarded 

as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 25 
(15)(c)(i) to (vi) owned by the prede- 
cessor corporation immediately before 
the acquisition by the successor cor- 
poration of the property so acquired, 
and 30 
(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor corporation 35 
had, immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or 40 
remove minerals; 
and, in respect of any such expense includ- 
ed in the aggregate determined under 
paragraph (a), no deduction may be made 
under this section by the predecessor cor- 45 
poration in computing its income for a 
taxation year subsequent to its taxation 
year in which the property so acquired was 
acquired by the successor corporation. 


a) la totalité des frais d’exploration et 
d’aménagement engagés au Canada 
avant cette date par la corporation rem- 
placée, dans la mesure ou ces frais 
n’étaient pas déductibles par la corpora- 5 
tion remplagante lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 
antérieure, ni déductibles par la corpo- 
ration remplacée, lors du calcul de son 
revenu pour toute année d’imposition 10 
antérieure, ou 


b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66.1 ni par les 15 
Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par les paragra- 
phes (2), (7) et 66.1(5), les articles 112 20 
et 113 et les dispositions des Régles de 
1971 concernant l’application de lim- 
pot sur le revenu qui autorisent une 
déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribuée 25 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas (15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant lacquisi- 
tion, par la corporation remplagante, 30 
des biens ainsi acquis, et 
(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits ou a la 
production de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada 35 
a l’égard desquels la corporation rem- 
placée avait, immédiatement avant 
Pacquisition par la corporation rem- 
placgante des biens ainsi acquis, des 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 40 
lever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 45 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplacante, la corporation remplacée 
ne peut rien déduire, en vertu du présent 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans le total déterminé a l’alinéa a). 50 


for a taxation year subsequent to its taxation year in which the 
property so acquired by the successor corporation. 


(7) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“second successor corporation”) has, at any time after 1971, 
acquired by purchase or otherwise (including an acquisition as a 
result of an amalgamation described in subsection 87(1)), from 
another corporation (in this subsection referred to as the “first 
successor corporation”) that was a successor corporation within the 
meaning of subsection (6), all or substantially all of the property of 
the first successor corporation used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the second successor corpora- 
tion, in computing its income under this Part for a taxation year, the 
lesser of 


(a) the aggregate determined by adding the expenses referred to 
in paragraph (6)(a) for the purpose of determining the deduction 
allowable to the first successor corporation under subsection (6) 
in computing its income for a previous taxation year, to the extent 
that such expenses 


(i) were not deductible by the second successor corporation or 
any other corporation in computing its income for a previous 
taxation year, and were not deductible by the first successor 
corporation in computing its income for the taxation year in 
which the property so acquired was acquired by the second 
successor corporation, and 


(ii) would, but for the provisions of paragraph (6)(6), have 
been deductible by the first successor corporation in computing 
its income for the taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the second successor corporation, and 


(b) of that aggregate, an amount equal to such part of its income 
for the year if no deduction were allowed under this section or 
section 65, subsection 66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by subsection (2), sections 112 and 113 and 
the provisions of the Income Tax Application Rules, 1971 allow- 
ing a deduction for the purposes of this paragraph) as may 
reasonably be regarded as attributable to the production of 
petroleum or natural gas from wells, or the production of minerals 
from mines, situated on property in Canada from which the 
predecessor of the first successor corporation within the meaning 
of subsection (6) had, immediately before the acquisition by the 
first successor corporation of the property so acquired by the 
second successor corporation, a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or remove minerals; 


and, in respect of any such expenses included in the aggregate 
determined under paragraph (a), no deduction may be made under 
this section by the first successor corporation in computing its 
income for a taxation year subsequent to its taxation year in which 
the property so acquired was acquired by the second successor 
corporation.” 


de minéraux provenant de mines, situés sur des biens au Canada 
desquels la corporation remplacée avait, immédiatement avant 
Pacquisition par la corporation remplagante, des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel 
ou des minéraux; 


de plus, dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la corporation remplagante, la corporation 
remplacée ne peut rien déduire, en vertu du présent article, au titre 
de dépenses similaires comprises dans le total déterminé 4 |’alinéa 
a). 

(7) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «seconde corporation remplagante») a acquis, par achat 
ou autrement, (y compris une acquisition résultant d’une fusion 
visée au paragraphe 87(1)), 4 une date quelconque aprés 1971, 
d’une autre corporation (appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «premiére corporation remplagante») qui était une corporation 
remplagante au sens du paragraphe (6), tous les biens ou la majeure 
partie des biens de la premiére corporation remplagante qui lui 
servaient dans |’exploitation de son entreprise au Canada, la seconde 
corporation remplacante peut, lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition et en vertu de la présente Partie, déduire le 
moins élevé des montants suivants: 


a) le total obtenu par l’addition des frais dont il est question a 
lalinéa (6)a) pour déterminer la déduction pouvant étre accordée, 
en vertu du paragraphe (6), a la premiére corporation rempla- 
cante lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition 
antérieure, dans la mesure ou ces frais 


(i) métaient pas déductibles ni par la seconde corporation 
remplagante ni par toute autre corporation lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition antérieure, ni par la pre- 
miére corporation remplagante lors du calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition au cours de laquelle les biens ainsi 
acquis l’ont été par la seconde corporation remplagante, et 


(ii) dans la mesure ou, sans les dispositions de l’alinéa (6)d), 
ces frais auraient été déductibles par la premiére corporation 
remplagante lors du calcul de son revenu pour |’année d’imposi- 
tion au cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la 
seconde corporation remplagante, ou 


b) sur ce total un montant égal a la partie de son revenu pour 
l'année, si aucune déduction n’était autorisée par le présent 
article, par l’article 65, le paragraphe 66.1(2) ni par les Régles de 
1971 concernant l’application de l’impot sur le revenu, 4 Végard 
de cet alinéa (moins toute déduction permise pour l’année par le 
paragraphe (2), par les articles 112 et 113 et par les dispositions 
des Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le 
revenu qui autorisent une déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribué 4 la production de pétrole 
ou de gaz naturel provenant de puits, od a la production de 
minéraux provenant de mines, situés sur des biens au Canada 
desquels la corporation remplacée par la premiére corporation 
remplagante au sens du paragraphe (6) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére corporation remplagante des 
biens ainsi acquis par la seconde corporation remplagante, le droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la seconde corporation remplagante, la 
premiére corporation remplagante ne peut rien déduire, en vertu’ du 
présent article, au titre de dépenses similaires comprises dans le 
total déterminé suivant l’alinéa a).» 


Second 
successor 
corporation’s 
Canadian 
exploration and 
development 
expenses 
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(7) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation’’) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 5 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “first successor 
corporation”) that was a successor corpo- 
ration within the meaning of subsection 10 
(6), all or substantially all of the property 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 
nesses described in any of subparagraphs 
(15)(h)(i) to (vii) as were carried on by it, 15 
there may be deducted by the second 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
the lesser of 


(a) the amount determined under para- 20 
graph (6)(a) in respect of the first 
successor corporation to the extent that 

it was not deductible by the second 
successor corporation in computing its 
income for a previous taxation year and 25 
was not deductible by the first successor 
corporation in computing its income for 
any taxation year; and 


(6) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 30 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65 or 66.1 or the Income 
Tax Application Rules, 1971 in respect 
of this paragraph (minus the deductions 
allowed for the year by subsection (2), 35 
sections 112 and 113 and the provisions 
of the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph), as may reason- 
ably be regarded as attributable to 40 


(1) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi) owned by the prede- 
cessor of the first successor corpora- 
tion, within the meaning of subsection 45 
(6), immediately before the acquisi- 
tion by the first successor corporation 

of the property so acquired by the 
second successer corporation, and 

(ii) the production of petroleum or 50 
natural gas from wells, or the produc- 


(7) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 
poration remplagante») a acquis, par achat 
ou autrement, (y compris une acquisition 
résultant d’une fusion visée a l’article 87), 
a une date quelconque aprés 1971, d'une 
autre corporation (appelée dans le présent 
paragraphe «premiére corporation rempla- 
¢ante») qui était une corporation rempla- 
cante au sens du paragraphe (6), la tota- 
lité ou la majeure partie des biens de la 
premiére corporation remplagante qui lui 
servaient dans l’exploitation au Canada de 
celle des entreprises prévues aux sous-ali- 
néas (15)A)(i) a (vii) quelle exploitait, la 
seconde corporation remplagante peut, lors 
du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition et en vertu de la présente 
Partie, déduire le moins élevé des mon- 
tants suivants: 

a) le montant calculé a l’alinéa (6)a) a 

’égard de la premiére corporation rem- 

placgante, dans la mesure ou il n’était pas 

déductible par la seconde corporation 


5 


20 


remplacgante dans le calcul de son 25 


revenu pour une année d’imposition 
antérieure, ni déductible par la premiére 
corporation remplagante, lors du calcul 
de son revenu pour toute année d’impo- 
sition antérieure, ou 

b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour |’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66.1 ni par les 


30 


Régles de 1971 concernant l’application 35 


de l’impoét sur le revenu, a Végard du 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par le paragra- 
phes(2) spars leswarticles si) et cus cet 


par les dispositions des Régles de 1971 40 


concernant l’application de l’'impot sur 
le revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribuée 


(i) a la disposition de tout bien prévu 45 


aux sous-alinéas (15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée par la premiére corporation rem- 
placgante au sens du paragraphe (6), 


immédiatement avant |l’acquisition, 50 


par la premiére corporation rempla- 


Frais d’explora- 
tion et 
d’aménagement 
canadiens d’une 
seconde 
corporation 
remplagante 
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tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (6), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the amount determined under paragraph 
(a), no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 
in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second — successor 
corporation.” 


(6) Paragraphs 66(8)(c) and (d) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(c) the reference in paragraph (b) 
thereof to “subsections (2), (7) and 
66.1(5)” were read as a reference to 
“subsections (2), (6), (7), (9), 66.1(4) 
and (5),” 

(d) paragraph (b) thereof were read 
without reference to the expression “or 
the Income Tax Application Rules, 
1971 in respect of this paragraph” or 
the expression “and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 
allowing a deduction for the purposes of 
this paragraph”, and 

(e) the reference therein to “‘any prop- 
erty described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi)” were read as a refer- 
ence to “any property that would be 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi) if the references there- 
in to “in Canada” were read as refer- 
ences to “outside Canada” ”’.” 
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cante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplagante, et 

(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 
Canada a l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée par la premiére corpo- 
ration remplagante au sens du para- 
graphe (6) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplagante des biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 
tion remplagante, des intéréts ou un 


droit d’extraire ou d’enlever du 
pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 


de plus, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 


5 


10 


Le 


année d’imposition au cours de laquelle les 20 


biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplagante, la premiére cor- 
poration remplacante ne peut rien déduire, 
en vertu du présent article, au titre de 


toute dépense comprise dans le montant 25 


déterminé a l’alinéa a).» 


(6) Les alinéas 66(8)c) et d) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«c) la mention «les paragraphes (2), (7) 


et 66.1(5)» figurant a l’alinéa b) de ce 30 


paragraphe était remplacée par la men- 
tion «les paragraphes (2), (6), (7), (9), 
66.1(4) et (5)», 


d) Yalinéa b) de ce paragraphe était 


interprété en faisant abstraction de l’ex- 35 


pression «ni par les Réegles de 1971 con- 
cernant l’application de l'impot sur le 
revenu relativement au présent alinéa» 
ou de l’expression «et les dispositions des 


Régles de 1971 concernant l’application 40 


de l’impot sur le revenu qui autorisent 
une déduction aux fins du_ présent 
alinéa», et 

e) la mention «tout bien prévu aux sous- 


alinéas (15)c)(i) a (vi)» qui y figure était 45 


remplacée par la mention «tout bien qui 
serait prévu aux sous-alinéas 15c)(i) a 
(vi)» si la mention «au Canada» qui y 


(6) and (7) See explanatory note to subclauses (1) to (6) et (7) Voir la note explicative des paragraphes (1) 
(4). a (4) du bill. 
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(7) Paragraphs 66(9)(a) to (c) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(a) the references therein to “‘subsec- 
tion (6)” and “paragraph (6)(a)” were 5 
read as references to those provisions as 
they are required to be read for the 
purposes of subsection (8), 


(b) the references therein to “in Cana- 
da” were read as references to “outside 10 
Canada”, 


(c) the reference in paragraph (db) 
thereof to “subsection (2)” were read as 

a reference to “subsections (2), (6), (7), 
66.1(4) and (5)”, 

(d) paragraph (6b) thereof were read 
without reference to the expression “or 
the Income Tax Application Rules, 
1971 in respect of this paragraph” or 
the expression “and the provisions of the 20 
Income Tax Application Rules, 1971 
allowing a deduction for the purposes of 
this paragraph”, and 

(e) the reference therein to “any prop- 
erty described in any of subparagraphs 25 
(15)(c)(i) to (vi)” were read as a refer- 
ence to “any property that would be 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi) if the references there- 

in to “in Canada” were read as refer- 30 
ences to “outside Canada” ”’.” 


(8) Subsections 66(10) to (10.2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(10) A joint exploration corporation 35 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation an agreed 
portion of the aggregate of such of the 40 
joint exploration corporation’s Canadian 
exploration and development expenses as 
were incurred by it during a period, after 
1971 and before the end of the particular 
taxation year, throughout which the other 45 
corporation was a shareholder corporation, 


figure était remplacée par la mention «a 
Pextérieur du Canada» ».» 


(7) Les alinéas 66(9)a) a c) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) les mentions «paragraphe (6)» et 5 
«alinéa (6)a)» qui y figurent étaient 
interprétées comme des renvois a ces 
dispositions, telles qu’elles doivent étre 
appliquées aux fins du paragraphe (8), 

b) la mention «au Canada» qui y figure 10 
était remplacée par la mention «a I’exté- 
rieur du Canada», 

c) la mention «le paragraphe (2)» figu- 
rant a l’alinéa b) de ce paragraphe était 
remplacée par «les paragraphes (2), (6), 
(7), 66.1(4) et (5)», 

d) Valinéa b) de ce paragraphe était 
interprété en faisant abstraction de I’ex- 
pression «ni par les Régles de 1971 con- 
cernant l’application de l’impot sur le 20 
revenu, a l’égard de cet alinéa» ou de 
Pexpression «et par les dispositions des 
Régles de 1971 concernant l’application 

de l’impot sur le revenu qui autorisent 
une déduction aux’ fins du _ présent 25 
alinéa», et 

e) la mention «tout bien prévu aux sous- 
alinéas (15)c)(i) a (vi)» qui y figure était 
remplacée par la mention «tout bien qui 
serait prévu aux sous-alinéas (15)c)(i) a 30 
(vi) si la mention «au Canada» qui y 
figure était remplacée par la mention «a 
Pextérieur du Canada» ».» 


(8) Les paragraphes 66(10) a (10.2) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 35 
qui suit: 


—— 


5 


«(10) Une corporation d’exploration en = Corporation 


commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 
mois qui en suivent la fin, et en la forme 40 
prescrite, de renoncer, en faveur d’une 
autre corporation, 4 une partie convenue 
de la totalité des frais d’exploration et 
d’aménagement que la corporation d’ex- 
ploration en commun a engagés au 45 
Canada pendant une période postérieure a 
1971 et avant la fin de l’année d’imposi- 
tion donnée au cours de laquelle l’autre 


commun 


d’exploration en 


(8) This amendment would implement paragraph 
(25) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(25) That for the 1977 and subsequent taxation years of a joint 
exploration corporation, elections pursuant to subsections 66(10), 
(10.1) and (10.2) of the Act to renounce exploration and develop- 
ment expenses, be permitted within six months after the end of its 
taxation year.” 


Subsections 66(10) to (10.2) at present read as 
follows: 

“(10) A joint exploration corporation may in a taxation year 
elect in prescribed form to renounce in favour of another corpora- 
tion an agreed portion of the aggregate of such of the joint explora- 
tion corporation’s Canadian exploration and development expenses 
as were incurred by it during a period, after 1971 and before the end 
of the taxation year, throughout which the other corporation was a 
shareholder corporation, to the extent that the aggregate of such 
expenses exceeds any amount deductible under subsection (1) in 
respect thereof by the joint exploration corporation in computing its 
income for any taxation year previous to the year in which the 
election was made, and upon the election the said agreed portion 


(8) Cette modification donne effet a la section (25) 


de la motion, qui est libellée ainsi: 


«(25) Que, pour l’année d’imposition 1977 et les années d’imposi- 
tion ultérieures d’une corporation d’exploration en commun, |’exer- 
cice des choix prévus aux paragraphes 66(10), (10.1) et (10.2) de la 
Loi visant la renonciation aux frais d’exploration et d’aménagement, 
soit permis dans les six mois suivant la fin de son année 
d’imposition.» 


Les paragraphes 66(10) a (10.2) se lisent actuelle- 


ment comme suit: 


«(10) Une corporation d’exploration en commun peut choisir, au 
cours d’une année d’imposition et en la forme prescrite, de renoncer, 
en faveur d’une autre corporation, 4 une partie convenue de la 
totalité des frais d’exploration et d’aménagement que la corporation 
d’exploration en commun a engagés au Canada pendant une période 
postérieure 4 1971 et avant la fin de l’année d’imposition au cours 
de laquelle l’autre corporation était une corporation actionnaire, 
dans la mesure ov la totalité de ces frais dépasse toute somme 
déductible a ce titre en vertu du paragraphe (1) par la corporation 
d’exploration en commun lors du calcul de son revenu pour toute 


Idem 


44 


to the extent that the aggregate of such 
expenses exceeds any amount deductible 
under subsection (1) in respect thereof by 
the joint exploration corporation in com- 
puting its income for any taxation year 5 
previous to the particular year, and on the 
election the said agreed portion 


(a) shall be deemed, for the purpose of 
subsection (1) or (3), as the case may 
be, to be Canadian exploration and de- 10 
velopment expenses incurred by the 
other corporation during its taxation 


year in which the particular taxation 
year ends; and 

(b) shall be subtracted from the aggre- 15 
gate described in paragraph (1)(a) in 
determining the amount deductible by 
the joint exploration corporation under 
subsection (1) in computing its income. 


(10.1) A joint exploration corporation 20 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation an agreed 
portion of the aggregate of such of the 25 
joint exploration corporation’s Canadian 
exploration expenses as were incurred by it 
during a period, before the end of the 
particular taxation year, throughout which 
the other corporation was a shareholder 30 
corporation, to the extent that the aggre- 
gate of such expenses exceeds any amount 
deductible under subsection 66.1(2) in 
respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for 35 
any taxation year previous to the particu- 
lar year, and on the election the said 
agreed portion 


(a) shall be deemed, for the purposes of 
paragraphs 66.1(6)(a) and (b) to be a 40 
Canadian exploration expense incurred 
by the other corporation during its taxa- 


tion year in which the particalar taxa- 
tion year ends; and 

(b) shall be included in the amount 45 
deducted or deductible, as the case may 
be, by the joint exploration corporation 
under subparagraph 66.1(6)(6)(v) in 


corporation était une corporation action- 
naire, dans la mesure ou la totalité de ces 
frais dépasse toute somme déductible a ce 
titre en vertu du paragraphe (1) par la 
corporation d’exploration en commun lors 5 
du calcul de son revenu pour toute année 
d’imposition antérieure a l’année donnée, 

et aussitot le choix fait, cette partie 
convenue 


a) est réputée étre, aux fins des para- 10 
graphes (1) ou (3), selon le cas, des frais 
d’exploration et d’aménagement engagés 

au Canada par I|’autre corporation pen- 
dant son année d’imposition au cours de 
laquelle l’année_d’imposition donnée 15 
s'est termin€e; et 

b) doit étre soustraite du total visé a 
lalinéa (1)a) dans le calcul du montant 
que la corporation d’exploration en 
commun peut déduire en vertu du para- 20 
graphe (1) lors du calcul de son revenu. 


(10.1) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 


mois qui en suivent la fin et en la forme 25 


prescrite, de renoncer, en faveur d’une 
autre corporation, 4 une partie convenue 
de la totalité des frais d’exploration que la 
corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période 30 
avant la fin de l’année d’imposition donnée 
au cours de laquelle l’autre corporation 
était une corporation actionnaire, dans la 
mesure ou la totalité de ces frais dépasse 
toute somme déductible 4 ce titre en vertu 35 
du paragraphe 66.1(2) par la corporation 
d’exploration en commun lors du calcul de 
son revenu pour toute année d’imposition 
antérieure a l’année donnée, et aussitdét le 
choix fait, cette partie convenue 40 


a) est réputée étre, aux fins des alinéas 
66.1(6)a) et b) des frais d’exploration 
engagés au Canada par |’autre corpora- 
tion pendant son année d’imposition au 
cours de laquelle l'année d’imposition 45 
donnée s'est terminee; et 

b) doit étre incluse dans le montant 
déduit ou déductible, selon le cas, par la 
corporation d’exploration en commun en 
vertu du sous-alinéa 66.1(6)b)(v) dans 50 


(a) shall be deemed, for the purposes of subsection (1) or (3), as 
the case may be, to be Canadian exploration and development 
expenses incurred by the other corporation in the taxation year of 
the corporation in which the election was made, and 


(b) shall be subtracted from the aggregate described in para- 
graph (1)(a) in determining the amount deductible by the joint 
exploration corporation under subsection (1) in computing its 
income. 

(10.1) A joint exploration corporation may in a taxation year 
elect in prescribed form to renounce in favour of another corpora- 
tion an agreed portion of the aggregate of such of the joint explora- 
tion corporation’s Canadian exploration expenses as were incurred 
by it during a period, before the end of the taxation year, through- 
out which the other corporation was a shareholder corporation, to 
the extent that the aggregate of such expenses exceeds any amount 
deductible under subsection 66.1(2) or deducted under subsection 
66.1(3), as the case may be, in respect thereof by the joint explora- 
tion corporation in computing its income for any taxation year 
previous to the year in which the election was made, and upon the 
election the said agreed portion 


(a) shall, in respect of a Canadian exploration expense, be 
deemed for the purposes of paragraph 66.1(6)(a) to be a Canadi- 
an exploration expense incurred by the other corporation in the 
taxation year of the corporation in which the election was made; 
and 


(b) shall be included in the amount deducted or deductible, as the 
case may be, by the joint exploration corporation under subpara- 
graph 66.1(6)(6)(v) in computing its cumulative Canadian 
exploration expense. 


(10.2) A joint exploration corporation may in a taxation year 
elect in prescribed form to renounce in favour of another corpora- 
tion an agreed portion of the aggregate of such of the joint explora- 
tion corporation’s Canadian development expenses as were incurred 
by it during a period, before the end of the taxation year, through- 
out which the other corporation was a shareholder corporation, to 
the extent that the aggregate of such expenses exceeds any amount 
deducted under subsection 66.2(2) in respect thereof by the joint 
exploration corporation in computing its income for any taxation 
year previous to the year in which the election was made, and upon 
the election the said agreed portion 

(a) shall, in respect of a Canadian development expense, be 

deemed for the purposes of paragraph 66.2(5)(a) to be a Canadi- 

an development expense incurred by the other corporation in the 
taxation year of the corporation in which the election was made; 
and 

(b) shall be included in the amount deducted by the joint 

exploration corporation under subparagraph 66.2(5)(5)(iv) in 

computing its cumulative Canadian development expense.” 


année d’imposition antérieure a celle au cours de laquelle elle a fait 
ce choix; aussit6t le choix fait, cette partie convenue 
a) doit étre considérée, aux fins du paragraphe (1) ou (3), selon 
le cas, comme étant des frais d’exploration et d’aménagement 
engagés au Canada par l’autre corporation pendant l’année d’im- 
position de la corporation au cours de laquelle le choix a été fait, 
et 


b) doit étre soustraite du total visé a l’alinéa (1)a) dans le calcul 
du montant que la corporation en commun peut déduire en vertu 
du paragraphe (1) lors du calcul de son revenu. 


(10.1) Une corporation d’exploration en commun peut choisir, au 
cours d’une année d’imposition et en la forme prescrite, de renoncer, 
en faveur d'une autre corporation, 4 une partie convenue de la 
totalité des frais d’exploration que la corporation d’exploration en 
commun a engagés au Canada pendant une période et avant la fin 
de l’année d’imposition au cours de laquelle l’autre corporation était 
une corporation actionnaire, dans la mesure ow la totalité de ces 
frais dépasse toute somme déductible 4 ce titre en vertu du paragra- 
phe 66.1(2) ou déduit a ce titre en vertu du paragraphe 66.1(3) par 
la corporation d’exploration en commun lors du calcul de son revenu 
pour toute année d’imposition antérieure 4 celle au cours de laquelle 
elle a fait ce choix; aussit6t le choix fait, cette partie convenue 


a) doit en ce qui concerne les frais d’exploration au Canada, étre 
considérée, aux fins de l’alinéa 66.1(6)a), comme étant des frais 
d’exploration engagés au Canada par |’autre corporation pendant 
Pannée d’imposition de la corporation au cours de laquelle le 
choix a été fait; et 

b) doit étre incluse dans le montant déduit ou déductible par la 
corporation d’exploration en commun en vertu du sous-alinéa 
66.1(6)b)(v) dans le calcul de ses frais d’exploration cumulatifs 
au Canada. 


(10.2) Une corporation d’exploration en commun peut choisir, au 
cours d’une année d’imposition et en la forme prescrite, de renoncer, 
en faveur d’une autre corporation, 4 une partie convenue de la 
totalité des frais d’aménagement que la corporation d’exploration en 
commun a engagés au Canada pendant une période avant la fin de 
l'année d’imposition au cours de laquelle l’autre corporation était 
une corporation actionnaire, dans la mesure ou la totalité de ces 
frais dépasse toute somme déduite a ce titre en vertu du paragraphe 
66.2(2) par la corporation d’exploration en commun lors du calcul 
de son revenu pour toute année d’imposition antérieure a celle au 
cours de laquelle elle a fait le choix; aussitét le choix fait, cette 
partie convenue 

a) doit, en ce qui concerne les frais d’aménagement au Canada, 

étre considérée, aux fins de l’alinéa 66.2(5)a), comme étant des 

frais d’'aménagement engagés au Canada par |’autre corporation 
pendant l’année d’imposition de la corporation au cours de 
laquelle le choix a été fait; et 

b) doit étre incluse dans le montant déduit par la corporation 

d’exploration en commun en vertu du sous-alinéa 66.2(5)b)(iv) 

dans le calcul de ses frais d’aménagement cumulatifs au Canada.» 


Idem 


Acquisition of 
control 


repealed 
therefor: 


computing its cumulative Canadian 
exploration expense. 


(10.2) A joint exploration corporation 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation an agreed 
portion of the aggregate of such of the 
joint exploration corporation’s Canadian 


development expenses as were incurred by 10 


it during a period, before the end of the 
particular taxation year, throughout which 
the other corporation was a shareholder 
corporation, to the extent that the aggre- 


gate of such expenses exceeds any amount 15 


deducted under subsection 66.2(2) in 
respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for 
any taxation year previous to the particu- 


lar year, and on the election the said 20 


agreed portion 


(a) shall be deemed, for the purposes of 
paragraphs 66.2(5)(a) and (6), to be a 
Canadian development expense incurred 


by the other corporation during its taxa- 25 


tion year in which the particular taxa- 
tion year ends; and 

(b) shall be included in the amount 
deducted by the joint exploration corpo- 
ration under 
66.2(5)(6)(iv) in computing its cumula- 
tive Canadian development expense.” 


(9) Subsection 66(11) of the said Act is 
and the following substituted 


“(11) Where control of a corporation 
has, after March 31, 1977 and after the 
corporation last ceased to carry on active 
business, been acquired by a person or 


persons who did not control the corpora- 40 


tion at the time when it so ceased to carry 
on active business, 


(a) the amount by which the Canadian 
exploration and development expenses 


incurred by the corporation before it last 45 


ceased to carry on active business 
exceeds the aggregate of all amounts 
otherwise deductible by the corporation 
in respect of Canadian exploration and 


45 


5 


subparagraph 30 


le calcul de ses frais d’exploration cumu- 
latifs au Canada. 


(10.2) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 
mois qui en suivent la fin et en la forme 
prescrite, de renoncer, en faveur d'une 
autre corporation, 4 une partie convenue 
de la totalité des frais d’aménagement que 
la corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période 
avant la fin de lannée d imposition 
donnée, au cours de laquelle l'autre corpo- 
ration était une corporation actionnaire, 
dans la mesure ou la totalité de ces frais 
dépasse toute somme déduite 4 ce titre en 
vertu du paragraphe 66.2(2) par la corpo- 
ration d’exploration en commun lors du 
calcul de son revenu pour toute année 
d’imposition antérieure a l’année donnée, 
et aussitét le choix fait, cette partie 
convenue 


a) est réputée étre, aux fins des alinéas 
66.2(S)a) et 6), des frais d’aménage- 
ment engagés au Canada par lautre 
corporation pendant son année d’imposi- 
tion au cours de laquelle l’année d’impo- 
sition donnée s’est terminée; et 

b) doit étre incluse dans le montant 
déduit par la corporation d’exploration 
en commun en vertu du_ sous-alinéa 
66.2(5)b)(iv) dans le calcul de ses frais 
d’aménagement cumulatifs au Canada.» 


(9) Le paragraphe 66(11) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


39) 


«(11) Lorsque le contrdle d’une corpo- 
ration a, aprés le 31 mars 1977 et aprés 
que la corporation a cessé pour la derniére 
fois d’exploiter activement une entreprise, 


Idem 


10 


20 


Pps 


30 


35 


Acquisition du 
contréle 


été acquis par une ou des personnes qui ne 40 


contrélaient pas la corporation au moment 
ou celle-ci a cessé d’exploiter activement 
son entreprise, 


a) la fraction du montant des frais d’ex- 


ploration et d’aménagement engagés au 45 


Canada par la corporation avant de 
cesser pour la derniére fois d’exploiter 
activement son entreprise, qui est en sus 
du total des montants autrement déduc- 


(9) Cette modification a trait 4 la mise en application 
de la section (48) de la motion qui se lit comme suit: 


«(48) Que, lorsque le contréle d’une corporation change aprés le 
31 mars 1977, 


a) des régles semblables 4 celles du paragraphe 111(5) de la Loi 


(9) This amendment is related to the implementation 
of paragraph (48) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(48) That where control of a corporation changes after March 
319723 


(a) rules be introduced similar to those in subsection 111(5) of 
the Act applicable to non-capital losses, to apply to exploration 
and development expenses, 

(6) for the purposes of subsections 111(4) and (5) of the Act and 
these rules, control be given a meaning similar to that set out in 
subsection 186(2) of the Act, and 

(c) consequential changes be made to the provisions of the Act 
relating to amalgamations and liquidations.” 


qui s’appliquent a des pertes autres que des pertes en capital, 
soient établies 4 l’égard des frais d’exploration et d’aménagement, 
b) aux fins des paragraphes 111(4) et (5) de la Loi et des 
présentes régles, le contrdle ait une signification semblable a celle 
que lui donne le paragraphe 186(2) de la Loi, et que 

c) des modifications consécutives soient apportées aux disposi- 
tions de la Loi qui concernent les fusions et les liquidations.» 


46 


development expenses in computing its 
income for taxation years ending before 
control was so acquired, shall be deemed 

to have been deductible under this sec- 
tion by the corporation in computing its 5 
income for taxation years ending before 
control was so acquired; 


(b) the amount by which the cumula- 
tive Canadian exploration expense of the 
corporation at the time it last ceased to 10 
carry on active business exceeds the 
aggregate of amounts otherwise deduct- 
ed under section 66.1 in computing its 
income for taxation years ending after 
that time and before control was so 15 
acquired, shall be deemed to have been 
deducted under section 66.1 by the cor- 
poration in computing its income for 
taxation years ending before control was 
so acquired; 20 


(c) the amount by which the cumulative 
Canadian development expense of the 
corporation at the time it last ceased to 
carry on active business exceeds the 
aggregate of amounts otherwise deduct- 25 
ed under section 66.2 in computing its 
income for taxation years ending after 
that time and before control was so 
acquired, shall be deemed to have been 
deducted under section 66.2 by the cor- 30 
poration in computing its income for 
taxation years ending before control was 

so acquired; and 


(d) the amount by which the foreign 
exploration and development expenses 35 
incurred by the corporation before it last 
ceased to carry on active business 
exceeds the aggregate of all amounts 
otherwise deductible by the corporation 

in respect of foreign exploration and 40 
development expenses in computing its 
income for taxation years ending before 
control was so acquired, shall be deemed 

to have been deductible under this sec- 
tion by the corporation in computing its 45 
income for taxation years ending before 
control was so acquired.” 


tibles par elle au titre des frais d’explo- 
ration et d’aménagement au Canada 
dans le calcul de son revenu pour les 
années d’imposition se terminant avant 
que le contrdéle soit ainsi acquis, est 5 
réputée avoir été déductible par elle en 
vertu du présent article dans le calcul de 
son revenu pour les années d’imposition 

se terminant avant que le contrdéle soit 
ainsi acquis; 10 
b la fraction du montant des frais d’ex- 
ploration cumulatifs engagés au Canada 
par la corporation, qui existait a la date 
ou elle a cessé pour la derniére fois 
d’exploiter activement son entreprise, 
qui est en sus du total des montants 
autrement déduits en vertu de l’article 
66.1 dans le calcul de son revenu pour 
les années d’imposition se terminant 
aprés cette date et avant que le contréle 20 
soit ainsi acquis, est réputée avoir été 
déduite par la corporation en vertu de 
Particle 66.1 dans le calcul de son 
revenu pour les années d’imposition se 
terminant avant que le contrdéle soit 25 
ainsi acquis; 

c) la fraction du montant des frais 
d’aménagement cumulatifs engagés au 
Canada par la corporation, qui existait a 

la date ou elle a cessé pour la derniére 30 
fois d’exploiter activement son entre- 
prise, qui est en sus du total des mon- 
tants autrement déduits en vertu de I’ar- 
ticle 66.2 dans le calcul de son revenu 
pour les années d’imposition se termi- 35 
nant aprés cette date et avant que le 
contréle soit ainsi acquis, est réputée 
avoir été déduite par la corporation en 
vertu de l’article 66.2 dans le calcul de 
son revenu pour les années d’imposition 40 
se terminant avant que le contrdéle soit 
ainsi acquis; et 

d) la fraction des frais d’exploration et 
d’aménagement engagés a l’étranger par 

la corporation avant de cesser pour la 45 
derniére fois d’exploiter activement son 
entreprise, qui est en sus du total des 
montants autrements déductibles par 
elle au titre des frais d’exploration et 
d’aménagement a l’étranger dans le 50 
calcul de son revenu pour les années 


— 
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(10) Subsections (1) to (4) are applicable 
to taxation years ending after May 6, 1974. 


(11) Subsections (5) to (7) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


(12) Subsection (8) is applicable with 5 
respect to elections made for a joint explora- 
tion corporation’s 1977 and subsequent taxa- 
tion years and subsection (9) is applicable to 
acquisitions of control after March 31, 1977. 


30. (1) Paragraph 66.1(2)(b) of the said 10 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) its income for the year if no deduc- 
tion were allowed under this subsection 

or section 65, minus the deductions 15 
allowed for the year by sections 112 and 
BERS 


(2) All that portion of clause 
66.1(3)(5)(ii)(B) of the said Act following 
subclause (V) thereof is repealed and the 20 
following substituted therefor: 


“if no deduction were allowed under this 
subsection or section 65.” 


(3) Subsections 66.1(4) and (5) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 25 
ed therefor: 


“(4) Where a corporation (in this sub- 
section referred to as the “successor corpo- 
ration”) has, at any time after May 6, 
1974, acquired, by purchase or otherwise 30 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration”’) all or substantially all of the prop- 35 
erty of the predecessor corporation used by 
it in carrying on in Canada such of the 


d’imposition se terminant avant que le 
controle soit ainsi acquis, est réputée 
avoir été déductible par la corporation 
en vertu du présent article dans le calcul 
de son revenu pour les années d’imposi- 
tion se terminant avant que le contrdle 
soit ainsi acquis.» 


(10) Les paragraphes (1) a (4) s’appli- 


. quent aux années d’imposition se terminant 


aprés le 6 mai 1974. 


(11) Les paragraphes (5) a (7) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1977 et 
suivantes. 


(12) Le paragraphe (8) s’applique aux 
choix faits 4 l’égard des années d’imposition 
1977 et suivantes d’une corporation d’explo- 
ration en commun tandis que le paragraphe 
(9) s’applique aux acquisitions de contrdle 
aprés le 31 mars 1977. - 


30. (1) L’alinéa 66.1(2)b) de ladite loi est 20 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) son revenu pour l’année si aucune 
déduction n’a été admise en vertu du 
présent paragraphe ou de l’article 65, 


moins les déductions admises en vertu 25 


des articles 112 et 113.» 


(2) La partie de la _ disposition 
66.1(3)5)(ii)(B) de ladite loi qui suit la sous- 
disposition (V) est abrogée et remplacée par 
ce qui suit: 

«si aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent paragraphe ou de l’arti- 
cle 65.» 


(3) Les paragraphes 66.1(4) et (5) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 35 


qui suit: 


«(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «corporation 
remplacante») a acquis, par achat ou 
autrement (y compris par une acquisition 4 
résultant d’une fusion visée a l’article 87), 
a une date quelconque aprés le 6 mai 1974, 
d'une autre corporation (appelée dans le 
présent paragraphe «corporation rempla- 


cée»), la totalité ou la majeure partie des 45 


biens de la corporation remplacée qui lui 
servaient dans |’exploitation au Canada de 


— 


Clause 30: (1) and (2) See explanatory note to sub- 
clauses 29(1) to (4). 


(3) See explanatory note to subclause 29(5). 


Subsections 66.1(4) and (5) at present read as 
follows: 

“(4) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“successor corporation”) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or otherwise (including an acquisition as a 
result of an amalgamation described in subsection 87(1)) from 
another corporation (in his subsection referred to as the “predeces- 
sor corporation’’) all or substantially all of the property of the 
predecessor corporation used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the successor corporation in 
computing its income under this Part for a taxation year 

(a) where the successor corporation is a principal-business corpo- 

ration, the lesser of 


(i) the cumulative Canadian exploration expense of the prede- 
cessor corporation to the extent that such expense 


Article 30 du bill: (1) et (2) Voir la note explicative 


des paragraphes 29(1) a (4) du bill. 


(3) Voir la note explicative du paragraphe 29(5) du 


bill. 


Les paragraphes 66.1(4) et (5) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(4) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «corporation remplacante») a acquis, 4 une date quel- 
conque aprés le 6 mai 1974, par achat ou autrement (y compris par 
une acquisition résultant d’une fusion visée au paragraphe 87(1)) 
d’une autre corporation (appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la corporation remplacée qui lui servaient dans |’exploita- 
tion au Canada de son entreprise, la corporation remplagante peut, 
lors du calcul de son revenu, pour une année d’imposition, en vertu 
de la présente Partie, déduire 

a) lorsque la corporation remplagante exploite une entreprise 

principale, le moins élevé des montants suivants: 


businesses described in any of subpara- 
graphs 66(15)(A)(i) to (vii) as were car- 
ried on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 
(a) the cumulative Canadian explora- 
tion expense of the predecessor corpora- 
tion, determined at the time immediate- 
ly after the property so acquired was 
acquired by the successor corporation, 
to the extent that it has not been deduct- 
ed by the successor corporation in com- 
puting its income for a previous taxation 
year and has not been deducted by the 
predecessor corporation in computing its 
income for any taxation year; and 


(6) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65 or 66 or the Income Tax 


Application Rules, 1971 in respect of 


this paragraph (minus the deductions 
allowed for the year by subsections (5) 
and 66(2), (6) and (7), sections 112 and 
113 and the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this para- 
graph), as may reasonably be regarded 
as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 
predecessor corporation immediately 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property so 
acquired, and 

(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 


on property in Canada in respect of 


which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 
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a 


30 


35 


40 


tion by the successor corporation of 45 


the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the cumulative Canadian exploration 


50 


celle des entreprises prévues aux sous-ali- 
néas 66(15)h)(i) a (vii) quelle exploitait, 

la corporation remplagante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 5 
déduire tout montant qu’elle peut réclamer 
sans dépasser le moins élevé des montants 
suivants: » 


a) la totalité des frais d’exploration 
cumulatifs engagés au Canada par la 10 
corporation remplacée déterminé immé- 
diatement aprés que les biens ainsi 
acquis l’ont été par la corporation rem- 
plagante, dans la mesure ou ces frais 
n’ont pas été déduits par la corporation 15 
remplacante lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure, 

ni déduits par la corporation remplacée 
lors du calcul de son revenu pour toute 
année d’imposition; ou 20 
b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour |’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66, ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application 25 
de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par les paragra- 
phes (5), 66(2), (6) et (7), les articles 
112 et 113 et les dispositions des Régles 30 
de 1971 concernant l’application de 
V'impot sur le revenu qui autorisent une 
déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribuée 


(i) a la disposition de tout bien prévu 35 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant l’acquisi- 
tion, par la corporation remplagante, 
des biens ainsi acquis, et 40 
(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits ou a la 
production de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada 

a l’égard desquels la corporation rem- 45 
placée avait, immédiatement avant 
Pacquisition par la corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis des 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 
lever du pétrole, du gaz naturel ou des 50 
minéraux; 


(A) was deductible but not deducted by the successor corpo- 
ration in computing its income for a previous taxation year, 
and was not deducted by the predecessor corporation in 
computing its income for the taxation year in which the 
property so acquired was acquired by the successor corpora- 
tion or its income for a previous taxation year, and 


(B) would have been deductible but was not deducted by the 
predecessor corporation in computing its income for the 
taxation year in which the property so acquired was acquired 
by the successor corporation, and 


(ii) of the cumulative Canadian exploration expense referred to 
in subparagraph (i), an amount equal to such part of its income 
for the year if no deduction were allowed under this section, 
section 65 or the Income Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus any deductions allowed for the 
year by sections 66, 66.2, 112 and 113 and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 allowing a deduction for 
the purposes of this paragraph), as may reasonably be regarded 
as attributable to the production of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of minerals from mines, situated 
on property in Canada from which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisition by the successor corpo- 
ration of the property so acquired, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to take or remove minerals; 
and 


(6) where the successor corporation is not a principal-business 
corporation, the lesser of 


(i) 30% of the amount referred to in subparagraph (a)(i) and 
(ii) the amount of income referred to in subparagraph (a)(ii) 


and, in respect of any such expense included in the cumulative 
Canadian exploration expense referred to in subparagraph (a)(i), no 
deduction may be made under this section by the predecessor 
corporation in computing its income for a taxation year subsequent 
to its taxation year in which the property so acquired was acquired 
by the successor corporation. 


(5) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“second successor corporation’’) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or otherwise (including an acquisition as a 
result of an amalgamation described in subsection 87(1)) from 
another corporation (in this subsection referred to as the “first 
successor corporation”) that was a successor corporation within the 
meaning of subsection (4), all or substantially all of the property of 
the first successor corporation used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the second successor corpora- 
tion, in computing its income under this Part for a taxation year, the 
lesser of 


(a) the amount determined by adding the expenses referred to in 
subparagraph (4)(a)(i) for the purpose of determining the deduc- 
tion allowable to the first successor corporation under subsection 
(4) in computing its income for a previous taxation year, to the 
extent that such expense 


(i) was not deductible or deducted, as the case may be, by the 
second successor corporation or any other corporation in com- 
puting its income for a previous taxation year, and was not 
deductible or deducted, as the case may be, by the first 
successor corporation in computing its income for the taxation 
year in which the property so acquired was acquired by the 
second successor corporation, and 

(ii) would, but for paragraph (4)(b), have been deductible by 
the first successor corporation in computing its income for the 
taxation year in which the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation; 
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(i) la totalité des frais cumulatifs d’exploration engagés au 
Canada par la corporation remplacée, dans la mesure ot ces 
frais 


(A) étaient déductibles mais n’ont pas été déduits par la 
corporation remplagante lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition antérieure, ni par la corporation 
remplacée, soit lors du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont 
été par la corporation remplagante, soit lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition antérieure, et 


(B) dans la mesure ot ces frais auraient été déductibles mais 
n’ont pas été déduits par la corporation remplacée lors du 
calcul de son revenu pour |’année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la corporation 
remplagante, ou 


(ii) la totalité des frais d’exploration cumulatifs visés au sous- 
alinéa (i), un montant égal a la partie de son revenu pour 
lannée, si aucune déduction n’était autorisée par le présent 
article, par l’article 65 ni par les Régles de 1971 concernant 
V'application de l’impot sur le revenu relativement au présent 
alinéa (moins toute déduction autorisée pour |’année par les 
articles 66, 66.2, 112 et 113 et les dispositions des Régles de 
1971 concernant l’application de l’impét sur le revenu qui 
autorisent une déduction aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribuée a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits ou a la production de minéraux 
provenant de mines, situés sur des biens au Canada desquels la 
corporation remplacée avait immédiatement avant l’acquisition 
par la corporation remplagante, des biens ainsi acquis, le droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; et 

b) lorsque la corporation remplagante n’exploite pas une entre- 

prise principale, le moindre des montants suivants: 


(i) 30% du montant visé au sous-alinéa a)(i), ou 
(ii) le montant des revenus déterminé au sous-alinéa a)(ii) 


de plus, dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la corporation remplacante, la corporation 
remplacée ne peut rien déduire, en vertu du présent article, au titre 
de dépenses similaires comprises dans les frais d’exploration cumu- 
latifs au Canada visés au sous-alinéa a)(i). 


(5) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «seconde corporation remplagante») a acquis, par achat 
ou autrement (y compris par une acquisition résultant d’une fusion 
au sens du paragraphe 87(1)), 4 une date quelconque aprés le 6 mai 
1974 d’une autre corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «premiére corporation remplagante»), qui était une cor- 
poration remplagante au sens du paragraphe (4), tous les biens ou la 
majeure partie des biens de la premiére corporation remplagante qui 
lui servaient dans l’exploitation de son entreprise au Canada, la 
seconde corporation remplagante peut, lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition et en vertu de la présente Partie, 
déduire le moins élevé des montants suivants: 


a) le total obtenu par l’addition des frais dont il est question au 
sous-alinéa (4)a)(i) pour déterminer la déduction pouvant étre 
accordée, en vertu du paragraphe (4), 4 la premiére corporation 
remplacante lors du calcul de son revenu pour une année d’impo- 
sition antérieure, dans la mesure ou ces frais 
(i) n’étaient pas déductibles ou n’ont pas été déduits, selon le 
cas, ni par la seconde corporation rempla¢ante ni par toute 
autre corporation lors du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition antérieure, ni par la premiére corporation rempla- 
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expense referred to in paragraph (a), no 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in comput- 
ing its income for a taxation year subse- 
quent to its taxation year in which the 5 
property so acquired was acquired by the 
successor corporation. 


(5) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation”) has, at any time after May 10 
6, 1974, acquired, by purchase or other- 
wise (including an acquisition as a result 
of an amalgamation described in section 
87), from another corporation (in this sub- 
section referred to as the “first successor 15 
corporation’”’) that was a successor corpo- 
ration within the meaning of subsection 
(4), all or substantially all of the property 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 20 
nesses described in any of subparagraphs 
66(15)(h)(i) to (vii) as were carried on by 
it, there may be deducted by the second 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 25 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 

(a) the amount determined under para- 

graph (4)(a) for the first successor cor- 


poration at the time immediately after 30 
the property so acquired was acquired 


by the second successor corporation, to 
the extent that it has not been deducted 
by the second successor corporation in 
computing its income for a previous tax- 35 
ation year and has not been deducted by 
the first successor corporation in com- 
puting its income for any taxation year; 
and 


(b) the amount that is equal to such 40 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65 or 66 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus the deductions 45 
allowed for the year by subsections 
66(2) and (7), sections 112 and 113 and 
the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 


de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplagante, la corporation remplacée 5 
ne peut rien déduire, en vertu du présent 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans les frais d’exploration cumulatifs au 
Canada visés a l’alinéa a). 


(5) Lorsqu’une corporation (appelée 10 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 
poration remplacgante») a acquis, par achat 
ou autrement (y compris par une acquisi- 
tion résultant d’une fusion au sens de I’ar- 
ticle 87), 4 une date quelconque aprés le 6 15 
mai 1974, d’une autre corporation (appe- 
lée dans le présent paragraphe premiére 
corporation remplagante»), qui était une 
corporation remplacgante au sens du para- 
graphe (4), la totalité ou la majeure partie 20 
des biens de la premiére corporation rem- 
plagante qui lui servaient dans |’exploita- 


tion au Canada de celle des entreprises 
prévues aux sous-alinéas 66(15)A)(i) a 
(vii) qu’elle exploitait la seconde corpora- 25 


tion remplagante peut, lors du calcul de 
son revenu pour une année d’imposition et 
en vertu de la présente Partie, déduire tout 
montant qu’elle peut réclamer sans dépas- 
ser le moins élevé des montants suivants: 30 
a) le montant déterminé a l’alinéa (4)a) 
a légard de la premiére corporation 
remplacante immédiatement aprés que 
les biens ainsi acquis ont été acquis par 


la seconde corporation remplagante, 35 
dans la mesure ou ces frais n’ont pas été 
déduits par la seconde corporation rem- 
placgante lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure, 

ni déduits par la premiére corporation 40 
remplacante lors du calcul de son revenu 
pour toute année d’imposition; ou 

b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 45 
par les articles 65 ou 66, ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu, a V’égard de cet 
alinéa (moins les déductions permises 


pour l’année, par les paragraphes 66(2) 50 
et) etesparticies I\l 2 et 113 et par les 


Frais d’explora- 
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(6) where the second successor corporation is a principal-business 
corporation, of that amount, an amount equal to such part of its 
income for the year if no deduction were allowed under this 
section, section 65 of the Income Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus any deductions allowed for the 
year by sections 66, 66.2, 112 and 113 and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 allowing a deduction for the 
purposes of this paragraph) as may reasonably be regarded as 
attributable to the production of petroleum or natural gas from 
wells, or the production of minerals from mines, situated on 
property in Canada from which the predecessor of the first 
successor corporation within the meaning of subsection (4) had, 
immediately before the acquisition by the first successor corpora- 
tion of the property so acquired by the second successor corpora- 
tion, a right to take or remove petroleum or natural gas or a right 
to take or remove minerals; and 


(c) where the second successor corporation is not a principal- 
business corporation, the lesser of 


(i) 30% of the amount referred to in paragraph (a), and 
(ii) the amount of income determined under paragraph (6); 


and, in respect of any such expense included in the cumulative 
Canadian exploration expense referred to in paragraph (a), no 
deduction may be made under this section by the first successor 
corporation in computing its income for a taxation year subsequent 
to its taxation year in which the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation.” 


gante lors du calcul de son revenu pour |’année d’imposition au 
cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplagante, et 


(ii) dans la mesure ou, sans les dispositions de l’alinéa (4)b), 
ces frais auraient été déductibles par la premiére corporation 
remplacante lors du calcul de son revenu pour |’année d’imposi- 
tion au cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la 
seconde corporation remplacante; ou 


b) lorsque la seconde corporation remplagante exploite une entre- 
prise principale, sur ce montant, un montant égal a la partie de 
son revenu pour l’année, si aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65 ni par les Régles de 1971 
concernant l’application de l’impot sur le revenu, a Végard de cet 
alinéa (moins toute déduction permise pour l’année, par les 
articles 66, 66.2, 112 et 113 et par les dispositions des Régles de 
1971 concernant l’application de l’impot sur le revenu qui autori- 
sent une déduction aux fins du présent alinéa), qui peut raisonna- 
blement étre attribué a la production de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits, ou a la production de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada desquels la corporation 
remplagante au sens du paragraphe (4) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére corporation remplagante des 
biens ainsi acquis par la seconde corporation remplagante, le droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel ou des miné- 
raux; et 


c) lorsque la seconde corporation remplagante n’exploite pas une 
entreprise principale, le moindre des montants suivants: 


(i) 30% du montant visé a l’alinéa a), ou 
(ii) le montant de revenu déterminé selon l’alinéa 5); 


de plus, lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la seconde corporation remplagante, la 
premiére corporation remplagante ne peut rien déduire, en vertu du 
présent article, au titre de dépenses similaires comprises dans les 
frais d’exploration cumulatifs engagés au Canada par la corporation 
remplacée visés a l’alinéa a).» 


Share of 
partner 


deduction for the purposes of this para- 
graph), as may reasonably be regarded 
as attributable to 


(i) the disposition of any property 


described in any of subparagraphs 


66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 


predecessor of the first successor cor- 
poration, within the meaning of sub- 
section (4), immediately before the 
acquisition by the first successor cor- 
poration of the property so acquired 
by the second successor corporation, 
and 

(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 


on property in Canada in respect of 


which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (4), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the amount referred to in paragraph (a), 
no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 
in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second — successor 
corporation.” 


(4) Subparagraph 66.1(6)(5)(i) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the aggregate of all Canadian 
exploration expenses made or incurred, 
or deemed to have been made or 
incurred, by him before that time,” 


(5) Section 66.1 of the said Act is further 


“(7) Where a taxpayer is a member of 


a partnership, his share of any amount 
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15 


20 


25 


30 


65) 


40 


dispositions des Régles de 1971 concer- 
nant l’application de l’impot sur le 
revenu qui autorisent une déduction aux 
fins du présent alinéa), qui peut raison- 
nablement étre attribuée 5 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cante par la premiére corporation 
remplacante au sens du paragraphe 10 
(4), immédiatement avant l’acquisi- 
tion, par la premiére corporation rem- 
plagante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplacgante, et 

(ii) 4 la production de pétrole ou de 15 
gaz naturel provenant de puits, ou 4 

la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 


Canada a |’égard desquels la corpora- _ 
tion remplacée par la premiére corpo- 20 


ration remplacgante au sens du para- 
graphe (4) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplagante des biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 25 
tion remplagante des intéréts ou un 
droit d’extraire ou d’enlever du 
pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 30 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante, la premiére cor- 
poration remplagante ne peut rien déduire, 35 
en vertu du présent article, au titre de 
toute dépense comprise dans le montant 
prévu a l’alinéa a).» 


(4) Le sous-alinéa 66.1(6)b)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 


«(i) du total de tous les frais d’explora- 


tion au Canada engagés ou réputés avoir 
été engagés par lui avant ladite date,» 


(5) L’article 66.1 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 45 modifié par ladjonction du _ paragraphe 45 


subsection: suivant: 


«(7) Lorsqu’un contribuable est 
membre d’une société, sa part de tout 


Part d’un 
membre d’une 
société 


(4) This amendment is designed to ensure that only 
costs incurred after May 6, 1974 can be included in a 
taxpayer’s Cumulative Canadian Exploration Expense 
account and that deemed costs will be treated in the 
same fashion as actual costs. 


(5) New. This amendment is related to the amend- 
ments to paragraphs 53(1)(e) and 96(1)(d) and the new 
subsection 66.2(6) set out in subclauses 21(2), 47(1) and 
31(4), respectively. 


(4) Cette modification vise 4 assurer que seuls les 
frais engagés aprés le 6 mai 1974 peuvent étre inclus 
dans le compte d’un contribuable des frais cumulatifs 
d’exploration engagés au Canada et que les coiits présu- 
més seront traités de la méme facgon que les colts 
effectifs. 


(5) Nouveau. Cette modification est reliée a celles 
faites aux alinéas 53(1)e) et 96(1)d) et reliée au nou- 
veau paragraphe 66.2(6) exposés respectivement aux 
paragraphes 21(2), 47(1) et 31(4) du bill. 
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a 


that would be an amount referred to in 
subparagraph (6)(5)(vi) in respect of the 
partnership for a taxation year of the part- 
nership if section 96 were read without 
reference to paragraph (1)(d) thereof 5 
shall, for the purposes of this Act, be 
deemed to be an amount referred to in 
subparagraph (6)(5)(vi) in respect of the 
taxpayer for the taxation year of the tax- 
payer in which the partnership’s taxation 10 
year ends.” 


(6) Subsections (1), (2) and (4) are appli- 
cable to taxation years ending after May 6, 
1974. 


(7) Subsections (3) and (5) are applicable 15 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


31. (1) Subsections 66.2(3) and (4) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(3) Where a corporation (in this sub- 20 
section referred to as the “successor corpo- 
ration”) has, at any time after May 6, 
1974, acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 25 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration”’) all or substantially all of the prop- 
erty of the predecessor corporation used by 
it in carrying on in Canada such of the 30 
businesses described in any of subpara- 
graphs 66(15)(hA)(i) to (vii) as were car- 
ried on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 35 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 

(a) 30% of the cumulative Canadian 

development expense of the predecessor 

corporation, determined at the time 40 


immediately after the property so 
acquired was acquired by the successor 


corporation, to the extent that it has not 
been deducted by the successor corpora- 
tion in computing its income for a previ- 45 
ous taxation year and has not been 
deducted by the predecessor corporation 

in computing its income for any taxation 
year; and 


montant qui serait un montant visé au 
sous-alinéa (6)b)(vi) a l’égard de la société 
pour une année d’imposition de la société, 
si l’article 96 était interprété sans égard a 
l’alinéa (1)d), est réputée étre, aux fins de 5 
la présente loi, un montant visé au sous- 
alinéa (6)b)(vi) a ’égard du contribuable 
pour son année d’imposition au cours de 
laquelle prend fin l’année d’imposition de 
la société.» 10 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (4) s’appli- 


quent aux années d’imposition se terminant 
aprés le 6 mai 1974. 


(7) Les paragraphes (3) et (5) s’appliquent 


aux années d’imposition 1977 et suivantes. 15 


31. (1) Les paragraphes 66.2(3) et (4) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(3) Lorsqu’une corporation (appelée — Frais d’aména- 
dans le présent paragraphe «corporation pI pip ae 
remplagante») a acquis, par achat ou une corporation 
autrement (y compris par une acquisition  ™?lsante 
résultant d’une fusion visée a l’article 87), 

a une date quelconque aprés le 6 mai 1974, 

d’une autre corporation (appelée dans le 25 

présent paragraphe «corporation rempla- 

cée»), la totalité ou la majeure partie des 

biens de la corporation remplacée qui lui 

servaient dans |’exploitation au Canada, de 

celle des entreprises prévues aux sous-ali- 30 

néas 66(15)h)(i) 4 (vii) qu’elle exploitait, 

la corporation remplagante peut, lors du 

calcul de son revenu pour une année d’im- 

position et en vertu de la présente Partie, 

déduire tout montant qu’elle peut réclamer 35 

sans dépasser le moins élevé des montants 

suivants: 


a) le montant égal a 30% des frais 
d’aménagement cumulatifs de la corpo- 
ration remplacée, déterminé immédiate- 40 
ment aprés que les biens ainsi acquis 
Pont été par la corporation remplacgante, 
dans la mesure oU ce montant n’a pas 
été déduit par la corporation rempla- 
cante lors du calcul de son revenu pour 45 
une année d’imposition antérieure, ni 
déduit par la corporation remplacée lors 
du calcul de son revenu pour toute 
année d’imposition, ou way 


Clause 31: (1) See explanatory note to subclause 
29(5). 
Subsections 66.2(3) and (4) at present read as 
follows: 


““(3) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“successor corporation”) has, at any time. after May 6, 1974, 
acquired by purchase or otherwise (including an acquisition as a 
result of an amalgamation described in subsection 87(1)) from 
another corporation (in this subsection referred to as the “predeces- 
sor corporation”) all or substantially all of the property of the 
predecessor corporation used by it in carrying on its business in 
Canada, there may be deducted by the successor corporation, in 
computing its income under this Part for a taxation year, in respect 
of the cumulative Canadian development expense incurred by the 
predecessor corporation, to the extent that such expense 


(a) was deductible but not deducted by the successor corporation 
in computing its income for a previous taxation year, and was not 
deducted by the predecessor corporation in computing its income 
for the taxation year in which the property so acquired was 
acquired by the successor corporation or its income for a previous 
taxation year, and 


(5) would have been deductible by the predecessor corporation in 
computing its income for the taxation year in which the property 
so acquired was acquired by the successor corporation, 


an amount that is equal to the lesser of 


(c) 30% of the amount of the cumulative Canadian development 
expense referred to in paragraph (a), and 


(d) such part of its income for the year if no deduction were 
allowed under this section, section 65 or the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, in respect of this paragraph (minus any deduc- 
tions allowed for the year by sections 66, 66.1, 112 and 113 and 
the provisions of the Income Tax Application Rules, 1971 allow- 
ing a deduction for the purposes of this paragraph), as may 
reasonably be regarded as attributable to the production of 
petroleum or natural gas from wells, or the production of minerals 
from mines, situated on property in Canada from which the 
predecessor corporation had, immediately before the acquisition 
by the successor corporation of the property so acquired, a right 
to take or remove petroleum or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 


Article 31 du bill: (1) Voir la note explicative du 


paragraphe 29(5) du bill. 


Les paragraphes 66.2(3) et (4) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(3) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «corporation remplagante») a acquis par achat ou autre- 
ment (y compris par une acquisition résultant d’une fusion visée au 
paragraphe 87(1) a une date quelconque aprés le 6 mai 1974 d’une 
autre corporation (appelée dans la suite du présent paragraphe 
«corporation remplacée») tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la corporation remplacée qui lui servaient dans |’exploita- 
tion de son entreprise au Canada, la corporation remplagante peut, 
lors du calcul de son revenu, pour une année d’imposition, en vertu 
de la présente Partie, déduire au titre des frais d’aménagement 
cumulatifs engagés au Canada par la corporation remplacée, dans la 
mesure ou ces frais 

a) étaient déductibles mais n’ont pas été déduits par la corpora- 
tion remplagante lors du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition antérieure, ni par la corporation remplacée, soit lors 
du calcul de son revenu pour l’année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la corporation rempla- 
cante, soit lors du calcul de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, et 


b) auraient été déductibles par la corporation remplacée lors du 
calcul de son revenu pour l’année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis l’ont été par la corporation 
remplacante, 
un montant égal au moins élevé des montants suivants: 

c) 30% de ces frais d’aménagement cumulatifs engagés au 
Canada, ou 

d) la partie de son revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, par l’article 65 ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le revenu 
relativement au présent alinéa (moins toute déduction autorisée 
pour l’année par les articles 66, 66.1, 112 et 113 et les dispositions 
des Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le 
revenu qui autorisent une déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribuée a la production de pétrole 
ou de gaz naturel provenant de puits ou a la production de 
minéraux provenant de mines, situés sur des biens au Canada 
desquels la corporation remplacée avait, immédiatement avant 


52 
(b) the amount that is equal to such 


part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65, 66 or 66.1 or the 
Income Tax Application Rules, 1971 in 5 
respect of this paragraph (minus the 
deductions allowed for the year by sub- 
section (4) and sections 112 and 113), 
as may reasonably be regarded as 
attributable to 10 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 
predecessor corporation immediately 
before the acquisition by the successor 15 
corporation of the property so 
acquired, and 
(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 20 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 25 
or a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the cumulative Canadian development 30 
expense referred to in paragraph (a), no 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in comput- 
ing its income for a taxation year subse- 
quent to its taxation year in which the 35 
property so acquired was acquired by the 
successor corporation. 


b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour |’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65, 66 ou 66.1, ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application 5 
de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l|’année par le paragra- 
phe (4) et les articles 112 et 113), qui 
peut raisonnablement étre attribuée 10 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant lacquisi- 
tion, par la corporation remplagante, 15 
des biens ainsi acquis, et 
(ii) 4 la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 20 
Canada a l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la corporation 
remplacgante des biens ainsi acquis, 
des intéréts ou un droit d’extraire ou 25 
d’enlever du pétrole, du gaz naturel 
ou des minéraux; 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 30 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplagcante, la corporation remplacée 
ne peut rien déduire, en vertu du présent 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans les frais d’aménagement cumulatifs 35 
engagés au Canada visés a l’alinéa a). 


Frais d’aména- 
gement engagés 
au Canada par 


Second 
successor 
corporation’s 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 


(4) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 


capadian corporation”) has, at any time after May 40 poration remplagante») a acquis, par achat _une seconde 
pee 6, 1974, acquired, by purchase or other- ou autrement (y compris par une acquisi- 40 %rPoration 


wise (including an acquisition as a result 
of an amalgamation described in section 
87), from another corporation (in this sub- 
section referred to as the “first successor 45 
corporation”) that was a successor corpo- 
ration within the meaning of subsection 
(3), all or substantially all of the property 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 50 
nesses described in any of subparagraphs 


tion résultant d’une fusion au sens de I’ar- 
ticle 87), 4 une date quelconque aprés le 6 
mai 1974, d’une corporation (appelée dans 
le présent paragraphe «premiére corpora- 
tion remplagante») qui était une corpora- 45 
tion remplagante au sens du paragraphe 
(3), la totalité ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
cante qui lui servaient dans |’exploitation 


au Canada, de celle des entreprises pré- 50 


and, in respect of any such expense included in the amount of such 
cumulative Canadian development expense, no deduction may be 
made under this section by the predecessor corporation in comput- 
ing its income for a taxation year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was acquired by the successor 
corporation. 


(4) Where a corporation (in this subsection referred to as the 
“second successor corporation’’) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or otherwise (including an acquisition as a 
result of an amalgamation described in subsection 87(1)) from a 
corporation (in this subsection referred to as the “first successor 
corporation”) that was a successor corporation within the meaning 
of subsection (3), all or substantially all of the property of the first 
successor corporation used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the second successor corpora- 
tion, in computing its income under this Part for a taxation year, in 
respect of the aggregate determined by adding the expense referred 
to in paragraph (3)(a) for the purpose of determining the deduction 
allowable to the first successor corporation under subsection (3) in 
computing its income for a previous taxation year, to the extent that 
such expense 


(a) was not deducted by the second successor corporation or any 
other corporation in computing its income for a previous taxation 
year, and was not deducted by the first successor corporation in 
computing its income for the taxation year in which the property 
so acquired was acquired by the second successor corporation, and 


(b) would, but for paragraph (3)(b), have been deductible by the 
first successor corporation in computing its income for the taxa- 
tion year in which the property so acquired was acquired by the 
second successor corporation, 


and an amount that is equal to the lesser of 


(c) 30% of the amount of the aggregate referred to in paragraph 
(a), and 

(d) such part of its income for the year if no deduction were 
allowed under this section, section 65 or the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971 in respect of this paragraph (minus any deduc- 
tions allowed for the year by sections 66, 66.1, 112 and 113 and 
the provisions of the Income Tax Application Rules, 1971 allow- 
ing a deduction for the purposes of this paragraph) as may 
reasonably be regarded as attributable to the production of 
petroleum or natural gas from wells, or the production of minerals 
from mines, situated on property in Canada from which the 
predecessor of the first successor corporation within the meaning 
of subsection (3) had, immediately before the acquisition by the 
first successor corporation of the property so acquired by the 
second successor corporation, a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or remove minerals; 


and, in respect of the aggregate referred to in paragraph (a), no 
deduction may be made under this section by the first successor 
corporation in computing its income for a taxation year subsequent 
to its taxation year in which the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation.” 


acquisition par la corporation remplagante des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel 
ou des minéraux, 


de plus, dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure a son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la corporation remplagante, la corporation 
remplacée ne peut rien déduire, en vertu du présent article, au titre 
de dépenses similaires comprises dans ces frais d’aménagement 
cumulatifs engagés au Canada. 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «seconde corporation remplacante») a acquis par achat 
ou autrement (y compris par une acquisition résultant d’une fusion 
au sens du paragraphe 87(1) ) 4 une date quelconque aprés le 6 mai 
1974 d'une corporation (appelée dans la suite du présent paragraphe 
«premiére corporation remplacante») qui était une corporation rem- 
plagante au sens du paragraphe (3), tous les biens ou la majeure 
partie des biens de la premiére corporation remplagante qui lui 
servaient dans l’exploitation de son entreprise au Canada, la seconde 
corporation remplagante peut, lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition et en vertu de la présente Partie, déduire au titre 
des frais d’aménagement cumulatifs au Canada visés au paragraphe 
(3) pour déterminer la déduction pouvant étre accordée, en vertu du 
paragraphe (3), a4 la premiére corporation remplagante lors du 
calcul de son revenu pour une année d’imposition antérieure, dans la 
mesure ou ces frais 


a) Wont pas été déduits ni par la seconde corporation rempla- 
gante ni par toute autre corporation lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure, ni par la premiére corpo- 
ration remplacante lors du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle les biens ainsi acquis l’ont été 
par la seconde corporation remplagante, et 

b) auraient, sans l’alinéa (3)c) ou d), été déductibles ou déduits 
par la premiére corporation remplagante lors du calcul de son 
revenu pour l’année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la seconde corporation remplacante, 


un montant égal au moins élevé des montants suivants: 


c) 30% des frais d’aménagement cumulatifs au Canada visés au 
paragraphe (3), ou 
d) la partie de son revenu pour l’année si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, par l’article 65 ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le revenu, 
a légard de cet alinéa (moins toute déduction permise pour 
l’année par les articles 66, 66.1, 112 et 113 et par les dispositions 
des Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le 
revenu qui autorisent une déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribué a la production de pétrole 
ou de gaz naturel provenant de puits, ou a la production de 
minéraux provenant de mines, situés sur des biens au Canada 
desquels la corporation remplacée par la premiére corporation 
remplacante au sens du paragraphe (3) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére corporation remplagante des 
biens ainsi acquis par la seconde corporation remplagante, le droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux, 
de plus, lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la seconde corporation remplagante, la 
premiére corporation remplagante ne peut rien déduire, en vertu du 
présent article, au titre des frais d’aménagement cumulatifs au 
Canada visés au paragraphe (3).» 


66(15)(h)(i) to (vii) as were carried on b 
it, there may be deducted by the second 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 
(a) 30% of the cumulative Canadian 
development expense of the predecessor 
corporation referred to in paragraph 
(3)(a), determined at the time immedi- 
ately after the property so acquired was 
acquired by the first successor corpora- 
tion to the extent that it has not been 
deducted by the second successor corpo- 
ration in computing its income for a 
previous taxation year and has not been 
deducted by the first successor corpora- 
tion in computing its income for any 
taxation year; and 


(5) the amount that is equal to such 


part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65, 66 or 66.1 or the 
Income Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus the 
deductions allowed for the year by sec- 
tions 112 and 113), as may reasonably 
be regarded as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 
predecessor of the first successor cor- 
poration, within the meaning of sub- 
section (3), immediately before the 
acquisition by the first successor cor- 
poration of the property so acquired 
by the second successor corporation, 
and 

(11) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (3), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
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20 


8) 


30 


58) 


40 


45 


50 


vues aux sous-alinéas 66(15)hA)(i) a (vii) 
qu’elle exploitait, la seconde corporation 


remplacante peut, lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition et en 
vertu de la présente Partie, déduire tout 5 
montant qu’elle peut réclamer sans dépas- 
ser le moins élevé des montants suivants: 


a) le montant égal a 30% des frais 
d’aménagement cumulatifs, engagés au 
Canada, par la corporation remplacée 10 
visée a l’alinéa (3)a) déterminé immé- 
diatement aprés que les biens ainsi 
acquis l’ont été par la premiére corpora- 
tion remplacante, dans la mesure ou ces 
frais n’ont pas été déduits par la seconde 15 
corporation remplagante lors du calcul 
de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, ni déduits par la pre- 
miére corporation remplagante lors du 
calcul de son revenu pour toute année; 20 
ou 


b) le montant égal a la partie de son 


revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65, 66 ou 66.1, ni par les 25 
Régles de 1971 concernant l’application 

de l’impot sur le.revenu, 4 Végard du 
présent alinéa (moins les déductions per- 
mises pour l’année par les articles 112 et 
113), qui peut raisonnablement étre 30 
attribuée 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée par la premiére corporation rem- 35 
plagante au sens du paragraphe (3), 
immédiatement avant  |’acquisition, 
par la premiere corporation rempla- 
cante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplagante, et 40 
(ii) 4 la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 
Canada a l’égard desquels la corpora- 45 
tion remplacée par la premiére corpo- 
ration remplagante au sens du para- 
graphe (3) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplacante des biens 50 
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natural gas or a right to take or ainsi acquis par la seconde corpora- 

remove minerals; tion remplagante, des intéréts ou un 
and, in respect of any expense included in droit d’extraire ou d’enlever du 
the amount referred to in paragraph (a), pétrole, du gaz naturel ou des 
no deduction may be made under this 5 minéraux; 5 
section by the first successor corporation de plus, lors du calcul de son revenu pour 
in computing its income for a taxation une année d’imposition postérieure 4 son 
year subsequent to its taxation year in année d’imposition au cours de laquelle les 
which the property so acquired was biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
acquired by the second successor10 corporation remplagante, la premiére cor- 10 
corporation.” poration remplagante ne peut rien déduire, 


en vertu du présent article, au titre des 
frais compris dans le montant prévu 4a 
Palinéa a).» 


(2) Subparagraph 66.2(5)(a)(iii) of the (2) Le sous-alinéa 66.2(5)a)(iii) de ladite 15 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(iii) notwithstanding paragraph 15 
18(1)(m), the cost to him of a 
Canadian resource property or an 
amount paid or payable to Her 
Majesty in right of the Province of 
Saskatchewan as a net royalty pay- 20 
ment pursuant to a net royalty 
petroleum and natural gas lease that 
was in effect on March 31, 1977 to 
the extent that it can reasonably be 
regarded as a cost of acquiring the 25 
lease, but not including any payment 
made to any of the persons referred to 
in any of subparagraphs 18(1)(m)(i) 
to (iii) for the preservation of a tax- 
payer’s rights in respect of a Canadi- 30 
an resource property or a property 
that would have been a Canadian 
resource property if it had been 
acquired by the taxpayer after 1971, 
and not including a payment (other 35 


than a net royalty payment referred 


to _in_ this subparagraph) to which 
paragraph 18(1)(m) applied by virtue 
of subparagraph (v) thereof,” 


«(ili) nonobstant l’alinéa 18(1)m), le 
cout pour lui d’un avoir minier cana- 
dien ou un montant payé ou payable a 
Sa Majesté du chef de la province de 20 
la Saskatchewan 4a titre de paiement 
net d’une redevance en vertu d’un bail 
portant sur du pétrole ou du gaz natu- 
rel qui était en vigueur le 31 mars 
1977 dans la mesure ot il peut raison- 25 
nablement étre considéré comme le 
cout d’acquisition du bail, mais a l’ex- 
clusion de tout paiement fait 4 une 
personne mentionnée dans l’un des 
sous-alinéas 18(1)m)(i) a (iii) pour la 30 
conservation des droits d’un contri- 
buable relatifs 4 des avoirs miniers 
canadiens ou a des biens qui auraient 
été des avoirs miniers canadiens si le 
contribuable les avait acquis aprés 35 
1971, et a l’exclusion d’un paiement 
(qui n’est pas un paiement net d’une 
redevance visé au présent sous-alinéa) 
auquel s’applique l’alinéa 18(1)m) en 
vertu de son sous-alinéa (v),» 40 


(3) Subparagraph 66.2(5)(6)(i) of the said 40 (3) Le sous-alinéa 66.2(5)b)(i) de ladite 
Act is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(i) the aggregate of all Canadian «(i) du total de tous les frais d’amé- 
development expenses made or nagement au Canada engagés ou 
incurred, or deemed to have been 45 réputés avoir été engagés, par lui 45 
made or incurred, by him before that avant ladite date,» 


time,” 


(2) This amendment, which would add the underlined 
and sidelined words, would implement paragraph (26) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(26) That any amount paid or payable after May 6, 1974 as a 
production royalty under a Saskatchewan net royalty oil or gas lease 
in existence before April 1, 1977 be considered to be a Canadian 
development expense where it can reasonably be regarded as a cost 
of acquiring the lease.” 


(3) This amendment is designed to ensure that only 
costs incurred after May 6, 1974 can be included in a 
taxpayer’s Cumulative Canadian Development Expense 
account and that deemed costs will be treated in the 
same fashion as actual costs. 


(2) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés 
et ceux bordés d’une verticale, donne effet 4 la section 
(26) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(26) Que tout montant payé ou payable aprés le 6 mai 1974 a 
titre de redevance a la production, en vertu d’un bail ou d’une 
location de la Saskatchewan portant sur du pétrole ou du gaz en 
existence avant le 1% avril 1977, soit considéré comme des frais 
d’aménagement au Canada lorsque ce montant peut raisonnable- 
ment étre considéré comme un cout d’acquisition du bail ou de la 
location.» 


(3) Cette modification vise 4 assurer que seuls les 
frais engagés aprés le 6 mai 1974 peuvent étre inclus 
dans le compte d’un contribuable des frais cumulatifs 
d’exploration engagés au Canada et que les coiits présu- 
més seront traités de la méme fagon que les coits 
effectifs. 


Idem 


Application of 
paragraph 3(e) 
on death of 
taxpayer 
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(4) Section 66.2 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6) Where a taxpayer is a member of 
a partnership, his share of any amount 
that would be an amount referred to in 
subparagraph (5)(b)(v) or (vi) in respect 
of the partnership for a taxation year of 
the partnership if section 96 were read 
without reference to paragraph (1)(d) 10 
thereof shall, for the purposes of this Act, 
be deemed to be an amount referred to in 
subparagraph (5)(6)(v) or (vi), whichever 
is applicable, in respect of the taxpayer for 
the taxation year of the taxpayer in which 15 
the partnership’s taxation year ends.” 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


(6) Subsection (2) is applicable with 
respect to amounts paid or payable after 20 
May 6, 1974 in respect of the period after 
that date. 


(7) Subsection (3) is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


32. (1) All that portion of section 71 of 25 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“71. In computing the income of a tax- 
payer for the taxation year in which he 30 


died and the immediately preceding taxa- 
tion year, paragraph 3(e) shall be read” 


(2) This section is applicable with respect 
to deaths occurring after March 31, 1977. 


33. (1) Paragraph 80.1(4)(c) of the said 35 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) in computing the taxable income of 
the taxpayer for the taxation year in 
which he acquired the asset, there may 40 
be deducted from his income for the 
year the amount, if any, by which the 
amount received by the taxpayer as a 
dividend by virtue of the acquisition by 
him of the asset exceeds the aggregate 45 
of amounts deductible in respect of the 


(4) L’article 66.2 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(6) Lorsqu’un contribuable fait partie Idem 


d’une société, sa part de tout montant qui 5 
serait un montant visé aux sous-alinéas 
(5)b)(v) ou (vi) a Pégard de la société pour 
une année d’imposition de la société si 
Particle 96 était interprété sans égard a 
Valinéa (1)d), est réputée étre, aux fins de 10 
la présente loi, un montant visé aux sous- 
alinéas (5)b)(v) ou (vi), selon le cas, a 
Pégard du contribuable pour son année 
d’imposition au cours de laquelle se ter- 
mine l’année d’imposition de la société.» 


15 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


(6) Le paragraphe (2) s’applique aux mon- 
tants payés ou payables aprés le 6 mai 1974 
a l’égard de la période aprés cette date. 


20 


(7) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


32. (1) La partie de l’article 71 de ladite 
loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 25 
remplacée par ce qui suit: 


Application de 
Yalinéa 3e) lors 
du décés d’un 
contribuable 


«71. Pour le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour l’année d’imposition dans 
laquelle il est décédé et celle qui la précéde 
on doit lire l’alinéa 3e)» 


(2) Le présent article s’applique aux décés 
survenant aprés le 31 mars 1977. 


33. (1) L’alinéa 80.1(4)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) dans le calcul du revenu imposable 35 
du contribuable pour l’année d’imposi- 
tion dans laquelle il a acquis la contre- 
valeur, il peut étre déduit de son revenu 
pour l’année une somme égale a la frac- 
tion, si fraction il y a, du montant qu’il a 40 
recu a titre de dividende, en raison du 
fait qu’il a acquis la contre-valeur; qui 
est en sus du total des sommes déducti- 


(4) New. This amendment is related to the amend- (4) Nouveau. Cette modification est reliée a celles 
ments to paragraphs 53(1)(e) and 96(1)(d) and the new faites aux alinéas 53(1)e) et 96(1)d) et reliée au nou- 
subsection 66.1(7) set out in subclauses 21(2),47(1) and veau paragraphe 66.1(7) exposés respectivement aux 
30(5), respectively. paragraphes 21(2), 47(1) et 30(5) du bill. 


Clause 32: This amendment, which adds the under- Article 32 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
lined words, would in part implement paragraph (47) of mots soulignés, donne, en partie, effet 4 la section (47) 
the Income Tax Motion, which is quoted in the explana- de la motion, laquelle est citée dans la note explicative 
tory note to subclause 54(3). du paragraphe 54(3) du bill. 


Clause 33: This amendment would correct the under- Article 33 du bill: Cette modification a pour effet de 
lined cross-reference. corriger le renvoi souligné. 


dividend under sections 91 and 113 in 
computing his income or _ taxable 
income, as the case may be, for the 


year;” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation year. 


34. (1) Paragraph 80.2(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) a taxpayer, under the terms of a 
contract, reimburses another person for 
an amount paid or that became payable 
by that other person and such amount is 
included in the income of that other 
person or denied as a deduction in com- 
puting the income of that other person 
by virtue of paragraph 12(1)(o) or para- 
graph 18(1)(m), as the case may be, 
and” 


(2) This section is applicable to the 1977 20 


and subsequent taxation years. 


35. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
80.3 thereof, the following section: 


bles, a ’égard du dividende, en vertu des 
articles 91 et 113, lors du calcul du 
revenu ou du revenu imposable du con- 
tribuable, selon le cas, pour l’année;» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


34. (1) L’alinéa 80.2a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) un contribuable, en vertu des moda- 


lités d’un contrat, rembourse une autre 10 


personne d’un montant payé ou devenu 
payable par cette autre personne et ce 
montant est inclus dans le revenu de 
cette autre personne ou n’est pas admis 
a titre de déduction dans le calcul du 
revenu de cette personne en vertu des 
alinéas 12(1)o) ou 18(1)m), selon le cas, 
et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


35. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, immédiatement aprés I’arti- 
cle 80.3, de l’article suivant: ~ 


«80.4 (1) Le particulier qui est Préts consentis 
a des cadres, 


a) un cadre ou un employé ou qui est lié 25 employés ou 


Loans to 
officers, 
employees and 
shareholders 


“80.4 (1) Where an individual 25 


(a) is an officer or employee or is relat- 
actionnaires 


ed to an officer or employee and has 
received a loan by virtue of his office or 
employment or the office or employ- 
ment of a person to whom he is related, 30 
or 


(b) is a shareholder of a particular cor- 
poration or is related to a shareholder of 
a particular corporation and_ has 
received a loan (other than an excluded 35 
loan) from the particular corporation, 
from a corporation related to the par- 
ticular corporation or from a partner- 
ship of which the particular corporation 


a un cadre ou a un employé et a qui un 
prét a été consenti en raison de sa 
charge ou de son emploi ou de la charge 
ou de l’emploi d’une personne a qui il est 
lié, ou 30 


b) actionnaire d’une corporation donnée 
ou lié 4 un actionnaire de la corporation 
donnée et a qui un prét (autre qu’un 
prét exclus) a été consenti par ladite 
corporation, une corporation liée a cette 35 
derniére ou une société dont la corpora- 
tion donnée ou une corporation liée a 
cette derniére est membre, 


or a corporation related to the particular 40 
corporation is a member, 


he shall be deemed to have received a 
benefit in a taxation year equal to the 
amount, if any, by which the aggregate of 
(c) the amount, if any, by which interest 45 
in respect of the taxation year on all 
housing loans received by him, comput- 


est réputé, pour une année d’imposition, 
avoir regu un avantage égal au montant, si 40 
montant il y a, par lequel le total 


c) de l’excédent, si excédent il y a, des 
intéréts pour cette année d’imposition 
sur l’ensemble des préts résidentiels qui 
lui ont été consentis, calculés au taux 45 
annuel présent sur le total des montants 
suivants: 


Clause 34: Section 80.2 at present reads as follows: 
“80.2 Where 


(a) a taxpayer, under the terms of a contract, reimburses another 
person for an amount, or the fair market value of property, paid 
or payable by that other person and such amount or value of 
property, as the case may be, is included in the income of that 
other person or denied as a deduction in computing the income of 
that other person by virtue of paragraph 12(1)(o) or paragraph 
18(1)(m), as the case may be, and 

(6) the taxpayer was resident in Canada or carrying on business 
in Canada at the time of the reimbursement, 


the following rules apply for the purposes of this Act: 


(c) the taxpayer shall be deemed not to have made the reimburse- 
ment to the other person but to have paid an amount described in 
paragraph 18(l)(7m) equal to the amount of the reimbursement, 
and 

(d) the other person shall be deemed not to have received the 
reimbursement from the taxpayer.” 


Clause 35: New. See explanatory note to clause 2. 


Article 34 du bill: L’article 80.2 se lit actuellement 


comme suit: 


«80.2 Lorsque 


a) le contribuable, conformément aux dispositions d’un contrat, 
rembourse une autre personne relativement 4 une somme ou a la 
juste valeur marchande d’un bien payée ou payable par cette 
autre personne et que cette somme ou la valeur du bien, selon le 
cas, est incluse dans le revenu de cette autre personne ou n’est pas 
admise a titre de déduction dans le calcul du revenu de cette autre 
personne en vertu de l’alinéa 12(1)o) ou de l’alinéa 18(1)m), selon 
le cas, et que 


b) le contribuable résidait au Canada ou exploitait une entreprise 
au Canada 4 la date du remboursement, 


les régles suivantes s’appliquent aux fins de la présente loi: 


c) le contribuable est réputé ne pas avoir remboursé |’autre 
personne mais avoir payé une somme visée a l’alinéa 18(1)m), 
égale au remboursement, et 

d) autre personne est réputée ne pas avoir recu de rembourse- 
ment de la part du contribuable.» 


Article 35 du bill: Nouveau. Voir la note explicative 


de l’article 2 du bill. 


Definitions 


“Excluded 
loan” 


“Housing loan” 


a 


ed at a prescribed rate per annum, 
exceeds the aggregate of 


(i) interest in respect of the taxation 
year paid by him before the end of the 
immediately following taxation year 5 
on all such loans, and 

(ii) the product obtained when the 
prescribed rate per annum is multi- 
plied by $50,000, and 


(d) the amount, if any, by which inter- 10 
est in respect of the taxation year on all 
loans described in paragraphs (a) and 
(6b) (other than housing loans and 
excluded loans) received by him, com- 
puted at a prescribed rate per annum, 15 
exceeds the interest in respect of the 
taxation year paid by him before the 
end of the immediately following taxa- 
tion year on all such loans, 


exceeds 
(e) $500. 


20 


(2) For the purpose of subsection (1), 
(a) “‘excluded loan” means 


(i) the portion of any loan made by a 
corporation to an officer or employee of 25 
the corporation to enable or assist him 
to purchase fully paid shares of the capi- 
tal stock of the corporation or of a cor- 
poration related to it to be held by him 
for his own benefit, 


30 


(ii) the portion of any loan included in 
computing the income of the individual 
to whom it was made, and 


(iii) a loan made by an_ individual 
(other than a trust) to an individual 35 
with whom he was not dealing at arm’s 
length; 
(b) “housing loan” means the portion of 
any loan, made or guaranteed by an 
employer, to an officer or employee of the 40 
employer to enable or assist him to acquire 
a dwelling for his own occupation if the 
acquisition of that dwelling was made in 
the course of a change in his residence and 
he was (or would have been had he moved 45 
after 1971 and incurred moving expenses) 
entitled to a deduction under section 62 in 
respect of such expenses.” 


(i) les intéréts pour cette année d’im- 
position qu'il a payés sur l’ensemble 
de ces préts avant la fin de l’année qui 
suit cette année d’imposition, et 

(ii) le produit obtenu de la multipli- 5 
cation du taux annuel prescrit par 
$50,000, et 


d) de l’excédent, si excédent il y a, des 
intéréts pour cette année d’imposition 
sur l’ensemble des préts visés aux ali- 10 
néas a) et 5) (autres que les préts rési- 
dentiels et les préts exclus) qui lui ont 
été consentis, calculés au taux annuel 
prescrit sur les intéréts pour cette année 
d’imposition qu’il a payés sur l’ensemble 15 
de ces préts avant la fin de l’année qui 
suit cette année d’imposition, 


est en sus de 
e) $500. 


(2) Aux fins du paragraphe (1), 20 


a) «prét exclu» désigne 

(i) la partie de tout prét qu’une corpo- 
ration consent a l’un de ses cadres ou de 
ses employés qui est destinée a lui per- 
mettre d’acheter, a titre personnel et 25 
pour son propre bénéfice, des actions 
enti¢rement libérées du capital-actions 
de la corporation ou d’une corporation 
liée a cette corporation, 


(ii) la partie de tout prét incluse dans le 30 
calcul du revenu du particulier 4 qui il a 
été consenti, et 
(iii) le prét qu’un particulier (autre 
qu’une fiducie) consent a un particulier 
avec lequel il a un lien de dépendance; 35 
b) «prét résidentiel» désigne la partie de 
tout prét qu’un employeur consent a l’un 
de ses cadres ou de ses employés ou garan- 
tit en faveur de l’un d’eux et qui est destiné 
a lui permettre d’acquérir une maison 40 
dhabitation pour son propre usage, lors- 
que cette acquisition survient lors d’un 
changement de résidence et qu’aux termes 
de l’article 62, il avait droit (ou aurait eu 
droit, sil était déménagé aprés 1971 et 45 
avait engagé des frais de déménagement), 
a une déduction au titre de ces dépenses.» 


Définitions 


«prét exclu» 


«prét résiden- 
tiel» 
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Qualifying 
dividends 


(2) This section is applicable to the 1979 
and subsequent taxation years. 


36. (1) Paragraph 82(1)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) where the taxpayer is an individu- 
al, other than a trust that is a registered 
charity, 1/2 of the aggregate of all 
amounts described in paragraph (a) 


received by him in the year from taxable 10 


Canadian corporations.” 


(2) This section is applicable in respect of 
taxable dividends received after 1977. 


37. (1) Subsection 83(1) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“83. (1) Where a qualifying dividend 


has been paid by a public corporation to 
shareholders of a series of tax-deferred 


preferred shares of a class of the capital 20 


stock of the corporation that were out- 


standing on March 31, 1977, the following 
rules apply: 


(a) no part of the qualifying dividend 


shall be included in computing the 25 


income of any shareholder of the corpo- 
ration by virtue of this subdivision; and 


(b) in computing the adjusted cost base 


to any shareholder of the corporation of 


any tax-deferred preferred share of the 30 


corporation owned by him, there shall 
be deducted in respect of the qualifying 
dividend an amount as provided by sub- 
paragraph 53(2)(a)(i).” 


(2) Paragraph 83(2)(a) of the said Act is 35 


repealed and the following substituted 


therefor: 


“(a) the dividend shall be deemed to be 
a capital dividend to the extent of the 


corporation’s capital dividend account 40 


immediately before the particular time; 
and” 


(3) Section 83 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


58 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1979 et suivantes. 


36. (1) L’alinéa 82(1)) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 
5 


«b) lorsque le contribuable est un parti- 5 
culier, autre qu'une fiducie qui est un 
organisme de charité enregistré, 1/2 du 
total de toutes les sommes visées 4 I’ali- 
néa a) qu'il a regues, dans l’année, de 
corporations canadiennes imposables.»» 10 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes imposables recus aprés 1977. 


37. (1) Le paragraphe 83(1) de ladite loi 


substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«83. (1) Lorsqu’un dividende admissible | 5 Dividendes 
a été versé par une corporation publique *“™'* 
aux actionnaires d’une série d’actions pri- 
vilégiées 4 impot différé d’une catégorie du 
capital-actions de la corporation qui 
étaient en circulation le 31 mars 1977, les 20 
régles suivantes s’appliquent: 


a) aucune partie du dividende admissi- 
ble ne doit étre incluse dans le calcul du 
revenu de tout actionnaire de la corpora- 
tion en vertu de la présente sous-section; 25 
et 


b) lors du calcul du prix de base rajusté, 
pour tout actionnaire de la corporation, 
d’une action privilégiée a impot différé 
du capital-actions de cette corporation, 30 
dont il est propriétaire, il faut déduire, 
au titre du dividende admissible, la 
somme prévue par le_ sous-alinéa 
53(2)a)(i).» 


(2) Lalinéa 83(2)a) de ladite loi est 35 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le dividende est réputé étre un divi- 
dende en capital jusqu’a concurrence du 
montant du compte de dividendes en 
capital de la corporation immédiatement 40 
avant la date donnée; et» 


(3) L’article 83 de ladite loi est en outre 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 


45 suivant: 


Article 36 du bill: Cette modification remplace «4» 
par le pourcentage souligné et donne effet au paragra- 
phe (30)a) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(30) Que des modifications soient apportées: 


Clause 36: This amendment, which substitutes the 
underlined percentage for “4”, would implement sub- 
paragraph (30)(a) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(30) That changes be made: 


(a) to increase the amount of the gross-up for taxable dividends 
received after 1977 by resident individuals from taxable Canadian 
corporations to 50% of the dividend received,” 


Clause 37: These amendments would implement para- 
graph (31) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(31) That effective April 1, 1977, the Act be modified to permit 
a corporation to distribute its 1971 capital surplus on hand and 
capital dividend account without first having to pay Part IX tax on 
its 1971 undistributed tax income on hand except that where a 
corporation, other than a non-resident-owned investment corpora- 
tion, distributes 1971 capital surplus at a time when it has 1971 
undistributed income, such distributions be deemed to be a taxable 
dividend in the hands of a controlling shareholder who is either a 
non-resident or a non-resident-owned investment corporation to the 
extent that they exceed the corporation’s contributed surplus as at 
March 31, 1977.” 


Subsection 83(1) at present reads as follows: 

“83. (1) Where at any particular time after 1971 a dividend 
becomes payable by a Canadian corporation to shareholders of any 
class of shares of its capital stock, if the corporation so elects in 
respect of the full amount of the dividend, in prescribed manner and 
prescribed form and at or before the particular time or the first day 
on which any part of the dividend was paid if that day is earlier than 
the particular time, the following rules apply: 

(a) the dividend shall be deemed to be payable out of the 

corporation’s tax-paid undistributed surplus on hand to the extent 

of the lesser of the amount of the dividend and the corporation’s 
tax-paid undistributed surplus on hand immediately before the 
particular time; 

(b) the dividend shall be deemed to be payable out of the 

corporation’s 1971 capital surplus on hand to the extent of the 

lesser of 

(i) the amount, if any, by which the dividend exceeds the 
aggregate of the corporation’s 1971 undistributed income on 
hand immediately before the particular time and the portion of 
the dividend deemed by paragraph (a) to be payable out of the 
corporation’s tax-paid undistributed surplus on hand, and 

(ii) the corporation’s 1971 capital surplus on hand immediately 
before the particular time; 

(c) no part of the dividend shall be included in computing the 

income of any shareholder of the corporation by virtue of this 

subdivision; and 

(d) in computing the adjusted cost base to any shareholder of the 

corporation of any share of the capital stock of the corporation 


a) pour que le montant de la majoration des dividendes imposa- 
bles que des particuliers résidant ont recus, aprés 1977, de 
corporations canadiennes imposables soit porté 4 50% du divi- 
dende recu,» 


Article 37 du bill: Ces modifications donnent effet a 


la section (31) de la motion, qui est libellée ainsi: 


«(31) Que, pour application 4 compter du 1° avril 1977, la Loi 
soit modifiée de maniére 4 permettre a une corporation de distribuer 
son surplus de capital en main en 1971 et son compte de dividendes 
en capital sans avoir a payer d’abord I’impédt, prévu a la partie IX de 
la Loi, sur son revenu en main non réparti en 1971; sauf que, 
lorsqu’une corporation, autre qu’une corporation de placement 
appartenant a des non-résidents, distribue du surplus de capital en 
1971 4 un moment ou elle a du revenu non réparti en 1971, de telles 
distributions soient présumées étre un dividende imposable entre les 
mains d’un actionnaire qui contrdle la corporation lequel est soit un 
non-résident ou une corporation de placement appartenant a des 
non-résidents, dans la mesure ot le montant de ces distributions est 
en sus du surplus d’apport de la corporation au 31 mars 1977.» 


Le paragraphe 83(1) se lit actuellement comme suit: 
«83. (1) Lorsque, 4 une date donnée aprés 1971, un dividende 
devient payable par une corporation canadienne aux détenteurs 
d’actions de toute catégorie d’actions de son capital-actions, les 
régles suivantes s’appliquent, si cette corporation opte ainsi relative- 
ment au montant du dividende, de la maniére et dans la forme 
prescrite et 4 la date donnée ou avant cette date ou le premier jour 
du paiement d’une partie du dividende, si ce jour est antérieur a 
cette date donnée, 
a) le dividende est réputé payable sur le surplus en main, non 
réparti et libéré d’impét, de la corporation, jusqu’a concurrence de 
la moins élevée des sommes que représentent: le dividende ou le 
surplus en main, non réparti et libéré d’impét, de la corporation 
immédiatement avant la date donnée; 
b) le dividende est réputé payable sur le surplus de capital en 
main de la corporation en 1971, jusqu’a concurrence du moins 
élevé des montants suivants: 
(i) la fraction du dividende, si fraction il y a, qui est en sus du 
total formé du revenu en main, non réparti de la corporation en 
1971, immédiatement avant la date donnée, et de la fraction du 
dividende qui, en vertu de l’alinéa a), est réputée payable sur le 
surplus en main, non réparti et libéré d’impét, de la corpora- 
tion, ou 
(ii) le surplus de capital en main de la corporation en 1971, 
immédiatement avant la date donnée, 
c) aucune partie du dividende ne doit étre incluse dans le calcul 
du revenu de tout actionnaire de la corporation en vertu de la 
présente sous-section; et 


“Qualifying 
dividend” 
defined 


Dividend out of 
tax-paid 
undistributed 
surplus or 1971 
capital surplus 


(6) For the purposes of subsection (1), 
“qualifying dividend” means a dividend on 
shares of a series of a class of the capital 
stock of a public corporation that is pre- 
scribed to be a tax-deferred preferred 
series that became payable by the corpora- 
tion after 1978 and not later than 


(a) where the terms as at March 31, 
1977 of the shares of that series entitled 
the holder of any such share to exchange 
it after a particular date for a share or 
shares of another series or class of pre- 
ferred shares of the capital stock of the 
corporation, that particular date, 


(b) where the terms as at March 31, 
1977 of the shares of that series 
required the corporation to offer to pur- 
chase at a time no later than a particu- 
lar date all of the shares of that series 
from all of the holders thereof, that 
particular date, and 
(c) in any other case, October 1, 1991, 
whichever is applicable in respect of that 
series of shares, except that a dividend on 
shares of any such series that would other- 
wise be a qualifying dividend shall be 
deemed not to be a qualifying dividend if 


(d) at the time that the dividend 
became payable, the terms of the shares 
of that series differ from the terms as at 
March 31, 1977 of the shares of that 
series, or 


(e) after March 31, 1977 the corpora- 
tion issued additional shares of that 
series.” 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 
in respect of dividends payable after 1978 
and subsection (2) is applicable with respect 
to dividends that become payable after 
March 31, 1977. 


(5) With respect to dividends that become 
payable after March 31, 1977 and before 
1979, subsection 83(1) of the said Act shall 
be read as follows: 


Wy, 


10 
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20 
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30 


35 


“83. (1) Where at any particular time 45 


after 1971 and before 1979, a particular 
dividend becomes payable by a Canadian 


«(6) Aux fins du paragraphe (1), «divi- 
dende admissible» désigne un dividende sur 
des actions d’une série d’une catégorie du 
capital-actions d’une corporation publique 
qui a été prescrite a titre de série privilé- 5 
giée a impot différé, lequel dividende 
devient payable aprés 1978 et au plus tard, 

a) lorsque les modalités, au 31 mars 

1977, relatives aux actions de cette série 

donnaient le droit au détenteur de toute 10 

action de ce genre de l’échanger, aprés 

une date donnée, contre une ou des 
actions d’une autre série ou catégorie 
d’actions privilégiées du capital-actions 

de la corporation, a cette date donnée, 15 

b) lorsque, au 31 mars 1977, les modali- 

tés relatives aux actions de cette série 

obligeaient la corporation a offrir 
d’acheter, au plus tard a une date 

donnée, toutes les actions de cette série 20 

de chacun des détenteurs, a cette date 

donnée, et, 


c) dans tous les autres cas, le 1* octobre 
1991, : 


selon le cas qui s’applique a cette série 25 
d’actions, sauf qu’un dividende sur des 
actions d’une telle série qui serait par ail- 
leurs un dividende admissible, est réputé 
ne pas l’étre 
d) si, au moment ou il devient payable, 30 
les modalités relatives aux actions de 
cette série différent des modalités qui, le 
31 mars 1977, régissaient les actions de 
cette série, ou 


e) si, aprés le 31 mars 1977, la corpora- 35 
tion a émis d’autres actions de cette 
série.» 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 
aux dividendes payables aprés 1978 et le 
paragraphe (2) s’applique aux dividendes 40 
payables aprés le 31 mars 1977. 


(5) Dans le cas des dividendes payables 
apresmle 31. mars 1977, et avant-1979,=le 
paragraphe 83(1) de ladite loi doit étre inter- 
prété comme suit: 45 


«83. (1) Lorsque, 4 une date donnée 
aprés 1971 et avant 1979, un dividende 
donné devient payable par une corporation 


Définition de 
«dividende 
admissible» 


Dividende 
payable sur le 
surplus non 
réparti et libéré 
*impét ou sur 
le surplus de 
capital en 1971 


owned by him, there shall be deducted in respect of the dividend 
am amount as provided by subparagraph 53(2)(a)(i).” 


Paragraph 83(2)(a) at present reads as follows: 


“(2) Where at any particular time after 1971 a dividend becomes 
payable by a private corporation to shareholders of any class of 
shares of its capital stock and the corporation so elects in respect of 
the full amount of the dividend, in prescribed manner and pre- 
scribed form and at or before the particular time or the first day on 
which any part of the dividend was paid if that day is earlier than 
the particular time, the following rules apply: 


(a) the dividend shall be deemed to be a capital dividend to the 
extent of the lesser of the portion thereof in excess of the 
corporation’s 1971 undistributed income on hand immediately 
before the particular time and the corporation’s capital dividend 
account immediately before the particular time; and” 


d) lors du calcul du prix de base rajusté, pour tout actionnaire de 
la corporation, de toute action du capital-actions de cette corpora- 
tion, dont il est propriétaire, il faut déduire, au titre du dividende, 
la somme prévue par le sous-alinéa 53(2)a)(i).» 


L’alinéa 83(2)a) se lit actuellement comme suit: 


«(2) Lorsque, 4 une date donnée aprés 1971, une corporation 
privée doit payer un dividende aux détenteurs d’actions de toute 
catégorie d’actions de son capital-actions, et que la corporation opte 
ainsi relativement au montant total du dividende, de la maniére et 
dans la forme prescrites et, au plus tard, a la date donnée ou le 
premier jour auquel toute partie du dividende a été payée, si ce jour 
est antérieur a la date donnée, les régles suivantes s’appliquent: 


a) le dividende est réputé étre un dividende en capital jusqu’a 
concurrence du moins élevé des montants suivants: la partie de ce 
dividende qui est en sus du revenu en main, non réparti, de la 
corporation en 1971, immédiatement avant la date donnée, ou le 
compte de dividende en capital de la corporation immédiatement 
avant la date donnée; et» 
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corporation to shareholders of a particular 
class of shares of its capital stock, if the 
corporation so elects in respect of the full 
amount of the dividend, in prescribed 
manner and prescribed form and at or 5 
before the particular time or the first day 
on which any part of the dividend was paid 

if that day is earlier than the particular 
time, the following rules apply: 


(a) the dividend shall be deemed to be 10 
payable out of the corporation’s tax-paid 
undistributed surplus on hand to the 


extent of such amount as the corpora- 


tion may claim not exceeding the lesser 
of the amount of the dividend and the 15 


corporation’s tax-paid undistributed sur- 
plus on hand immediately before the 
particular time; 


(b) the dividend shall be deemed to be 
payable out of the corporation’s 1971 20 
capital surplus on hand to the extent of 
the lesser of 


(i) the amount, if any, by which the 
dividend exceeds the portion of the 
dividend deemed by paragraph (a) to 25 
be payable out of the corporation’s 
tax-paid undistributed surplus on 
hand, and 

(ii) the corporation’s 1971 capital 
surplus on hand immediately before 30 
the particular time; 


(c) no part of the dividend shall be 
included in computing the income of 
any shareholder of the corporation by 
virtue of this subdivision, except to the 35 
extent that the dividend was received by 

a non-resident-owned investment corpo- 
ration and was deemed by paragraph 
(c.1) to be a taxable dividend; 


(c.1) where the corporation is a corpo- 40 
ration other than a non-resident-owned 
investment corporation and, immediate- 

ly before the particular time, it had 
1971 undistributed income on hand or 
had, after March 31, 1977 and before 45 
the particular time, received a dividend 
from another corporation related to it 
that 


canadienne aux actionnaires d’une catégo- 
rie donnée d’actions de son capital-actions, 
les régles suivantes s’appliquent, si cette 
corporation opte ainsi relativement au 
plein montant du dividende, de la maniére 
et dans la forme prescrite et a la date 
donnée ou avant cette date, ou le premier 
jour du paiement d’une partie du divi- 
dende, si ce jour est antérieur a la date 
donnée: 


a) le dividende est réputé étre payable 
sur le surplus en main non réparti et 
libéré d’impét de la corporation, jusqu’a 
concurrence du montant que celle-ci 
peut réclamer et qui ne dépasse pas la 


moins élevée des sommes suivantes: le 
dividende ou le surplus en main non 
réparti et libéré d’impot de la corpora- 
tion immédiatement avant la date 
donnée; 

b) le dividende est réputé étre payable 
sur le surplus de capital en main de la 
corporation en 1971, jusqu’a concur- 
rence du moins élevé -des montants 
suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, du 
dividende qui est en sus de la partie 
du dividende qui, en vertu de Il’alinéa 
a), est réputée étre payable sur le 


surplus en main non réparti et libéré 30 


d’impot de la corporation, ou 

(ii) le surplus de capital en main de 
la corporation en 1971, immédiate- 
ment avant la date donnée; 


c) aucune partie du dividende ne doit 35 


étre incluse dans le calcul du revenu de 
tout actionnaire de la corporation en 
vertu de la présente sous-action sauf 
dans la mesure ou le dividende a été 


recu par une corporation de placement 40 


appartenant a des non-résidents et a été 
réputé étre, en vertu de l’alinéa c.1), un 
dividende imposable; 


c.l) lorsque, immédiatement avant la 


date donnée, la corporation est une cor- 45 


poration autre qu’une corporation de 
placement appartenant a des non-rési- 
dents et elle avait un revenu en main 
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(i) was payable out of the other cor- 
poration’s 1971 capital surplus on 
hand, and 

(ii) would, had the corporation not 
been resident in Canada, have been 
deemed to be a taxable dividend by 
virtue of this paragraph, 


such portion of the particular dividend 
deemed to be payable out of the corpo- 
ration’s 1971 capital surplus on hand as 
was received by a person who was a 
non-resident or a non-resident-owned 
investment corporation and who, either 
alone or together with other non-resi- 
dents or non-resident-owned investment 
corporations related to him, controls 
directly or indirectly the corporation, 
shall, to the extent that such portion 
exceeds the amount, if any, by which 


(iii) the amount, if any, by which the 
corporation’s paid-up capital in 


respect of the particular class of 


shares of its capital stock as deter- 
mined on March 31, 1977 exceeds the 
amount determined on that date in 
respect of that class of shares under 
clause 89(1) (c) (ii) (A) of this Act as 
it read on that date 


exceeds 


(iv) the aggregate of all amounts 
each of which is the portion of a 
dividend in respect of the particular 
class of shares deemed to be payable 
out of the corporation’s 1971 capital 
surplus on hand after March 31, 1977 
and before the particular time that 
was received by a person who was a 
non-resident or a non-resident-owned 
investment corporation and _ who, 
either alone or together with other 
non-residents or non-resident-owned 
investment corporations related to 
him, controlled directly or indirectly 
the corporation at the time the divi- 
dend was paid 


be deemed to be a taxable dividend for 
the purposes of subparagraph 53(2) (a) 
(i), section 133 and subsection 212(2) 
but not for the purposes of subpara- 
graph 89(1) (/) (xviii); and 
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non réparti en 1971 ou avait, aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée, recu 
un dividende d’une autre corporation 
liée qui 
(i) était payable sur le surplus de 
capital en main en 1971 de l’autre 
corporation, et 
(ii) serait réputé étre, si la corpora- 
tion n’avait pas résidé au Canada, un 
dividende imposable en vertu du pré- 
sent alinéa, 


la partie du dividende donné qui est 
réputée étre payable sur le surplus de 
capital en main en 1971 de la corpora- 
tion et qui a été recue par un non-rési- 
dent ou une corporation de placement 
appartenant a des non-résidents qui, seul 
ou avec d’autres non-résidents ou d’au- 
tres corporations de placement apparte- 
nant a des non-résidents liés a elle, con- 
trdle directement ou indirectement la 
corporation, est, dans la mesure ou cette 
partie est en sus de la fraction, si frac- 
tion il y a, de l’excédent 


(iii) de la fraction, si fraction il y a, 
du capital versé de la corporation a 
Pégard de la catégorie donnée d’ac- 
tions de son capital-actions déterminé 
le 31 mars 1977 sur le montant déter- 
miné a cette date a l’égard de cette 
catégorie d’actions en vertu de la dis- 
position 89(1)c)(ii)(A) de la présente 
loi, comme elle était interprétée a 
cette date, 


sur 


(iv) le total de tous les montants dont 
chacun représente la partie d’un divi- 
dende, a légard de la catégorie 
donnée d’actions, réputée étre imputa- 


jt 


20 


25 


30 


5D 


ble sur le surplus de capital en main 40 


de la corporation en 1971, aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée, 
qui a été recue par une personne qui 
était un non-résident ou une corpora- 


tion de placement appartenant a des 45 


non-résidents et qui, seul ou avec 
d’autres non-résidents ou d’autres cor- 
porations de placement appartenant a 
des non-résidents qui lui sont liés con- 
trolait directement ou indirectement 


50 


Me a 8 
Juche ub: ict (h 
? bs anes sph sod Abuiat 
{ shogitea 7 Bh. aor cal DBO o> on 
DP ndditoe-lathg eh pancel 

i aalaitioson tap, Bh YaOH routs 109 
oka wb say, (a diubeb ri3 
Syst: 274, sete oinabe 
eC (s)i2 


Aesth ower: & 5. 
fea ais: sipeeaiioter hte ean 


i 
rr es sa | 

. Biodaernene) ea jena ok m' 
sone settee sain wie a bee 
eee ene 

te an 8e¢5) oF- hi THE + he a “y pase fie Str ii 

png mp ach oe Sun eu erenies  eheped of! pact! 

aiipith: © Gtr whet } paid Pan 

ame: aie ree ae tel) ea) 9 =the oxy 


ia sa GEES ies wa i shi a 0 LER 7 xe Pea | 


v ¢. 4 
"J Ded poet ae 


aoe = 


ANY itt par! 4) aiait ‘ ae y 
- r tle ery "ean . eit 2 ath, han ms ih 
(a 8 Bi) So Suh MODEL ae aga ba 


Pes) sib Jom OF a 
bh ‘ep rs ; 

ein pe eh | Bhai pie wa oat S ohies 2b 
i QUEL Ol BY tp 210! 

“ta) W lene, qt 28 any -. “The 


Cootds here ae anil, at +744 Ses pe cA hall F tg . 
apgropratuc ria cu oe: te ee, im a i - é ee al 
deare VA oathy ste dhelacjaind eres. 
winding-u>. ere weisé ne = te 2° St BANS 
oorporalios ps Lake er iy ‘he ice gP eee 
ahares of that class cqual Fini a oat > 


pores 


ic OWS! ips 


is) the eouehitel evijugion ato uginenon eR @ 

sporey' sei ieedaeenaiaaaia uo saudisab aapid 
exces HREygaN-- £03 

LA) EAA wrecee, ibe its Uy wren yy ee it 


te shares Of thal clack Inprvactinty)y Sette tars 11 
athe actos - ia lyfe? pots: aA hae 3 ok (4 


ot (he peasbphe Oeitednl af ay Sin! vatanshs . 
 eture om Merigss 0b ea SP oe ee fondle y 


and 4 Telbcnciadhai tn heteariaessieadl ‘tes Cladow Bieter 

thy cock perian WAN NEMS ag) of the tented Syoer 0 

tio tot. ovépori al. ab Se sents Po, ie ¢ 
she shares of sists ble PALI Oe9 
Sf he quuiler AhQitktwestts HID) apt | aditybemstsia 
@itiy MAD EY, al } as Tove aiugh 325 m 


, Whee Bonel Cat a 


ae Steraboity in 
Canete toa Saiaenae’ Sh 


wre: lotherw 
ANF wap of t 


7 


; 


ta eh ani me 
* Fremyes 


ey 


33) 29 


bea H 


sl 
ADAGE 
* 


, 
NSS Sto. ar? Ue 
Ben 2 ; 
Ci 5 1¢€ ial 
> fhe = 
tee 2 
iv er ud 
a cd ra 
: Wu MAE 25 i iT 
pte nf s 
* Tree ie) Gee" ¢ 4 4)¢ 
5 te 4 4 oie cere 
MJ b Yon. Buk 1 ies 
7 im Hem or tal “ $5 
A ian i hed be are : 
: { 
ited ohh ‘ 
hs ayy oe Snipe 
en ‘pd ae fe Yo 
Te Ges 
. Chae oe et ae ty Hrs - 
es Agana 50 aut 
Pl ty W485 " 4 
Al epee 2 ale Wr feos 
atl ie ww tl 
+ Sh Rp ge rR Loo var 
ate Fie Hearse 
¥ JE, B72 I8R at & 
» Igo i Tea) 
th wae P PY 2enl> Vite 
aT 7 om - 
Bb RARER ott 
aN rs, 


ks pst Faw Fis. 4 A 


Barnes cig sit® Bos 


a Baise a as ef 


pe merins siprels Posie ts 
; ss wits ti sf i ae yy ae My 


asi ; 7 4 ¥ 
(Re chisat atk Les 
a Leerb tages "te ry hee ete | ah 
a ae Re, 
i, bees es 
Re ee Sek ; 

2) dhiee J. maha 34 " ew ¢ ¥ i 
CEs 7 ants he ae Pee 
ane itt a ott a 

Fi. fit- eis wi eek 
a“ “9 
i 
os thie , 
> Vee A 
ddemorns tatoo giz BIB 
« Rey LE oe ey aey’ Use 
eet aE 
19 arene Nie Pet 
inert - Os; Ss 
ee a" a or e's eB 
Oerors st. dete hit fern 
a . ead ? jee a’ 
i 
- 


rea) wel ye ro 
a 
, 2 
4 
: ¥ 

- ' 

d ‘ Ai \ 
A i " ‘ 

% AP 4 G ws 
a 5 etre) ow 

a } : 
vit hfe) BS 2 cy le 
2° {, fidp 

f ee toes 
' \EG499 4 
C _ 7 “ } 
me fe : voy 
ve) i het 
CMR Osun? ‘ ¥ ‘Pon 
a . 4 aot err ~ 4% * 
ere | f 1 tery - 
Tn 5 44 
F £ ~ am + LA \ r 

as Oe Py ¢ 
ve} a LA ‘ 
pe ae ode te) ees | 

NGwiss sR 
‘oy ty “+ 
’ Tex, @ peli 
eV ER Ran RPSL 
i - 
dpectetiany “Qy/gskee 
# : bey PAvgh= 
A Sa Nt " 
WAC MAS gh 
ys _—T 
wy “8 od a ' 
Pe : P 
- orif 
if 4 ts 
tt pee 
¥ a be Pi 
at 

m= Pitan Se 
yes debigoundtens 
ne r Ais) 
pe TF rics , 

oe | 
ra. A 2, ee . 
pene a a Oe Ley fe . 
bs ehobe ty (teiere, oo 
ir {ce Kade = ; \ 
ido aes ‘ ry 

: ios ba oy " 

PP Tee, Wiitoite ? —<_ a 
bs witf rine os ha as -_ oe 
“iy J . of 
Ae Hg ie iragrays 
i 
em we we SIDES te si oivr’ 

ve “vj0ps Gar Qlp 


ZZ 


Distribution on 
winding-up, etc. 


62 


(d) in computing the adjusted cost base 
to any shareholder of the corporation of 
any share of the particular class of the 
capital stock of the corporation owned 
by him, there shall be deducted in 5 
respect of the dividend an amount as 
provided by subparagraph 53(2)(a)(i).” 


38. (1) Subsections -84(2) and (3) of the 
said Act and all that portion of subsection 


la corporation lors du paiement du 
dividende 


est réputée étre un dividende imposable 
aux fins du sous-alinéa 53(2)a)(i), de 
article 133 et du paragraphe 212(2), 5 
mais non pas aux fins du sous-alinéa 
89(1)/) (xviii); et 

d) lors du calcul du prix de base 
rajusté, pour tout actionnaire de la cor- 
poration, de toute action de la catégorie 10 
donnée du capital-actions de cette cor- 
poration, dont il est propriétaire, il doit 
étre déduit, au titre du dividende, la 
somme prévue par le_ sous-alinéa 


53(2)a)(i).» 15 


38. (1) Les paragraphes 84(2) et (3) de 


ladite loi et la partie du paragraphe 84(4) 


84(4) preceding paragraph (b) thereof are 10 qui précéde l’alinéa b) sont abrogés et rem- 


repealed and the following substituted 


therefor: 


(2) Where funds or property of a cor- 
poration resident in Canada have at any 
time after March 31, 1977 been distribut- 15 
ed or otherwise appropriated in any 
manner whatever to or for the benefit of 
the shareholders of any class of shares in 
its capital stock, on the winding-up, dis- 
continuance or reorganization of its busi- 20 
ness, the corporation shall be deemed to 
have paid at that time a dividend on the 
shares of that class equal to the amount, if 
any, by which, 

(a) the amount or value of the funds or 25 

property distributed or appropriated, as 

the case may be, 
exceeds 


(6) the amount, if any, by which the 
paid-up capital in respect of the shares 30 
of that class is reduced on the distribu- 
tion or appropriation, as the case may 
be, 
and a dividend shall be deemed to have 
been received at that time by each person 35 
who held any of the issued shares at that 
time equal to that proportion of the 
amount of the excess that the number of 
the shares of that class held by him 
immediately before that time is of the 40 


placés par ce qui suit: 


«(2) Lorsque des fonds ou des biens 20 Distribution 
dune corporation résidant au Canada ont, iain ae 
a une date quelconque aprés le 31 mars 
1977, été distribués ou autrement attri- 
bués, de quelque facon que ce soit, aux 
actionnaires ou au profit des actionnaires 25 
de toute catégorie d’actions de son capital- 
actions, lors de la liquidation, de la cessa- 
tion de l’exploitation ou de la réorganisa- 
tion de son entreprise, la corporation est 
réputée avoir versé a cette date un divi- 30 
dende sur les actions de cette catégorie, 
égal a la fraction, si fraction il y a, 


a) du montant ou de la valeur des fonds 
des biens distribués ou attribués, selon le 
cas, 


qui est en sus 


b) du montant, si montant il y a, de la 
réduction, lors de la distribution ou de 
Pattribution, selon le cas, du capital 
versé relatif aux actions de cette 40 
catégorie, 
et chacune des personnes qui détenaient a 
cette date une ou plusieurs des actions 
émises est réputée avoir recu 4a cette date 
un dividende égal a la fraction de l’excé- 45 
dent, représentée par le rapport existant 
entre le nombre d’actions de cette catégo- 


35 


Clause 38: The new paragraph 84(5)(d) set out in 
subclause (2) would implement paragraph (34) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(34) That for transactions after 1976, a.clarifying amendment 
to subsection 84(5) of the Act be made to ensure that a deemed 
dividend does not arise on an exchange of shares of a particular 
class for shares of another class where the total paid-up capital of 
the corporation remains unchanged.” 


The balance of these amendments is related to the 
implementation of paragraph (41) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 44(3). 


Subsections 84(2) to (5) and (7) at present read as 
follows: 

“(2) Where funds or property of a corporation resident in 
Canada have at any time after 1971 been distributed or otherwise 
appropriated in any manner whatever to or for the benefit of the 
shareholders of any class of shares in its capital stock, on the 
winding-up, discontinuance or reorganization of its business, the 
corporation shall be deemed to have paid at that time a dividend on 
shares of that class equal to the amount, if any, by which, 

(a) the amount or value of the funds or property distributed or 

appropriated, as the case may be, 
exceeds the lesser of 

(6) the amount, if any, by which the paid-up capital in respect of 

the shares of that class immediately before that time is reduced 

on the distribution or appropriation, as the case may be, and 


(c) the paid-up capital limit of the corporation immediately 
before that time, 


and a dividend shall be deemed to have been received at that time 
by each person who held any of the issued shares at that time equal 
to that proportion of the amount of the excess that the number of 
the shares of that class held by him immediately before that time is 
of the number of the issued shares of that class outstanding immedi- 
ately before that time. 

(3) Where at any time after 1971 a corporation resident in 
Canada has redeemed, acquired or cancelled in any manner what- 
ever (otherwise than by way of a transaction described in subsection 
(2)) any of the shares of any class of its capital stock, the corpora- 


Article 38 du bill: Le nouvel alinéa 84(5)d) exposé au 
paragraphe (2) du bill donne effet a la section (34) de la 
motion, qui se lit comme suit: 

«(34) Que, pour les opérations intervenant aprés 1976, le para- 
graphe 84(5) de la Loi soit modifié pour indiquer clairement 
qu’aucun dividende présumé ne découle d’un échange d’actions 
d’une catégorie donnée contre des actions d’une autre catégorie, 
lorsque le capital versé total de la corporation demeure inchangé.» 


Le reste de ces modifications est relié 4 la mise en 
application de la section (41) de la motion qui est citée 
dans la note explicative du paragraphe 44(3) du bill. 

Les paragraphes 84(2) a (5) et (7) se lisent actuelle- 
ment comme suit: 


«(2) Lorsque des fonds ou des biens d’une corporation résidant au 
Canada ont, a une date quelconque aprés 1971, été distribués ou 
autrement attribués, de quelque fagon que ce soit, aux détenteurs 
d’actions ou au profit des détenteurs d’actions, de toute catégorie 
d’actions de son capital-actions, lors de la liquidation, de la cessation 
de l’exploitation ou de la réorganisation de son entreprise, la corpo- 
ration est réputée avoir alors versé un dividende sur les actions de 
cette catégorie, égal a la fraction, si fraction il y a, 


a) du montant des fonds ou de la valeur des biens distribués, 
selon le cas, 


qui est en sus du moins élevé des deux montants suivants: 


b) le montant, si montant il y a, de la réduction, lors de la 
distribution ou de l’attribution, selon le cas, du capital versé 
relatif aux actions de cette catégorie, existant immédiatement 
avant cette date, ou 


c) le plafond du capital versé de la corporation, immédiatement 
avant cette date, 
et chacune des personnes qui détenaient alors toute action émise est 
réputée avoir alors regu un dividende égal a la fraction de l’excé- 
dent, représentée par le rapport existant entre le nombre d’actions 
de cette catégorie qu’elle détenait immédiatement avant cette caté- 
gorie qui étaient en circulation immédiatement avant cette date. 


(3) Lorsque, 4 une date quelconque aprés 1971, une corporation 
résidant au Canada a racheté, acquis ou annulé de quelque fagon 
que ce soit (autrement que par une opération visée au paragraphe 
(2)), toute action d’une catégorie quelconque de son capital-actions, 
la corporation est réputée avoir alors versé un dividende sur une 


Redemption, 
etc. 


Reduction of 
paid-up capital 


number of the issued shares of that class 
outstanding immediately before that time. 


(3) Where at any time after December 
31, 1977 a corporation resident in Canada 
has redeemed, acquired or cancelled in any 
manner whatever (otherwise than by way 
of a transaction described in subsection 
(2)) any of the shares of any class of its 
capital stock, 


(a) the corporation shall be deemed to 
have paid at that time a dividend on a 
separate class of shares comprising the 
shares so redeemed, acquired or can- 
celled equal to the amount, if any, by 
which the amount paid by the corpora- 
tion on the redemption, acquisition or 
cancellation, as the case may be, of 
those shares exceeds the paid-up capital 
in respect of those shares immediately 
before that time; and 


(b) a dividend shall be deemed to have 
been received at that time by each 
person who held any of the shares of 
that separate class at that time equal to 
that portion of the amount of the excess 
determined under paragraph (a) that 
the number of those shares held by him 
immediately before that time is of the 
total number of shares of that separate 
class that the corporation has redeemed, 
acquired or cancelled, at that time. 


(4) Where at any time after March 31, 
1977 a corporation resident in Canada has 
reduced the paid-up capital in respect of 
any class of shares of its capital stock 
otherwise than by way of a redemption, 
acquisition or cancellation of any shares of 
that class or a transaction described in 
subsection (2), 


(a) the corporation shall be deemed to 
have paid at that time a dividend on 
shares of that class equal to the amount, 
if any, by which the amount paid by it 
on the reduction of the paid-up capital, 


exceeds the amount by which the paid- 
up capital in respect of that class of 
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rie quelle détenait immédiatement avant 
cette date et le nombre d’actions émises de 
cette catégorie qui étaient en circulation 
immédiatement avant cette date. 


(3) Lorsque, a une date quelconque 
aprés le 31 décembre 1977, une corpora- 
tion résidant au Canada a racheté, acquis 
ou annulé de quelque fagon que ce soit 
(autrement que par une opération visée au 
paragraphe (2)), toute action d’une caté- 
gorie quelconque de son capital-actions, 


a) la corporation est réputée avoir versé 
a cette date un dividende sur une caté- 
gorie distincte d’actions comprenant les 
actions ainsi rachetées, acquises ou 
annulées, égal a la fraction, si fraction il 
y a, de la somme payée par la corpora- 
tion lors du rachat, de l’acquisition ou 
de l’annulation, selon le cas, de ces 
actions, qui est en sus du capital versé 
relatif a ces actions, existant immédiate- 
ment avant cette date; et 


b) chacune des personnes qui détenaient 
a cette date une ou plusieurs actions de 


5 Rachat, etc. 


20 


cette catégorie distincte est réputée 25 


avoir recu a cette date un dividende égal 
a la fraction de l’excédent déterminée en 
vertu de l’alinéa a) et représentée par le 
rapport existant entre le nombre de ces 


actions, que détenait cette personne 30 


immédiatement avant cette date, et le 
nombre total des actions de cette catégo- 
rie distincte que la corporation a rache- 
tées, acquises ou annulées, a cette date. 


(4) Lorsqu’une corporation résidant au 35 Réduction du 


Canada a réduit, 4 une date quelconque 
aprés le 31 mars 1977, le capital versé a 
légard de toute catégorie d’actions de son 
capital-actions autrement que par le 


capital versé 


rachat, l’acquisition ou l’annulation de 40 


toute action de cette catégorie ou par une 
opération visée au paragraphe (2), 
a) la corporation est réputée avoir payé 
a cette date sur les actions de cette 


catégorie un dividende égal a la fraction, 45 


si fraction il y a, de la somme qu'elle a 
payée pour la réduction du capital versé, 
qui est en sus du montant qui a été 
soustrait du capital versé a l’égard de 


tion shall be deemed to have paid at that time a dividend on a class 
of shares comprising the shares so redeemed, acquired or cancelled, 
equal to, 


(a) in the case of any such shares in respect of the redemption or 
acquisition of which the corporation is required to pay tax under 
section 182, the amount, if any, by which the paid-up capital in 
respect of those shares immediately before that time exceeds the 
paid-up capital limit of the corporation immediately before that 
time, and 

(b) in the case of any other such shares, the amount, if any, by 
which the amount paid by the corporation on the redemption, 
acquisition or cancellation, as the case may be, of those shares 
exceeds the lesser of 


(i) the paid-up capital in respect of those shares immediately 
before that time, and 

(ii) the amount, if any, by which the paid-up capital limit of 
the corporation immediately before that time exceeds the 
amount that was its paid-up capital in respect of the shares 
referred to in paragraph (a) so redeemed, acquired or cancelled 
at that time, 


and a dividend shall be deemed to have been received at that time 
by each person who held any of those shares at that time equal to 
the aggregate of 


(c) that proportion of the excess referred to in paragraph (a) that 
the number of those shares held by him immediately before that 
time and described in that paragraph is of the total number of 
those shares described in that paragraph, and 


(d) that proportion of the excess referred to in paragraph (6) that 
the number of those shares held by him immediately before that 
time and not described in paragraph (a) is of the total number of 
those shares not described in that paragraph. 


(4) Where at any time after 1971 a corporation resident in 
Canada has reduced the paid-up capital in respect of any shares of 
any class of its capital stock otherwise than by way of a redemption, 
acquisition or cancellation of those shares or a transaction described 
in subsection (2), 

(a) the corporation shall be deemed to have paid at that time a 
dividend on shares of that class equal to the amount, if any, by 
which the amount paid by it on the reduction of the paid-up 
capital exceeds the paid-up limit of the corporation immediately 
before that time, and 
(b) a dividend shall be deemed to have been received at that time 
by each person who held any of the issued shares at that time 
equal to that proportion of the amount of the excess referred to in 
paragraph (a) that the number of the shares of that class held by 
him immediately before that time is of the number of the issued 
shares of that class outstanding immediately before that time. 

(5) Where 

(a) the amount of the property distributed or appropriated by a 

corporation as described in paragraph (2)(a), or 

(6) the amount paid by a corporation as described in paragraph 

(3)(6) or (4)(a), 
includes a share of the capital stock of the corporation, for the 
purposes of subsections (2) to (4) the following rules apply: 

(c) in computing that amount at any time, the share shall be 

valued at an amount equal to the paid-up capital in respect of the 

share at that time; and 

(d) the value of the share shall be included in computing the 

paid-up capital limit of the corporation immediately before that 

time. 


catégorie d’actions comprenant les actions ainsi rachetées, acquises 
ou annulées, dividende égal, 


a) dans le cas de toutes ces actions sur le rachat ou l’acquisition 
desquelles la corporation est tenue de payer un impdt en vertu de 
larticle 182, 4 la fraction, si fraction il y a, du capital versé relatif 
a ces actions, existant immédiatement avant cette date, qui est en 
sus du plafond du capital versé de la corporation, immédiatement 
avant cette date, et 


b) dans le cas de toutes autres actions de ce genre, a la fraction, 
si fraction il y a, de la somme payée par la corporation lors du 
rachat, de l’acquisition ou de l’annulation, selon le cas, de ces 
actions, qui est en sus du moins élevé des deux montants suivants: 


(i) le capital versé relatif 4 ces actions, existant immédiatement 
avant cette date, ou 


(ii) la fraction, si fraction il y a, du plafond du capital versé de 
la corporation, immédiatement avant cette date, qui est en sus 
du montant que constituait son capital versé relatif aux actions, 
visées 4 Valinéa a), qui ont été ainsi rachetés, acquises ou 
annulées a cette date, 
et chacune des personnes qui détenaient alors toutes actions de ce 
genre est réputée avoir alors recu un dividende égal au total 


c) de la fraction de l’excédent visé a l’alinéa a), représentée par le 
rapport existant entre le nombre de ces actions, visées a cet alinéa, 
que détenait cette personne immédiatement avant cette date, et le 
nombre total des actions de ce genre visées 4 cet alinéa, et 


d) de la fraction de l’excédent visé a l’alinéa 6), représentée par le 
rapport existant entre le nombre des actions de ce genre, qui ne 
sont pas visées a l’alinéa a) et que cette personne détenait 
immédiatement avant cette date, et le nombre total des actions de 
ce genre qui ne sont pas visées 4 cet alinéa. 


(4) Lorsqu’une corporation résidant au Canada a réduit, a une 
date quelconque aprés 1971, le capital versé 4 l’égard de toute 
catégorie d’actions de son capital-actions autrement que par le 
rachat, lacquisition ou l’annulation de ces actions ou par une 
opération visée au paragraphe (2), 

a) la corporation est réputée avoir alors payé sur les actions de 
cette catégorie un dividende égal a la fraction, si fraction il y a, de 
la somme qu’elle a payée pour la réduction du capital versé, qui 
est en sus du plafond du capital versé de la corporation, existant 
immédiatement avant cette date, et 
b) chacune des personnes qui détenaient alors toutes actions 
émises est réputée avoir alors recu un dividende égal a la fraction 
de l’excédent visé a l’alinéa a), représentée par le rapport existant 
entre le nombre des actions de cette catégorie que détenait cette 
personne immédiatement avant cette date et le nombre des 
actions émises de cette catégorie en circulation immédiatement 
avant cette date. 

(5) Lorsque 

a) les biens distribués ou attribués par une corporation comme il 

est indiqué a l’alinéa (2)a), ou 

b) la somme versée par une corporation comme il est indiqué a 

Palinéa (3)5) ou (4)a) 
comprennent une action du capital-actions de cette corporation, aux 
fins des paragraphes (2) a (4), les régles suivantes s’appliquent: 

c) dans le calcul de la valeur de ces biens ou de cette somme a 

une date quelconque, l’action doit étre évaluée 4 un montant égal 

au capital versé relatif 4 cette action a cette date, et 

d) ja valeur de l’action doit étre incluse dans le calcul du plafond 

du capital versé de la corporation existant immédiatement avant 

cette date. 


Amount 
distributed or 
paid where a 
share 


When dividend 
payable 


Redemption, 
etc. 
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shares of the corporation has been so 
reduced, and” 


(2) Subsection 84(5) of the said Act is 
repealed and_ the 
therefor: 5 


following substituted 


“(5) Where 


(a) the amount of property distributed 
by a corporation or otherwise appro- 
priated to or for the benefit of its share- 
holders as described in paragraph 10 
(2)(a), or 

(6) the amount paid by a corporation as 
described in paragraph (3)(a) or (4)(a), 


includes a share of the capital stock of the 
corporation, for the purposes of subsec- 15 
tions (2) to (4) the following rules apply: 


(c) in computing the amount referred to 
in paragraph (a) at any time, the share 
shall be valued at an amount equal to its 
paid-up capital at that time; and 20 


(d) in computing the amount referred 
to in paragraph (b) at any time, the 
share shall be valued at an amount 
equal to the amount by which the paid- 
up capital in respect of the class of 25 
shares to which it belongs has increased 
by virtue of its issue.” 


(3) Subsection 84(7) of the said Act is 
repealed and _ the 
therefor: 


following substituted 


“(7) A dividend that is deemed by this 


section or by section 212.1 to have been 
paid at a particular time shall be deemed, 


for the purposes of this subdivision, to 
have become payable at that time.” 35 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 
with respect to transactions occurring after 
March 31, 1977 except that all that portion 
of subsection 84(3) of the said Act preceding 


tion (1), shall, with respect to transactions or 
events occurring after March 31, 1977 and 
before 1978, be read as follows: 


(3) Where at any time after March 


31, 1977 a corporation resident in Canada 45 
has redeemed, acquired or cancelled in any 


cette catégorie d’actions de la corpora- 
tion, et» 


(2) Le paragraphe 84(5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Lorsque 5 
a) les biens distribués par une corpora- 


tion ou attribués d’une autre facgon par 
cette derniére a ses actionnaires ou pour 

le compte de ceux-ci, comme il est indi- 
qué a l’alinéa (2)a), ou 10 
b) la somme versée par une corporation, 
comme il est indiqué aux alinéas (3)a) 
ou (4)a), 


comprennent une action du capital-actions 
de la corporation, aux fins des paragraphes 15 
(2) a (4), les régles suivantes s’appliquent: 


c) dans le calcul de la valeur des biens 
visés a l’alinéa a) a une date quelcon- 
que, l’action doit étre évaluée 4 un mon- 
tant égal a son capital versé a cette date; 20 
et 


d) dans le calcul de la somme visée a 
Palinéa b) a une date quelconque, |’ac- 
tion doit étre évaluée 4 un montant égal 

a augmentation apportée, par l’émis- 25 
sion de celle-ci, au capital versé a 
Pégard de la catégorie d’actions dont 
elle fait partie.» 


(3) Le paragraphe 84(7) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7) Un dividende réputé, en vertu du 


présent article ou de l’article 212.1 avoir 
été payé a une date donnée est réputé, aux 
fins de 
devenu payable a cette date.» 35 


la présente sous-section, étre 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 
aux operations effectuées aprés le 31 mars 
1977, sauf que la partie du paragraphe 84(3) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a), tel qu’é- 
paragraph (a) thereof, as enacted by subsec- 40 dicté par le paragraphe (1) doit, dans le cas 40 
des opérations effectuées ou d’événements 
survenant aprés le 31 mars 1977 et avant 
1978, étre interprétée comme suit: 


«(3) Lorsque, 4 une date quelconque 
aprés le 31 mars 1977, une corporation 45 
résidant au Canada a racheté, acquis ou 


Biens distribués 
ou somme 
versée 
comprenant une 
action 


Date présumée 
du paiement 
d'un dividende 


Rachat, etc. 


(7) A dividend that is deemed by this section or section 84.1 to (7) Un dividende réputé selon le présent article ou l’article 84.1 
have been paid at a particular time shall be deemed, for the avoir été payé a une date donnée est réputé, aux fins de la présente 
purposes of this subdivision, to have become payable at that time.” sous-section, étre devenu payable a cette date.» 


223971=-5 


Non-arm’s 
length sale of 
shares 
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manner whatever (otherwise than by way 
of a transaction described in subsection (2) 

or a transaction in respect of which the 
corporation is required to pay tax under 
section 182) any of the shares of any class 5 
of its capital stock,” 


(5) Subsection (2) is applicable to transac- 
tions occurring after 1976 except that in its 
application to transactions occurring before 
April 1, 1977, the reference in paragraph, 
84(5)(b) of the said Act as thereby enacted 
to paragraph (3)(a) shall be read as a refer- 
ence to paragraph (3)(0). 


10 


39. (1) Sections 84.1 and 84.2 of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


15 


“84.1 (1) Where, at any particular time 
in a taxation year and after March 31, 
1977, a taxpayer resident in Canada 
(other than a corporation) disposes of 20 
shares that are capital property of the 
taxpayer (in this section referred to as the 
“subject shares’’) of any class of the capi- 
tal stock of a corporation resident in 
Canada (in this section referred to as the 25 
“subject corporation”) to another corpora- 
tion (in this section referred to as the 
“purchaser corporation”), that, immedi- 
ately after the disposition, does not deal at 
arm’s length with the taxpayer, and 30 
immediately after the disposition the pur- 
chaser corporation controls (within the 
meaning of subsection 186(2)) the subject 
corporation, 


(a) an amount equal to the amount, if 35 
any, by which the lesser of 


(i) the adjusted cost base to the tax- 
payer of the subject shares immedi- 
ately before the disposition, and 

(ii) the fair market value of any con- 40 
sideration (other than any debt owing 
by, or share of the capital stock of, 
the purchaser corporation) received 
by the taxpayer for the subject shares 
from the purchaser corporation, 


45 


exceeds 


annulé de quelque fagon que ce soit (autre- 
ment que par une opération visée au para- 
graphe (2) ou par une opération a la suite 
de laquelle la corporation doit payer de 
limpét en vertu de l’article 182), toute 5 
action d’une catégorie quelconque de son 
capital-actions,» 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux opé- 
rations effectuées aprés 1976, sauf que dans 
son application aux opérations effectuées 
avant le 1* avril 1977, le renvoi de l’alinéa 


84(5)b) de ladite loi tel qu’édicté par celle-ci, 
a lalinéa (3)a) doit étre interprété comme, 


un renvoi a l’alinéa (3)b). 


39. (1) Les articles 84.1 et 84.2 de ladite 15 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
«84.1 (1) Lorsque, 4 une date donnée pice 
i : he x avec lien de 
dans une année d’imposition et aprés le 31 gépendance 


mars 1977, un contribuable résidant au 
Canada (autre qu’une corporation) dispose 20 
d’actions qui sont des biens en immobilisa- 
tions du contribuable (appelées dans le 
présent article «lesdites actions») de toute 
catégorie du capital-actions d’une corpora- 
tion résidant au Canada (appelée dans le 25 
présent article «ladite corporation») en 
faveur d’une autre corporation (appelée 
dans le présent article «l’acheteur»), qui, 
immédiatement aprés la disposition, a un 
lien de dépendance avec le contribuable, et 30 
qu’immédiatement aprés la disposition, 
Pacheteur contrdle (au sens du paragraphe 
186(2)) ladite corporation, 


a) un montant égal a l’excédent, si excé- 
dent il y a, de la moins élevée des 35 
sommes suivantes: 


(i) le prix de base rajusté desdites 
actions, pour le contribuable, immé- 
diatement avant la disposition, ou 

(ii) la juste valeur marchande de 40 
toute contrepartie (autre que des 
dettes ou des actions du capital- 
actions de l’acheteur) qu’a recue le 
contribuable de l’acheteur pour lesdi- 
tes actions, 


45 
sur 


(iii) le capital versé 4 l’égard desdites 
actions immédiatement avant la 
disposition 


Clause 39: The repeal of section 84.1 is related to the 
implementation of paragraph (43) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 44(9). The new section 84.1 would implement 
paragraph (85) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(85) That rules be introduced to prevent a resident individual 
from avoiding tax on surplus reflected in share values at the end of 
1971 by means of a non-arm’s length sale of shares after March 31, 
1977 of a corporation resident in Canada to another corporation.” 


The revision of section 84.2 would implement para- 
graph (35) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(35) That effective April 1, 1977, 

(a) any debt deficiency of a particular corporation arising on a 
previous non-arm’s length disposition of shares of a controlled 
corporation be cancelled and a rule substituted to reduce the 
adjusted cost base of the relevant debt by the deficiency, and 

(6) where that debt is converted into shares of the particular 
corporation before 1979, a rule be introduced to replace the above 
reduction in adjusted cost base with an appropriate reduction in 
the paid-up capital of the particular corporation.” 


Section 84.2 at present reads as follows: 
“84.2 Where a corporation has, at any particular time before July 
1976, notified the Minister in writing that it wishes 
(a) to have subparagraph 89(1)(d)(iv.1) apply to all shares, if 
any, issued by it before November 19, 1974, and 
(5) to have section 84.1 apply to all debt, if any, incurred by it 
before November 19, 1974, 
the following rules apply: 
(c) subsection 89(6) shall not apply for the purposes of comput- 
ing the paid-up capital deficiency of the corporation at any time 
after the particular time, 
(d) section 84.1 shall be read without reference to “and after 
November 18, 1974”, 
(e) the amount of any dividend that the corporation would, by 
virtue of paragraph 84.1(1)(c), be deemed to have paid in respect 
of payments, before the particular time, of or on account of any 
debt incurred by the corporation prior to November 19, 1974, or 
any debt substituted for that debt, shall be deemed to be nil, 


Article 39 du bill: L’abrogation de l’article 84.1 est 
reliée 4 la mise en application de la section (43) de la 
motion, qui est citée dans la note explicative du paragra- 
phe 44(9) du bill. Le nouvel article 84.1 donne effet a la 
section (85) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(85) Que des régles soient établies pour empécher un particulier 
résidant de soustraire a l’impot la partie de la valeur des actions qui 
représente du surplus 4 la fin de 1971, au moyen d’une vente 
d’actions d’une corporation résidant au Canada, effectuée aprés 
le 31 mars 1977 a une autre corporation avec laquelle il a un lien de 
dépendance.» 


La révision de l’article 84.2 donne effet a la section 
(35) de la motion qui se lit comme suit: 

«(35) Que, pour application 4 compter du 1* avril 1977, 
a) toute insuffisance de la dette d’une corporation donnée prove- 
nant d’une disposition antérieure d’actions d’une corporation con- 
trdlée, entre personnes ayant un lien de dépendance, soit annulée 
et qu'une régle soit établie pour que le prix de base rajusté de 
ladite dette soit réduit du montant de l’insuffisance, et que 
b) dans le cas ou cette dette est convertie en actions de la 
corporation donnée avant 1979, une régle soit rétablie pour 
remplacer la réduction du prix de base rajusté mentionnée ci-des- 
sus par une réduction appropriée du capital versé de ladite 
corporation.» 


L’article 84.2 se lit actuellement comme suit: 
«84.2 Lorsqu’une corporation a, a une date donnée avant le mois 
de juillet 1976, avisé par écrit le Ministre qu’elle souhaite 
a) que le sous-alinéa 89(1)d)(iv.1) s’applique a toutes les actions, 
s'il en est, qu’elle a émises avant le 19 novembre 1974, et 
b) que l’article 84.1 s’applique a toutes les dettes, s’il en est, 
qu’elle a contractées avant le 19 novembre 1974, 
les régles suivantes s’appliquent: 
c) le paragraphe 89(6) ne s’applique pas pour les fins du calcul de 
l’insuffisance de capital versé de la corporation a toute date aprés 
la date donnée, 
d) V’article 84.1 s’interpréte sans tenir compte de la mention «et 
aprés le 18 novembre 1974p», 
e) le montant de tout dividende que la corporation serait réputée 
avoir payé, en vertu de l’alinéa 84.1(1)c), 4 ’égard des paiements, 
avant la date donnée, a valoir sur toute créance consentie par la 


Idem 
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(iii) the paid-up capital in respect of 
the subject shares immediately before 
the disposition 
shall be deemed to be a capital gain of 
the taxpayer for the taxation year from 5 
the disposition of a capital property; and 


(6) in computing the adjusted cost base 

to the taxpayer at any time after the 
particular time of any property received 
by the taxpayer as consideration for the 10 
subject shares that was any particular 
debt owing by the purchaser corporation 

or any particular share of the capital 
stock of the purchaser corporation, there 
shall be deducted from the adjusted cost 15 
base of that property to the taxpayer 
otherwise determined, an amount equal 

to that proportion of the amount, if any, 

by which the lesser of 


(i) the adjusted cost base referred to 20 
in subparagraph (a)(i), and 

(ii) the aggregate of the fair market 
value referred to in subparagraph 
(a)(ii) and the principal amounts of 
all such particular debts and the paid- 25 
up capital in respect of all such par- 
ticular shares, 


exceeds 


(iii) the greater of the fair market 
value referred to in subparagraph 30 
(a)(ii) and the paid-up capital 
referred to in subparagraph (a)(iii), 
that the cost to the taxpayer of the 
particular debt or share, as the case may 
be, is of the aggregate of the costs to 35 
him of all such particular debts and 
particular shares so received as con- 
sideration for the subject shares. 


(2) For the purposes of this section, 


(a) where after 1971 a taxpayer (other 40 
than a corporation) has acquired any 
share from a person with whom he did 
not deal at arm’s length, for the pur- 
poses of computing the taxpayer’s 
adjusted cost base of the share, 45 


(i) he shall be deemed to have 
acquired it at a cost equal to its 
adjusted cost base to that person 


est réputé étre un gain en capital, pour 
le contribuable, pour l’année d’imposi- 
tion provenant de la disposition d’un 
bien en immobilisations; et 


b) dans le calcul du prix de base rajusté, 5 
pour le contribuable 4 une date qui suit 

la date donnée a laquelle un contribua- 
ble a recu des biens en contrepartie des- 
dites actions qui étaient une dette 
donnée de l’acheteur ou d’une action 10 
donnée du capital-actions de ce dernier, 

il doit étre déduit du prix de base rajusté 

de ce bien, pour le contribuable, par 
ailleurs déterminé, un montant égal a la 
fraction de l’excédent, si excédent il y a, 15 
du moins élevé des montants suivants: 


(i) le coit de base rajusté visé au 
sous-alinéa a)(i), ou 

(ii) le total de la juste valeur mar- 
chande visée au sous-alinéa a)(ii) et 20 
du principal des dettes données et du 


capital versé 4 l’égard des actions 
données 


sur 


(iii) le plus élevé des montants sui- 25 
vants: la juste valeur marchande visée 
au sous-alinéa a)(ii) ou le capital 
versé visé au sous-alinéa a)(iii), 
qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre le coiit, pour le contribuable, 30 
de la dette donnée ou de |’action donnée, 
selon le cas, et le total du coit, pour lui, 
de telles dettes ou actions recues en 
contrepartie desdites actions. 


(2) Aux fins du présent article, 35 Idem 


a) lorsque, aprés 1971, un contribuable 
(autre qu’une corporation) a acquis une 
action d’une personne avec laquelle il a 
un lien de dépendance, aux fins du 
calcul du prix de base rajusté de cette 40 
action, pour le contribuable, 


(i) il est réputé avoir acquise a un 
cout égal au prix de base rajusté de 
action, pour cette personne, immé- 


(f) subparagraph 84.1(2)(b)(iii) shall be read as “the paid-up 
capital limit of the second corporation at the time the debt was 
incurred on November 18, 1974, where that day is later’, 
(g) subparagraph 84.1(2)(5)(iv) shall be read as “the paid-up 
capital, at the time the debt was incurred, of the share of the 
second corporation so purchased” (on the assumption that para- 
graph 89(1)(c) applied at that time), and 
(A) no direction shall be under section 247(1) in respect of any 
amount received, after the particular time, by a taxpayer in 
respect of 
(i) any disposition of or reduction in the paid-up capital of 
shares referred to in paragraph (a), or 
(ii) any payment on account of debt referred to in paragraph 
(6) or any debt substituted therefor.” 


corporation avant le 19 novembre 1974 ou sur toute créance la 
remplagant, est réputé étre nul, 


SJ) le sous-alinéa 84.1(2)b)(iii) s’interpréte comme «le plafond du 
capital versé de la deuxiéme corporation 4 la date ou la dette a été 
contractée ou le 18 novembre 1974, si cette date est postérieure a 
la premiére», 
g) le sous-alinéa 84.1(2)b (iv) s’interpréte comme «le capital 
versé, au moment ou la dette a été contractée, des actions de la 
deuxiéme corporation ainsi acquises» (dans l’hypothése ou l’alinéa 
89(1)c) s’appliquait a cette date), et 
h) il n’est donné aucune directive en vertu du paragraphe 247(1) 
a l’égard de tout montant qu’un contribuable a regu, aprés la date 
donnée, relativement 
(i) 4 toute disposition ou réduction du capital versé des actions 
visées a l’alinéa a), ou 
(ii) 4 tout paiement a valoir sur une dette visée a l’alinéa b) ou 
sur toute dette la remplacant.» 


Where ss. (1) 
not to apply 


Computation of 
paid-up capital 
in respect of 
particular class 
of shares 
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immediately before the acquisition 
thereof by the taxpayer, and 

(ii) subsection 26(5) of the Income 
Tax Application Rules, 1971 shall be 
read without reference to paragraph 5 
(c) thereof; and 


(b) a taxpayer who is one of a group of 
less than 10 persons who act in concert 

to control a corporation shall be deemed 
not to deal with the corporation at arm’s 10 
length. 


(3) Notwithstanding subsection (1), this 
section does not apply in respect of any 
share of the capital stock of a subject 
corporation that would otherwise be a sub- 15 
ject share referred to in that subsection in 
respect of a taxpayer referred to therein, if 
the share was acquired by the taxpayer 
referred to therein after 1971 and it was 
owned after 1971 and before the taxpayer 20 
acquired it by a person with whom the 
taxpayer was dealing at arm’s length. 


84.2 (1) In computing the paid-up capi- 
tal in respect of any particular class of 
shares of the capital stock of a corporation 25 
at any particular time after March 31, 
1977, 


(a) there shall be deducted that propor- 
tion of the amount, if any, by which the 
paid-up capital in respect of all of the 30 
issued shares of the capital stock of the 
corporation on April 1, 1977, deter- 
mined without reference to this section, 
exceeds the greater of 


(i) the amount that the paid-up capi- 35 
tal limit of the corporation would 
have been on March 31, 1977 if para- 
graph 89(1)(d) were read without ref- 
erence to clause 89(1)(d)(iv.1)(F) 
and without reference to all subpara- 40 
graphs thereof except subparagraphs 
(iv.1) and (vii), and 
(ii) the paid-up capital limit of the 
corporation on March 31, 1977, 
that the paid-up capital on April 1,45 
1977, determined without reference to 
this section, in respect of the particular 
class of shares is of the paid-up capital 
on April 1, 1977, determined without 


diatement avant l’acquisition par le 
contribuable, et 
(ii) le paragraphe 26(5) des Reégles 
de 1971 concernant l’application de 
Vimpét sur le revenu doit étre inter- 5 
prété sans égard a l’alinéa c); et 
b) un contribuable qui fait partie d'un 
groupe de moins de 10 personnes qui 
agissent de concert en vue de contr6ler 
une corporation, est réputé avoir un lien 10 
de dépendance avec la corporation. 


Non-applica- 


(3) Nonobstant le paragraphe (1), le tion du par. (1) 


présent article ne s’applique pas a une 
action du capital-actions de ladite corpora- 
tion qui serait par ailleurs une desdites 15 
actions visées dans ce paragraphe a l’égard 
d’un contribuable visé dans ce paragraphe, 

si le contribuable dont il y est question a 
acquis l’action aprés 1971, et si elle appar- 
tenait, aprés 1971 et avant que le contri- 20 
buable en fasse l’acquisition, 4 une per- 
sonne avec laquelle il n’avait pas de lien de 
dépendance. 


84.2 (1) Dans le calcul du capital versé -Calculdu 
capital versé 


a Pégard d'une catégorie particuliére d’ac- 25 gune catégorie 
tions du capital-actions d’une corporation fo 
a une date donnée aprés le 31 mars 1977, aces 


a) il doit étre déduit la fraction du 
montant, si montant il y a, du capital 
versé a l’égard de toutes les actions 30 
émises du capital-actions de la corpora- 
tion au I* avril 1977, déterminé sans 
égard au présent article, qui est en sus 
du plus élevé des montants suivants: 


(i) le montant du plafond du capital 35 
versé de la corporation qui aurait été 
déterminé le 31 mars 1977 si l’alinéa 
89(1)d) était interprété sans égard a 

la disposition 89(1)d)(iv.1)(F) ou a 
chacun des sous-alinéas sauf les sous- 40 
alinéas (iv.1) et (vii), ou 

(ii) le plafond du capital versé de la 
corporation au 31 mars 1977, 


qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre le capital versé au 1* avril 45 
1977, déterminé sans égard au présent 
article, a l’égard de la catégorie donnée 
d’actions et le capital versé au 1° avril 
1977, déterminé sans égard au présent 
article, 4 l’égard de toutes les actions 50 
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Debt deficiency 


Idem 
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reference to this section, in respect of all 
of the issued and outstanding shares of 
the capital stock of the corporation; and 


(b) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 5 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deemed 
by subsection 84(3) or (4) to be a 
dividend on shares of the particular 10 
class paid by the corporation after 
March 31, 1977 and before the par- 
ticular time 
exceeds 
(B) the aggregate that would be 15 
determined under clause (A) if this 
Act were read without reference to 
paragraph (a), and 
(ii) the amount required by para- 
graph (a) to be deducted in comput- 20 
ing the paid-up capital of shares of 
the particular class. 


(2) In computing, after March 31, 1977, 
the adjusted cost base to an individual of a 
debt that was owing to him by a corpora- 25 
tion on March 31, 1977, there shall be 
deducted the amount of any dividend that 
would have been deemed to have been 
received by him on that day if the corpora- 
tion had paid the debt in full on that day. 30 


(3) Where, after March 31, 1977 and 
before 1979, any debt referred to in sub- 
section (2) owing by a corporation and 
held by an individual on March 31, 1977 
and continuously thereafter until conver- 35 
sion, is converted into shares of a particu- 
lar class of the capital stock of the 
corporation, 


(a) subsection (2) shall not apply in 
respect of the debt; and 

(6) in computing the paid-up capital in 
respect of the shares of the particular 
class at any particular time after the 
conversion, 


(i) there shall be deducted the 45 
amount by which the adjusted cost 
base to the taxpayer of the debt 


émises du capital-actions de la corpora- 
tion qui sont en circulation; et 


b) il doit étre ajouté un montant égal au 
moindre des montants suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, de 5 

Pexcédent 
(A) du total de tous les montants 
dont chacun représente un montant 
qui est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 10 
dende sur des actions de la catégo- 
rie donnée payé par la corporation, 
aprés le 31 mars 1977 et avant la 
date donnée, 

sur BS 
(B) le total qui serait déterminé en 
vertu de la disposition (A), si la 
présente loi était interprétée sans 
égard a l’alinéa a), ou 

(ii) le montant qui doit étre déduit, 20 

en vertu de l’alinéa a), dans le calcul 

du capital versé des actions de la caté- 

gorie donnée. 


(2) Dans le calcul, aprés le 31 mars 
1977, du prix de base rajusté de la2 
créance, pour un particulier, dont une cor- 
poration lui est redevable au 31 mars 
1977, il faut déduire le montant de tout 
dividende qu’il serait réputé avoir recu a 
cette date si la corporation avait entiére- 30 
ment acquitté la créance a ladite date. 


Insuffisance de 
5 la créance 


Idem 


(3) Lorsque, aprés le 31 mars 1977 et 
avant 1979, toute dette visée au paragra- 
phe (2) dont une corporation est redevable 
a un particulier au 31 mars 1977 et sans 35 
interruption jusqu’au moment de la con- 
version, est convertie en actions d’une 
catégorie donnée du capital-actions de la 
corporation, 

a) le paragraphe (2) ne s’applique pas a 40 

cette dette; et 

b) dans le calcul du capital versé a 

Yégard des actions de la catégorie 

donnée a une date quelconque aprés la 

conversion, 45 


(i) il doit étre déduit le montant qui 
aurait, sans l’alinéa a), été retranché 
du prix de base rajusté de la créance 
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would, but for paragraph (a), have 
been reduced by virtue of subsection 
(2), and 
(ii) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 2) 
(A) the amount, if any, by which 
(1) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount 
deemed by subsection 84(3) or 
(4) to be a dividend on shares of 10 
the particular class paid by the 
corporation after the conversion 
and before the particular time, 
exceeds 
(II) the aggregate that would be 15 
determined under subclause (1) if 
this Act were read without refer- 
ence to subparagraph (i), and 
(B) the amount required by sub- 
paragraph (i) to be deducted in 20 
computing the paid-up capital of 
shares of the particular class.” 


pour le contribuable en vertu du para- 
graphe (2), et 
(ii) il doit étre ajouté un montant 


égal au moindre des  montants 

suivants: 5 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
Pexcédent 


(1) du total de tous les montants 
dont chacun représente un mon- 
tant qui est réputé étre, en vertu 10 
des paragraphes 84(3) ou (4), un 
dividende sur des actions de la 
catégorie donnée payé par la cor- 
poration, aprés la conversion et 
avant la date donnée, 15 

sur 
(II) le total qui serait déterminé 
en vertu de la sous-disposition 
(1), si la présente loi était inter- 
prétée sans égard au sous-alinéa 20 
(i), ou 

(B) le montant qui, en vertu du 

sous-alinéa (i) doit étre déduit dans 

le calcul du capital versé des 

actions de la catégorie données.» 25 


(2) Section 84.1 of the said Act, as enact- (2) L’article 84.1 de ladite loi, tel qu’é- 
ed by subsection (1), is applicable in respect dicté par le paragraphe (1), s’applique aux 
of dispositions after March 31, 1977 and 25 dispositions faites aprés le 31 mars 1977 et 
section 84.2 of the said Act, as enacted by __ l’article 84.2 de ladite loi, tel qu’édicté par ce 
that subsection, is applicable after March 31, = paragraphe, s’applique aprés le 31 mars 30 
1977. 1977. 


40. (1) All that portion of paragraph 40. (1) La partie de l’alinéa 85(1)e.3) de 
85(1)(e.3) of the said Act preceding sub- 30 ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
paragraph (i) thereof is repealed and the  abrogée et remplacée par ce qui suit: 
following substituted therefor: 


«e.3) lorsque, en vertu de I’un des ali- 35 
néas c.l), d) et e), la somme convenue 
entre le contribuable et la corporation 
dans leur choix relativement au bien 
(appelée dans cet alinéa «la somme choi- 
sie») serait réputée. étre supérieure ou 40 
inférieure a celle qui serait réputée, sous 
réserve de l’alinéa c), étre la somme 
choisie en vertu de l’alinéa 5), la somme 
choisie est réputée étre égale au plus 
élevé des montants suivants:» 


“(e.3) where, under any of paragraphs 
(c.1), (d) and (e), the amount that the 
taxpayer and the corporation have 35 
agreed on in their election in respect of 
the property (in this paragraph referred 

to as “the elected amount”) would be 
deemed to be an amount that is greater 

or less than the amount that would be 40 
deemed, subject to paragraph (c), to be 
the elected amount under paragraph 
(b), the elected amount shall be deemed 

to be the greater of” 


Clause 40: (1) This amendment is of a technical 


nature only. 


Paragraph 85(1)(e.3) at present reads as follows: 


“(e.3) where, under any of paragraphs (c.1), (d) and (e), the 
amount that the taxpayer and the corporation have agreed upon 
in their election in respect of the property (in this paragraph 
referred to as “the elected amount”) would, subject to paragraph 
(c), be deemed to. be an amount that is greater or less than the 
amount that would be deemed to be the elected amount under 
paragraph (6), the elected amount shall be deemed to be the 
greater of 


(i) the amount deemed by paragraph (c.1), (d) or (e), as the 
case may be, to be the elected amount, and 

(ii) the amount deemed by paragraph (6) to be the elected 
amount;” 


Article 40 du bill: (1) Cette modification est seule- 


ment d’ordre technique. 


L’alinéa 85(1)e.3) se lit actuellement comme suit: 


«e.3) lorsque, en vertu de l’un des alinéas c.1), d) et e), la somme 
convenue entre le contribuable et la corporation dans leur choix 
relativement au bien (appelée dans cet alinéa «la somme choisie») 
serait, sous réserve de l’alinéa c) réputée étre supérieure ou 
inférieure a celle qui serait réputée choisie en vertu de l’alinéa 5), 
la somme choisie est réputée étre égale au plus élevé des montants 
suivants: 


(i) la somme réputée, par l’alinéa c.1), d) ou e), selon le cas, 
étre la somme choisie, ou 


(ii) la somme réputée, par l’alinéa 5), étre la somme choisie;» 


Late filed 
election 


Shares deemed 
to have been 
received by 
virtue of merger 
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(2) All that portion of subsection 85(7) of (2) La partie du paragraphe 85(7) de 
the said Act preceding paragraph (a) thereof __ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
is repealed and the following substituted et remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


(7) Where the election referred to in 5 «(7) Lorsque l’option visée au paragra- 
subsection (6) was not made on or before phe (6) n’a pas été prise au plus tard 4 la 5 
the day on or before which the election date a laquelle ou avant laquelle elle devait 
was required by that subsection to be étre prise aux termes de ce paragraphe et 
made and that day is after May 6, 1974, que cette derniére est postérieure au 6 mai 
the election shall be deemed to have been 10 1974, l’option est réputée avoir été prise a 
made on that day if, on or before the day cette date, si, au plus tard 3 ans aprés cette 10 
that is 3 years after that day,” date,» 

(3) Paragraph 85(8)(5) of the said Act is (3) L’alinéa 85(8)b) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor; 1D 

“(b) $4,000.” «b) $4,000.» 

(4) Subsection (1) is applicable to disposi- (4) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 15 
tions of property after May 6, 1974. positions de biens faites aprés le 6 mai 1974. 

(5) Subsection (2) is applicable to trans- (S) Le paragraphe (2) s’applique aux 
fers of property made in the 1975 and subse- 20 transferts de biens faits au cours des années 
quent taxation years. d’imposition 1975 et suivantes. 

(6) Subsection (3) is applicable with (6) Le paragraphe (3) s’applique aux 20 
respect to elections made after 1977. options prises aprés 1977. 

41. (1) Subparagraph 85.1(2)(6)(ii) of 41. (1) Le sous-alinéa 85.1(2)b)(ii) de 
the said Act is repealed and the following 25 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: suit: 

“(ii) beneficially owned shares of the «(ii) possédaient un droit de jouis- 25 

capital stock of the purchaser having sance sur les actions du _ capital- 

a fair market value of more than 50% actions de l’acheteur dont la juste 

of the fair market value of all of the 30 valeur marchande est égale a plus de 

outstanding shares of the capital stock 50% de la juste valeur marchande de 

of the purchaser,” toutes les actions en circulation du 30 
capital-actions de l’acheteur,» 

(2) This section is applicable to exchanges (2) Le présent article s’applique aux 


occurring after March 31, 1977. échanges qui ont lieu aprés le 31 mars 1977. 


42. (1) Section 87 of the said Act is35 42. (1) L’article 87 de ladite loi est modi- 
amended by adding thereto, immediately fié par l’insertion, immédiatement aprés le 35 
after subsection (1) thereof, the following paragraphe (1), du paragraphe suivant: 
subsection: 


“(1.1) For the purposes of paragraph «(1.1) Aux fins de l’alinéa (1)c) et des 


(1)(c) and the Income Tax Application40|} Régles de 1971 concernant l’application 

Rules, 1971, where there is a merger of de l’impot sur le revenu, lorsqu’il y a 
(a) a corporation and one or more of its unification 40 
subsidiary wholly-owned corporations, a) d’une corporation et d’une ou plu- 
or sieurs de ses filiales possédées en pro- 


priété exclusive, ou 


Option tardive 


Actions 
réputées avoir 
été regues en 
vertu d’une 
unification 


(2) and (3) These amendments would implement 
paragraph (36) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


(36) That, for transfers of property in the 1975 and subsequent 
taxation years, the time for filing a valid election under section 85 of 
the Act be extended by two years and, for such elections made after 
1977, the maximum penalty for late-filed elections be increased to 
$4,000.” 


Clause 41: This amendment would implement para- 
graph (37) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(37) That for a share for share exchange occurring after March 
31, 1977, the paid-up capital test in paragraph 85.1(2)(5) of the Act 
be replaced with a test based on the fair market value of the shares 
of the purchasing corporation.” 


Clause 42: (1) New. This amendment would imple- 
ment paragraph (38) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


(38) That effective December 15, 1975, a short-form amalga- 
mation under the Canada Business Corporations Act qualify as an 
amalgamation for the purpose of section 87 of the Act.” 


(2) and (9) The repeal of paragraphs 87(2)(s) and 
(s.1) by subclause (2) and the amendment of paragraphs 
87(2)(r) and (t) by subclause (9) is related to the 
implementation of paragraph (41) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 44(3). 


(2) et (3) Ces modifications donnent effet a la section 
(36) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(36) Que, dans le cas de transferts de biens effectués en 1975 et 
les années d’imposition ultérieures, la date de production d’une 
option valide en vertu de I’article 85 de la Loi soit prolongée de deux 
ans et que, dans le cas de telles options faites aprés 1977, la pénalité 
maximale pour les options tardives soit augmentée 4 $4,000.» 


Article 41 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (37) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(37) Que, aux fins d’un échange d’actions au pair intervenant 
aprés le 31 mars 1977, le critére relatif au capital versé prévu a 
Palinéa 85.1(2)5) de la Loi soit remplacé par un critére fondé sur la 
juste valeur marchande des actions de la corporation acheteuse.» 


Article 42 du bill: (1) Nouveau. Cette modification 
donne effet a la section (38) de la motion, qui se lit 
comme suit: 

«(38) Que, pour application 4 compter du 15 décembre 1975, une 
fusion simplifiée en vertu de la Loi sur les corporations commercia- 
les canadiennes puisse étre considérée comme une fusion aux fins de 
Particle 87 de la Loi.» 

(2) et (9) L’abrogation des alinéas 87(2)s) et s.1) 
proposée au paragraphe (2) du bill et la modification 
des alinéas 87(2)r) et t) proposée au paragraphe (9) du 
bill est reliée a la mise en application de la section (41) 
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(b) two or more corporations each of 

which is a subsidiary wholly-owned cor- 

poration of the same corporation 
any shares of the capital stock of a prede- 
cessor corporation owned by a shareholder 5 
(except any predecessor corporation) 
immediately before the merger that were 
not cancelled on the merger shall be 
deemed to be shares of the capital stock of 
the new corporation received by the share- 10 
holder by virtue of the merger as consider- 
ation for the disposition of the shares of 
the capital stock of the predecessor 
corporations.” 


(2) Paragraphs 87(2)(q) to (t) of the said 15 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(t) for the purpose of subsection 
88(2.1), any capital property owned by 

a predecessor corporation on December 20 
31, 1971 that was acquired by the new 
corporation by virtue of the amalgama- 
tion shall be deemed to have been 
acquired by the new corporation before 
1972 at an actual cost to it equal to the 25 
actual cost of the property to the prede- 
cessor corporation;” 


(3) Paragraph 87(2)(w) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 30 


“(w) for the purposes of section 111, a 
restricted farm loss of a predecessor cor- 
poration for a taxation year is not 
deductible in computing the taxable 
income of the new corporation;” 35 


(4) Paragraph 87(2)(y) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(y) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 40 
the meaning assigned by subsection 
125(6)) of the new corporation, the new 
corporation shall be deemed to have a 
taxation year immediately preceding its 
first taxation year and to have a45 
cumulative deduction account at the end 
of that preceding year equal to the 


b) de deux ou plusieurs corporations 
dont chacune est une filiale de la méme 
corporation possédée en _ propriété 
exclusive, 
toute action du capital-actions d’une cor- 5 
poration remplacée, qui appartenait a un 
actionnaire (exception faite de toute cor- 
poration remplacée) immédiatement avant 
Punification et qui n’a pas été annulée lors 
de unification est réputée étre une action 
du capital-actions de la nouvelle corpora- 
tion qui a été recue par l’actionnaire en 
vertu de lunification a titre de contrepar- 
tie pour la disposition des actions du capi- 
tal-actions de la corporation remplacée.»» 15 


(2) Les alinéas 87(2)q) a t) de ladite loi 


— 


0 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«t) aux fins du paragraphe 88(2.1), tout —‘Idem 


bien en immobilisations appartenant 4 
une corporation remplacée au 31 décem- 20 
bre 1971 .et qui a €t€ acquis par ta 
nouvelle corporation du fait de la fusion, 
est réputé avoir été acquis par cette 
derniére avant 1972 a un prix effectif 
égal au prix auquel la corporation rem- 25 
placée a effectivement payé ce bien;» 


(3) L’alinéa 87(2)w) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«w) aux fins de l’article 111, une perte _ Pertes 


agricole restreinte d’une corporation 30 
remplacée, pour une année d’imposition, 

2 £ 2 

nest pas déductible lors du calcul du 
revenu. imposable de _ la _ nouvelle 
corporation;» 


(4) L’alinéa 87(2)y) de ladite loi est 35 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Compte des 
déductions 
cumulatives 


«y) pour l’établissement du compte des 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la nouvelle cor- 
poration, cette derniére est réputée avoir 40 
une année d’imposition précédant immé- 
diatement sa premiére année d’imposi- 
tion et un compte de déductions cumula- 
tives a la fin de cette année précédente 
égal au total des montants dont chacun 45 


The repeal of paragraphs 87(2)(q) and (7) and the de la motion, qui est citée dans la note explicative du 
amendment of paragraph 87(2)(t) are related to the paragraphe 44(3) du bill. 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax L’abrogation des alinéas 87(2)q) et r) et la modifica- 
Motion, which reads as follows: tion de l’alinéa 87(2)t) sont reliées A la mise en applica- 


“(32) That effective after December 31, 1978, a corporation not 
be permitted to distribute 1971 capital surplus on hand or tax-paid 
undistributed surplus on hand but any liquidating dividend on the 
winding-up of the corporation be reduced by an amount calculated 
by reference to its 1971 capital surplus on hand at the time of 
liquidation.” 


Paragraphs 87(2)(q) to (t) read as follows: 
“(q) for the purpose of computing the tax-paid undistributed 
surplus on hand of the new corporation at any time after the 
amalgamation, where a predecessor corporation had tax-paid 
undistributed surplus on hand immediately before the amalgama- 
tion, the amount thereof shall be added to the aggregate of the 
amounts determined under subparagraphs 89(1)(k)(i) to (iii); 
(r) for the purpose of computing the 1971 capital surplus on hand 
or the paid-up capital deficiency, as the case may be, of the new 
corporation at any time after the amalgamation, there shall be 
added to the aggregate of the amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(/)(iv) the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of amounts each of which is the 1971 capital 
surplus on hand, if any, of a predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation 
exceeds 
(ii) the aggregate of amounts each of which is the paid-up 
capital deficiency, if any, of a predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation; 
(s) for the purpose of computing the 1971 capital surplus on 
hand or the paid-up capital deficiency, as the case may be, of the 
new corporation at any time after the amalgamation, there shall 
be added to the aggregate of the amounts determined under 
subparagraph 89(1)(d)(ili) the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of amounts each of which is the paid-up 
capital deficiency, if any, of a predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation 
exceeds 
(ii) the aggregate of amounts each of which is the 1971 capital 
surplus on hand, if any, of a predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation; 
(s.1) for the purpose of computing the 1971 capital surplus on 
hand or the paid-up capital deficiency, as the case may be, of the 
new corporation at any time after the amalgamation, there shall 
be added to the aggregate of the amounts determined under 
subparagraph 89(1)(d)(ili) the amount, if any, by which 
(i) the paid-up capital of the new corporation immediately 
after the amalgamation 
exceeds 
(ii) the aggregate of amounts each of which is the paid-up 
capital in respect of a share (except a share held by any other 


tion de la section (32) de la motion, qui se lit comme 
suit: 

«(32) Que, pour application aprés le 31 décembre 1978, une 
corporation ne puisse pas distribuer du surplus de capital en main en 
1971 ou du surplus en main non réparti et libéré d’impét mais, que 
tout dividende de liquidation réputé avoir été versé lors de la 
liquidation de la corporation soit réduit d’un montant calculé a 
partir de son surplus de capital en main en 1971 4 la date de la 
liquidation.» 


Les alinéas 87(2)q) a ft) se lisent actuellement comme 
suit: 
«q) aux fins du calcul du surplus en main, non réparti et libéré 
d’impot, de la nouvelle corporation a une date quelconque aprés la 
fusion, lorsqu’une corporation remplacée disposait, immédiate- 
ment avant la fusion, d’un surplus en main, non réparti et libéré 
d’impdot, ce surplus est ajouté au total des montants déterminés en 
vertu des sous-alinéas 89(1)k)(i) a (iii); 
r) aux fins du calcul du surplus de capital en main en 1971 ou de 
linsuffisance du capital versé, selon le cas, de la nouvelle corpora- 
tion 4 une date quelconque aprés la fusion, il doit étre ajouté au 
total des montants déterminés en vertu du sous-alinéa 89(1)/)(iv) 
la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total des sommes dont chacune constitue le surplus, si 
surplus il y a, du capital en main en 1971 immédiatement avant 
la fusion, d’une corporation remplacée, 
qui est en sus du 
(ii) total des sommes dont chacune constitue l’insuffisance du 
capital versé, si insuffisance il y a, d’une corporation remplacée, 
immédiatement avant !a fusion; 
s) aux fins du calcul du montant du surplus de capital en main en 
1971 ou de V’insuffisance du capital versé, selon le cas, de la 
nouvelle corporation 4 une date quelconque aprés la fusion, il doit 
étre ajouté au total des montants déterminés en vertu du sous-ali- 
néa 89(1)d)(iil) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total des sommes dont chacune constitue l’insuffisance 
du capital versé, si insuffisance il y a, d’une corporation rem- 
placée, immédiatement avant la fusion, 
qui est en sus du 
(ii) total des sommes dont chacune constitue le surplus, si 
surplus il y a, de capital en main en 1971, immédiatement 
avant la fusion, d’une corporation remplacée; 
s.1) aux fins du calcul du montant du surplus du capital en main 
en 1971 ou de I’insuffisance de capital versé, selon le cas, de la 


nouvelle corporation 4 toute date aprés la fusion, il doit étre 
ajouté au total des montants déterminés en vertu du sous-alinéa 


89(1)d)(iii) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du capital versé de la nouvelle corporation immédiatement 
aprés la fusion, 

qui est en sus 


(ii) du total des sommes dont chacune constitue le capital versé 
pour une action (a l’exclusion d’une action détenue par toute 


Non-capital 
losses and net 
capital losses of 
predecessor 
corporations 


aggregate of amounts each of which was 
a predecessor corporation’s cumulative 
deduction account immediately before 
the amalgamation;” 


(5) Paragraphs 87(2)(/f) to (hh) of the 5 


said Act are repealed. 


(6) Section 87 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsection: 


(2.1) Where there has been an amal- 
gamation of two or more corporations 
after March 31, 1977, and one or more of 
the predecessor corporations had a non- 


capital loss or a net capital loss for any 15 


taxation year any portion of which was not 
deductible by it in computing its taxable 
income for any taxation year, for the pur- 
poses only of 


(a) determining the new corporation’s 20 


non-capital loss or net capital loss, as 
the case may be, for any taxation year 
preceding any taxation year of the new 
corporation, and 


(b) determining the extent to which 25 


subsection 111(3), (4) or (5) applies to 
restrict the deductibility by the new cor- 
poration of any non-capital loss or net 
capital loss, as the case may be, 


the new corporation shall be deemed to be 30 


the same corporation as, and a continua- 
tion of, each such predecessor corporation, 
except that this subsection shall in no 
respect affect the determination of 


(c) the fiscal period of the new corpora- 35 


tion or any of its predecessors, 


(d) the income of the new corporation 
or any of its predecessors, or 


représente le compte des déductions 
cumulatives d’une corporation rempla- 
cée immédiatement avant la fusion;» 


(5) Les alinéas 87(2)ff) a hh) de ladite loi 
sont abrogés. 


(6) L’article 87 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(2), du paragraphe suivant: 


«(2.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, 
il y a eu fusion de deux ou plusieurs corpo- 
rations et qu’une ou plusieurs des corpora- 
tions remplacées accusent une perte autre 
qu’une perte en capital ou une perte de 
capital nette pour une année d’imposition 
quelconque, dont aucune partie mn était 
déductible par elles dans le calcul de leur 
revenu imposable pour toute année d’im- 
position, aux seules fins 


a) de déterminer les pertes autres que 


10 


i) 


des pertes en capital ou les pertes de 20 


capital nettes, selon le cas, pour toute 
année d’imposition antérieure a une 
année d’imposition quelconque de la 
nouvelle corporation, et 


b) de déterminer dans quelle mesure les 25 


paragraphes 111(3), (4) ou (5) restrei- 
gnent le montant que peut déduire la 
nouvelle corporation au titre de la perte 
autre qu’une perte en capital ou de la 
perte de capital nette, selon le cas, 
la nouvelle corporation est réputée étre la 
méme corporation que chacune des corpo- 
rations remplacées et est réputée assurer la 
continuation de chacune d’elles, sauf que 


30 


le présent paragraphe ne doit en aucun cas 35 


influer sur la détermination 
c) de l’exercice financier de la nouvelle 


| 
(e) the taxable income of, or the tax | 


payable under this Act by, any prede- 40 
cessor corporation.” 


(7) Subsection 87(3) of the said Act is 
repealed 
therefor: 


and the following substituted 


corporation, ou de toute corporation 
remplacée, 

d) du revenu de la nouvelle corporation, 40 
ou de toute corporation remplacée, ou 

e) du revenu imposable de toute corpo- 
ration remplacée ou de l’impdt payable 
par celle-ci en vertu de la présente loi.» 


(7) Le paragraphe 87(3) de ladite loi est 45 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Pertes autres 
que des pertes 
en capital et 
pertes de 
capital nettes 
de corporations 
remplacées 


predecessor corporation) of the capital stock of a predecessor 
corporation immediately before the amalgamation; 


(t) for the purpose of computing the 1971 capital surplus on hand 
or the paid-up capital deficiency, as the case may be, of the new 
corporation, in determining any amount under subparagraph 
89(1)(/)(ii) or (xiv), any capital property owned by a predecessor 
corporation on December 31, 1971 that was acquired by the new 
corporation by virtue of the amalgamation shall be deemed to 
have been acquired by the new corporation before 1972 at an 
actual cost to it equal to the actual cost of the property to the 
predecessor corporation;” 


(3) This amendment, together with the new subsec- 


tion 87(2.1) proposed in subclause (6) would in part 


implement paragraph (48) of the Income Tax Motion, 
which is quoted in the explanatory note to subclause 


29(9). 


Paragraph 87(2)(w) at present reads as follows: 
“(w) for the purpose of section 111, a non-capital loss, net capital 
loss or restricted farm loss of a predecessor corporation for a 
taxation year is not deductible in computing the taxable income of 
the new corporation;” 


(4) This amendment is related to the amendment to 
paragraph 125(6)(b) proposed in clause 59. 


Paragraph 87(2)(y) at present reads as follows: 


“(y) for the purpose of computing the cumulative deduction 

account (within the meaning assigned by subsection 125(6)) of 

the new corporation 
(i) the new corporation shall be deemed to have a cumulative 
deduction account at the end of a taxation year immediately 
preceding its first taxation year equal to the aggregate of 
amounts each of which was a predecessor corporation’s cumula- 
tive deduction account immediately before the amalgamation, 
and 
(ii) at the end of any subsequent taxation year, there shall be 
added to the amount determined under paragraph 125(6)(6) 
from which the aggregate of the amounts referred to in sub- 
paragraphs (iii) and (iv) thereof is to be subtracted, the aggre- 
gate of amounts each of which is an amount in respect of a 
predecessor corporation, equal to the amount that would have 
been the predecessor corporation’s cumulative deduction 
account immediately before the amalgamation if paragraph 
125(6)(b) had been read without reference to subparagraph 
(iv) thereof;” 


autre corporation remplacée) du capital-actions d’une corpora- 

tion remplacée immédiatement avant la fusion; 
t) aux fins du calcul du surplus de capital en main en 1971 ou de 
linsuffisance du capital versé, selon le cas, de la nouvelle corpora- 
tion, pour déterminer une somme en vertu du _ sous-alinéa 
89(1)/)(ii) ou (xiv), tout bien en immobilisation appartenant a 
une corporation remplacée au 31 décembre 1971 et qui a été 
acquis par la nouvelle corporation du fait de la fusion, est réputé 
avoir été acquis par cette derniére avant 1972 a un prix effectif 
égal au prix auquel la corporation remplacée a effectivement payé 
ce bien;» 


(3) Cette modification, ainsi que le nouveau paragra- 


phe 87(2.1) proposé au paragraphe (6) du bill donnent, 
en partie, effet 4 la section (48) de la motion, laquelle 
est citée dans la note explicative du paragraphe 29(9) du 
bill. 


L’alinéa 87(2)w) se lit actuellement comme suit: 


«w) aux fins de l’article 111, une perte autre qu’une perte en 
capital, une perte en capital nette ou une perte agricole restreinte 
d’une corporation remplacée, pour une année d’imposition, n’est 
pas déductible lors du calcul du revenu imposable de la nouvelle 
corporation;» 


(4) Cette modification a trait 4 la modification de 


Palinéa 125(6)b) proposée a l’article 59 du bill. 


L’alinéa 87(2)y) se lit actuellement comme suit: 


«y) pour l’établissement du compte des déductions cumulatives 
(au sens que lui donne le paragraphe 125(6)), de la nouvelle 
corporation 
(i) la nouvelle corporation est réputée avoir un compte des 
déductions cumulatives, a la fin d’une année d’imposition précé- 
dant sa premiére année d’imposition, égal au total des montants 
dont chacun constituait un compte des déductions cumulatives 
d’une corporation remplacée immédiatement avant la fusion, et, 


(ii) ala fin de toute année d’imposition subséquente, il doit étre 
ajouté au montant calculé en vertu de l’alinéa 125(6)5), duquel 
doit étre retranchée la totalité des montants visés aux sous-ali- 
néas (iii) et (iv) de cet alinéa, le total des montants dont chacun 
est un montant relatif 4 une corporation remplacée, égal au 
montant qui aurait constitué le compte des déductions cumula- 
tives de la corporation remplacée, immédiatement avant la 
fusion, si, dans l’alinéa 125(6)d), il avait été fait abstraction du 
sous-alinéa (iv);» 


Computation of 
paid-up capital 


(3) Where there has been an amalga- 
mation or a merger after March 31, 1977 
of two or more Canadian corporations, in 
computing, at any particular time the 
paid-up capital in respect of any particular 
class of shares of the capital stock of the 
new corporation 


(a) there shall be deducted that propor- 
tion of the amount, if any, by which the 
paid-up capital, determined without ref- 
erence to this subsection, in respect of 
all the shares of the capital stock of the 
new corporation immediately after the 
amalgamation or merger exceeds the 
aggregate of all amounts each of which 
is the paid-up capital in respect of a 
share (except a share held by any other 
predecessor corporation) of the capital 
stock of a predecessor corporation 
immediately before the amalgamation 
or merger, that 
(i) the paid-up capital, determined 
without reference to this subsection, 
of the particular class of shares of the 
capital stock of the new corporation 
immediately after the amalgamation 
or merger 
is of 
(ii) the paid-up capital, determined 
without reference to this subsection, 
in respect of all of the issued and 
outstanding shares of the capital stock 
of the new corporation immediately 
after the amalgamation or merger; 
and 


(b) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deemed 
by subsection 84(3) or (4) to be a 
dividend on shares of the particular 
class paid by the new corporation 
before the particular time 

exceeds 
(B) the aggregate that would be 
determined under clause (A) if this 
Act were read without reference to 
paragraph (a), and 


Ws 


E 
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45 


«(3) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, il 
y a eu fusion ou unification de deux ou 
plusieurs corporations canadiennes il faut, 
dans le calcul, 4 une date donnée, du 
capital versé a l’égard d’une catégorie 
donnée d’actions du capital-actions de la 


nouvelle corporation 


a) déduire la fraction, si fraction il y a, 
du capital versé, calculé sans égard au 
présent paragraphe, a |’égard de toutes 
les actions du capital-actions de la nou- 
velle corporation immédiatement aprés 
la fusion ou l’unification, qui est en sus 
du total des montants dont chacun 
représente le capital versé a légard 
d’une action (exception faite d’une 
action détenue par toute autre corpora- 
tion remplacée) du capital-actions d’une 
corporation remplacée, immédiatement 


> 


15 


avant la fusion ou l’unification, qui est 20 


représentée par le rapport entre 
(i) le capital versé, calculé sans égard 
au présent paragraphe, a l’égard de la 
catégorie d’actions donnée du capital- 


actions de la nouvelle corporation 25 


immédiatement aprés la fusion ou 


Punification 

et 

(ii) le capital versé, calculé sans 
égard au présent paragraphe, 4a 


l’égard de toutes les actions émises et 
en circulation du capital-actions de la 
nouvelle corporation immédiatement 
aprés la fusion ou l’unification; et 
b) ajouter un montant égal au moins 
élevé des montants suivants: 
(i) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent 
(A) du total des montants dont 


30 


35 


chacun est réputé étre, en vertu des 40 


paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 
dende sur des actions de la catégo- 
rie donnée, qui a été versé par la 
nouvelle corporation avant la date 
donnée, 
sur 

(B) le total qui serait déterminé en 
vertu de la disposition (A), si la 
présente loi était interprétée sans 
égard a l’alinéa a), et 


45 


50 


Calcul du 
capital versé 


(S) The repeal of paragraphs 87(2)(/f) and (gg) is 
related to the repeal of Parts VII and VIII proposed in 
clause 88. 

The repeal of paragraph 87(2)(hh) is related to the 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause (2). 


Paragraphs 87(2)(ff) to (Ah) read as follows: 


“(ff) for the purpose of section 192 except subsection (11) there- 
of, where a corporation was controlled by a predecessor corpora- 
tion immediately before the amalgamation and has, by virtue of 
the amalgamation, become controlled by the new corporation, the 
new corporation shall be deemed to have acquired control of the 
corporation so controlled at the time control thereof was acquired 
by the predecessor corporation; 
(gg) for the purpose of computing the designated surplus of the 
new corporation at any particular time, there shall be added to 
the aggregate of the amounts determined under subparagraphs 
192(13)(a)(i) and (11) or under subparagraphs 192(13)(6)(i) to 
(iii), as the case may be, the aggregate of amounts each of which 
is an amount in respect of a predecessor corporation, equal to 
(i) in any case where the predecessor corporation was, immedi- 
ately before the amalgamation, controlled by a corporation 
that, immediately after the amalgamation and thereafter with- 
out interruption until the particular time, controlled the new 
corporation, its designated surplus immediately before the 
amalgamation, and 
(ii) in any other case, the amount that its designated surplus 
would have been immediately before the amalgamation if 
control of the predecessor corporation had been acquired by 
another corporation immediately before the amalgamation; 
(hh) for the purpose of computing the 1971 undistributed income 
on hand of the new corporation at any time (except as that 
computation applies for the purpose of determining the desig- 
nated surplus of the new corporation at any time), where a 
predecessor corporation had 1971 undistributed income on hand 
immediately before the amalgamation the amount thereof shall be 
added to the aggregate of the amounts determined under para- 
graphs 196(4)(a), (6) and (c); and” 


(6) This amendment in part implements paragraph 
(48) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to subclause 29(9). 


(7) The repeal of subsection 87(3) is related to the 
implementation of paragraph (41) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 44(3). The new subsection 87(3) would imple- 


(5) L’abrogation des alinéas 87(2)ff) et gg) est reliée 
a Pabrogation des Parties VII et VIII proposée a l’arti- 
cle 88 du bill. 

L’abrogation de l’alinéa 87(2)hh) est reliée a la mise 
en application de la section (32) de la motion, laquelle 


est citée dans la note explicative du paragraphe (2) du 
bill. 


Les alinéas 87(2)ff) a hh) se lisent actuellement 
comme suit: 
«ff) aux fins de l’article 192, exception faite de son paragraphe 
(11), lorsqu’une corporation était contrélée par une corporation 
remplacée, immédiatement avant la fusion, et est passée en raison 
de la fusion, sous le contrdle de la nouvelle corporation, celle-ci 
est réputée avoir acquis le contrdéle de la corporation ainsi contré- 
lée a la date ot le contrdéle de cette corporation a été acquis par la 
corporation remplacée; 
gg) aux fins du calcul du surplus désigné de la nouvelle corpora- 
tion a une date donnée, il doit étre ajouté au total des montants 
déterminés en vertu des sous-alinéas 192(13)a)(i) et (ii) ou en 
vertu des sous-alinéas 192(13)6)(1) a (iii), selon le cas, le total des 
sommes dont chacune est une somme afférente a une corporation 
remplacée, égal 
(i) dans tous les cas ot la corporation remplacée était, immé- 
diatement avant la fusion, contrdlée par une corporation qui, 
immédiatement aprés la fusion et ensuite sans interruption 
jusqu’a la date donnée, contrélait la nouvelle corporation, 4 son 
surplus désigné, immédiatement avant la fusion, et 
(ii) dans tous les autres cas, le montant auquel son surplus 
désigné se serait élevé immédiatement avant la fusion si le 
contréle de la corporation remplacée avait été acquis par une 
autre corporation immédiatement avant la fusion; 


hh) aux fins du calcul du revenu en main, non distribué, en 1971, 
de la nouvelle corporation 4 une date quelconque (sauf dans la 
mesure ou ce calcul sert 4 déterminer le surplus désigné de la 
nouvelle corporation 4 une date quelconque), lorsqu’une corpora- 
tion remplacée avait un revenu en main, non distribué, en 1971, 
immédiatement avant la fusion, le montant de celui-ci doit étre 
ajouté au total des sommes déterminées en vertu des alinéas 


196(4)a), b) et c); et» 
(6) Cette modification donne, en partie, effet a la 


section (48) de la motion, laquelle est citée dans la note 
explicative du paragraphe 29(9) du bill. 


(7) L’abrogation du paragraphe 87(3) est reliée a la 
mise en application de la section (41) de la motion, 
laquelle est citée dans la note explicative du paragraphe 


1971 capital 
surplus on hand 


Idem 


74 


(ii) the amount required by para- 
graph (a) to be deducted in comput- 
ing the paid-up capital of shares of 
the particular class.” 

(8) Subsection (1) is applicable with 


respect to mergers occurring after December 
14, 1975. 


5 


(9) Subsection (2) is applicable after 
December 31, 1978 except that 


(a) the repeal thereby of paragraphs 
87(2)(s) and (s.1) of the said Act is appli- 
cable with respect to amalgamations 
occurring after March 31, 1977; and 

(b) for the purpose of computing the 1971 
capital surplus on hand of a new corpora- 
tion after March 31, 1977 and before 
1979, paragraphs 87(2)(r) and (f) shall be 
read as follows: 


10 


“(r) for the purposes of computing the 
1971 capital surplus on hand of the new 20 
corporation at any time after the amal- 
gamation, there shall be added to the 
aggregate of the amounts determined 
under subparagraph 89(1)(/)(iv) the 
aggregate of amounts each of which is 25 
the 1971 capital surplus on hand, if any, 

of a predecessor corporation immediate- 

ly before the amalgamation;” 


“(t) for the purpose of computing the 
1971 capital surplus on hand of the new 30 
corporation, in determining any amount 
under subparagraph 89(1)(/)(ii) or 
(xiv), any capital property owned by a 
predecessor corporation on December 
31, 1971 that was acquired by the new 35 
corporation by virtue of the amalgama- 
tion shall be deemed to have been 
acquired by the new corporation before 
1972 at an actual cost to it equal to the 
actual cost of the property to the prede- 40 
cessor corporation;”’. 


(10) Subsections (3), (6) and (7) are ap- 
plicable to amalgamations and mergers 
occurring after March 31, 1977. 


(11) Subsection (4) is applicable when the 45 
first taxation year of a new corporation is the 
1978 or any subsequent taxation year. 


| (ii) le montant qui doit, en vertu de 

Valinéa a), étre déduit dans le calcul 

| du capital versé a l’égard des actions 
de la catégorie donnée.» 


(8) Le paragraphe (1) s’applique aux uni- 5 
fications qui ont eu lieu aprés le 14 décembre 


1975 


(9) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
31 décembre 1978 sauf que 


a) Vabrogation des alinéas 87(2)s) et s.1) 10 
de ladite loi s’applique aux fusions qui ont 
lieu aprés le 31 mars 1977; et 

b) aux fins du calcul du surplus de capital 

en main en 1971 dune nouvelle corpora- 
tion, aprés le 31 mars 1977 et avant 1979, 15 
les alinéas 87(2)r) et t) doivent étre inter- 
prétés comme suit: 


«r) aux fins du calcul du surplus de  Surplusde 
4 ; capital en main 
capital en main en 1971 de la nouvelle = gh'197) 


corporation 4 une date quelconque aprés 20 
la fusion, il doit étre ajouté au total des 
montants déterminés en vertu du sous- 
alinéa 89(1)/)(iv) le total des sommes 
dont chacune constitue le surplus, si sur- 
plus il y a, du capital en main en 1971 25 
d’une corporation remplacée immédiate- 
ment avant la fusion;» 


«t) aux fins du calcul du surplus de Idem 
capital en main en 1971 de la nouvelle 
corporation, pour déterminer une 30 
somme en vertu des_ sous-alinéas 


89(1)/)(ii) ou (xiv), tout bien en immo- 
bilisations appartenant a une corpora- 
tion remplacée au 31 décembre 1971 et 
qui a été acquis par la nouvelle corpora- 35 
tion du fait de la fusion, est réputé avoir 
été acquis par cette derniére avant 1972 
a un prix effectif égal au prix auquel la 
corporation remplacée a effectivement 
payé ce bien;». 


40 


(10) Les paragraphes (3), (6) et (7) s’ap- 
pliquent aux fusions et aux unifications faites 
aprés le 31 mars 1977. 


(11) Le paragraphe (4) s’applique lorsque 
la premiére année d’imposition de la nouvelle 45 
corporation est 1978 ou toute année d’impo- 
sition suivante. 


ment paragraph (33) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


(33) That a rule be introduced to eliminate any increase in 
paid-up capital arising on an amalgamation after March 31, 1977”. 


Subsection 87(3) reads as follows: 

“(3) Where there has been an amalgamation of two or more 
corporations after 1971 and, immediately before the amalgamation, 
one of the predecessor corporations (in this subsection referred to as 
the “owner corporation’) owned any share of the capital stock of 
another of the predecessor corporations, the following rules apply: 

(a) for the purpose of computing the paid-up capital deficiency of 
the new corporation at any time, the amount, if any, by which the 
paid-up capital in respect of the share immediately before the 
amalgamation exceeds the adjusted cost base of the share to the 
owner corporation immediately before the amalgamation shall be 
added to the aggregate of the amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(d)(iii); and 

(6) for the purpose of computing the post-1971 undistributed 

surplus on hand (within the meaning assigned by subsection 

192(15)) of the new corporation at any time, the amount, if any, 

by which the adjusted cost base of the share to the owner 

corporation immediately before the amalgamation exceeds the 
paid-up capital in respect of the share immediately before the 
amalgamation shall be added to the aggregate of the amounts 

determined under paragraphs 192(15)(a) to (d).” 


44(3) du bill. Le nouveau paragraphe 87(3) donne effet 
a la section (33) de la motion, laquelle se lit comme suit: 


«(33) Qu’une régle soit établie pour éliminer toute augmentation 
du capital versé résultant d’une fusion faite aprés le 31 mars 1977.» 


Le paragraphe 87(3) se lit comme suit: 

«(3) Lorsqu’il y a eu fusion de deux corporations ou plus aprés 
1971, et que, immédiatement avant la fusion, l’une des corporations 
remplacées (appelée dans le présent paragraphe la «corporation 
propriétaire») était propriétaire de toute action du capital-actions 
d’une autre des corporations remplacées, les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) aux fins du calcul de l’insuffisance du capital versé de la 
nouvelle corporation 4 une date quelconque, la fraction, si frac- 
tion il y a, du capital versé relativement 4 cette action immédiate- 
ment avant la fusion, qui est en sus du prix de base rajusté de 
cette action, pour la corporation propriétaire, immédiatement 
avant la fusion, doit ére ajoutée au total des montants déterminés 
en vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iii); et 

b) aux fins du calcul du surplus en main, non distribué, postérieur 

a 1971 (au sens du paragraphe 192(15)) de la nouvelle corpora- 

tion 4 une date quelconque, la fraction, si fraction il y a, du prix 

de base rajusté de cette action, pour la corporation propriétaire, 
immédiatement avant la fusion, qui est en sus du capital versé 
relativement a cette action, immédiatement avant la fusion, doit 
étre ajoutée au total des sommes déterminées en vertu des alinéas 
192(15)a) a d)» 


WS 


(12) Subsection (5), as it relates to para- 
graphs 87(2)(/f) and (gg) of the said Act, is 
applicable after March 31, 1977 and, as it 
relates to paragraph 87(2)(AA) of the said 
Act, is applicable after 1978. 


43. (1) Paragraph 88(1)(a.1) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a.l1) each property of the subsidiary 
that was distributed to the parent on the 10 
winding-up shall, for the purpose of 


paragraph (2.1)(b) or (e), be deemed 


not to have been disposed of;” 


(2) Subparagraph 88(1)(6)(1) of the said 


(12) Lorsqu’il se rapporte aux alinéas 
87(2)ff) et gg) de ladite loi, le paragraphe 
(5) s’applique aprés le 31 mars 1977 et lors- 
qu’il se rapporte a l’alinéa 87(2)hh) de ladite 

5 loi, il s’applique aprés 1978. 5 


43. (1) L’alinéa 88(1)a.1) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a.1) tout bien de la filiale attribué a la 
corporation mére lors de la liquidation 
est réputé, aux fins des alinéas (2.1)b) 10 
ou e), ne pas avoir fait lobjet d’une 
disposition;» 


(2) Le sous-alinéa 88(1)b)(i) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(i) the lesser of the paid-up capital 

in respect of the capital stock of the 
subsidiary immediately before the 
winding-up and the amount deter- 20 
mined under subparagraph (d)(i), 
and” 


(3) Paragraph 88(1)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: MS 


““(c) the cost to the parent of each prop- 
erty of the subsidiary distributed to the 
parent on the winding-up shall be 
deemed to be the amount deemed by 
paragraph (a) to be the proceeds of 30 
disposition of the property, plus, where 
the property was a capital property 
(other than depreciable property) owned 
by the subsidiary at the time that the 
parent last acquired control of the sub- 35 
sidiary and thereafter without interrup- 
tion until such time as it was distributed | 
to the parent on the winding-up, the | 
amount determined under paragraph 
(d) in respect thereof;” 40 


(4) All that portion of paragraph 88(1)(d) 
of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


““(d) the amount determined under this 45 
paragraph in respect of each property 
that was a capital property (other than a 


— 


«(i) soit le capital versé 4 l’égard du 15 
capital-actions de la filiale, immédia- 
tement avant la liquidation, soit le 
montant.déterminé en vertu du sous- 
alinéa d)(i), le moins élevé de ces 


deux montants étant a retenir, ou» 20 


(3) L’alinéa 88(1)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le prix, pour la corporation mére, de 
chaque bien de la filiale, qui lui a été 
attribué lors de la liquidation, est réputé 25 
étre le montant réputé étre, en vertu de 
lalinéa a), le produit de la disposition 
du bien, plus, lorsque le bien était un 
bien en immobilisations (autre qu’un 
bien amortissable) qui appartenait a la 30 
filiale au_ moment ou la_ corporation 
mére a acquis pour la derniére fois le 
contrdle de la filiale et par la suite sans 
interruption jusqu’a la date ou il a été 
attribué a la corporation mére lors de la 35 
liquidation, le montant déterminé en 
vertu de l’alinéa d) relativement a ce 
bien;» 


(4) La partie de l’alinéa 88(1)d) de ladite 
loi qui précéde le. sous-alinéa (i) est abrogée 40 
et remplacée par ce qui suit: 


«d) le montant déterminé en vertu du 
présent alinéa relativement a chaque 
bien qui était un bien en immobilisations 


Clause 43: (1) and (6) The amendment of paragraph 
88(1)(a.1) and the repeal of the provisions referred to in 
subclause (6) and of subparagraphs 88(1)(e.2)(xii) and 
(xili) proposed in subclause (9) is related to the 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 42. 


Paragraph 88(1)(a.1) reads as follows: 
“(a.1) each property of the subsidiary that was distributed to the 
parent on the winding-up shall, for the purpose of subparagraph 
89(1)(2) (ii) or (xiv), be deemed not to have been disposed of;” 


(2) This amendment, together with the repeal of 
subparagraph 88(1)(e.2)(xiv) proposed in subclause (9), 
is related to the implementation of paragraph (41) of 
the Income Tax Motion, which is quoted in the explana- 
tory note to subclause 44(3). 


Paragraph 88(1)(5) at present reads as follows: 

“(b) the shares of the capital stock of the subsidiary shall be 

deemed to have been disposed of by the parent on the winding-up 

for proceeds equal to the greater of 
(i) the lesser of the paid-up capital limit of the subsidiary 
immediately before the winding-up and the amount determined 
under subparagraph (d)(i), and 
(ii) the aggregate of amounts each of which is an amount in 
respect of any share of the capital stock of the subsidiary so 
disposed of by the parent on the winding-up, equal to the 
adjusted cost base to the parent of the share immediately 
before the winding-up;” 


(3), (4), (5) and (7) These amendments would imple- 
ment paragraph (39) of the Income Tax Motion, which 


reads as follows: 
“(39) That for a corporate liquidation after March 31, 1977, 
(a) the parent company’s increase in the cost base of assets 
acquired on the liquidation of a subsidiary under paragraph 
88(1)(d) of the Act be determined at the time the parent com- 
pany acquired control rather than at the time the subsidiary is 
wound up, and © 
(6) a reserve with respect to a resource property under subsection 
64(1.1) of the Act not be taken into account for the purpose of 
determining the net assets of a subsidiary under the rules in 
paragraph 88(1)(d) of the Act.” 


Paragraphs 88(1)(c) and (d) at present read as 
follows: 
“(c) the cost to the parent of each property of the subsidiary 
distributed to the parent on the winding-up shall be deemed to be 
the amount deemed by paragraph (a) to be the proceeds of 
disposition of the property, plus, where the property was a capital 
property (other than depreciable property) of the subsidiary, the 
amount determined under paragraph (d) in respect thereof; 
(d) the amount determined under this paragraph in respect of 
each property that was a capital property (other than a depre- 
ciable property) of the subsidiary is such portion of the amount, if 
any, by which the aggregate determined under subparagraph 
(b) (ii) exceeds the aggregate of 
(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of amounts each of which is an amount in 
respect of any property owned by the subsidiary immediately 
before the winding-up, equal to the cost amount to the 


Article 43 du bill: (1) et (6) La modification apportée 
a Valinéa 88(1)a.1) et Vabrogation des dispositions 
visées au paragraphe (6) du bill et des sous-alinéas 
88(1)e.2)(xii) et (xiii) proposée au paragraphe (9) du 
bill ont trait 4 la mise en application de la section (32) 
de la motion, laquelle est citée dans la note explicative 
de l’article 42 du bill. 


L’alinéa 88(1)a.1) se lit comme suit: 
«a.1) tout bien de la filiale attribué a la corporation mére lors de 
la liquidation est réputé, aux fins du sous-alinéa 89(1)/)(ii) ou 
(xiv), ne pas avoir fait l’objet d’une disposition;» 


(2) Cette modification, ainsi que l’abrogation du 
sous-alinéa 88(1)e.2)(xiv) proposée au paragraphe (9) 
du bill, ont trait 4 la mise en application de la section 
(41) de la motion, laquelle est citée dans la note explica- 
tive du paragraphe 44(3) du bill. 

L’alinéa 88(1)b) se lit actuellement comme suit: 

«b) les actions du capital-actions de la filiale sont réputées avoir 
fait objet d’une disposition par la corporation mére lors de la 
liquidation 4 un prix égal au plus élevé des deux montants 
suivants: 
(i) soit le plafond du capital versé de la filiale, immédiatement 
avant la liquidation, soit le montant déterminé en vertu des 
dispositions du sous-alinéa d)(i), le moins élevé de ces deux 
montants étant 4 retenir, ou 
(ii) le total des sommes dont chacune se rapporte a une action 
du capital-actions de la filiale, dont la corporation mére a ainsi 
disposé lors de la liquidation, égal au prix de base rajusté de 
Paction, pour la corporation mére, immédiatement avant la 
liquidation;» 

(3), (4), (5) et (7) Ces modifications donnent effet a 
la section (39) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(39) Que, pour une liquidation de corporation effectuée aprés le 

31 mars 1977, 

a) augmentation pour la compagnie-mére du prix de base de 
actif acquis lors de la liquidation d’une filiale, en vertu de 
Valinéa 88(1)d) de la Loi, soit déterminée a la date ou la 
compagnie-mére a acquis le contrdle plutdt qu’a celle ot la filiale 
est liquidée, et 

b) quwil ne soit pas tenu compte d’une réserve 4 |’égard d’un avoir 
minier prévue au paragraphe 64(1.1) de la Loi, dans la détermi- 
nation de l’actif net d’une filiale en vertu des régles prévues a 
Valinéa 88(1)d) de la Loi.» 

Les alinéas 88(1)c) et d) se lisent actuellement 
comme suit: 

«c) le prix, pour la corporation mére, de chaque bien de la filiale, 
qui lui a été attribué lors de la liquidation, est réputé étre le 
montant réputé étre, en vertu de l’alinéa a), le produit de la 
disposition du bien, plus, lorsque le bien était un bien en immobi- 
lisations de la filiale (autre qu’un bien amortissable), le montant 
déterminé en vertu de l’alinéa d) relativement a ce bien; 
d) le montant déterminé en vertu du présent alinéa relativement 
A chaque bien qui était un bien en immobilisation de la filiale 
(autre qu’un bien amortissable) est la partie de la fraction, si 
fraction il y a, du total déterminé en vertu du sous-alinéa 5)(ii) 
qui est en sus 
(i) de la fraction, si fraction il y a, 

(A) du total des sommes dont chacune se rapporte a un bien 

quelconque qui appartenait 4 la filiale immédiatement avant 

la liquidation, égal au coat indiqué du bien, pour la filiale, 


depreciable property) owned by the sub- 
sidiary at the time that the parent last 


acquired control of the subsidiary and 


76 


(autre qu’un bien amortissable) qui 
appartenait a la filiale au moment ou la 
corporation mére a acquis pour la der- 


niére fois le contréle de la filiale et par 
la suite sans interruption jusqu’a la date 5 
ou il a été attribué a la corporation mére 
lors de la liquidation, est la partie de la 
fraction, si fraction il y a, du total déter- 
miné en vertu du sous-alinéa 5)(ii) qui 
est en sus» 


thereafter without interruption until 
such time as it was distributed to the 
parent on the winding-up, is such por- 
tion of the amount, if any, by which the 
aggregate determined under subpara- 
graph (b)(ii) exceeds” 


| 
5 
| 


10 


(5) La disposition 88(1)d)()(C) de ladite 


(5) Clause 88(1)(d)(i)(C) of the said Act 10 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


«(C) du montant de toute réserve (a 
Pexclusion d’une réserve visée a 
Palinéa 20(1)n), au sous-alinéa 15 
40(1)a)(iii) ou aux paragraphes 
64(1) ou (1.1)), déduite lors du 
calcul du revenu de la filiale pour 
son année d’imposition pendant 
laquelle ses biens ont été attribués 4 20 
la corporation mére lors de la 
liquidation,» 


“(C) the amount of any reserve 
(other than a reserve referred to in 
paragraph 20(1)(n), subparagraph 15 
40(1)(a)(iii) or subsection 64(1) or 
(1.1)), deducted in computing the 
subsidiary’s income for its taxation 
year during which its assets were 
distributed to the parent on the 20 
winding-up,” 


(6) Les sous-alinéas 88(1)d)(i.1) et (.2) 
de ladite loi sont abrogés. 


(6) Subparagraphs 88(1)(d)(i.1) and (1.2) 
of the said Act are repealed. 


(7) Subparagraph 88(1)(d)(ii) of the said (7) Le sous-alinéa 88(1)d)(ii) de ladite loi 25 
Act is repealed and the following substituted 25 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


«(ii) le montant ainsi fixé, relative- 
ment a tout bien en immobilisations 
de ce genre, ne doit en aucun cas 
dépasser la fraction, si fraction il y a, 30 
de la juste valeur marchande du bien 

a la date ou la corporation mére a 
acquis pour la derniére fois le contréle 

de la filiale, qui est en sus du cott 
indiqué de ce bien, pour la filiale, 35 
immédiatement avant la liquidation, 
et» 


“(i) in no case shall the amount so 
designated in respect of any such 
capital property exceed the amount, if 
any, by which the fair market value of 30 
the property at the time the parent 
last acquired control of the subsidiary 
exceeds the cost amount to the sub- | 
sidiary of the property immediately 
before the winding-up, and” 


35 


(8) L’alinéa 88(1)e) de ladite loi est 
abrogé. 


(9) Paragraph 88(1)(e.2) of the said Act is (9) L’alinéa 88(1)e.2) de ladite loi est 40 
amended by adding the word “and” at the modifié par l’adjonction du mot «et» a la fin 
end of subparagraph (xi) thereof, by repeal- 40 du sous-alinéa (xi), par. la suppression des 
ing subparagraphs (xii) to (xiv) thereof and sous-alinéas (xii) a (xiv) et en renumérotant 
by renumbering subparagraph (xv) thereof le sous-alinéa (xv) sous-alinéa (xii). 
as subparagraph (xii) thereof. 


(8) Paragraph 88(1)(e) of the said Act is 
repealed. 


subsidiary of the property immediately before the winding- 
up, plus the amount of any money of the subsidiary on hand 
immediately before the winding-up, 

exceeds the aggregate of 
(B) all amounts each of which is the amount of any debt 
owing by the subsidiary, or of any other other obligation of 
the subsidiary to pay any amount, that was outstanding 
immediately before the winding-up, and 
(C) the amount of any reserve (other than a reserve referred 
to in paragraph 20(1)(n), subparagraph 40(1)(a)(iii) or sub- 
section 64(1)), deducted in computing the subsidiary’s 
income for its taxation year during which its assets were 
distributed to the parent on the winding-up, 

(i.1) the amount of the subsidiary’s tax-paid undistributed 

surplus on hand at the time it was wound up, and 


(1.2) the amount of the subsidiary’s 1971 capital surplus on 
hand at the time it was wound up, 
as is designated by the parent in respect of that capital property in 
its return of income under this Part for its taxation year in which 
the subsidiary was so wound up, except that 
(ii) in no case shall the amount so designated in respect of any 
such capital property exceed the amount, if any, by which the 
fair market value of the property immediately before the 
winding-up exceeds the cost amount to the subsidiary of the 
property immediately before the winding-up, and 
(iii) in no case shall the aggregate of amounts so designated in 
respect of all such capital properties exceed the amount, if any, 
by which the aggregate determined under subparagraph (b)(ii) 
exceeds the amount determined under subparagraph (i);” 


(8) This amendment is related to the repeal of Parts 
VII and VIII proposed in clause 88. 


Paragraph 88(1)(e) reads as follows: 

“(e) for the purposes of Parts VII and VIII, the subsidiary shall 
be deemed to have paid and the parent shall be deemed to have 
received a taxable dividend on the shares of the capital stock of 
the subsidiary equal to the amount that would have been the 
designated surplus of the subsidiary with respect to the parent 
that would have been determined under paragraph 192(13)(d) if 
control of the subsidiary had been acquired by the parent immedi- 
ately before the winding-up of the subsidiary and the taxation 
year of the subsidiary that included that time had ended immedi- 
ately before that time;”’ 


(9) Subparagraphs 88(1)(e.2)(xi1) to (xix) read as 
follows: 

“(xii) “tax paid undistributed surplus on hand immediately 
before the amalgamation” were read as “tax paid undistributed 
surplus on hand at the time the subsidiary was wound up”, 
(xiii) “the aggregate of amounts each of which is the 1971 
capital surplus on hand, if any, of a predecessor corporation 
immediately before the amalgamation” were read as “the 
amount of the subsidiary’s 1971 capital surplus on hand at the 
time the subsidiary was wound up”, 


(xiv) “the aggregate of amounts each of which is the paid-up 
capital deficiency, if any, of a predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation” were read as “the amount of 
the subsidiary’s paid-up capital deficiency at the time the 
subsidiary was wound up”, and” 


immédiatement avant la liquidation, plus tout argent que la 
filiale a en sa possession immédiatement avant la liquidation, 
qui est en sus du total 
(B) de toutes les sommes dont chacune se rapporte a une 
dette de la filiale, ou 4 toute autre obligation de celle-ci de 
verser une somme d’argent qui était impayée, immédiate- 
ment avant la liquidation, et 
(C) du montant de toute réserve (a l’exclusion d’une réserve 
visée a l’alinéa 20(1)n), au sous-alinéa 40(1)a)(iii) ou au 
paragraphe 64(1)) déduite lors du calcul du revenu de la 
filiale pour son année d’imposition pendant laquelle ses biens 
ont été attribués 4 la corporation mére lors de la liquidation, 
(i.1) du montant du surplus en main non réparti et libéré 
d’impot de la filiale, 4 la date de sa liquidation, et 
(i.2) du montant du surplus de capital en main de la filiale en 
1971, a la date de sa liquidation 
ainsi qu’il a été fixé par la corporation mére relativement a ce 
bien en immobilisations dans sa déclaration de revenu en vertu de 
la présente Partie pour son année d’imposition dans laquelle la 
filiale a été ainsi liquidée, sauf que 
(ii) le montant ainsi fixé, relativement 4 tout bien en immobili- 
sations de ce genre, ne doit en aucun cas dépasser la fraction, si 
fraction il y a, de la juste valeur marchande du bien immédiate- 
ment avant la liquidation, qui est en sus du cout indiqué de ce 
bien, pour la filiale, immédiatement avant la liquidation, et 
(iii) le total des montants ainsi fixés, relativement a tout bien 
en immobilisations de ce genre, ne doit en aucun cas dépasser la 
fraction, si fraction il y a, du total déterminé en vertu du 
sous-alinéa 5)(ii), qui est en sus du montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i);» 


(8) Cette modification est reli¢ée 4 labrogation des 
Parties VII et VIII proposée a l’article 88 du bill. 

L’alinéa 88(1)e) se lit comme suit: 
«e) aux fins des Parties VII et VIII, la filiale est réputée avoir 
payé et la corporation mére est réputée avoir regu sur les actions 
du capital-actions de la filiale, un dividende imposable égal a la 
somme qui aurait constitué le surplus désigné de la filiale, relati- 
vement a la corporation mére, qui aurait été déterminé en vertu 
de l’alinéa 192(13)b) si la corporation mére avait acquis le 
contréle de la filiale A une date immédiatement avant la liquida- 
tion de cette derniére et si l’année d’imposition de la filiale qui 
englobait cette date s’était terminée immédiatement avant cette 
date;» 


(9) Les sous-alinéas 88(1)e.2)(xii) a (xiv) se lisent 
comme suit: 

«(xii) «surplus en main, non réparti et libéré d’impét, immédia- 
tement avant la fusion» devient «surplus en main, non réparti et 
libéré d’impét a la date od la filiale a été liquidée», 
(xiii) «le total des sommes dont chacune constitue le surplus, si 
surplus il y a, du capital en main en 1971 immédiatement avant 
la fusion, d’une corporation remplacée», devient «le montant du 
surplus de capital en main en 1971 de la filiale 4 la date de sa 
liquidation», 
(xiv) «le total des sommes dont chacune constitue l’insuffisance 
du capital versé, si insuffisance il y a, d’une corporation rem- 
placée avant la fusion» devient «le montant de l’insuffisance du 
capital versé de la filiale 4 la date de sa liquidation», et» 


Non-capital 
losses of 
subsidiary 


. repealed 


ye! 


(10) Paragraphs 88(1)(e.3) and (e.4) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(e.3) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 5 
the meaning assigned by subsection 
125(6)) of the parent, there shall be 
added to the parent’s cumulative deduc- | 
tion account at the end of its taxation 
year during which the subsidiary was 10] 
wound up, the amount of the subsidi- 
ary’s cumulative deduction account at 
the end of the taxation year during 
which the subsidiary was wound up;” 


(11) Subsection 88(2) of the said Act is 15 
and the following substituted 
therefor: 


“(1.1) Where the winding-up of a 
Canadian corporation (in this section 
referred to as the “subsidiary”) com- 20 
menced after March 31, 1977 and all of 
the issued shares of the capital stock there- 
of were, immediately before the winding- 
up, owned by another Canadian corpora- | 
tion (in this section referred to as the 25 
“narent”’), for the purposes of computing 
the taxable income of the parent for any | 
taxation year commencing after the com- 
mencement of the winding-up, any non- 
capital loss of the subsidiary for any par- 30 
ticular taxation year of the subsidiary (in 
this subsection referred to as the “subsidi- 
ary’s loss year’’), to the extent that it 


(a) was not deductible in computing the 
taxable income of the subsidiary for any 35 
taxation year of the subsidiary, and 


| 
(b) would have been deductible in com- | 
puting the taxable income of the sub- 
sidiary for its first taxation year com- | 
mencing after the commencement of the 40 
winding-up, on the assumption that it | 
had such a taxation year and that it had | 
sufficient income for that year, 
shall, for the purposes of paragraph | 
111(1)(a), subsection 111(3) and Part IV, 
be deemed to be a non-capital loss of the 
parent for the taxation year of the parent | 
in which the subsidiary’s loss year ended 
that was not deductible by the parent in | 
computing its taxable income for any taxa- 50] 


(10) Les alinéas 88(1 )e.3) et e.4) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«e.3) aux fins du calcul du compte des 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la corporation 5 
mére, il doit étre ajouté au compte des 
déductions cumulatives de la corpora- 
tion mére 4 la fin de son année d’imposi- 
tion au cours de laquelle la filiale a été 


liquidée, le montant du compte des 10 
déductions cumulatives de la filiale a la 
fin de l'année d’imposition au cours de 
laquelle celle-ci a été liquidée;» 
(11) Le paragraphe 88(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 15 


«(1.1) Lorsque la liquidation d’une cor- 
poration canadienne (appelée dans le pré- 
sent article la «filiale») a commencé aprés 
le 31 mars 1977 et que la totalité des 
actions émises de son _ capital-actions 20 
appartenait, immédiatement avant la liqui- 
dation, a une autre corporation canadienne 
(appelée dans le présent article la «corpo- 
ration mére»), aux fins du calcul du revenu 
imposable de la corporation mére pour 25 
toute année d’imposition commengant 
aprés le début de la liquidation, toute perte 
autre qu'une perte en capital de la filiale 
pour une année d’imposition donnée de 
celle-ci (appelée dans le présent paragra- 30 
phe «année de la perte subie par la 
filiale»), dans la mesure ou elle 


a) n’était pas déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour 
une année d’imposition de celle-ci, et 


b) aurait été déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour la 
premiére année d’imposition de celle-ci 
qui commence aprés le début de la liqui- 
dation, en supposant qu’elle avait une 40 
telle année d’imposition et un montant 
suffisant de revenu pour cette année, 
est, aux fins de l’alinéa 111(1)a), du para- 
graphe 111(3) et de la Partie IV, réputée 
étre une perte autre qu’une perte en capi- 45 
tal de la corporation mére pour l’année 
d’imposition de celle-ci au cours de 
laquelle a pris fin année de la perte subie 


$5) 


Pertes autres 
que des pertes 
en capital d’une 
filiale 


(10) Paragraphs 88(1)(e.3) and (e.4) at present read 
as follows: 

“(e.3) for the purpose of computing the cumulative deduction 
account (within the meaning assigned by subsection 125(6)) of 
the parent at the end of its taxation year during which the 
subsidiary was wound up and any subsequent year, there shall be 
added to the amount determined under paragraph 125(6)(d), 
from which the aggregate of the amounts referred to in subpara- 
graphs (iii) and (iv) thereof is to be subtracted, an amount equal 
to the amount that would have been the subsidiary’s cumulative 
deduction account at the end of its taxation year during which the 

‘subsidiary was wound up if paragraph 125(6)(b) were read 
without reference to subparagraph (iv) thereof; 
(e.4) for the purpose of computing the 1971 undistributed income 
on hand of the parent at any time after the winding-up, where the 
subsidiary had 1971 undistributed income on hand at the time the 
subsidiary was wound up, the amount thereof shall (except for the 
purpose of determining the designated surplus of the parent at 
any time) be added to the aggregate of the amounts determined 
under paragraphs 196(4)(a) to (c);” 


(11) The new subsections (1.1) to (1.3) would in part 
implement paragraph (48) of the Income Tax Motion, 
which is quoted in the explanatory note to subclause 
29(9). The amended subsection (2) and the new subsec- 
tions (2.1) to (2.3) would in part implement paragraph 
(32) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to subclause 42(2). 


Subsection 88(2) at present reads as follows: 


“(2) Where a Canadian corporation, other than a subsidiary 
within the meaning of subsection (1), has been wound up after May 
6, 1974 and, at a particular time in the course of the winding-up, all 
or substantially all of the property owned by the corporation 
immediately before that time was distributed to the shareholders of 
the corporation, 

(a) for the purposes of computing 

(i) the corporation’s 1971 capital surplus on hand, 

(ii) its paid-up capital deficiency, 

(iii) its capital dividend account, and 

(iv) its capital gains dividend account (within the meaning 
assigned by section 133), 

at the time (in this paragraph referred to as the “time of 

computation”’) immediately before the particular time, 

(v) the taxation year of the corporation that otherwise would 
have included the particular time shall be deemed to have 
ended immediately before the time of computation, and a new 
taxation year shall be deemed to have commenced at that time, 
and 

(vi). each property of the corporation that was so distributed at 
the particular time shall be deemed to have been disposed of by 
the corporation immediately before the end of the taxation year 
so deemed to have ended for proceeds equal to the fair market 
value thereof immediately before the particular time; and 

(b) where the corporation is, by virtue of subsection 84(2), 

deemed to have paid at the particular time a dividend (in this 

paragraph referred to as the “winding-up dividend”’) on shares of 
any class of its capital stock, the following rules apply: 
(i) such portion of the winding-up dividend as does not exceed 
the corporation’s capital dividend account immediately before 
that time or capital gains dividend account immediately before 


(10) Les alinéas 88(1)e.3) et e.4) se lisent comme 
suit: 

«e.3) aux fins du calcul du compte des déductions cumulatives 
(au sens du paragraphe 125(6)) de la corporation mére 4 la fin de 
l'année d’imposition au cours de laquelle la filiale a été liquidée et 
de toute année d’imposition postérieure, il est ajouté au montant 
déterminé en vertu de I’alinéa 125(6)b), dont on déduit le total 
des montants visés aux sous-alinéas (iii) et (iv) de cet alinéa, un 
montant qui aurait été égal a celui du compte des déductions 
cumulatives de la filiale a la fin de l’année d’imposition au cours 
de laquelle elle a été liquidée si l’alinéa 125(6)b) s’était interprété 
sans tenir compte du sous-alinéa (iv) de cet alinéa; 
e.4) aux fins du calcul du revenu non réparti de 1971 qu’a en 
main la corporation mére a une date quelconque aprés la liquida- 
tion, il est ajouté au total des montants déterminés conformément 
aux alinéas 196(4)a) a c) (sauf pour les fins du calcul du surplus 
désigné de la corporation mére a une date quelconque) le revenu 
non réparti de 1971 qu’avait en main la filiale 4 la date de sa 
liquidation;» 


(11) Les nouveaux paragraphes (1.1) a (1.3) donnent, 
en partie, effet a la section (48) de la motion, laquelle 
est citée dans la note explicative du paragraphe 29(9) du 
bill. Le paragraphe (2) modifié et les nouveaux paragra- 
phes (2.1) a (2.3) donnent, en partie, effet 4 la section 
(32) de la motion, laquelle est citée dans la note explica- 
tive du paragraphe 42(2) du bill. 

Le paragraphe 88(2) est libellé ainsi: 

«(2) Lorsqu’une corporation canadienne, a4 1l’exclusion d’une 
filiale au sens du paragraphe (1), a été liquidée aprés le 6 mai 1974 
et qu’a une date donnée, au cours de la liquidation, la totalité ou la 
quasi-totalité des biens appartenant a la corporation immédiatement 
avant cette date ont été attribués aux actionnaires de la corporation, 

a) aux fins du calcul 

(i) du surplus de capital en main de la corporation en 1971, 

(ii) de l’insuffisance de son capital versé, 

(iii) de son compte de dividendes en capital, et 

(iv) de son compte de dividendes sur les gains en capital (au 
sens ou l’entend |’article 133), 

4 la date (appelée, au présent alinéa, «date du calcul») précédant 

la date donnée, 

(v) année d’imposition de la corporation qui, autrement, 
aurait compris la date donnée, est réputée s’étre terminée 
immédiatement avant la date du calcul, et une nouvelle année 
d’imposition est réputée avoir commencé 4 cette date, et 

(vi) chacun des biens de la corporation qui ont été ainsi 
attribués 4 la date donnée est réputé avoir fait l’objet d’une 
disposition par la corporation immédiatement avant la fin de 
l'année d’imposition réputée s’étre ainsi terminée, 4 un prix égal 
A leur juste valeur marchande immédiatement avant la date 
donnée; 

b) lorsque la corporation est réputée, en vertu du paragraphe 

84(2), avoir payé, a la date donnée, un dividende (appelé, au 

présent alinéa, «dividende de liquidation») relatif 4 des actions 

d’une catégorie quelconque de son capital-actions, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 
(i) la partie des dividendes de liquidation qui n’excéde pas le 
compte de dividendes en capital de la corporation immédiate- 
ment avant cette date ou de son compte de dividendes sur les 


Net capital 
losses of 
subsidiary 


78 


tion year that commenced before the com- 
mencement of the winding-up, except that 
this subsection does not apply to permit 
the parent to deduct, for the purpose of 
computing its taxable income for a par- 5 
ticular taxation year, such portion of the 
subsidiary’s non-capital loss for a taxation 
year as may reasonably be regarded as the 
subsidiary’s loss from carrying on any par- 
ticular business if 10 


(c) control of the parent or the subsidi- 
ary has been acquired, before the end of 
the parent’s particular year, by a person 

or persons who did not, at the end of the 
subsidiary’s loss year, control the parent 15 
or the subsidiary, as the case may be, 
and the parent was not, during the par- 
ticular year, carrying on that business, 
or 


(d) control of the parent or the subsidi- 20 
ary was acquired, before the end of the 
particular year and after the winding-up 

or discontinuance of that business, by a 
person or persons who did not control 
the parent or the subsidiary, as the case 25 
may be, at any time during the subsidi- 
ary’s loss year when that business was 
being carried on. 


(1.2) Where the winding-up of a 
Canadian corporation (in this section 30 
referred to as the “subsidiary’) com- 
menced after March 31, 1977 and all of 
the issued shares of the capital stock there- 
of were, immediately before the winding- 
up, owned by another Canadian corpora- 35 
tion (in this section referred to as the 
“parent’’), for the purposes of computing 
the taxable income of the parent for any 
taxation year commencing after the com- 
mencement of the winding-up, any net 40 
capital loss of the subsidiary for any par- 
ticular taxation year of the subsidiary (in 
this subsection referred to as the “‘subsidi- 
ary’s loss year’’), to the extent that it 


par la filiale, laquelle n’était pas déducti- 
ble par la corporation mére dans le calcul 
de son revenu imposable pour toute année 
d’imposition qui a commencé avant le 
début de la liquidation, sauf que le présent 5 
paragraphe ne permet pas 4a la corporation 
mére de déduire, aux fins du calcul de son 
revenu imposable pour une année d’impo- 
sition donnée, la fraction de la perte autre 
qu’une perte en capital de la filiale pour 
une année d’imposition qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme la perte 
subie par la filiale de l’exploitation d’une 
entreprise donnée, 


c) si le contrdle de la corporation mére 15 
ou de la filiale a été acquis, avant la fin 

de l’année donnée de la corporation 
mére, par une ou des personnes qui ne 
contrélaient pas la corporation mére ou 

la filiale, selon le cas, a la fin de l’année 20 
de la perte subie par la filiale, et que la 
corporation mére n’ait pas exploité cette 
entreprise durant l’année donnée, ou 


— 


0 


d) si le contréle de la corporation mére 
ou de la filiale a été acquis, avant la fin 25 
de l’année donnée et aprés la liquidation 

ou la cessation de cette entreprise, par 
une ou des personnes qui ne contrélaient 
pas la corporation mére ou la filiale, 
selon le cas, A un moment quelconque de 30 
année de la perte subie par la filiale au 
cours de laquelle cette entreprise était 
exploitée. 


(1.2) Lorsque la liquidation d’une cor- _Pertesen 
capital nettes 


poration canadienne (appelée dans le pré- 35 gine filiale 
sent article la «filiale») débute aprés le 31 
mars 1977 et que la totalité des actions 
émises de son capital-actions appartient, 
immédiatement avant la liquidation, 4 une 
autre corporation canadienne (appelée 40 
dans le présent article la «corporation 
mé€re»), aux fins du calcul du revenu impo- 
sable de la corporation mére pour toute 
année d’imposition commengant aprés le 
début de la liquidation, toute perte en 45 
capital nette de la filiale pour une année 
d’imposition donnée de celle-ci (appelée 
dans le présent paragraphe «année de le 
perte subie par la filiale»), dans la mesure 
ou elle 50 


that time, as the case may be, shall be deemed, for the purposes 
of an election in respect thereof under subsection 83(2) or 
133(7.1), as the case may be, and where the corporation has so 
elected, for all other purposes, to be the full amount of a 
separate dividend, 
(ii) the portion of the winding-up dividend equal to the lesser 
of 
(A) the amount by which the winding-up dividend exceeds 
the portion thereof in respect of which the corporation has 
made an election under subsection 83(2) or 133(7.1), as the 
case may be, and 
(B) the aggregate of the corporation’s tax-paid undistributed 
surplus on hand immediately before that time and its 1971 
capital surplus on hand immediately before that time 


shall, for the purposes of an election in respect thereof under 
subsection 83(1), and, where the corporation has so elected, for 
all other purposes, be deemed to be the full amount of a 
separate dividend, 

(iii) notwithstanding paragraph 89(1)()), the winding-up divi- 
dend, to the extent that it exceeds the aggregate of the portions 
thereof deemed by subparagraph (i) or (ii) to be separate 
dividends for all purposes, shall be deemed to be a separate 
dividend that is a taxable dividend, and 


(iv) each person who held any of the issued shares of that class 
at the particular time shall be deemed to have received that 
proportion of any separate dividend determined under subpara- 
graph (i), (ii) or (iii) that the number of shares of that class 
held by him immediately before the particular time is of the 
number of the issued shares of that class outstanding immedi- 
ately before that time.” 


gains en capital immédiatement avant cette date, selon le cas, 
est réputée, aux fins d’un choix y relatif prévu au paragraphe 
83(2) ou 133(7.1), selon le cas, et, lorsque la corporation a fait 
un tel choix, a toutes autres fins, étre le montant total d’un 
dividende distinct, 
(ii) la fraction du dividende de liquidation qui est égale au 
moins élevé des montants suivants: 
(A) la fraction du dividende de liquidation qui est en sus de 
la partie de celui-ci relativement a4 laquelle la corporation a 
fait un choix en vertu du paragraphe 83(2) ou 133(7.1), selon 
le cas, ou 
(B) le total du surplus en main, non réparti et libéré d’impét, 
de la corporation, immédiatement avant cette date, et de son 
surplus de capital en main, immédiatement avant cette date, 


est réputée, aux fins d’un choix y relatif prévu au paragraphe 
83(1), et, lorsque la corporation a fait un tel choix, a toutes 
autres fins, étre le montant total d’un dividende distinct, 

(iii) nonobstant l’alinéa 89(1)j/), le dividende de liquidation est, 
dans la mesure ot il excéde le total de ses parties qui sont 
réputées, en vertu du sous-alinéa (i) ou (ii), étre des dividendes 
distincts, réputé étre un dividende distinct qui est un dividende 
imposable, et 

(iv) chacune des personnes qui détenaient une ou plusieurs des 
actions émises de cette catégorie a la date donnée est réputée 
avoir recu la fraction de tout dividende distinct déterminé en 
vertu du sous-alinéa (i), (ii) ou (iii), représentée par le rapport 
existant entre le nombre d’actions de cette catégorie qu’elle 
détenait immédiatement avant la date donnée et le nombre 
d’actions émises de cette catégorie qui étaient en circulation 
immédiatement avant cette date.» 


Rules relating 
to computation 
of income of 
parent 


(a) was not deductible in computing the 
taxable income of the subsidiary for any 
taxation year of the subsidiary, and 


(b) would have been deductible in com- 
puting the taxable income of the sub- 
sidiary for its first taxation year com- 
mencing after the commencement of the 
winding-up, on the assumption that it 
had such a taxation year and that it had 


sufficient income and taxable capital 10 


gains for that year, 


shall, for the purposes of paragraph 
111(1)(6) and subsection 111(3), be 
deemed to be a net capital loss of the 


parent for the taxation year of the parent 15 


in which the particular taxation year of 
the subsidiary ended that was not deduct- 
ible by the parent in computing its taxable 
income for any taxation year that com- 


menced before the commencement of the 20 


winding-up, except that this subsection 
does not apply to permit the parent to 
deduct, for the purpose of computing its 
taxable income for a particular taxation 


year, the subsidiary’s net capital loss for a 25 


taxation year if control of the parent or the 
subsidiary has been acquired, before the 
end of the parent’s particular year, by a 
person or persons who did not, at the end 


of the subsidiary’s loss year, control the 30 


parent or the subsidiary, as the case may 
be. 


(1.3) For the purposes of subsections 
Clays C122) and tl (3)8  paragrapns 


111(1)(a) and (6) and Part IV, where a 35 


parent corporation has been incorporated 
or otherwise formed after the end of a loss 
year of a subsidiary of the parent, for the 
purpose of computing the taxable income 
of the parent for any taxation year, 


(a) it shall be deemed to have beén in 
existence during the particular period 
commencing immediately before the end 
of the subsidiary’s first loss year and 


ending immediately after it was 45 


incorporated; 


(b) it shall be deemed to have had, 
throughout the particular period, fiscal 


719 


40 


a) nétait pas déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour 
une année d’imposition de celle-ci, et 


b) aurait été déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour la 5 
premiére année d’imposition de celle-ci 
qui commence aprés le début de la liqui- 
dation, en supposant qu’elle avait une 
telle année d’imposition et un montant 
suffisant de revenus et de gains en capi- 10 
tal imposables pour cette année, 


est, aux fins de l’alinéa 111(1)b) et du 
paragraphe 111(3), réputée étre une perte 
en capital nette de la corporation mére 
pour l’année d’imposition de celle-ci au 15 
cours de laquelle a pris fin l'année d’impo- 
sition donnée de la filiale, laquelle n’était 
pas déductible par la corporation mére 
dans le calcul de son revenu imposable 
pour toute année d’imposition qui a com- 20 
mencé avant le début de la liquidation, 
sauf que le présent paragraphe ne permet 
pas a la corporation mére de déduire, aux 
fins du calcul de son revenu imposable 
pour une année d’imposition donnée, la 25 
perte en capital nette de la filiale pour une 
année d’imposition, si le contrdle de la 
corporation mére ou de la filiale a été 
acquis, avant la fin de l’année donnée de la 
corporation mére, par une ou des person- 30 
nes qui ne contrdélaient pas la corporation 
mére ou la filiale, selon le cas, a la fin de 
année de la perte subie par la filiale. 


(1.3) Aux fins des paragraphes (1.1),  Réglesse 
(1.2) et 113(3), des alinéas 111(1)a) et b) 35 2ppanant au 
et de la Partie IV, lorsqu’une corporation __ revenu dela 
mére a été constituée en corporation ou — “ozPoration 
autrement créée aprés la fin d’une année 
de la perte subie par une de ses filiales, 
aux fins du calcul de son revenu imposable 40 


pour toute année d’imposition, 


a) elle doit étre réputée avoir existé au 
cours de la période donnée commengant 
immédiatement avant la fin de la pre- 
miére année de la perte subie par la 45 
filiale et se terminant immédiatement 
aprés sa constitution en corporation, 


b) elle doit étre réputée avoir eu, tout 
au long de la période donnée, des exerci- 
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Winding-up of 
a Canadian 
corporation 


periods ending on the day of the year on 
which its first fiscal period ended; and 


(c) it shall be deemed to have been 
controlled, throughout the particular 
period, by the person or group of per- 
sons who controlled it immediately after 
its incorporation, 


(2) Where a Canadian corporation, 
other than a subsidiary within the meaning 
of subsection (1), has been wound up after 
December 31, 1978 and, at a particular 
time in the course of the winding-up, all or 
substantially all of the property owned by 
the corporation immediately before that 


80 


5 


time was distributed to the shareholders of 15 


the corporation, 


(a) for the purposes of computing the 
corporation’s 


(i) capital dividend account, 
(ii) capital gains dividend account 
(within the meaning assigned by sec- 
tion 133), and 
(111) pre-1972 
hand, 
at the time (in this paragraph referred 
to as the “time of computation’’) 
immediately before the particular time, 


capital surplus on 


(iv) the taxation year of the corpora- 
tion that otherwise would have includ- 
ed the particular time shall be deemed 
to have ended immediately before the 
time of computation, and a new taxa- 
tion year shall be deemed to have 
commenced at that time, and 

(v) each property of the corporation 
that was so distributed at the particu- 
lar time shall be deemed to have been 
disposed of by the corporation 
immediately before the end of the 
taxation year so deemed to have 
ended for proceeds equal to the fair 
market value thereof immediately 
before the particular time; and 


(6) where the corporation is, by virtue 
of subsection 84(2), deemed to have 
paid at the particular time a dividend 
(in this paragraph referred to as the 


20 


pie) 


30 


35 


40 


45 


ces financiers se terminant le jour de 
année ou a pris fin son premier exer- 
cice financier, et 


c) elle doit étre réputée avoir été con- 
trdlée, tout au long de la_ période 
donnée, par la personne ou le groupe de 
personnes qui la contrdélait immédiate- 
ment aprés sa constitution en corpora- 
tion. 


(2) Lorsqu’une corporation canadienne, 
a l’exclusion d’une filiale au sens du para- 
graphe (1), a été liquidée aprés le 31 
décembre 1978 et, qu’a une date donnée 
au cours de la liquidation, la totalité ou la 
majeure partie des biens appartenant a la 
corporation immédiatement avant cette 
date ont été attribués aux actionnaires de 
la corporation, 


a) aux fins du_ calcul, pour la 


corporation, 


(i) de son compte de dividendes en 
capital, 

(ii) de son compte de dividendes sur 
les gains en capital (au sens de l’arti- 
Cicrs Sect 

(iii) de son surplus de capital en main 
avant 1972, 


a la date (appelée dans le présent alinéa, 
«date du calcul») immédiatement avant 
la date donnée, 


(iv) ?année d’imposition de la corpo- 
ration qui aurait autrement compris 
la date donnée, est réputée s’étre ter- 
minée immédiatement avant la date 
du calcul, et une nouvelle année d’im- 
position est réputée avoir commencé a 
cette date, et 

(v) chacun des biens de la corpora- 
tion qui ont été ainsi attribués a la 
date donnée est réputé avoir fait l’ob- 
jet dune disposition par la corpora- 
tion immédiatement avant la fin de 
année d’imposition réputée s’étre 
ainsi terminée, a un produit égal a la 


juste valeur marchande du_ bien 
immédiatement avant la date donnée; 
et 


b) lorsque la corporation est réputée, en 
vertu du paragraphe 84(2), avoir payé, a 


1 O Liquidation 
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“‘winding-up dividend’’) on shares of any 
class of its capital stock, the following 
rules apply: 


(i) such portion of the winding-up 
dividend as does not exceed the corpo- 
ration’s capital dividend account 
immediately before that time or capi- 
tal gains dividend account immediate- 
ly before that time, as the case may 
be, shall be deemed, for the purposes 
of an election in respect thereof under 
subsection 83(2) or 133(7.1), as the 
case may be, and where the corpora- 
tion has so elected, for all other pur- 
poses, to be the full amount of a 
separate dividend, 

(ii) the portion of the winding-up 
dividend equal to the lesser of the 
corporation’s pre-1972 capital surplus 
on hand immediately before that time 
and the amount by which the wind- 
ing-up dividend exceeds the portion 
thereof in respect of which the corpo- 
ration has made an election under 
subsection 83(2) or 133(7.1), as the 
case may be, shall be deemed not to 
be a dividend, 

(iii) notwithstanding paragraph 
89(1)(), the winding-up dividend, to 
the extent that it exceeds the aggre- 
gate of the portion thereof deemed by 
subparagraph (i) to be a separate 
dividend for all purposes and the por- 
tion deemed by subparagraph (ii) not 
to be a dividend, shall be deemed to 
be a separate dividend that is a tax- 
able dividend, and 

(iv) each person who held any of the 
issued shares of that class at the par- 
ticular time shall be deemed to have 
received that proportion of any sepa- 
rate dividend determined under sub- 
paragraph (1) or (ili) that the number 
of shares of that class held by him 
immediately before the particular 
time is of the number of the issued 
shares of that class outstanding 
immediately before that time. 
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la date donnée, un dividende (appelé 
dans le présent alinéa, «dividende de 
liquidation») relatif 4 des actions d’une 
catégorie quelconque de son capital- 
actions, les régles suivantes s’appliquent: 


(i) la partie du dividende de liquida- 
tion qui n’excéde pas le compte de 
dividendes en capital de la corpora- 
tion immédiatement avant cette date 
ou son compte de dividendes sur les 
gains en capital immédiatement avant 
cette date, selon le cas, est réputée, 
aux fins d’un choix prévu aux para- 
graphes 83(2) ou 133(7.1), selon le 
cas, et, lorsque la corporation a fait 
un tel choix, 4 toutes autres fins, étre 
le montant total d’un_ dividende 
distinct, 

(ii) la fraction du dividende de liqui- 
dation qui est égale au moins élevé 
des montants suivants: le surplus de 
capital en main avant 1972 de la cor- 
poration immédiatement avant cette 


date ou la partie du dividende de 


— 


5 


liquidation qui est en sus de la. partie 25 


de celui-ci 4 l’égard de laquelle la 
corporation a fait un choix en vertu 
des paragraphes 83(2) ou 133(7.1), 
selon le cas, est réputé ne pas étre un 
dividende, 

(iii) nonobstant lTalinéa 89(1)/), le 
dividende de liquidation, dans la 
mesure ou il excéde le total de ses 
parties qui sont réputées, en vertu du 


30 


sous-alinéa (i), étre des dividendes 35 


distincts a toutes fins et la partie qui, 


en vertu du sous-alinéa (11) est réputée 
ne pas constituer un dividende, est 
réputé étre un dividende distinct qui 
est imposable, et 

(iv) chacune des personnes qui déte- 
naient une ou plusieurs des actions 
émises de cette catégorie a la date 
donnée est réputée avoir recu la frac- 


40 


tion de tout dividende distinct déter- 45 


miné en vertu des sous-alinéas (i) ou 
(iii), représentée par le rapport exis- 
tant entre le nombre d’actions de cette 
catégorie qu’elle détenait immédiate- 
ment avant la date donnée et 
nombre d’actions émises de cette caté- 
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gorie qui étaient en circulation immé- 
diatement avant cette date. 


eae ; (2.1) For the purposes of subsection (2), | (2.1) Aux fins du paragraphe (2), le pipe de 
ae |) “presi seecapital surplus on hand” of a «surplus de capital en main avant 1972» Capital en main 
defined particular corporation at a particular time d’une corporation donnée a une date Savant 1972» 


donnée désigne la fraction, si fraction il y 
5| a, du total des montants suivants: 


means the amount, if any, by which the 
aggregate of 


(a) the corporation’s 1971 capital sur- 
plus on hand on December 31, 1978 
within the meaning of this Act as it read 
on that date, 


(b) the aggregate of all amounts each of 10| 
which is an amount in respect of a capi- | 
tal property of the corporation owned by 

it on December 31, 1971 and disposed of | 
by it after 1978 and before the particu- 

lar time, equal to the amount, if any, by 15| 
which the lesser of its fair market value 

on the day fixed by proclamation for the 
purposes of subdivision c and the corpo- 
ration’s proceeds of disposition thereof 
exceeds its actual cost to the corporation 20 
determined without reference to the 
Income Tax Application Rules, 1971 | 
other than subsections 26(15), (17) and 
(21) to (27) thereof, 


(c) where, before the particular time, a 25 
subsidiary (within the meaning of sub- 
section (1)) of the particular corpora- 
tion has been wound up after 1978, an 
amount equal to the pre-1972 capital 
surplus on hand of the subsidiary 30 
immediately before the commencement 
of the winding-up, and 


(d) where the particular corporation is | 
a new corporation formed as a result of | 
an amalgamation (within the meaning 3 
of section 87) after 1978 and before the 

particular time, the aggregate of | 
amounts each of which is an amount in 

respect of a predecessor corporation, | 
equal to the predecessor corporation’s =i) 
pre-1972 capital surplus on_ hand 

immediately before the amalgamation | 


exceeds 


(e) the aggregate of all amounts each of 
which is an amount in respect of a capi- 45 
tal property (other than depreciable 
property) of the corporation owned by it 
on December 31, 1971 and disposed of | 


a) le surplus de capital en main en 1971 

de la corporation au 31 décembre 1978, 
au sens de la présente loi telle qu’elle 10 
s’interpréte a cette date, 


b) le total des montants dont chacun 
correspond a un bien en immobilisations 
de la corporation qui lui appartenait au 
31 décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés 1978 et avant la date donnée, égal 
a drexcédent, si excédent il-y a, de la 
juste valeur marchande du bien au jour 
fixé par proclamation aux fins de la 
sous-section c ou du produit qu’elle a 20 
tiré de la disposition du bien, le moindre 

de ces deux montants étant a retenir, sur 

le cout effectif du bien, pour la corpora- 
tion, déterminé sans égard aux Régles 
de 1971 concernant l’application de 25 
Vimpot sur le revenu autres que les 
paragraphes 26(15), (17) et (21) a (27), 

c) lorsque, avant la date donnée, une 
filiale de la corporation donnée (au sens 
du paragraphe (1)) a été liquidée aprés 30 
1978, le montant égal au surplus de 
capital en main avant 1972 de la filiale 
immédiatement avant le début de la 
liquidation, et 


— 


5 


d) lorsque la corporation donnée est une 35 
nouvelle corporation formée a la suite 
d’une fusion (au sens de I’article 87) 
aprés 1978 et avant la date donnée, le 
total des montants dont chacun est égal, 

a l’égard d’une corporation remplacée, 40 
au surplus de capital en main avant 
1972 de celle-ci immédiatement avant la 
fusion 


qui est en sus 


e) du total des montants dont chacun 45 
correspond a un bien en immobilisations 
(autre qu’un bien amortissable) de la 
corporation qui lui appartenait au 31 
décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés 1978 et avant la date donnée, égal SO 
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Determination 
of pre-1972 
capital surplus 
on hand 


by it after 1978 and before the particu- 
lar time equal to the amount, if any, by 
which its actual cost to the corporation 
determined without reference to the 
Income Tax Application Rules, 1971 
(other than subsections 26(15), (17) and 
(21) to (27) thereof) exceeds the greater 
of the fair market value of the property 
on the day fixed by proclamation for the 
purposes of subdivision c and the corpo- 
ration’s proceeds of disposition thereof. 


(2.2) For the purposes of determining 


the pre-1972 capital surplus on hand of 
any corporation at a particular time after 


1978, the following rules apply: 


(a) an amount referred to in para- 
graphs (2.1)(5) and (e) in respect of the 
corporation shall be deemed to be nil, 
where the property disposed of is 


(i) a share of the capital stock of a 
subsidiary, within the meaning of sub- 
section (1), that was disposed of on 
the winding-up of the subsidiary 
where that winding-up commenced 
after 1978, 

(ii) a share of the capital stock of 
another Canadian corporation that 
was controlled, within the meaning 
assigned by subsection 186(2), by the 
corporation immediately before the 
disposition and that was disposed of 
by the corporation after 1978 to a 
person with whom the corporation 
was not dealing at arm’s length 
immediately after the disposition, 
other than by a disposition referred to 
in paragraph (6), or 

(111) subject to subsection 26(21) of 
the Income Tax Application Rules, 
1971, a share of the capital stock of a 
particular corporation that was dis- 
posed of by the corporation after 
1978, on an amalgamation, within the 
meaning assigned by _ subsection 
87(1), where the corporation con- 
trolled, within the meaning assigned 
by subsection 186(2), both the par- 
ticular corporation immediately 
before the amalgamation and the new 
corporation immediately after the 
amalgamation; and 
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a l’excédent, si excédent il y a, du cout 
effectif du bien, pour la corporation, 
déterminé sans égard aux Régles de 
1971 concernant l’application de l'im- 
pot sur le revenu (autres que les para- 
graphes 26(15), (17) et (21) a (27)) sur 
le plus élevé des montants suivants: la 
juste valeur marchande du bien au jour 
fixé par proclamation aux fins de la 
sous-section c ou le produit que la cor- 
poration a tiré de la disposition du bien. 


(2.2) Aux fins du calcul du surplus de 


capital en main avant 1972 d’une corpora- 


tion a une date donnée aprés 1978, les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) le montant visé aux alinéas (2.1)b) et 
e) a légard de la corporation est réputé 
étre nul, si le bien ayant fait l’objet 
dune disposition est 


(i) une action du 
d'une filiale au sens du paragraphe 
(1), qui a fait ’objet d’une disposition 
au moment de la liquidation de la 
filiale, lorsque la liquidation a com- 
mencé aprés 1978, 

(ii) une action du_ capital-actions 
dune autre corporation canadienne 
qui était contrdélée, au sens du para- 
graphe 186(2), par la corporation 
immédiatement avant la disposition, 
dont la corporation a disposé, aprés 
1978, en faveur d’une personne avec 
laquelle elle avait un lien de dépen- 
dance immédiatement aprés la dispo- 


— 


0 


15 


capital-actions 20 


oS 


30 


sition, autre qu’une disposition prévue 35 


a lalinéa 5), ou 

(iii) sous réserve du _ paragraphe 
26(21) des Régles de 1971 concernant 
V'application de l’impot sur le revenu, 


une action du capital-actions d’une 40 


corporation donnée, dont la corpora- 
tion a disposé aprés 1978, au moment 
d’une fusion au sens du paragraphe 
87(1), lorsque la corporation contr6- 


lait, au sens du paragraphe 186(2), a 45 


la fois la corporation donnée immé- 
diatement avant la fusion et la nou- 
velle corporation immédiatement 
aprés la fusion; et 


Calcul du 
surplus de 
capital en main 
avant 1972 


ras REE f 
ragriod ont of To, 
ie ak ait" Ph OLDS 5 | 
. ) Rgbnewiipa wailto eit beilag 6: 
Ks beainaiht oad ot peegenikiy “8 ed 
at. bats ga es ! ‘odd ni Na ry, ipa 
gith,.oh, b svob. og Hada igang, | 
pO ae aca: wll nfs. ehroing payil baiwa 
te Mb hon yas. el, or, bit sret 
oS yaos Feuros onto loupe toe ft A 


WNL G9 sertte arht i ‘a aL ae 
ra Bi 


i Ree aed 


ie ae) ee Pietniesssoet st pi, * nouieetiie \y. 200) se) a A ai es r va Pi apciviok 
r ; ; te “> sg 8.2 ren ‘noid iS. th ites fhe ba | mies iy (aK #8 oft io Jad Le alae att i) (ES cy - Aint 
wo a et 5h. ah Ha BE aoltesog tog ; ~ EHTS i ¥d Te Pb nl aye hen? vd T9e) 24 ’ ieerogennny 
; - ' ‘1 0. $e0 mp, to ODOT am ia 6 oarins if RAT aii Yer) josit 71 hoR or HG Bet ne 
ind ‘Ben 7” eniah. divin mein r ageiidornent no |. wT BAGG, faiiaee i dedy 66. notexnl 
[oe vh Anrigne re no Mus ; bs r hae’ 1g0 said yo iig wah the ibtrey ne. 4g P a Poridisr 
- alhistigh'anss an) noite OGD. 


oti rites iid Sc aeeaait OTTO wy ut yviveguny 


7 Re qqi'e ti'dp toy jot semsepag et Sb b}1 slo 


- +. mes 


10 iaidl V3 OL aaa; lw tee lmtiqua odd od of boroab 


a ie, ABEL 3 noltinarar merase’ b teup att to SOL tito ed “bonged Satiaem 
re oe . . eal 7 vals vit ti! neibaiinge tit ai bai rey GA 
; a Thy 1. iy —S y oo eee kup ez ‘ Pacetsy itic wf | 
) i j Th RASA 
, a: Je tn t i 


 Suwo no fos ists =i rita: rs de alsine 4 (c}) @h.dint et judd tase oD Qo BR vieltoee (1) 
" i STitbe uy * ir "| a) Z Dy ‘sung inh aha vel Fai By Acer 
prgeasat ub ‘so 7 WoOm - on Vea hAt ey ee Probe ce See ( iv SEL 


er ies ; i i bat Wanviue : TG ba (ge 1 ’ i ‘ ey 11K iff 
“neat 6 xO Sateahp ob thee ‘eif'u upeiod | tha ; Wi koe Ue 'y 10 pile i abebrnt (i) pte biy'-rwoue 
, yonettintt ‘ly sibuingo al ie 3(h Ve (ot anditile a sinstivedwe (ip) bal tas(!) wiaeigereg, | Ataeds ak 
su it * slainios ‘ot alu pon Sh be f hetiartaq ipo snub Oe. MOS 08 mi hoe fs eid 2BtL WO S14 prot (aE jo } org Ie 
eee Mbeli to etpoR 515 tine Sey on tier tes | frosd! BYE oF Jon hotadab ad Mee tow | 
eSfitie) hotsiedo>. 91605 ig hioienit ori b hopargglems | ia to sitiv vO Boiupde | 
ae O€ al “8 gatugnn je a: noiaul’ ‘ons b dfiyn 160 to dots: 6 ke Dae) no 5706 Oo WHE Oi. | 
. anol} mogio él Sivp hotmstoqnay ‘dem ad or bare od eds Hoiunelinme yee. | 
©" nebeliniania al'sits ne ty aabonlgiaay GE punting & bas en colle ido sites wy 
om EKO IOs Tne) ofrsiq ayt 0 nevis | 
Af ita iy sige od (Ef) Wiis Scsoiaqds 7! ) noseatas 419 
. 7 rm BVO. ordeigodh It aes ' HVC L. He asditnsout! 
ae al. sles upline 2 ¢) mae ist, at 73) yofis Sidwailges, wi ndloadHe, (#1) 
nah, . ne) vey dam (ER OS OM eat) 
(Shy Lt) (2) & (&) sett dot (2k), «= SUR GT) aa CB). oF TE) an ioe (At) f 
— iu) Uinebiggt 70s trespliqgs’e — 440-bNi¥ rire nas yoaquay Hii ddan 
: 2 RERFR] ‘prea le a Seige insg ce? v0UL 12 doteM sofa gnionsnines 
a) emery , & ie F i 
: is caanllateeie goly, nolsauws sides fat) adgawie 1p aioe i Lett rk 6 (OL) 
© un ouyetg lobopibal ab (iiim)19 (iixpge S(L88 25 yd tons town oct) We (Ht) bas flixd ($.9)(1)88 
3 tft arta Jolie brs AQ) orga lary qth onrpu9G yaSln -ohdmorlaga 2b (4) L soetoondug 
- ednitu-cuoe ub novingordn Lia aTCT sidmassh | ° Aggro aK due. to, loager sdf, bag Be! it 
omen us vavdag fol stihel ob S2) A ie ini ud tol bid 204? fo (vink (eo) t)e4 
; 
j ! 
i I 
- 


Actual cost of 
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(b) where another corporation that is a 
Canadian corporation owned a capital 
property on December 31, 1971 and 
subsequently disposed of it to the corpo- 
ration in a transaction to which 5 
section 85 applied, the other corporation 
shall be deemed not to have disposed of 
that property in the transaction and the 
corporation shall be deemed to have 
owned that property on December 31, 
1971 and to have acquired it at an 
actual cost equal to the actual cost of 
that property to the other corporation. 


10 


(2.3) For the purpose of subsection 
(2.1), the actual cost of the depreciable 
property that was acquired by a corpora- 
tion before the commencement of its 1949 
taxation year that is capital property 
referred to in that subsection shall be 
deemed to be the capital cost of such 20 
property to the corporation (within the 
meaning assigned by section 144 of this | 
Act as it read in its application to the 1971 
taxation year).” 


_— 
Nn 


(12) Section 88 of the said Act is further 25 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(4) In determining, for the purposes of | 
paragraphs (1)(c) and (d), whether control 

of any corporation has been acquired, con- 30 
trol shall be deemed not to have been 
acquired by virtue of any amalgamation, | 
and any corporation formed as a result of 
any amalgamation shall be deemed to be | 
the same corporation as, and a continua- 35| 
tion of, its predecessor corporations.” 


(13) Subsection (1) in applicable after 
December 31, 1978. 


(14) Subsection (2) is applicable after 
March 31, 1977. 


(15) Subsections (3) to (8) and (12) are 
applicable with respect to corporate wind-ups 
commencing after March 31, 1977. 


(16) The repeal of subparagraphs 


modifié par 
Suivant: 


b) lorsqu’une autre corporation cana- 
dienne possédait un bien en immobilisa- 
tions le 31 décembre 1971 et ena par la 
suite disposé en faveur d’une corpora- 
tion dans le cadre d’une opération visée 5 
par l’article 85, cette autre corporation 
est réputée ne pas avoir ainsi disposé du 
bien au cours de l’opération et la corpo- 
ration est réputée avoir possédé ledit 
bien le 31 décembre 1971 et l’avoir 10 
acquis 4 un cout effectif égal au colt 
effectif du bien pour l’autre corporation. 


Coit effectif de 
certains biens 
amortissables 


(2.3) Aux fins du paragraphe (2.1), le 
cout effectif d’un bien amortissable qu’une 
corporation a acquis avant le début de son | 
année d’imposition 1949 et qui est un bien 
en immobilisations prévu dans ce paragra- 
phe, est réputé étre le cout en capital dudit 
bien, pour la corporation (au sens de I’arti- 
cle 144 de la présente loi tel qu’il s’appli- 20 
quait a l'année d’imposition 1971).» 


(12) L’article 88 de ladite loi est en outre 
Padjonction du _ paragraphe 


«(4) Lorsqu’il s’agit de déterminer, aux 22 Tomas la 
o omy) : A usion est 
fins des alinéas (1)c) et d), si le contrdle —_séputée ne pas 
d’une corporation a été acquis, le contrdle _—étre une F 

a , . 442 De : acquisition € 

oo repute ne pas avoir ete acquis en Faison controle 
d’une fusion et toute corporation formée 
par suite d’une fusion est réputée étre la 30 
méme corporation que les corporations 
remplacées et en étre la continuation.» 


(13) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 


31 décembre 1978. 


(14) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 35 


40 31 mars 1977. 


(15) Les’ paragraphes (3) a (8)'-et' (12) 


s’appliquent aux liquidations qui commen- 
cent aprés le 31 mars 1977. 


L’abrogation des _ sous-alinéas 40 


(16) 


88(1)(e.2) (xii) and (xiii) of the said Act by 45 88(1)e.2)(xii) et (xiii) de ladite loi prévue au 


subsection (9) is applicable after December 
31, 1978 and the repeal of subparagraph 
88(1)(e.2) (xiv) of the said Act by that 


paragraphe (9) prend effet aprés le 31 
décembre 1978 et l’abrogation du sous-alinéa 
88(1)e.2)(xiv) de ladite loi prévue au méme 
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subsection is applicable after March 31, 
1977. 


(17) The amendment of paragraph 
88(1)(e.3) of the said Act by subsection (10) 
is applicable to a parent corporation’s 1978 5 
and subsequent taxation years and the repeal 
of paragraph 88(1)(e.4) of the said Act by 
that subsection is applicable after December 
31,1978: 


(18) Subsections 88(1.1), (1.2) and (1.3) 10 
of the said Act, as enacted by subsection 
(11), are applicable to taxation years ending 
after March 31, 1977. 


(19) The repeal of subsection 88(2) of the 
said Act by subsection (11) is applicable 15 
after December 31, 1978 and subsections 
88(2) to (2.3) of the said Act, as enacted by 
subsection (11), are applicable with respect 
to winding-ups that give rise to winding-up 
dividends that are deemed to have been paid 20 
after December 31, 1978. 


44. (1) Paragraph 89(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “Canadian corporation” at any 25 
time means a corporation that was resi- 
dent in Canada at that time and was 
(i) incorporated in Canada, or 
(ii) resident in Canada throughout 
the period commencing June 18, 1971 30 
and ending at that time;” 


(2) Clause 89(1)(5)(iv)(B) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: | 
“(B) the adjusted cost basis of the 35 
policy (within the meaning of para- | 
graph 148(9)(a)) to the corporation | 
immediately before that person’s 
death,” 
(3) Paragraphs 89(1)(c) to (e) of the said 40 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 
“(c) “paid-up capital” at any particular 
time means, 
(i) in respect of a share of any class 45 


of the capital stock of a corporation, 
an amount equal to the paid-up capi- 


paragraphe prend effet aprés le 31 mars 
1977. 


(17) La modification de l’alinéa 88(1)e.3) 
de ladite loi, prévue au paragraphe (10), 
s’applique aux années d’imposition 1978 et 5 
suivantes d’une corporation mére tandis que 
Pabrogation de l’alinéa 88(1)e.4) de ladite 
loi, prévue au méme paragraphe, prend effet 
apres le 31 décembre 1978. 


(18) Les paragraphes 88(1.1), (1.2) et 
(1.3) de ladite loi, tels qu’édictés par le para- 
graphe (11), s'appliquent aux années d’impo- 
sition se terminant aprés le 31 mars 1977. 


—y 


0 


(19) L’abrogation du paragraphe 88(2) de 
ladite loi, prévue au paragraphe (11), prend 15 
effet aprés le 31 décembre 1978 et les para- 
graphes 88(2) a (2.3) de ladite loi, tels qu’é- 
dictés par le paragraphe (11), s’appliquent 
aux liquidations qui donnent lieu a des divi- 
dendes de liquidation qui sont réputés avoir 20 
été payés aprés le 31 décembre 1978. 


44. (1) L’alinéa 89(1)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«corporation 


«a) «corporation canadienne», a une 
canadienne» 


date quelconque, désigne une corpora- 25 
tion qui, a cette date, résidait au 
Canada et qui 
(i) avait été constituée au Canada, ou 
(ii) avait résidé au Canada pendant 
une période commengant le 18 juin 30 
1971 et se terminant a cette date;» 


(2) La disposition 89(1)b)(iv)(B) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
«(B) du prix de base rajusté de la 
police (au sens de  Talinéa 35 
148(9)a)) pour la_ corporation 
immédiatement avant le décés de 
cette personne,» 


(3) Les alinéas 89(1)c) a e) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


40 


«c) «capital versé» a une date donnée «capital versé» 


signifie, 
(i) a Pégard d’une action d’une caté- 
gorie quelconque du capital-actions 
dure corporation, une somme égale 45 


Clause 44: (1), (4), (5S), (7) and (8) The amendment 
of the definition “Canadian corporation” proposed in 
subclause (1), the repeal of the provisions referred to in 
subclauses (4), (5) and (7) and the repeal of subsections 
89(4) and (5) proposed in subclause (8) are related to 
the implementation of paragraph (32) of the Income 
Tax Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 42(2). 

Paragraph 89(1)(a) at present reads as follows: 


“(a) “Canadian corporation” at any time means a corporation 
that was resident in Canada at that time and was 

(i) incorporated in Canada, or 

(ii) resident in Canada throughout the period commencing 

June 18, 1971 and ending at that time, 
except that for the purposes of subsection 83(1) a corporation 
that was incorporated in Canada before April 27, 1965 and that 
was not resident in Canada at the end of 1971 shall be deemed 
not to be a Canadian corporation;” 


(2) Subparagraph 89(1)(5)(iv) at present reads as 
follows: 
“(iv) the amount, if any, by which 
(A) the proceeds of any life insurance policy received by the 


corporation in the period and after 1971 in consequence of 
the death of any person whose life was insured under the 


policy, 

exceeds 
(B) all amounts paid as or on account of premiums paid 
under the policy,” 


Article 44 du bill: (1), (4), (5), (7) et (8) La modifi- 
cation de la définition de «corporation canadienne» pro- 
posée au paragraphe (1) du bill, abrogation des disposi- 
tions dont il est question aux paragraphes (4), (5) et (7) 
du bill et abrogation des paragraphes 89(4) et (5) 
proposée au paragraphe (8) du bill se rattachent a la 
mise en application de la section (32) de la motion, 
laquelle est citée dans la note explicative du paragraphe 
42(2) du bill. 


L’alinéa 89(1)a) se lit actuellement comme suit: 
«a) «corporation canadienne», 4 une date quelconque, signifie une 
corporation qui, a cette date, résidait au Canada et qui 
(i) avait été constituée au Canada, ou 
(ii) avait résidé au Canada pendant une période commengant 
le 18 juin 1971 et se terminant 4 cette date, 
sauf que, aux fins du paragraphe 83(1), toute corporation qui a 
été constituée au Canada avant le 27 avril 1965 et qui ne résidait 
pas au Canada 4a la fin de 1971, est réputée ne pas étre une 
corporation canadienne;» 


(2) Le sous-alinéa 89(1)b)(iv) se lit présentement 
comme suit: 

«(iv) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du produit de toute police d’assurance-vie percu par la 
corporation dans la période et postérieurement a 1971 par 
suite du décés de toute personne dont la vie était assurée aux 
termes de la police, 

qui est en sus 
(B) de tous les montants payés au titre de primes payées en 
vertu de la police,» 


“Taxable 
dividend” 


tal at that time, in respect of the class 
of shares of the capital stock of the 
corporation to which that share 
belongs, divided by the number of 
issued shares of that class outstanding 
at that time, 
(ii) in respect of a class of shares of 
the capital stock of a corporation, 

(A) where the particular time is 


before May 7, 1974, an amount 10 


equal to the paid-up capital in 
respect of that class of shares at the 
particular time, computed without 
reference to the provisions of this 
Act, 

(B) where the particular time is 
after May 6, 1974, and before 
April 1, 1977, an amount equal to 
the paid-up capital in respect of 


that class of shares at the particular 20 


time, computed in accordance with 
this Act as it read on March 31, 
1977, and 

(C) where the particular time is 
after March 31, 1977, an amount 
equal to the paid-up capital in 
respect of that class of shares at the 
particular time, computed without 
reference to the provisions of this 


Act except sections 84.2 and 212.1 30 


and subsection 87(3), and 

(iii) in respect of all the shares of the 
capital stock of a corporation, an 
amount equal to the aggregate of all 
amounts each of which is an amount 
equal to the paid-up capital in respect 
of any class of shares of the capital 
stock of the corporation at the par- 
ticular time;” 


(i) a dividend in respect of which the 
corporation paying the dividend has 
elected in accordance with subsection 


86 
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IS 
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(4) Paragraph 89(1)(A) of the said Act is 40 
repealed. 


(5) Paragraphs 89(1)(/), (k) and (/) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(j) “taxable dividend” means a divi- 45 
dend other than 


au capital versé a cette date, relative- 
ment a la catégorie d’actions du capi- 
tal-actions de la corporation 4a 
laquelle appartient cette action et 
divisé par le nombre des actions 
émises de cette catégorie qui sont en 
circulation a cette date, 
(ii) a Végard d’une catégorie d’ac- 
tions du capital-actions d’une corpo- 
ration, 
(A) lorsque la date donnée est anté- 
rieure au 7 mai 1974, une somme 
égale au capital versé a la date 
donnée a l’égard de cette catégorie 
d’actions, calculée sans égard aux 
dispositions de la présente loi, 
(B) lorsque la date donnée est pos- 
térieure au 6 mai 1974 et ante- 
rieure au | avril 1977, une somme 
égale au capital versé a la date 
donnée a l’égard de cette catégorie 
d’actions, calculée conformément a 
la présente loi comme elle était 
interprétée au 31 mars 1977, et 
(C) lorsque la date donnée est pos- 
térieure au 31 “mars 1977;, une 
somme égale au capital versé a la 
date donnée a l’égard de cette caté- 
gorie d’actions, calculée sans égard 
aux dispositions de la présente loi a 
exclusion des articles 84.2 et 212.1 
et du paragraphe 87(3), et 
(iii) a4 ’égard de toutes les actions du 
capital-actions d’une corporation, une 
somme égale au total de tous les mon- 
tants dont chacun est une somme 
égale au capital versé a l’égard d’une 
catégorie quelconque d’actions du 
capital-actions de la corporation 4a la 
date donnée;» 


(4) L’alinéa 89(1)h) de ladite loi est 
abrogé. 


(5) Les alinéas 89(1)j), k) et 1) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


(i) qu’un_ dividende _ relativement 
auquel la corporation qui verse le divi- 
dende a fait un choix en conformité 


>» 


10 


is 


20 


pa 


30 


so 


40 


«j) «dividende imposable» désigne un 45«dividende 
dividende autre 


imposable» 


(3) The amendment to paragraph 89(1)(c) would 
implement paragraph (41) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

“(41) That effective after March 31, 1977, the paid-up capital of 

a corporation be the amount of its paid-up capital as determined 

under the relevant corporate law less 

(a) the amount, determined on March 31, 1977, by which its 
paid-up capital as determined under the relevant corporate law 
exceeds its paid-up capital determined under the Act, and 

(6) any reduction in paid-up capital pursuant to paragraph (33) 
or subparagraph (42)(5) of this Motion.” 

The repeal of paragraphs 89(1)(d) and (e), the 
amendments to subsections 89(4) and (5) proposed in 
subclause (13) and the repeal of subsection 89(6) pro- 
posed in subclause (8) are related to the implementation 
of paragraph (41) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to subclause (3). 


Paragraphs 89(1)(c), (d) and (e) read as follows: 
“(c) “paid-up capital” at any particular time means, 
(i) in respect of a share of any class of the capital stock of a 
corporation, an amount equal to the paid-up capital at that 
time, in respect of the class of shares of the capital stock of the 
corporation to which that share belongs, divided by the number 
of issued shares of that class outstanding at that time, 
(ii) in respect of a class of shares of the capital stock of a 
corporation, the amount, if any, by which the aggregate of 
(A) an amount equal to the paid-up capital in respect of that 
class of shares at that time, determined without reference to 
this subparagraph, 
(B) all amounts each of which is an amount in respect of the 
issue of any share of that class by the corporation before that 
time equal to the amount, if any, by which 
(1) the fair market value, at the time that share was issued, 
of the consideration received by the corporation for the 
issue of that share 
exceeds 
(II) the amount by which the paid-up capital referred to in 
clause (A) was increased by virtue of the issue of that 
share, and 
(C) all amounts each of which is the amount by which 
(1) that portion of the amount, if any, by which 
1. any contribution of property (other than eligible 
capital property) before that time to the corporation by 
a shareholder who owned shares of that class 
exceeds 
2. any consideration given by the corporation in respect 
of that contribution of property 
that cannot reasonably be regarded as a gift made to or for 
the benefit of any other shareholder of the corporation 
exceeds 
(II) the portion of the portion determined under subclause 
(1) that has otherwise been included in the paid-up capital 
in respect of that or any other class of shares of the capital 
stock of the corporation, 
exceeds the aggregate of 


(D) all amounts each of which is an amount in respect of the 
redemption, acquisition or cancellation in any manner what- 


(3) La modification de l’alinéa 89(1)c) donne effet a 
la section (41) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(41) Que, pour application aprés le 31 mars 1977, le capital 
versé d’une corporation soit le montant de son capital versé déter- 
miné en vertu de la législation applicable sur les corporations, moins 

a) la fraction, établie le 31 mars 1977, de son capital versé 

déterminé en vertu de la législation applicable sur les corporations 

qui est en sus de son capital versé déterminé en vertu de la Loi, et 

b) toute réduction du capital versé découlant de la section (33) et 

du paragraphe (42)b) de la présente motion.» 


L’abrogation des alinéas 89(1)d) et e), la modification 
des paragraphes 89(4) et (5) proposée au paragraphe 
(13) du bill et Pabrogation du paragraphe 89(6) propo- 
sée au paragraphe (8) du bill ont trait 4 la mise en 
application de la section (41) de la motion, laquelle est 
citée dans la note explicative du paragraphe (3) du bill. 


Les alinéas 89(1)c), d) et e) se lisent ainsi: 
«c) «capital versé» a une date donnée signifie, 
(i) 4 Pégard d’une action d’une catégorie quelconque du capi- 
tal-actions d’une corporation, une somme égale au capital versé 
a cette date, relativement a la catégorie d’actions du capital- 
actions de la corporation a laquelle appartient cette action et 
divisé par le nombre des actions émises de cette catégorie qui 
sont en circulation, a cette date, 
(ii) 4 Pégard d’une catégorie d’actions du capital-actions d’une 
corporation, la fraction, si fraction il y a, du total 
(A) du montant égal au capital versé pour cette catégorie 
d’actions 4 cette date, déterminé sans égard au présent 
sous-alinéa, 
(B) de tous les montants dont chacun est une somme relative 
a l’émission d’une action de cette catégorie par la corporation 
avant cette date, égale a la fraction, si fraction il y a, 
(1) de la juste valeur marchande, a la date d’émission de 
cette action, de la contrepartie recue par la corporation 
pour son émission 
qui est en sus 
(II) du montant de l’augmentation du capital versé visé a 
la disposition (A) du fait de l’€mission de cette action, et 
(C) de tous les montants dont chacun est la fraction 
(I) de l’excédent, si excédent il y a, 
1. de tout apport de biens (a l’exclusion des biens en 
immobilisations admissibles) avant cette date, a la cor- 
poration par un actionnaire a qui appartenaient les 
actions de cette catégorie 
sur 
2. toute contrepartie fournie par la corporation pour cet 
apport de biens, 
qui ne peut raisonnablement étre considéré comme un don 
fait 4 un autre actionnaire de la corporation ou a son 
profit, 
qui est en sus 
(II) de la fraction de l’excédent déterminé en vertu de la 
sous-disposition (I) qui a été incluse par ailleurs dans le 
capital versé a4 l’égard de la catégorie en question ou de 
toute autre catégorie d’actions du capital-actions de la 
corporation, 


qui est en sus du total 


Computation of 
capital dividend 
account where 
control 
acquired 


“1971 capital 
surplus on 
hand” 
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83(1) as it read prior to 1979 or in | 
accordance with subsection 83(2), 
and | 
(ii) a qualifying dividend paid by a 
public corporation to shareholders of | 
a prescribed class of tax-deferred pre- 
ferred shares of the corporation | 
within the meaning of subsection | 
S3GL es 

(6) Section 89 of the said Act is further 10 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


“(1.1) Where at any particular time 
after March 31, 1977 a corporation that 15 
was, at a previous time, a private corpora- 
tion controlled directly or indirectly in any 
manner whatever by one or more non-resi- 
dent persons becomes a Canadian-con- 
trolled private corporation (otherwise than 20! 
by virtue of a change in the residence of | 
one or more of its shareholders), for the 
purposes of computing the corporation’s | 
capital dividend account at any time after 
the particular time there shall be deducted 25 
the amount of the corporation’s capital 
dividend account immediately before the | 
particular time.” 


(7) Subsection 89(2) of the said Act is 
repealed. 


(8) Subsections 89(4), (5) and (6) of the 
said Act are repealed. 


(9) Subsections (1), (4), (S) and (7) are 
applicable after December 31, 1978 except 


du paragraphe 83(1) tel qu’il s’inter- 
prétait avant 1979 ou en conformité 
du paragraphe 83(2), et 

(ii) qu’un dividende admissible versé 
par une corporation publique aux 5 
actionnaires d’une catégorie prescrite 
d’actions privilégiées a impdt différé 
de la corporation, au sens du paragra- 
phe 83(1).» 


(6) L’article 89 de ladite loi est en outre 10 
modifié par l’insertion, immédiatement aprés 
le paragraphe (1), du paragraphe suivant: 
«(1.1) Lorsque, 4 une date donnée aprés — Calcul du 
compte de 


le 31 mars 1977, une corporation qui était, 
a une date antérieure, une corporation 
privée contrdlée directement ou indirecte- 
ment de que|que fagon que ce soit par un 
ou plusieurs non-résidents devient une cor- 
poration privée dont le contréle est cana- 
dien (autrement qu’en vertu d’un change- 20 
ment de résidence de Il’un ou de plusieurs 
de ses actionnaires), aux fins du calcul du 
compte de dividendes en capital de cette 
derniére 4 une date quelconque aprés la 
date donnée, il faut déduire le montant de 25 
son compte de dividendes en capital immé- 
diatement avant la date donnée.» 


dividendes en 

] S capital lors de 
Pacquisition du 
contrdle 


(7) Le paragraphe 89(2) de ladite loi est 


30 abrogé. 


(8) Les paragraphes 89(4), (5) et (6) de 30 


ladite loi sont abrogés. 


(9)eikes “paragraphes" (1), (4)(5) (7) 


s’appliquent aprés le 31 décembre 1978 sauf 


that, in applying paragraph 89(1)(/) of the 35 que, lorsque l’alinéa 89(1)/) de ladite loi 


said Act after March 31, 1977 and before 
1979, 


(a) all that portion thereof preceding sub- 
paragraph (i) thereof shall be read as 
follows: 


40 


“(/) “1971 capital surplus on hand” of 
a corporation at any particular time 
after March 31, 1977 and before 1979 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of”; 


(6) all that portion of subparagraph (v) 
preceding clause (A) thereof shall be read 
as follows: 


45 


s’applique aprés le 31 mars 1977 et avant 35 
1979; 


a) la partie qui précéde le sous-alinéa (i) 
doit étre interprétée comme sult: 


«/) «surplus de capital en main en 1971» — «surplusde 
capital en main 


d’une corporation, 4 une date donnée 40 2,'1971, 
aprés le 31 mars 1977 et avant 1979, 
désigne la fraction, si fraction il y a, du 
total»;» 
b) la partie du sous-alinéa (v) qui précéde 
la disposition (A) doit s’interpréter comme 45 
sult: 


ever, before that time, of a share of that class by the 
corporation equal to the amount, if any, by which 
(1) the paid-up capital in respect of that share immediately 
before such redemption, acquisition or cancellation 
exceeds 
(II) the reduction in the amount of the paid-up capital 
referred to in clause (A) by virtue of such redemption, 
acquisition or cancellation, 
(E) all amounts each of which is an amount in respect of a 
reduction of the paid-up capital of that class, before that 
time, otherwise than by way of redemption, acquisition or 
cancellation of shares of that class equal to the amount, if 
any, by which 
(1) the amount paid by the corporation on the reduction of 
the paid-up capital 
exceeds 
(II) the reduction in the amount of the paid-up capital 
referred to in clause (A) by virtue of such reduction, and 
(F) all amounts each of which is the amount of a dividend 
that the corporation would, but for this clause, have been 
deemed, by subsection 84(1), to have paid before that time 
on an increase in the paid-up capital of that class of shares 
other than an increase on the issue of a share of that class or 
by virtue of the amalgamation of two or more corporations, 
and 
(iii) in respect of all the shares of the capital stock of a 
corporation, an amount equal to the aggregate of all amounts 
each of which is an amount equal to the paid-up capital in 
respect of any class of shares of the capital stock of the 
corporation at the particular time; 
(d) “paid-up capital deficiency” of a corporation at any particu- 
lar time after May 6, 1974 means the amount, if any, by which 
the aggregate of 
(i) the amounts determined under subparagraphs (/) (xii) and 
(xiii) in respect of the corporation, 
(ii) all amounts determined under subparagraphs (/)(xiv), (xv) 
and (xviii) in respect of the corporation at the particular time, 
(iii) all amounts each of which is an amount equal to the 
paid-up capital at the particular time in respect of a share of 
the capital stock of the corporation issued after 1971 that was 
received by a person as described in subsection 35(1) if that 
person, or that person together with other persons with whom 
he does not deal at arm’s length, controlled the corporation 
directly or indirectly in any manner whatever immediately after 
the time the share was issued, 
(iv) where subsection 85(1) or (2) has been applicable in 
respect of any disposition of property (other than a disposition 
after May 6, 1974 and before November 19, 1974) to the 
corporation before the particular time, the amount, if any, by 
which 
(A) the amount by which any increase, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital of the corporation exceeds 
any increase, by virtue of the disposition, in the value of its 
assets (determined as though the value of any property so 
transferred were its cost to the corporation for the purposes 
of this Part and as though this Part were read without 
reference to subsection 85(5)) less its liabilities, 


exceeds 


(B) the amount by which any increase, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital of the corporation exceeds 


(D) de tous les montants dont chacun est une somme relative 
au rachat, a l’acquisition ou a l’annulation, de quelque facgon 
que ce soit, avant cette date, d’une action de cette catégorie 
d’actions par la corporation, égale a la fraction, si fraction il 
y a, 

(I) du capital versé a l’égard de cette action immédiate- 

ment avant ce rachat, cette acquisition ou cette annulation, 
qui est en sus 

(II) de la réduction du montant du capital versé visé a la 

disposition (A) par suite de ce rachat, de cette acquisition 

ou de cette annulation, 


(E) de tous les montants dont chacun est une somme relative 
a une réduction du capital versé de cette catégorie, effectué 
avant cette date, autrement que par rachat, acquisition ou 
annulation d’actions de cette catégorie, égale a la fraction, si 
fraction il y a, 
(I) du montant versé par la corporation lors de la réduc- 
tion du capital versé 


qui est en sus 


(II) de la réduction du montant du capital versé visé a la 
disposition (A) par suite d’une telle réduction, et 


(F) de tous les montants dont chacun constitue le montant 
d’un dividende que la corporation (sans la présente disposi- 
tion) aurait été réputée par le paragraphe 84(1) avoir payé 
avant cette date lors d’une augmentation du capital versé de 
cette catégorie d’actions, autre qu’une augmentation lors de 
l’émission d’une action de cette catégorie ou par suite de la 
fusion de plusieurs corporations, et 
(iii) 4 Végard de toutes les actions du capital-actions d’une 
corporation, une somme égale au total de tous les montants 
dont chacun est une somme égale au capital versé a l’égard 
d’une catégorie quelconque d’actions du capital-actions de la 
corporation a la date donnée; 
d) «insuffisance du capital versé» d’une corporation, 4 une date 
donnée postérieure au 6 mai 1974, signifie la fraction, si fraction 
il y a, du total 
(i) des sommes déterminées en vertu des sous-alinéas /)(xii) et 
(xiii) relativement a la corporation, 


(ii) des sommes déterminées a la date donnée, en vertu des 
sous-alinéas /)(xiv), (xv) et (xviii) relativement a la 
corporation, 
(iii) de tous les montants dont chacun est une somme égale au 
capital versé 4 la date donnée a l’égard d’une action du 
capital-actions de la corporation émise aprés 1971 et qui a été 
regue par une personne comme |’indique le paragraphe 35(1), si 
cette personne, seule ou avec d’autres personnes avec lesquelles 
elle a un lien de dépendance, contrdélait la corporation, directe- 
ment ou indirectement, de quelque fagon que ce soit, immédia- 
tement aprés la date ou I’action a été émise, 
(iv) lorsque le paragraphe 85(1) ou (2) s’est appliqué dans le 
cas d’une disposition de biens (a l’exclusion d’une disposition 
faite aprés le 6 mai 1974 mais avant le 19 novembre 1974) en 
faveur de la corporation avant la date donnée, de la fraction, si 
fraction il y a, 
(A) de la fraction d’une augmentation quelconque, due a la 
disposition, du capital versé de la corporation, qui est en sus 
de toute augmentation, résultant de cette disposition, de la 
valeur de son actif (déterminé comme si la valeur de tout 
bien ainsi transféré était le cot de ce bien supporté par la 
corporation aux fins de la présente Partie et comme si la 


‘“‘(v) all amounts each of which is an 
amount in respect of an eligible capi- 
tal amount (within the meaning 
assigned by subsection 14(1)) in 


respect of a business carried on by the 5 


corporation that became payable to 


the corporation before the particular 
time and after the taxation year in 


which the corporation last became a 
private corporation, equal to 
amount, if any, by which”; 
(c) the word “and” at the end of subpara- 
graph (x) thereof shall be stricken out and 
the following shall be substituted for sub- 
paragraph (x1) thereof: 


“(xi) the amount, if any, by which 
the aggregate of 
(A) all amounts each of which is an 
amount deemed by _ subsection 


84(2), (3) or (4) to be a dividend 20 


paid after 1971 and before April 1, 
1977 by the corporation on shares 
of any class, to the extent of the 
amount, if any, by which the paid- 


up capital in respect of the shares 25 


of that class at the time the divi- 
dend was paid exceeds the paid-up 
capital limit of the corporation at 
the time the dividend was paid, and 


(B) all amounts each of which is an 30 


amount in respect of any purchase 
by the corporation after 1971 and 
before April 1, 1977 of any shares 


of its capital stock in respect of 
which tax under section 181 as it 35 


read on March 31, 1977 was pay- 


able by it, equal to the amount, if 


any, by which the amount 
described in paragraph 181(1)(a) 


in respect of the purchase exceeds 40 


the amount described in paragraph 

181(1)(6) in respect thereof, 
exceeds the aggregate of all amounts 
each of which is an amount in respect 


of the corporation required to be 45 


determined under — subparagraph 
(d)(iii), (iv) or (iv.1) as those sub- 
paragraphs read on March 31, 1977 
for the purpose of computing the 


paid-up capital deficiency of the cor- 50 


poration as at that date, 
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the 10 


IIs 


«(v) de toutes les sommes dont cha- 
cune est une somme afférente a un 
montant en immobilisations admissi- 
ble (au sens du paragraphe 14(1)) a 
légard d’une entreprise exploitée par 5 
la corporation, somme qui est devenue 
payable a la corporation avant la date 
donnée et aprés la fin de l’année d’im- 
position au cours de laquelle la corpo- 
ration est devenue pour la derniére 10 
fois une corporation privée, et qui est 
égale a la fraction, si fraction il y a,»;» 


c) le mot «et» a la fin du sous-alinéa (x) 
est supprimé et le sous-alinéa (xi) est rem- 
placé par ce qui suit: 15 


«(xi) de la fraction, si fraction il y a, 

du total 
(A) de tous les montants dont 
chacun est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(2), (3) ou (4), des 20 
dividendes versés aprés 1971 et 
avant le 1* avril 1977 par la corpo- 
ration sur des actions d’une catégo- 
rie quelconque, jusqu’a concurrence 
de la fraction, si fraction il y a, du 25 
montant du capital versé a l’égard 
des actions de cette catégorie au 
moment du versement du dividende 
qui est en sus du plafond du capital 
versé de la corporation au moment 30 
du versement du dividende, et 
(B) de tous les montants dont 
chacun se rapporte a un achat par 
la corporation, aprés 1971 et avant 
le 1* avril 1977, de toute action de 35 
son capital-actions pour laquelle 
elle doit payer un impdt en vertu de 
Particle 181 tel qu’il s’interprétait 
au 31 mars 1977 et est égal a la 
fraction, si fraction il y a, du mon- 40 
tant visé a l’alinéa 181(1)a) relati- 
vement a |’achat, qui est en sus du 
montant visé a l’alinéa 181(1)b) a 
cet égard, 

qui est en sus de tous les montants 45 

dont chacun est un montant qui doit 

étre déterminé pour la corporation 

conformément aux sous-alinéas 

d) (iii), (iv) ou (iv.1) tels qwils étaient 

interprétés au 31 mars 1977, aux fins 50 


any increase, by virtue of the disposition, in the value of its 
assets less its liabilities, and 
(iv.1) where the particular time is after November 18, 1974 
and where at any time before the particular time the corpora- 
tion issued any shares of its capital stock as consideration for 
the purchase of shares of the capital stock of a second corpora- 
tion and, 
(A) at any time before those shares were so issued, any 
particular person, or the group of persons to whom those 
shares were issued, 
(1) controlled the second corporation, directly or indirectly 
in any manner whatever, or 
(II) beneficially owned shares of the capital stock of the 
second corporation representing more than 50% of its 
paid-up capital, and 
(B) at any time before the particular time, the particular 
person or group of persons referred to in clause (A) 
(J) controlled the corporation directly or indirectly in any 
manner whatever, 
(II) beneficially owned shares of the capital stock of the 
corporation, representing more than 50% of its paid-up 
capital, or 
(III) held an amount of debt payable by the corporation 
that exceeded the paid-up capital of the corporation, at a 
time when shares of the capital stock of the corporation 
representing more than 50% of its paid-up capital were 
beneficially owned by 
1. that particular person, 
2. that group of persons, 
3. persons related to that particular person or any 
member of that group of persons, or 
4. any combination of persons referred to in this 
subclause, 


all amounts each of which is an amount in respect of any shares 
so issued at any given time equal to the amount, if any, by 
which the lesser of 
(C) subject to subsection 89(6), the increase in the paid-up 
capital of the corporation by virtue of the issue of those 
shares (on the assumption that paragraph (c) applied on the 
issue of those shares), and 
(D) the amount, if any, by which the aggregate of the 
increase in the paid-up capital of the corporation by virtue of 
the issue of those shares (on the assumption that paragraph 
(c) applied on the issue of those shares) and the fair market 
value at that time of any other consideration given by the 
corporation at that time for the purchase of the shares of the 
second corporation exceeds the lesser of 
(1) the paid-up capital limit of the second corporation at 
that time or on November 18, 1974 where that day is later, 
and 
(II) the aggregate of all amounts each of which is the 
paid-up capital at that time of each share of the second 
corporation so purchased at that time (on the assumption 
that paragraph (c) applied at that time) 
exceeds the aggregate of 
(E) the amount of any dividend that the corporation is 
deemed by virtue of subsection 84(1) to have paid as a result 
of the issue of those shares, and 


présente Partie était interprétée en faisant abstraction du 
paragraphe 85(5)) moins son passif, 
qui est en sus 
(B) de la fraction d’une augmentation quelconque, résultant 
de la disposition, du capital versé de la corporation, qui est en 
sus de toute augmentation, résultant de cette disposition, de 
la valeur de son actif moins son passif, et 
(iv.1) lorsque la date donnée est postérieure au 18 novembre 
1974 et que, a n’importe quelle date avant la date donnée, la 
corporation a émis des actions de son capital-actions en contre- 
partie de l’achat d’actions d’un capital-actions d’une deuxiéme 
corporation et que 
(A) a une date quelconque, avant l’émission de ces actions, 
une personne donnée ou le groupe de personnes auxquels les 
actions ont été émises 
(I) contrélait la deuxiéme corporation directement ou indi- 
rectement, de quelque fagon que ce soit, ou 
(II) détenait un droit de jouissance sur des actions du 
capital-actions de la deuxiéme corporation représentant 
plus de 50% de son capital versé ou en était le beneficial 
owner, et que 
(B) a une date quelconque avant la date donnée, la personne 
donnée ou le groupe de personnes visé en la disposition (A) 
(1) contrélait la corporation directement ou indirectement, 
de quelque facon que ce soit, 
(II) détenait un droit de jouissance sur des actions du 
capital-actions de la corporation représentant plus de 50% 
de son capital versé, ou en était le beneficial owner, ou 
(III) détenait une créance payable par la corporation, d’un 
montant supérieur a celui du capital versé de la corpora- 
tion, 4 une date ot 
1. cette personne donnée, 
2. ce groupe de personnes, 
3. des personnes liées a ce particulier ou 4 tout membre 
de ce groupe de personnes, ou 
4. toute combinaison de personnes visées a la présente 
sous-disposition 
possédaient un droit de jouissance sur des actions du capital- 
actions de la corporation représentant plus de 50% de son 
capital versé ou en étaient les beneficial owners 
de tous les montants dont chacun est, a4 l’égard des actions ainsi 


émises 4 une date donnée, une somme égale 4 la fraction, si 
fraction il y a, de la moins élevée des sommes suivantes: 
(C) sous réserve du paragraphe 89(6), l’augmentation du 
capital versé de la corporation par suite de l’émission de ces 
actions (en supposant que I’alinéa c) s’appliquait a l’émission 
de ces actions), ou 
(D) la fraction, si fraction il y a, du total de l’augmentation 
du capital versé de la corporation par suite de l’émission de 
ces actions (en supposant que I’alinéa c) s’appliquait a l’émis- 
sion de ces actions) et de la juste valeur marchande, a cette 
date de toute autre contrepartie accordée par la corporation 
pour l’achat des actions de la deuxiéme corporation, qui est 
en sus du moins élevé des deux montants suivants: 
(I) le plafond du capital versé de la deuxiéme corporation 
A cette date ou au 18 novembre 1974, si cette date est 
postérieure a la premiére, ou 
(II) le total de tous les montants dont chacun est le capital 
versé, A cette date, de chaque action de la deuxiéme 


——OOOO 


(xi.1) all amounts, each of which is 
an amount in respect of a share of the 
capital stock of the corporation issued 
to a person after the end of the corpo- 
ration’s 1971 taxation year and before 
April 1, 1977, equal to 
(A) where that person is another 
corporation resident in Canada that 
controlled the corporation within 
the meaning of subsection 186(2), 
the lesser of 
(1) the amount in respect thereof 
required to be determined under 
clause (c)(1i)(B) as it read on 
March 31, 1977 for the purpose 
of computing the paid-up capital 
of the corporation as at that date, 
and 
(II) the amount that the paid-up 
capital deficiency of the corpora- 
tion would have been on March 
31, 1977 if paragraph (d) as it 
read on that day were read with- 
out reference to clause (iv.1)(F) 
and without reference to all sub- 
paragraphs thereof except sub- 
paragraphs (iv.!) and (vii), and 
(B) where that person is other than 
a person described in clause (A), 
the amount determined under sub- 
clause (A)(I), 
(x1.2) all amounts each of which is an 
amount in respect of a contribution of 
property to the corporation made 
after the end of the corporation’s 
1971 taxation year and before April 
LS 1977@ by? avinerson’ (others than 
another corporation. resident in 
Canada that controlled the corpora- 
tion within the meaning of subsection 
186(2)) equal to the amount in 
respect thereof required to be deter- 
mined under clause (c)(ii)(C) as it 
read on March 31, 1977 for the pur- 
pose of computing the paid-up capital 
of the corporation as at that date, 
(x1.3) where the corporation is a new 
corporation formed as a result of an 
amalgamation (within the meaning of 
section 87) after 1971 and before 
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du calcul de l’insuffisance du capital 
versé de la corporation a cette date, 
(xi.1) de tous les montants dont 
chacun correspond a une action du 
capital-actions de la _ corporation 
émise a une personne aprés la fin de 
l'année d’imposition 1971 de la corpo- 
ration et avant le 1* avril 1977 et est 
égal 
(A) lorsque cette personne est une 
autre corporation résidant au 
Canada qui contrdélait la corpora- 
tion au sens du paragraphe 186(2), 
au moins élevé des montants 
suivants: 
(1) le montant qui doit étre 
déterminé a cet égard en vertu de 
la disposition c)(ii)(B) | telle 
quelle était interprétée au 31 
mars 1977 aux fins du calcul du 
capital versé de la corporation a 
cette date, et 
(II) le montant qu’aurait repré- 
senté linsuffisance du capital 
versé de la corporation le 31] 
mars 1977 si lalinéa d), tel qu’il 
était interprété a cette date s’in- 
terprétait sans égard 4a la disposi- 
tion (iv.1)(F) ni a tous les autres 
sous-alinéas de cet alinéa sauf les 
sous-alinéas (iv.1) et (vii), et 
(B) lorsque cette personne n’est pas 
une personne visée a la disposition 
(A), le montant déterminé en vertu 
de la sous-disposition (A)(I), 
(xi.2) de tous les montants dont 
chacun correspond a un apport de 
biens a la corporation faits par une 
personne (autre qu'une autre corpora- 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


tion résidant au Canada qui contrdélait 40 


la corporation au sens du paragraphe 
186(2)) aprés la fin de année d’im- 
position 1971 de la corporation et 
avant le 1* avril 1977, et est égal au 


montant qui doit étre déterminé a cet 45 


égard en vertu de la _ disposition 
c)(11)(C) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 
du capital versé de la corporation a 
cette date, 


50 


(F) the amount determined under subparagraph (iv) in 
respect of the corporation as a result of the issue of those 
shares, 
exceeds the aggregate of 

(v) the tax equity of the corporation at the end of its 1971 

taxation year, 

(vi) all amounts determined under subparagraphs (/)(ii) to (x) 

in respect of the corporation at the particular time, 


(vii) all amounts each of which is an amount deemed by 
subsection 84(2), (3) or (4) to be a dividend paid before the 
particular time by the corporation on shares of any class, to the 
extent of the amount, if any, by which the paid-up capital in 
respect of the shares of that class at the time the dividend was 
paid exceeds the paid-up capital limit of the corporation at the 
time the dividend was paid, 
(viii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
reduction of the paid-up capital of the corporation after its 
1971 taxation year and before the particular time, equal to the 
amount, if any, by which the amount of the reduction exceeds 
the aggregate of amounts paid by it to its shareholders on the 
reduction, 
(ix) all business losses (within the meaning of this Act as it 
read in its application to the 1971 taxation year) sustained by 
the corporation in taxation years ending before 1972, to the 
extent that such losses have been deducted under paragraph 
111(1)(@) or (c) from the corporation’s income for any taxation 
year ending after 1971 and before the particular time, and 
(x) all amounts each of which is an amount in respect of any 
purchase by the corporation before the particular time of any 
shares of its capital stock in respect of which tax under section 
181 is payable by it, equal to the amount, if any, by which the 
amount described in paragraph 181(1)(a) in respect of the 
purchase exceeds the amount described in paragraph 181(1)(5) 
in respect thereof; 
(e) “paid-up capital limit” of a corporation at any particular time 
means the amount, if any, by which the paid-up capital of the 
corporation at that time in respect of all of the shares of its 
capital stock exceeds the corporation’s paid-up capital deficiency 
at that time.” 


x 


corporation ainsi achetée a cette date (en supposant que 
Palinéa c) s’appliquait a cette date), 
est en sus 
(E) du montant de tout dividende que la corporation est 
réputée, en vertu du paragraphe 84(1), avoir versé par suite 
de |’émission de ces actions, et 
(F) du montant déterminé aux termes du sous-alinéa (iv) 
relativement a la corporation par suite de l’émission de ces 
actions, 


qui est en sus 


(v) de la masse fiscale de la corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971, 

(vi) des sommes déterminées a la date donnée, en vertu des 
sous-alinéas /)(ii) a (x), relativement a la corporation, 


(vii) des sommes dont chacune est réputée, d’aprés le paragra- 
phe 84(2), (3) ou (4), étre un dividende payé par la corpora- 
tion, avant la date donnée, sur des actions d’une catégorie 
quelconque, jusqu’a concurrence de la fraction, si fraction il y 
a, du capital versé a |’égard des actions de cette catégorie, a la 
date ou le dividende a été payé, qui est en sus du plafond du 
capital versé de la corporation 4 la date ot le dividende a été 
payé, 

(viii) des sommes dont chacune est une somme relative a une 
réduction du capital versé de la corporation, aprés son année 
d’imposition 1971 et avant la date donnée, égales a la fraction, 
si fraction il y a, du montant de la réduction, qui est en sus du 
total des sommes qu’a payées la corporation a ses actionnaires 
lors de cette réduction, 

(ix) toutes les pertes découlant d’entreprises (au sens de la 
présente loi telle qu’elle était interprétée dans son application a 
l'année d’imposition 1971) subies par la corporation dans les 
années d’imposition se terminant avant 1972, dans la mesure ou 
ces pertes ont été déduites en vertu de |’alinéa 111(1)a) ou c) 
du revenu de la corporation pour une année d’imposition quel- 
conque se terminant aprés 1971 et avant la date donnée, et 


(x) toutes les sommes dont chacune est une somme relative a 
lachat par la corporation avant la date donnée de toutes 
actions de son capital-actions 4 l’égard desquelles l’impot prévu 
par l’article 181 est payable par cette corporation, égale a la 
fraction, si fraction il y a, du montant visé a l’alinéa 181(1)a) a 
Pégard de l’achat, qui est en sus de la somme visée a l’alinéa 
181(1)d) a Végard de cet achat; 


(4) Paragraph 89(1)(A) reads as follows: 


“(h) “tax equity” of a corporation at the end of its 1971 taxation 
year means the amount, if any, by which the aggregate of all 


amounts each of which is 


(i) an amount in respect of depreciable property of a pre- 
scribed class owned by the corporation immediately after that 
time, equal to the undepreciated capital cost thereof to the 
corporation at that time, 
(ii) an amount in respect of any other depreciable property 
owned by the corporation at that time, equal to the amount by 
which 
(A) the actual cost of the property to the corporation, or the 
amount at which it was deemed to have acquired the prop- 


e) «plafond du capital versé» d’une corporation, 4 une date 
donnée, signifie la fraction, si fraction il y a, du capital versé de la 
corporation a cette date a l’égard de toutes les actions de son 
capital-actions, qui est en sus du montant de l’insuffisance du 
capital versé de la corporation a cette date.» 


(4) L’alinéa 89(1)h) se lit comme suit: 
«h) «masse fiscale» d’une corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971 signifie la fraction, si fraction il y a, du total 
des sommes dont chacune est 
(i) une somme relative 4 des biens amortissables d’une catégo- 
rie prescrite, appartenant a la corporation immédiatement 
aprés cette date, égale a la fraction non amortie du codt en 
capital, supporté par la corporation pour ces biens, a cette date, 
(ii) une somme relative a tout autre bien amortissable apparte- 
nant alors a la corporation, égale a la fraction 
(A) du coat réel du bien, pour la corporation, ou du montant 
qu’elle est réputée avoir versé pour acquérir le bien, en vertu 
du paragraphe 20(6) de la présente loi comme elle était 
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April 1, 1977, the aggregate of | 
amounts each of which is an amount 
determined in respect of a predecessor 
corporation equal to the amount, if | 
any, by which 5 | 
(A) the aggregate of the amounts 
that would be determined under | 
subparagraphs (xi.1) and (xi.2) in 
respect of the predecessor corpora- | 
tion if the reference in those sub- 10 
paragraphs to “as at that date” 
were. tead. “as =a, reference, Ato 
“immediately before the amalga- | 
mation’’, 
exceeds 15] 
(B) the aggregate of the amounts 
that would be determined under | 
subparagraphs (xvii), (xvii.l) and 
(xvil.2) in respect of the predeces- | 
sor corporation if the reference in 20| 
those subparagraphs to “as at that 
date” were read as a reference to | 
“immediately before the amalga- 
mation’’, and 
(xi.4) the aggregate of amounts each 25 
of which is the portion of a dividend 
paid by the corporation before the 
particular time that was, by virtue of 
paragraph 83(1)(c.1), deemed to be a | 
taxable dividend,”; and 30 


(x1.3) lorsque la corporation est une 
nouvelle corporation formée 4 la suite 
d’une fusion (au sens de I’article 87) 
aprés 1971 et avant le 1* avril 1977, 
le total des montants dont chacun est 5 
égal, a l’égard d’une corporation rem- 
placée, a la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des montants qui 
seraient déterminés en vertu des 
sous-alinéas (xi.l) et (xi.2), a10 
légard de la corporation remplacée, 
si le renvoi aux mots «a cette date» 
dans ces sous-alinéas était inter- 
prété comme  «immédiatement 
avant la fusion», 15 
qui est en sus 
(B) du total des montants qui 
seraient déterminés en vertu des 
sous-alinéas (xvii), (xvii.l) et 
(xvii.2), a ’égard de la corporation 20 
remplacée, si le renvoi aux mots «a 
cette date» dans ces sous-alinéas 
était interprété comme «immédiate- 
ment avant la fusion», et 
(xi.4) du total des montants dont 25 
chacun représente la partie d’un divi- 
dende payé par la corporation avant 
la date donnée qui était réputé étre, 
en vertu de l’alinéa 83(1)c.1), un divi- 
dende imposable,»; et 30 


d) les sous-alinéas (xvi) et (xvii) sont 


(d) the following shall be substituted for 
abrogés et remplacés par ce qui suit: 


subparagraphs (xvi) and (xvii) thereof: 


“(xvi) the amount, if any, by which 
the amount that the paid-up capital 
deficiency of the corporation would 35 
have been on March 31, 1977 if para- 
graph (d) as it read on that day were 
read without reference to clause 
(iv.1)(F) and without reference to all _| 
subparagraphs thereof except sub- 40| 
paragraphs (iv.1) and (vii) exceeds 
the amount, if any, by which | 
(A) the paid-up capital in respect 
of all of the issued shares of the | 
capital stock on April 1, 1977 | 
| 
| 


| «(xvi) de la fraction, si fraction il y a, 
du montant de l’insuffisance du capi- 
tal versé de la corporation qui aurait 35 
été déterminé au 31 mars 1977 si 
Palinéa d) était interprété tel qu'il 
était libellé a cette date sans égard a 
la disposition (iv.1)(F) ni aux autres 
sous-alinéas sauf les  sous-alinéas 40 
(iv.1) et (vii) qui est en sus de la 
fraction, si fraction il y a, 
(A) du capital versé a légard de 
ensemble des actions émises du 
capital-actions. au 1* avril 1977, 45 
déterminé sans égard au paragra- 
phe 84.2(1) 
qui est en sus du plus élevé des mon- 
tants suivants: 
(B) le montant qui aurait repré- SO 
senté le plafond du capital versé de 


determined without reference to 
subsection 84.2(1) 

exceeds the greater of 
(B) the amount that the paid-up 
capital limit of the corporation 50 
would have been on March 31, 


erty under subsection 20(6) of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year, as the case may be, 
exceeds 
(B) the aggregate of amounts in respect of the cost of the 
property that were allowed under paragraph 11(1)(a) of this 
Act as it so read in computing the income of the corporation 
for taxation years ending before 1972, 
(ii.1) an amount in respect of a government right or an original 
right in respect of a government right (within the meanings 
assigned by section 21 of the Income Tax Application Rules, 
1971) held by the corporation at that time equal to the 
aggregate of all amounts each of which is an outlay or expendi- 
ture described in subparagraph 21(1)(6)(ii) of the Income Tax 
Application Rules, 1971 made or incurred by the taxpayer for 
the purpose of acquiring the right, 
(iii) an amount in respect of any capital property (other than 
depreciable property) owned by the corporation at that time 
equal to 
(A) in the case of capital property to which either subsection 
26(15) or (17) of the Income Tax Application Rules, 1971 
applies, the amount determined under whichever of those 
subsections is applicable to be the actual cost of the property 
to the taxpayer, and 
(B) in the case of any other capital property, its cost to the 
corporation (determined without reference to the Income 
Tax Application Rules, 1971) minus any amounts in respect 
of the cost thereof deducted in computing the income of the 
corporation under this Part for any taxation year ending 
before 1972, 
(iv) an amount in respect of property owned by the corporation 
and described in its inventory at that time equal to its value, at 
that time, for the purposes of computing the income of the 
corporation under Part I of this Act as it read in its application 
to the 1971 taxation year, 
(v) the amount of any debt owing to the corporation (other 
than any debt the amount of which was included in computing 
the corporation’s income for its 1971 taxation year and deduct- 
ed in computing that income under paragraph 11(1)(/) of this 
Act as it read in its application to the 1971 taxation year) or of 
any other right of the corporation to receive an amount, that 
was outstanding at that time, minus such portion thereof as was 
not but would have been, if the amount had been received by 
the corporation in its 1971 taxation year, included in computing 
its income for that year, 
(vi) the amount of any money of the corporation on hand at 
that time, or 
(vii) such part, if any, of 
(A) the cost to the corporation of any property (other than 
property described in subparagraphs (i) to (v)) owned by the 
corporation at that time, or 
(B) any expenditure incurred by the corporation (other than 
an expenditure to acquire property) before that time, 
as was not deductible in computing the corporation’s income 
for the 1971 or any previous taxation year for the purposes of 
Part I of this Act as it read in its application to that year, but 
would have been deductible in computing its income for the 
1971 taxation year if this Act as it read in its application to 
that year had been read without reference to any restriction on 
the quantum of any deduction thereunder, 


exceeds the aggregate of all amounts each of which is 


interprétée dans son application a l’année d’imposition 1971, 
selon le cas, 


qui est en sus 


(B) du total des sommes relatives au coiit du bien qui étaient 
admises en vertu de l’alinéa 11(1)a) de la présente loi comme 
elle était interprétée pour le calcul du revenu de la corpora- 
tion pour les années d’imposition terminées avant 1972, 
(ii.1) une somme relative 4 un droit gouvernemental ou a un 
droit afférent 4 un droit gouvernemental (au sens que donne a 
ces expressions l’article 21 des Régles de 1971 concernant 
V'application de l’impot sur le revenu) détenu par la corpora- 
tion a cette date, égale au total des sommes dont chacune 
constitue un débours ou des frais visés au sous-alinéa 
21(1)b)(ii) des Régles de 1971 concernant l’application de 
V'impot sur le revenu, faits ou engagés par le contribuable aux 
fins de l’acquisition du droit, 
(iii) une somme relative 4 tout bien en immobilisations appar- 
tenant alors a la corporation, égale 


(A) dans le cas d’un bien en immobilisations auquel s’appli- 
que l’un ou Il’autre des paragraphes 26(15) ou (17) des 
Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur le 
revenu, 4 la somme déterminée en vertu de celui de ces 
paragraphes qui s’applique, comme étant le cout effectif du 
bien supporté par le contribuable, et 


(B) dans le cas de tout autre bien en immobilisations, au coat 
supporté par la corporation (établi sans tenir compte des 
Régles de 1971 concernant l’application de l’impét sur le 
revenu) moins toutes sommes afférentes au cout de celui-ci, 
déduites lors du calcul du revenu de la corporation en vertu 
de la présente Partie, pour toute année d’imposition se termi- 
nant avant 1972, 
(iv) une somme relative 4 des biens appartenant a la corpora- 
tion et figurant alors 4 son inventaire, égale 4 la valeur qu’ils 
avaient alors, en vue du calcul du revenu de la corporation en 
vertu de la Partie I de la présente loi, interprétée aux fins de 
son application 4 l’année d’imposition 1971, 
(v) le montant de toute créance exigible par la corporation 
(autre que toute créance dont le montant a été inclus dans le 
calcul du revenu de la corporation pour son année d’imposition 
1971 et a été déduit lors du calcul dudit revenu en vertu de 
Palinéa 11(1)f) de la présente loi, interprétée aux fins de son 
application a l’année d’imposition 1971 ou de tout autre titre 
donnant le droit a celle-ci de recevoir un montant qui était alors 
exigible, moins la fraction de ce montant qui n’était pas incluse 
dans le calcul du revenu de la corporation pour son année 
d’imposition 1971, mais qui.l’aurait été si celle-ci avait regu ce 
montant au cours de cette année, 
(vi) le montant de l’argent que la corporation avait alors en 
caisse, ou 
(vii) la partie, si partie il y a, 
(A) du colt de tout bien, supporté par la corporation (autre 
qu’un bien visé aux sous-alinéas (i) a (v)), lui appartenant 
alors, ou 
(B) de toute dépense engagée par la corporation (autre 
qu’une dépense engagée en vue d’acquérir un bien) avant 
cette date, 
qui n’était pas déductible lors du calcul du revenu de la 
corporation pour l’année d’imposition 1971 ou toute année 
d’imposition antérieure, aux fins de la Partie I de la présente 
loi, telle qu’elle était interprétée pour son application a cette 
année, mais qui aurait été déductible lors du calcul de son 


2A 


1977 if paragraph (d) as it read on | 
that day were read without refer- 
ence to clause (iv.1)(F) and without | 
reference to all subparagraphs 
thereof except subparagraphs (iv.1) 5 
and (vii), and 
(C) the paid-up capital limit of the 
corporation on March 31, 1977, | 
(xvil) all amounts each of which is an | 
amount in respect of the redemption, 10 
acquisition or cancellation in any | 
manner whatever, after the end of the 
corporation’s 1971 taxation year and | 
before April 1, 1977, of a share of the 
capital stock of the corporation equal 15| 
to the amount required to be deter- | 
mined under clause (c)(ii)(D) as it 
read on March 31, 1977 for the pur- 
pose of computing the paid-up capital 
of the corporation as at that date, 20 
(xvii.l1) all amounts each of which is 
an amount in respect of a reduction, 
after the end of the corporation’s 
1971 taxation year and before April 
1, 1977, of the paid-up capital of the 25 
corporation (otherwise than by way of 
redemption or cancellation of shares) 
equal to the amount required to be | 
determined under clause (c)(ii)(E) as | 
it read on March 31, 1977 for the 30 
purpose of computing the paid-up | 
capital of the corporation as at that 
date, 
(xvil.2) the amount, if any, by which | 
the aggregate of all amounts each of ) 
which is an amount in respect of the 
corporation equal to the amount | 
required to be determined under 
clause (c)(ii)(F) as it read on March | 
31, 1977, for the purpose of comput- 40 
ing the paid-up capital of the corpora- 
tion at that date exceeds the amount, 
if any, by which the corporation’s 
paid up capital on April 1, 1977, | 
determined without reference to sub- 45) 
section 84.2(1), exceeds its paid-up 
capital on March 31, 1977, and”. | 


(10) Subsection (2) is applicable with 
respect to life insurance proceeds received 
after March 31, 1977. 


la corporation au 31 mars 1977 si 

Palinéa d) était interprété tel qu'il 

était libellé 4 cette date sans égard 

a la disposition (iv.1)(F) ni aux 

autres sous-alinéas sauf les sous-ali- 5 

néas (iv.1) et (vii), et 

(C) le plafond du capital verse de la 

corporation au 31 mars 1977, 
(xvii) de tous les montants dont 
chacun se rapporte au rachat, a l’ac- 10 
quisition ou a l’annulation, de quelque 
fagon que ce soit, aprés la fin de 
l'année d’imposition 1971 de la corpo- 
ration et avant le 1* avril 1977, d’une 
action du capital-actions de la corpo- 
ration, et est égal au montant qui doit 
étre terminé en vertu de la disposition 
c)(ii)(D) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 
du capital versé de la corporation a 20 
cette date, 
(xvii.l) de tous les montants dont 
chacun se rapporte a une réduction, 
aprés la fin de l’année d’imposition 
1971 de la corporation et avant le 1s 25 
avril 1977, du capital versé de la cor- 
poration (autrement que par rachat, 
acquisition ou annulation d’actions), 
et est égal au montant qui doit étre 
déterminé en vertu de la disposition 30 
c)(ii)(E) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 
du capital versé de la corporation a 
cette date, 
(xvii.2) la fraction, si fraction il y a, 35 
du total des montants dont chacun se 
rapporte a la corporation et est égal 
au montant qui doit étre déterminé en 
vertu de la disposition c)(ii)(F) telle 
quelle était interprétée au 31 mars 40 
1977, aux fins du calcul du capital 
versé de la corporation a cette date 
qui est en sus de l’excédent, si excé- 
dent il y a, du capital versé de la 
corporation au 1* avril 1977, déter- 45 
miné sans égard au _ paragraphe 
84.2(1), sur son capital versé au 31 
mars 1977, et». 


—" 


5 


(10) Le paragraphe (2) s’applique au pro- 
duit d’une police d’assurance-vie recu aprés 50 
50 le 31 mars,1 977. 


(viii) the amount of any debt owing by the corporation or of 
any other obligation of the corporation to pay an amount, that 
was outstanding at that time, minus such part, if any, thereof 
as would be, if the amount were paid by the corporation in its 
1972 taxation year, deductible in computing its income for its 
1972 taxation year, or 

(ix) the amount of any reserve deducted in computing the 
corporation’s income for its 1971 taxation year under Part I of 
this Act as it read in its application to that year;” 


(5) Paragraphs 89(1)(), (kK) and (/) at present read 
as follows: 
“G) “taxable dividend” means a dividend in respect of which the 
corporation paying the dividend has not elected in accordance 
with section 83 in respect of the full amount thereof; 


(k) “‘tax-paid undistributed surplus on hand” of a corporation at 
any particular time means the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(i) the lesser of 
(A) the amount that the corporation’s tax-paid undistributed 
income (within the meaning of this Ast as it read in its 
application to the 1971 taxation year) would be (if this Act 
as it so read were applicable to the period consisting of that 
part of the corporation’s 1972 taxation year that is before 
1972) as of the end of 1971, and 
(B) the amount that the corporation’s 1971 undistributed 
income on hand would be on January 1, 1972 if subsection 
196(4) were read without reference to paragraph (d) thereof, 
(ii) all amounts on which, before the particular time, tax has 
been paid by the corporation under Part IX, minus all amounts 
of that tax, 
(ii.1) if the corporation has, before the particular time, elected, 
under subsection 196(1) in respect of an amount referred to in 
paragraph 196(1)(6), to pay a tax on the full amount of its 
1971 undistributed income on hand immediately before the 
election, the amount by which 
(A) all amounts on which, after the particular time and as a 
result of the election, tax has been paid by the corporation 
under Part IX within 90 days from the day of mailing of the 
notice of assessment of that tax 
exceeds 
(B) all amounts of that tax, and 
(iii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
dividend received by the corporation on a share of any class of 
the capital stock of another corporation after 1971 and before 
the particular time, equal to the amount, if any, by which 
(A) that proportion of such part of the whole dividend paid 
by the other corporation on all shares of that class at the 
time it paid the dividend so received by the corporation as 
was payable out of the other corporation’s tax-paid undis- 
tributed surplus on hand, that the dividend so received by the 
corporation is of the whole dividend so paid by the other 
corporation, 


exceeds 


revenu pour l’année d’imposition 1971 si la présente loi comme 
elle était interprétée, pour son application a4 cette année, avait 
été interprétée en faisant abstraction de toute restriction sur le 
quantum de toute déduction qu'elle prévoit, 

qui est en sus du total des sommes dont chacune est 


(vili) le montant de toute dette de la corporation ou de toute 
obligation liant celle-ci, qui était alors en souffrance, moins 
toute partie de ce montant, si partie il y a, qui serait déductible 
lors du calcul de son revenu pour son année d’imposition 1972 
si ce montant était versé par celle-ci au cours de son année 
d’imposition 1972, ou 

(ix) le montant de toute réserve déduite lors du calcul du 
revenu de la corporation pour son année d’imposition 1971 en 
vertu de la Partie I de la présente loi, telle qu’elle était 
interprétée pour son application a cette année;» 


(5) Les alinéas 89(1)/), k) et /) se lisent actuellement 
comme suit: 
«j) «dividendes imposables» signifie un dividende relativement 
auquel la corporation qui verse le dividende n’a pas fait de choix, 
conformément 4 Il’article 83, pour le plein montant de ce 
dividende; 
k) «surplus en main, non réparti et libéré d’impdét» d’une corpora- 
tion, 4 une date donnée, signifie la fraction, si fraction il y a, du 
total 
(i) du moins élevé des montants suivants: 


(A) le montant auquel le revenu non réparti et libéré d’impét 
de la corporation (au sens de la présente loi, interprétée aux 
fins de son application a l’année d’imposition 1971) s’éléve- 
rait (si la présente loi ainsi interprétée était applicable a la 
partie de l’année d’imposition 1972 de la corporation, qui est 
antérieure a 1972) a la fin de 1971, ou 


(B) le montant auquel s’éléverait le 1° janvier 1972 le revenu 
non réparti et en main, en 1971, de la corporation si le 
paragraphe 196(4) était interprété en faisant abstraction de 
son alinéa d), 
(ii) de toutes sommes sur lesquelles, avant la date donnée, 
Pimpét a été acquitté par la corporation en vertu de la Partie 
IX, moins tous les montants de cet imp6ot, 


(ii.1) si la corporation a, avant la date donnée, choisi, en vertu 
du paragraphe 196(1), relativement 4 une somme visée 4 
Valinéa 196(1)5), de payer un impét sur le montant intégral de 
son revenu en main non réparti en 1971 immédiatement avant 
le choix, de la fraction de 


(A) toutes sommes sur lesquelles aprés la date donnée et par 
suite du choix, l’impdét a été acquitté par la corporation en 
vertu de la Partie 1X dans les 90 jours de la date d’envoi par 
la poste de I’avis de cotisation de cet impot 
qui est en sus 
(B) de tous les montants de cet impét, et 
(iii) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
un dividende recu par la corporation sur une action d’une 
catégorie quelconque du capital-action d’une autre corporation, 
aprés 1971 et avant la date donnée, égale a la fraction, si 
fraction il y a, 
(A) de la proportion de la partie du dividende global versé 
par l’autre corporation sur toutes les actions de cette catégo- 
rie a la date ov elle a versé le dividende ainsi regu par la 
corporation, qui était payable sur le surplus en main, non 
réparti et libéré d’impét, de l’autre corporation, représentée 
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(11) Subsection (3) is applicable after 
March 31, 1977. 


(12) Subsection (6) is applicable with 
respect to taxation years ending after March 
3 yakO77s 5 


(13) The repeal of subsection 89(6) of the 
said Act by subsection (8) is applicable after 
March 31, 1977 and the repeal of subsec- 
tions 89(4) and (5) of the said Act by that 
subsection is applicable after December 31, 
1978 except that, in applying those subsec- 
tions after March 31, 1977 and before 1979, 
subsection 89(4) and the portion of subsec- 
tion 89(5) preceding paragraph (a) thereof 
shall be read as follows: 


10 


ih 


(4) For the purposes of subparagraphs 
(1)(J)Gi) and (ili), the actual cost of the 
depreciable property that was acquired by 
a corporation before the commencement of 
its 1949 taxation year that is capital prop- 20 
erty referred to in those subparagraphs 
shall be deemed to be the capital cost of 
such property to the corporation (within 
the meaning assigned by section 144 of 
this Act as it read in its application to the 25 
1971 taxation year). 


(5) For the purposes of determining the 
1971 capital surplus on hand of any corpo- 
ration at any particular time after May 6, 
1974, the following rules apply:”’. 30 

45. (1) Section 89.1 of the said Act is 
repealed. 


(2) This section is applicable after March 
SRN Te 


46. (1) Subparagraph 95(2)(e)(ii) of the 35 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) the shareholder’s proceeds of 
disposition of the shares of the dispos- 
ing affiliate shall be deemed to be the 40 
amount, if any, by which the aggre- 
gate of 
(A) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as deter- 


mined in subparagraph (i), and 45 


(11) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 
31 ,mars.l97 7; 


(12) Le paragraphe (6) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977. 5 


(13) L’abrogation du paragraphe 89(6) de 
ladite loi prévue au paragraphe (8) prend 
effet aprés le 31 mars 1977 et l’abrogation 
des paragraphes 89(4) et (5) de ladite loi 
prévue au méme paragraphe prend effet 
aprés le 31 décembre 1978, sauf que, lorsque 
ces paragraphes sont appliqués aprés le 31 
mars 1977 et avant 1979, le paragraphe 
89(4) et la partie du paragraphe 89(5) qui 
précéde l’alinéa a) doivent étre interprétés 15 
comme suit: 


— 


0 


Coit en capital 
présumé de 
certains biens 
amortissables 


«(4) Aux fins des sous-alinéas (1)/)(i1) 
et (iil), le coat effectif des biens amortissa- 
bles acquis par une corporation avant le 
début de son année d’imposition 1949 qui 20 
sont des biens en immobilisations visés a 
ces sous-alinéas est réputé étre le cout en 
capital de ces biens pour la corporation 
(au sens de l’article 144 de la présente loi, 
tel qu’il s’interprétait pour son application 25 
a l'année d’imposition 1971). 


(5) Pour déterminer le surplus de capi- __Régles 
tal : 1971 @? ti s concernant le 
al en main en une corporation 4 surplus de 
une date donnée postérieure au 6 mai ee main 
1974, les régles suivantes s’appliquent». 30% 


45. (1) Lvarticle 89.1 de ladite loi est 


abrogé. 


(2) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


46. (1) Le sous-alinéa 95(2)e)(ii) de ladite 35 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) le produit, pour l’actionnaire, de 
la disposition des actions de la corpo- 
ration affiliée ayant procédé a la dis- 
position est réputé étre la fraction, si 40 
fraction il y a, du total 
(A) du cout pour lui, des actions de 
autre corporation étrangére affi- 
liée, déterminé au sous-alinéa (i), et 


(B) 85/15 of the amount, if any, that the Minister was, 
before the particular time, required by subsection 196(2) to 
pay to the corporation in respect of the dividend so received 
by it, 
exceeds the aggregate of such of the dividends that became 
payable by the corporation before the particular time as were 
payable out of the corporation’s tax-paid undistributed surplus on 
hand; and 
(/) “1971 capital surplus on hand” of a corporation at any 
particular time after May 6, 1974, means the amount, if any, by 
which the aggregate of 
(i) the tax equity of the corporation at the end of its 1971 
taxation year, 
(ii) subject to subsection (5), all amounts each of which is an 
amount in respect of a capital property of the corporation 
owned by it on December 31, 1971 and disposed of by it after 
that date and before the particular time equal to the amount, if 
any, by which the lesser of its fair market value on the day 
fixed by proclamation for the purposes of subdivision c and the 
corporation’s proceeds of disposition thereof exceeds its actual 
cost to the corporation determined without reference to the 
Income Tax Application Rules, 1971, other than subsections 
26(15), (17) and (21) to (27) thereof, 
(iii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
capital property owned by it at the end of its 1971 taxation year 
or acquired by it thereafter and disposed of by the corporation 
before 1972, equal to the amount, if any, by which the corpora- 
tion’s proceeds of disposition thereof exceeds its actual cost to 
the corporation determined without reference to the Income 
Tax Application Rules, 1971. 


(iv) all amounts each of which is an amount in respect of a 
dividend received by the corporation on a share of the capital 
stock of another corporation after 1971 and before the particu- 
lar time, which amount was, by virtue of subsection 83(1), not 
included in computing the income of the corporation by virtue 
of this subdivision, minus such portion, if any, of that amount 
as was payable out of the other corporation’s tax-paid undis- 
tributed surplus on hand, and 
(v) all amounts each of which is an amount in respect of an 
eligible capital amount (within the meaning assigned by subsec- 
tion 14(1)) in respect of a business carried on by the corpora- 
tion that became payable to the corporation in a taxation year 
commencing after the time the corporation last became a 
private corporation and ending before the particular time, equal 
to the amount, if any, by which 
(A) the amount that the eligible capital amount would be but 
for the provisions of the Income Tax Application Rules, 
1971, relating to section 14 
exceeds 
(B) the aggregate of 
(1) the eligible capital amount, and 
(II) where the amount in respect of an eligible capital 
amount is received as consideration for the disposition of, 
or for allowing the expiry of, a government right (within 
the meaning assigned by paragraph 21(3)(a) of the 
Income Tax Application Rules, 1971), such amount as is 
included in respect thereof in the tax equity of the corpora- 
tion at the end of its 1971 taxation year by virtue of 
subparagraph (A)(ii.1), 
(vi) all amounts each of which is an amount that became 
payable to the corporation after the end of its 1971 taxation 


par le rapport entre le dividende ainsi regu par la corporation 
et le dividende global ainsi versé par |’autre corporation, 


qui est en sus 


(B) de 85/15 de la somme, si somme il y a, que le Ministre 
était tenu, avant la date donnée, en vertu du paragraphe 
196(2), de verser a la corporation relativement au dividende 
qu'elle a ainsi regu, 
qui est en sus du total de ces dividendes qui sont devenus payables 
par la corporation avant la date donnée et qui étaient payables sur 
le surplus en main, non réparti et libéré d’impdt de la corporation; 
et 


/) «surplus de capital en main en 1971» d’une corporation, a une 
date donnée postérieure au 6 mai 1974, signifie la fraction, si 
fraction il y a, du total 


(i) de la masse fiscale de la corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971, 

(ii) sous réserve du paragraphe (5), de toutes les sommes dont 
chacune est une somme afférente 4 un bien en immobilisations 
appartenant a la corporation au 31 décembre 1971 et dont elle 
a disposé aprés cette date et avant la date donnée, égale a la 
fraction, si fraction il y a, du moins élevé des montants suivants: 
la juste valeur marchande du bien au jour fixé par proclama- 
tion, aux fins de la sous-section c, ou le produit tiré par la 
corporation de la disposition de ce bien, qui est en sus de son 
cout effectif supporté par la corporation et déterminé en faisant 
abstraction des Régles de 1971 concernant l’application de 
l'impot sur le revenu autre que les paragraphes 26(15), (17) et 
(21) a (27) desdites Régles. 

(iii) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
un bien en immobilisation appartenant a la corporation 4 la fin 
de son année d’imposition 1971 ou requis par elle postérieure- 
ment et dont elle a disposé avant 1972, égale a la fraction, si 
fraction il y a, du produit tiré par la corporation de la disposi- 
tion de ce bien, qui est en sus de son cout effectif supporté par 
la corporation et déterminé en faisant abstraction des Régles de 
1971 concernant l’application de l’impot sur le revenu. 


(iv) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
un dividende regu par la corporation sur une action du capital- 
actions d’une autre corporation, aprés 1971 et avant la date 
donnée, somme qui, en vertu du paragraphe 83(1), n’a pas été 
incluse dans le calcul du revenu de la corporation en vertu de la 
présente sous-section, moins la partie, si partie il y a, de cette 
somme qui était payable sur le surplus en main non réparti et 
libéré d’impét, de l’autre corporation, et 
(v) de toutes les sommes dont chacune est une somme afférente 
A un montant en immobilisations admissible (au sens qui lui est 
donné par le paragraphe 14(1)) a l’égard d’une entreprise 
exploitée par la corporation, somme qui est devenue payable a 
la corporation au cours d’une année d’imposition commengant 
aprés la date a laquelle la corporation est devenue pour la 
derniére fois une corporation privée et se terminant avant la 
date donnée, et qui est égale a la fraction, si fraction il y a, 

(A) du montant auquel le montant en immobilisations admis- 

sible s’éleverait, sans les dispositions des Régles de 1971 

concernant l’application de l'impot sur le revenu, relatives a 

Varticle 14, 
qui est en sus 

(B) du total 

(1) du montant en immobilisations admissible, et 


(II) lorsque la somme afférente 4 un montant en immobili- 
sations admissible est recue en contrepartie de la disposi- 


Fiscal period 
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(B) the fair market value of any 
property (other than the shares 
referred to in clause (A)) disposed 
of by the disposing affiliate to the 
shareholder on the dissolution, 3) 
exceeds 

(C) the aggregate of all amounts 
each of which is the amount of any 
debt owing by the disposing affili- 
ate, or of any other obligation of 10 
the disposing affiliate to pay any 
amount, that was _ outstanding 
immediately before the dissolution 
and that was assumed or cancelled 
by the shareholder on the dissolu- 15 
tion; and”’ 


(2) This section is applicable in respect of 
dissolutions occurring after 1971. 


47. (1) Paragraph 96(1)(d) of the said 


therefor: 


““(d) each income or loss of the partner- 
ship for a taxation year were computed 

as if this Act were read without refer- 
ence to subsections 59(1.1) and 66(12.1) 25 
and paragraphs 59(3.1)(a), 66(12.2)(a) 
and 66(12.3)(a) and as if no deduction 
were permitted by subsection 65(1), sec- 
tion 66, 66.1 or 66.2 or the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 30 
1971 relating to exploration and de- 
velopment expenses, Canadian explora- 
tion expense or Canadian development 
expense, as the case may be;” 


(2) This section is applicable to the 1977 35 
and subsequent taxation years. 


48. (1) Subsection 99(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Where an_ individual was a40 
member of a partnership that, at any time 
in a fiscal period of a partnership, has or 
would have, but for subsection 98(1), 
ceased to exist, for the purposes of com- 
puting the individual’s income for a taxa- 45 


(B) de la juste valeur marchande de 
tout bien (autre que les actions 
visées a la disposition (A)) dont a 
disposé la corporation affiliée en 
faveur de l’actionnaire lors de la 
dissolution, 

qui est en sus 
(C) du total de tous les montants 
dont chacun correspond 4a une dette 
due par la corporation affiliée 
ayant procédé 4a la disposition ou a 
toute autre obligation de celle-ci de 
payer une somme quelconque, qui 
était exigible immédiatement avant 
la dissolution et qui a été assumée 
ou annulée par I’actionnaire lors de 
la dissolution; et» 


(2) Le présent article s’applique aux disso- 
lutions se produisant aprés 1971. 


10 


15 


47. (1) L’alinéa 96(1)d) de ladite loi est 20 
Act is repealed and the following substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) chaque revenu ou perte de la société 
pour une année d’imposition était cal- 


culé en supposant que la présente loi 


était interprétée sans égard aux paragra- 25 


phes 59(1.1) et 66(12.1) ni aux alinéas 
59(3.1)a), 66(12.2)a) et 66(12.3)a) et 
en supposant qu’aucune déduction 
n’était autorisée en vertu du paragraphe 


65(1), des articles 66, 66.1 ou 66.2 ou 30 


des dispositions des Régles de 1971 con- 
cernant l’application de l’impoét sur le 
revenu relatives aux frais d’exploration 
et d’aménagement, aux frais d’explora- 


tion engagés au Canada ou aux frais 35 


d’aménagement engagés au Canada, 


selon le cas;» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


48. (1) Le paragraphe 99(2) de ladite loi 40 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un particulier faisait partie 
d’une société qui, 4 une date quelconque 
de son exercice financier a ou aurait, sans 


le paragraphe 98(1), cessé d’exister, aux 45 


fins: du calcul du revenu du particulier 
pour une année d’imposition, l’exercice 


Exercice 
financier dans 
le cas d’un 
particulier qui 
faisait partie 
d’une société 
ayant cessé 
d’exister 


year and before 1972 in respect of a property, owned by it at 
the end of its 1971 taxation year or acquired by it thereafter 
and disposed of by it before 1972, that would have been eligible 
capital property if it had been disposed of after 1971, equal to 
the amount, if any, by which the amount that became payable 
exceeds any amount included in respect of that property in the 
tax equity of the corporation at the end of its 1971 taxation 
year by virtue of subparagraph (A)(ii.1), 
(vii) all amounts each of which is an amount equal to the 
amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts that have become due to 
the corporation before the particular time in respect of the 
disposition after 1971 of a property owned by the corporation 
on December 31, 1971 that is a property referred to in any of 
paragraphs 59(2)(c), (d) or (e), 
exceeds 
(B) the relevant percentage (within the meaning assigned by 
subsection 59(4)) of the amount receivable by the corpora- 
tion in respect of that disposition, 
(viii) all amounts each of which is an amount receivable in 
respect of a property referred to in any of paragraphs 59(2)(c), 
(d) or (e) owned by the corporation at the end of its 1971 
taxation year or acquired by it thereafter and disposed of by it 
before 1972, 
(ix) all amounts each of which is an amount deducted by virtue 
of paragraph 29(1)(5) or 29(2)(6) in computing the income of 
the corporation for a taxation year ending before the particular 
time, 
(x) the amount, if any, by which 
(A) the proceeds of any life insurance policy received by the 
corporation after the end of its 1971 taxation year and before 
1972 as the result of the death of any person whose life was 
insured under the policy, 
exceeds 
(B) the aggregate of 
(J) all amounts included in the tax equity of the corpora- 
tion at the end of its 1971 taxation year in respect of the 
policy, and 
(II) all amounts paid as or on account of premiums paid 
under the policy by the corporation after the end of its 
1971 taxation year and before 1972, and 
(xi) all amounts determined under subparagraphs (d)(vii) and 
(x) in respect of the corporation at the particular time, 
exceeds the aggregate of 
(xii) the paid-up capital of the corporation at the end of its 
1971 taxation year in respect of all of the shares of its capital 
stock, 
(xiii) the amount that the corporation’s undistributed income 
on hand (within the meaning assigned by this Act as it read in 
its application to the 1971 taxation year) would be at the end of 
its 1971 taxation year if 
(A) this Act as it so read were read without reference to 
subparagraph 82(1)(a)(iii) thereof, 
(B) references in paragraph 82(1)(a) (except clause (vii)(A) 
thereof) to “‘1971” where read as references to “1950”, and 
(C) no amount were allowed as a deduction under subpara- 
graph 82(1)(a)(ii) as it read in its application to that year 
that was not deductible in computing the corporation’s 
income for the 1971 or any previous taxation year for the 
purposes of Part I of this Act as it read in its application to 


tion d’un droit gouvernemental, au sens de ]’alinéa 21(3)a) 
des Régles de 1971 concernant l’application de l’impot sur 
le revenu, ou pour permettre d’y mettre fin, le montant qui 
est inclus relativement a ce droit gouvernemental dans la 
masse fiscale de la corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971 en vertu du sous-alinéa h)/(ii.1), 


(vi) de tous les montants dont chacun est une somme devenue 
payable a la corporation aprés la fin de son année d’imposition 
1971 et avant 1972-4 l’égard d’un bien lui appartenant 4 la fin 
de son année d’imposition 1971 ou acquis par elle postérieure- 
ment et dont elle a disposé avant 1972, qui aurait été un bien en 
immobilisations admissible s’il avait fait l’?objet d’une disposi- 
tion aprés 1971, égale a la fraction de la somme devenue 
payable, si fraction il y a, qui est en sus de tout montant inclus 
a l’égard de ce bien dans la masse fiscale de la corporation a la 
fin de son année d’imposition 1971 en vertu du sous-alinéa 
h)(ii.1), 
(vii) de tous les montants dont chacun est une somme égale a 
la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total de toutes les sommes qui sont devenues exigibles 
par la corporation avant la date donnée a l’égard de la 
disposition, aprés 1971, d’un bien lui appartenant au 31 
décembre 1971 qui est un bien visé a l’alinéa 59(2)c), d) ou 
e), 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, selon le sens que lui attribue le 
paragraphe 59(4), de la somme 4 recevoir par la corporation 
a l’égard de cette disposition, 
(vill) de tous les montants dont chacun est une somme 4a 
recevoir 4 l’égard d’un bien visé a l’alinéa 59(2)c), d) ou e), 
appartenant a la corporation a la fin de son année d’imposition 
1971 ou acquis par elle postérieurement et dont elle a disposé 
avant 1972, 
(ix) de tous les montants dont chacun est une somme retran- 
chée, en vertu de l’alinéa 29(1)5) ou 29(2)6), lors du calcul du 
revenu de la corporation pour une année d’imposition se 
terminant avant la date donnée, 
(x) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du produit d’une police d’assurance-vie regu par la 
corporation aprés la fin de son année d’imposition 1971 et 
avant 1972 par suite du décés d’une personne dont la vie était 
assurée aux termes de la police, 
qui est en sus 
(B) du total 
(1) de toutes les sommes incluses dans la masse fiscale de 
la corporation a la fin de son année d’imposition 1971 a 
légard de la police, et 
(II) de toutes les sommes payées au titre de primes payées 
en vertu de la police par cette corporation aprés la fin de 
son année d’imposition 1971 et avant 1972, et 
(xi) de tous les montants déterminés en vertu des sous-alinéas 
d)(vii) et (x) relativement a la corporation a la date donnée, 


qui est en sus du total 


(xii) du capital versé de la corporation a la fin de son année 
d’imposition -1971, a l’égard de toutes les actions de son 
capital-actions, 

(xiii) de la somme que représenterait le revenu en main non 
réparti de la corporation (au sens donné a cette expression par 
la présente loi telle qu’elle s’interprétait pour son application a 
l'année d’imposition 1971), a la fin de son année d’imposition 
1971, si 
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financier de la société peut, si le particulier 
opte ainsi, étre réputé s’étre terminé 
immédiatement avant la date a laquelle 
lexercice financier de la société se serait 
terminé si celle-ci n’avait pas ainsi cessé 
d’exister.» 


tion year the partnership’s fiscal period 
may, if the individual so elects, be deemed 

to have ended immediately before the time 
when the fiscal period of the partnership 
would have ended if the partnership had 5 
not so ceased to exist.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


49. (1) Subsection 104(5) of the said Act 49. (1) Le paragraphe 104(5) de ladite loi 
is amended by striking out the word “and” at 10 est modifié par la suppression du mot «et» a 
the end of paragraph (c) thereof and by la fin de lalinéa c) et par l’abrogation de 
repealing paragraph (d) thereof and sub- Palinéa d) qui est remplacé par ce qui suit: 
stituting the following therefor: 


“(d) for the purposes of this subsection, 
the words “at the end of a taxation 
year,’ in subsection 13(1) shall be 
deemed to read “‘at the particular time a 
trust is deemed by subsection 104(5) to 
have disposed of depreciable property of 
a prescribed class,” and 


(e) for the purpose of computing the 
excess, if any, referred to in subsection 
13(1) at the end of the taxation year of 

a trust that included a day on which the 
trust is deemed by this subsection to 25 
have disposed of all depreciable property 

of a prescribed class, any amount that, 
on that day, was included in the trust’s 
income for the year by virtue of subsec- 
tion 13(1) as it reads by virtue of para- 30 
graph (d), shall be deemed to be an 
amount included in the  taxpayer’s 
income by virtue of section 13 for a 
prior taxation year.” 


1 


20 


«d) aux fins du présent paragraphe les 
mots «a la fin d'une année d’imposition», 
au paragraphe 13(1) sont réputés s’in- 
terpréter comme suit: «a la date donnée, 
une fiducie est réputée, en vertu du 
paragraphe 104(5), avoir disposé des 
biens amortissables d’une_ catégorie 
prescrite,» et 20 


e) aux fins du calcul de l’excédent, si 
excédent il y a, prévu au paragraphe 
13(1), a la fin de année d’imposition 
d’une fiducie est réputée, en vertu du 
présent paragraphe, avoir disposé de 25 
tous les biens amortissables d’une caté- 
gorie prescrite, tout montant qui, ce 
jour-la, était inclus dans le revenu de la 
fiducie pour l’année en vertu du para- 
graphe 13(1) tel qu’il s’interpréte en 30 
vertu de l’alinéa d), est réputé étre un 
montant qui a été compris dans le 
revenu du contribuable en vertu de I’ar- 
ticle 13 pour une année d’imposition 
antérieure.» 


(2) Le sous-alinéa 104(8)d)(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Subparagraph 104(8)(d)(i) of the said 35 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«(i) la fraction du montant qui consti- 
tuerait le revenu de la fiducie pour 


“(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 40 
made under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) as would, 
but for this subsection, be payable in 
the taxation year to the beneficiary 45 
under the trust, or” 


tion n’était faite en vertu des paragra- 
phes (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 
des réglements établis sous le régime 
de l’alinéa 20(1)a), et qui, sans le 


dans l’année d’imposition a un bénéfi- 
claire de la fiducie, ou» 


l'année d’imposition si aucune déduc- 40 


présent paragraphe, serait payable 45 


that year, but would have been deductible in computing its 
income for the 1971 taxation year if this Act as it read in its 
application to that year had been read without reference to 
any restriction on the quantum of any deduction thereunder, 


(xiv) subject to subsection (5), all amounts each of which is an 
amount in respect of a capital property (other than depreciable 
property) of the corporation owned by it on December 31, 1971 
and disposed of by it after that date and before the particular 
time equal to the amount, if any, by which its actual cost to the 
corporation determined without reference to the Income Tax 
Application Rules, 1971 (other than subsections 26(15), (17) 
and (21) to (27) thereof) exceeds the greater of the fair market 
value of the property of the day fixed by proclamation for the 
purposes of subdivision c and the corporation’s proceeds of 
disposition thereof, 

(xv) all amounts each of which is an amount in respect of a 
capital property (other than the depreciable property) owned 
by it at the end of its 1971 taxation year or acquired by it 
thereafter and disposed of by it before 1972, equal to the 
amount, if any, by which its actual cost to the corporation 
determined without reference to the Income Tax Application 
Rules, 1971 exceeds the corporation’s proceeds of disposition 
thereof, 

(xvi) all amounts determined under subparagraphs (d)(iii) and 
(iv.1) in respect of the corporation at the particular time, 

(xvii) where the particular time is after November 18, 1974, 
all amounts determined under subparagraph (d)(iv) in respect 
of the corporation at the particular time, and 

(xviii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
dividend that became payable by the corporation before the 
particular time, equal to the portion, if any, thereof payable out 
of its 1971 capital surplus on hand.” 


(A) la présente loi, ainsi libellée, était interprétée en faisant 
abstraction de son sous-alinéa 82(1)a)(iii), 
(B) dans l’alinéa 82(1)a) (a lexception de sa disposition 
(vii)(A)), «1917» était remplacé par «1950», et si 
(C) il ne pouvait étre déduit en vertu du_ sous-alinéa 
82(1)a)(ii), tel qu’il s’interprétait pour son application a 
cette année, aucune somme qui n’était pas déductible lors du 
calcul du revenu de la corporation pour |’année d’imposition 
1971 ou toute année d’imposition prédédente aux fins de la 
Partie I de la présente loi telle qu’elle s’interprétait pour son 
application a cette année, mais qui aurait été déductible lors 
du calcul de son revenu pour I’année d’imposition 1971 si la 
présente loi, telle qu’elle s’interprétait pour son application a 
cette année, s’était interprétée en faisant abstraction de toute 
déduction qu’elle prévoit, 
(xiv) sous réserve du paragraphe (5), de toutes les sommes 
dont chacune est une somme afférente a un bien en immobilisa- 
tions (autre qu’un bien amortissable) appartenant a la corpora- 
tion au 31 décembre 1971 et dont elle a disposé aprés cette date 
et avant la date donnée, égales 4 la fraction, si fraction il y a, de 
son coat effectif, supporté par la corporation et déterminé en 
faisant abstraction des Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu (autres que les paragraphes 26(15), 
(17) et (21) a (27) desdites Régles), qui est en sus du plus élevé 
des montants suivants: la juste valeur marchande du bien au 
jour fixé par proclamation, aux fins de la sous-section C, ou le 
produit tiré par la corporation de la disposition de ce bien, 


(xv) de toutes les sommes dont chacune est une somme affé- 
rente a un bien en immobilisations (autre qu’un bien amortissa- 
ble) appartenant a la corporation 4 la fin de son année d’impo- 
sition 1971 ou acquis par elle postérieurement et dont elle a 
disposé avant 1972, égales a la fraction, si fraction il y a, de son 
cout effectif supporté par la corporation et déterminé en faisant 
abstraction des Régles de 1971 concernant l’application de 
l'impot sur le revenu, qui est en sus du produit tiré par la 
corporation de la disposition de ce bien. 

(xvi) de toutes les sommes déterminées en vertu des sous-ali- 
néas d)(iii) et (iv.1) relativement a la corporation a la date 
donnée, 

(xvii) lorsque la date donnée est postérieure au 18 novembre 
1974, de toutes les sommes déterminées en vertu du sous-alinéa 
d)(iv) relativement a la corporation a la date donnée, et 

(xviii) de toutes les sommes dont chacune est une somme 
afférente 4 un dividende qui est devenu payable par la corpora- 
tion avant la date donnée, égales a la partie, si partie il y a, de 
ce dividende payable sur le surplus de capital de la corporation 
en main en 1971.» 


(3) 


All 


J) 


that portion of paragraph 


104(8)(e) of the said Act following subpara- 
graph (i) thereof and preceding subpara- 
graph (iv) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 5 


“exceeds 
(ii) the amount by which 


(3) La partie de l’alinéa 104(8)e) de ladite 
loi qui suit le sous-alinéa (1) et qui précéde le 
sous-alinéa (iv) est abrogée et remplacée par 
ce qui suit: 


«qui est en sus 5 
(ii) de la fraction 


(A) the amount that would be the 
income of the trust for the taxation 


year if no deduction were made 10 


under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) 


exceeds 


that 


(B) the aggregate of all amounts 15 


each of which is 


(A) du montant qui constituerait le 
revenu de la fiducie pour l’année 
d’imposition en l’absence de toute 
déduction en vertu des paragraphes 
(6), (12) ou 20(16) ou en vertu des 
réglements établis en vertu de I’ali- 
néa 20(1)a), 


qui est en sus 


(B) du total des montants dont 


— 


0 


(1) such part of the amount that 
would be the income of the trust 
for the taxation year if no deduc- 
tion were made under subsection 20 
(6), (12) or 20(16) or under 
regulations made under para- 
graph 20(1)(a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 
year to a beneficiary under the 25 
trust, 

(JI) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust 
for the taxation year that would, 
but for this subsection, be includ- 30 
ed in computing the income of a 
preferred beneficiary under the 
trust by virtue of subsection (14), 

or 

(III) an amount paid by the trust 35 
in the taxation year to the extent 

it was included in computing the 
income of a beneficiary under the 
trust by virtue of subsection 
105(2), 40 


(iii) the aggregate of amounts each of 
which is such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 45 
made under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) as would, 
but for this subsection, be payable in 


chacun représente 

(1) la fraction du montant qui 
constituerait le revenu de la fidu- 
cie pour l’année d’imposition en 
labsence de toute déduction en 20 
vertu des paragraphes (6), (12) 
ou 20(16) ou en vertu des régle- 
ments établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans 25 
année a un bénéficiaire de la 
fiducie, 
(II) un montant du revenu accu- 
mulé de la fiducie, pour l’année 
d’imposition, et qui, sans le pré- 30 
sent paragraphe, serait inclus 
dans le calcul du revenu d’un 
bénéficiaire privilégié de la fidu- 
cie en vertu du paragraphe (14), 
ou 35 
(III) un montant payé par la 
fiducie dans |’année d’imposition 
égal au montant inclus dans le 
calcul du revenu d’un_ bénéfi- 
ciaire de la fiducie en vertu du 40 
paragraphe 105(2), 

représenté par le rapport existant entre 


(iii) le total des montants dont 
chacun représente la fraction du mon- 
tant qui constituerait le revenu de la 45 
fiducie pour l’année d’imposition en 
labsence de toute déduction en vertu 
des paragraphes (6), (12) ou 20(16) 


(6) This amendment would implement paragraph 
(40) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(40) That the Act be amended to reduce a private corporation’s 
capital dividend account by the amount thereof at any time after 
March 31, 1977 that it becomes a Canadian-controlled private 
corporation.” 


(7) Subsection 89(2) reads as follows: 

“(2) Notwithstanding paragraph (1)(/), a life insurance corpora- 
tion’s 1971 capital surplus on hand at any particular time is the 
amount, if any, by which the aggregate of 

(a) all amounts each of which is an amount in respect of any 

property disposed of by the corporation after 1968 and before 

1972 that would, if the property had been disposed of after 1972, 

have been a capital property of the corporation, equal to the 

amount, if any, by which the proceeds of disposition of the 
property exceed the cost to the corporation thereof, and 

(6) the amount determined under subparagraph (1)(/)(ii) in 

respect of the corporation at the particular time 
exceeds the aggregate of 

(c) all amounts each of which is an amount in respect of any 

property described in paragraph (a), equal to the amount, if any, 

by which the cost to the corporation of the property exceeds the 
proceeds of disposition thereof, 

(d) the amount determined under subparagraph (1)(/)(vii) in 

respect of the corporation at the particular time, and 

(e) all amounts each of which is an amount in respect of a 

dividend that became payable by the corporation before the 

particular time, equal to the portion, if any, thereof payable out of 
its 1971 capital surplus on hand.” 


(8) Subsections 89(4) to (6) read as follows: 


(6) Cette modification donne effet a la section (40) 


de la motion, laquelle se lit comme suit: 


«(40) Que la Loi soit modifiée de maniére a4 réduire le compte de 
dividendes en capital d’une corporation privée du montant dudit 


compte au moment ou, aprés le 31 mars 1977, elle devient une 


corporation privée dont le contréle est canadien.» 


(7) Le paragraphe 89(2) se lit comme suit: 

«(2) Nonobstant l’alinéa (1)/), le surplus de capital en main d’une 
corporation d’assurance-vie en 1971, 4 une date donnée, est la 
fraction, si fraction il y a, du total 

a) de toutes les sommes dont chacune est une somme relative a 

un bien dont la corporation a disposé aprés 1968 et avant 1972 et 

qui, s'il en avait été disposé aprés 1972, aurait été un bien en 
immobilisations de la corporation, égales a la fraction, si fraction 

il y a, du produit de la disposition du bien, qui est en sus du cout 

de ce bien, pour la corporation, et 

b) de la somme déterminée en vertu du sous-alinéa (1)/)(ii) a 

l’égard de la corporation a la date donnée 


qui est en sus du total 


c) de toutes les sommes dont chacune est une somme relative a un 
bien visé a l’alinéa a), égales a la fraction, si fraction il y a, du 
cout du bien, pour la corporation, qui est en sus du produit de la 
disposition de ce bien, 

d) de la somme déterminée en vertu du sous-alinéa (1)/)(vii) a 
l’égard de la corporation a4 une date donnée, et 

e) de toutes les sommes dont chacune est une somme relative 4 un 
dividende qui est devenu payable par la corporation avant la date 
donnée, égales a la partie, si partie il y a, de ce dividende payable 
sur son surplus de capital en main en 1971.» 


(8) Les paragraphes 89(4) a (6) se lisent comme suit: 


Income payable 
to beneficiary 


Capital cost 
allowance 
deduction 


96 


the year to a designated beneficiary 
under the trust 


isso” 


(4) Subsection 104(13) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(13) Such part of the amount that 
would be the income of a trust for a 
taxation year if no deduction were made 
under subsection (6), (12) or 20(16) or 10 
under regulations made under paragraph 
20(1)(a) as was payable in the year to a 
beneficiary shall be included in computing 
the income of the person to whom it so 
became payable whether or not it was paid 15 
to him in that year and shall not be includ- 
ed in computing his income for a subse- 
quent year in which it was paid.” 


(S) Subsection 104(16) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


(16) A beneficiary under a trust may 
deduct from the amount that would other- 
wise be his income from the trust by virtue 
of subsection (13) or (14), as the case may 25 
be, such part of the amount that would 
otherwise be deductible from the income 
of the trust for the year under subsection 
20(16) or under regulations made under 
paragraph 20(1)(qa) as the trust may deter- 30 
mine; and any amount deductible under 
this subsection for a taxation year shall be 
deducted from the amount that the trust 
would otherwise be able to deduct under 
subsection 20(16) or under those regula- 35 
tions but shall, for the purposes of section 
13, be deemed to have been allowed to the 
trust under those regulations in computing 
its income for the year.” 


(6) Subparagraph 104(25)(a)(i) of the 40 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) such part of the amount that 
would be the income of a trust for the 


ou en vertu des réglements établis en 
vertu de Il’alinéa 20(1)a), et qui, sans 
le présent paragraphe, serait payable 
dans l’année a un bénéficiaire désigné 
de la fiducie 5 


et» 


(4) Le paragraphe 104(13) de ladite loi est 


substituted 5S abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Revenu payable 


«(13) La partie de la somme qui consti- nu paya 
107% bénéficiaire 


tuerait le revenu d’une fiducie pour une 
année d’imposition si aucune déduction 
n’était faite en vertu des paragraphes (6), 
(12) ou 20(16) ou des réglements établis 
sous le régime de I’alinéa 20(1)a), qui était 
payable dans l’année a un bénéficiaire, 
doit étre incluse dans le calcul du revenu 
de la personne a qui elle est devenue ainsi 
payable, qu’elle lui ait été versée ou non au 
cours de cette année, et ne doit pas étre 
incluse dans le calcul de son revenu d’une 20 
année subséquente dans laquelle elle a été 
versée.» 


(5) Le paragraphe 104(16) de ladite loi est 


— 


5 


substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(16) Le bénéficiaire d’une fiducie peut 25 Amortissement 
déduire du montant qui, par ailleurs, cons- ae aes 
tituerait son revenu de la fiducie, en vertu 
des paragraphes (13) ou (14), selon le cas, 
la partie du montant qui serait par ailleurs 
déductible du revenu de la fiducie pour 30 
année, en vertu du paragraphe 20(16) ou 
des réglements établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), que la fiducie peut déterminer; et 
toute somme déductible en vertu du pré- 
sent paragraphe pour une année d’imposi- 35 
tion doit étre déduite du montant que la 
fiducie pourrait par ailleurs déduire en 
vertu du paragraphe 20(16) ou de ces 
réglements, mais est réputée, aux fins de 
Particle 13, avoir été permise a la fiducie, 40 
selon ces réglements, lors du calcul de son 
revenu pour |’année.» 


(6) Le sous-alinéa 104(25)a)(i) de ladite 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) la fraction du montant qui repré- 45 
senterait le revenu d’une fiducie pour 


“(4) For the purposes of subparagraphs (1)(d)(vi) and (1)(/)(ii) 
and (iii), the actual cost of depreciable property that was acquired 
by a corporation before the commencement of its 1949 taxation year 
that is capital property referred to in those subparagraphs shall be 
deemed to be the capital cost of such property to the corporation 
(within the meaning assigned by section 144 of this Act as it read in 
its application to the 1971 taxation year). 

(5) For the purposes of determining the 1971 capital surplus on 
hand or paid-up capital deficiency of a corporation at any particular 
time after May 6, 1974, the following rules apply: 

(a) the amount referred to in subparagraphs (1)(/)(ii) and (xiv) 

in respect of a capital property of the corporation shall be deemed 

to be nil, where the property disposed of is 


(i) a share of the capital stock of a subsidiary corporation 
referred to in subsection 88(1) that was disposed of on the 
winding-up of the subsidiary where that winding-up com- 
menced after May 29, 1973, 


(ii) a share of the capital stock of another Canadian corpora- 
tion that was controlled, within the meaning assigned by sub- 
section 186(2), by the corporation immediately before the 
disposition and that was disposed of by the corporation after 
1971 to a person with whom the corporation was not dealing at 
arm’s length immediately after the disposition, other than by a 
disposition referred to in paragraph (5), or 

(iii) subject to subsection 26(21) of the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, a share of the capital stock of a particular 
corporation that was disposed of by the corporation after May 
6, 1974, on an amalgamation, within the meaning assigned by 
subsection 87(1), where the corporation controlled, within the 
meaning assigned by subsection 186(2), both the particular 
corporation immediately before the amalgamation and the new 
corporation immediately after the amalgamation; and 

(6) where another corporation that is a Canadian corporation 

owned a capital property on December 31, 1971 and subsequently 

disposed of it to the corporation in a transaction to which section 

85 applied, the other corporation shall be deemed not to have 

disposed of that property in the transaction and the corporation 

shall be deemed to have owned that property on December 31, 

1971 and to have acquired it at an actual cost equal to the actual 

cost of that property to the other corporation. 

(6) Where subparagraph (1)(d)(iv.1) has applied to the issue, 
prior to November 19, 1974, of any share of the capital stock of a 
corporation, for the purpose of clause (1)(d)(iv.1)(C), the increase 
in the paid-up capital of the corporation by virtue of the issue of 
that share shall, subject to section 84.2, be deemed to be equal to 
the amount that would be determined under clause (1)(c)(ii)(B) in 
respect of the issue of that share if paragraph (1)(c) were applicable 
at that time.” 


(9) This amendment would implement paragraph 
(43) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
(43) That effective April 1, 1977, the 1971 capital surplus on 
hand of a corporation, 
(a) be adjusted to reflect the exclusion after March 31, 1977 
from its paid-up capital at the end of its 1971 taxation year of any 
contributed surplus which arose prior to the end of that year, 
(b) be increased by the amount of surplus contributed to the 
corporation by its shareholders (other than by a controlling 
corporation resident in Canada) after the end of the corporation’s 
1971 taxation year and before April 1, 1977, 
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«(4) Aux fins des sous-alinéas (1)d)(vi) et (1)/)(ii) et (iii), le coat 
effectif de ceux des biens amortissables acquis par une corporation 
avant le début de son année d’imposition 1949 qui sont des biens en 
immobilisations visés 4 ces sous-alinéas est réputé étre le coiit en 
capital de ces biens (au sens de I’article 144 de la présente loi, tel 
qu il s’interprétait pour son application a l’année d’imposition 1971). 

(5) Pour déterminer le surplus de capital en main en 1971 ou 
lPinsuffisance du capital versé d’une corporation 4 une date donnée 
postérieure au 6 mai 1974, les régles suivantes s’appliquent: 

a) la somme visée aux sous-alinéas (1)/)(ii) et (xiv) relativement 

a un bien en immobilisations de la corporation est réputée étre 

nulle, lorsque le bien ayant fait l’objet de la disposition consiste 


(i) en une action du capital-actions d’une corporation filiale 
visée au paragraphe 88(1), qui a fait l’objet d’une disposition 
lors de la liquidation de la filiale, si cette liquidation a com- 
mencé aprés le 29 mai 1973, 


(ii) en une action du capital-actions d’une autre corporation 
canadienne qui était contrdlée, au sens du paragraphe 186(2), 
par la corporation immédiatement avant la disposition et dont 
la corporation a disposé aprés 1971 en faveur d’une personne 
avec laquelle elle avait un lien de dépendance immédiatement 
aprés la disposition, 4 l’exclusion d’une disposition visée a 
Palinéa 5), ou 

(iii) sous réserve du paragraphe 26(21) des Régles de 1971 
concernant l’application de l’impot sur le revenu, en une action 
du capital-actions d’une corporation donnée dont la corporation 
a disposé aprés le 6 mai 1974 lors d’une fusion, au sens du 
paragraphe 87(1), lorsque la corporation contrélait, au sens du 
paragraphe 186(2), tant la corporation donnée, immédiatement 
avant la fusion, que la nouvelle corporation, immédiatement 
aprés la fusion; et 

b) lorsqu’une autre corporation, qui est corporation canadienne, 

possédait un bien en immobilisations au 31 décembre 1971 et ena 

par la suite disposé en faveur de la corporation par une opération 

a laquelle s’appliquait l’article 85, l'autre corporation est réputée 

ne pas avoir disposé de ce bien lors de cette opération et la 

corporation est réputée avoir possédé ce bien le 31 décembre 1971 

et avoir acquis a un cott effectif égal au cout effectif de ce bien 

pour l’autre corporation. 

(6) Lorsque le sous-alinéa (1)d)(iv.1) s’est appliqué a l’émission 
avant le 19 novembre 1974, d’une action du capital-actions d’une 
corporation, aux fins de la disposition (1)d)(iv.1)(C), l’augmenta- 
tion du capital versé de la corporation par suite de |’émission de 
cette action est réputée, sous réserve de l’article 84.2, étre égale au 
montant qui serait déterminé en vertu de la disposition (1)c)(ii)(B) 
a l’égard de l’émission de cette action, si l’alinéa (1)c) s’appliquait a 
cette date.» 


(9) Cette modification donne effet 4 la section (43) 


de la motion, qui se lit comme suit: 


«(43) Que, pour application 4 compter du 1* avril 1977, le 
surplus de capital en main en 1971 d’une corporation, 

a) soit rajusté pour tenir compte de l’exclusion, aprés le 31 mars 
1977, de son capital versé a la fin de son année d’imposition 1971 
de tout surplus d’apport établi avant la fin de cette année, 

b) soit augmenté du montant du surplus contribué a la corpora- 
tion par ses actionnaires (autre qu’une corporation résidant au 
Canada qui en détient le contréle) aprés la fin de l’année d’impo- 
sition 1971 de la corporation et avant le 1* avril 1977, 
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taxation year if no deduction were 
made under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) that is pay- 
able in the year toa beneficiary under 5 
the trust, or” 


(7) All that portion of subsection 104(26) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 10 


(26) Such portion of the amount, if 


l'année d’imposition si aucune déduc- 
tion n’était faite en vertu des paragra- 
phes (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 
des réglements établis sous le régime 
de l’alinéa 20(1)a), qui est payable 
dans l’année a un bénéficiaire de la 
fiducie, ou» 


(7) La partie du paragraphe 104(26) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(26) La fraction du montant, si frac- 


Pintérét réputée 
étre celle d’un 
bénéficiaire 


interest deemed 
to be interest of 
beneficiary 


tion il y a, déterminée, en vertu de I’alinéa 
110.1(1)5) (si cet alinéa s’interprétait sans 
égard aux sous-alinéas (ii) et (iii) a la 


disposition (iv)(B), 4 l’égard d’une fiducie 15 


any, determined in respect of a trust for a 
taxation year under paragraph 110.1(1)(5) 
if that paragraph were read without refer- 


ence to subparagraphs (ii) and (iii) and 15 


clause (iv)(B) thereof and if subsection 
110.1(1) were read without reference to 
the words “‘(other than a trust that is not a 
testamentary trust within the meaning 


assigned by paragraph 108(1)(i))” as” 20 


(8) Subsection (1) is applicable to taxation 
years commencing after May 25, 1976. 


(9) Subsections (2) to (6) are applicable to 
taxation years commencing after May 25, 


1976 and ending after March 31, 1977. 25 


(10) Subsection (7) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


50. (1) All that portion of paragraph 
108(1)(d.1) of the said Act preceding sub- 


pour une année d’imposition, si le paragra- 
phe 110.1(1) s’interprétait alors comme 
s'il n’y était pas fait mention des mots «(a 
l’exclusion d’une fiducie qui n’est pas une 


fiducie testamentaire au sens de l’alinéa 20 


108( 1 )i))» qui» 


(8) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
1976. 


(9) Les paragraphes (2) a (6) s’appliquent 25 


aux années d’imposition débutant aprés le 25 
mai 1976 et se terminant aprés le 31 mars 
Lodge 


(10) Le paragraphe (7) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


50. (1) La partie de l’alinéa 108(1)d.1) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


paragraph (i) thereof is repealed and the 30 abrogée et remplacée par ce qui suit: 


following substituted therefor: 


“(d.1) “designated income” of a trust 
for a taxation year means the amount 
that would, but for subsections 20(16), 
104(6) and (12) and 105(2) and any 35 
regulations made under _ paragraph 
20(1)(a), be the income of the trust for 
the taxation year determined under sec- 
tion 3 if? 


(2) Paragraph 108(1)(J) of the said Act is 40 
amended by striking out the word “or” at the 
end of subparagraph (i) thereof and by 
adding thereto the following subparagraphs: 


«d.1) «revenu désigné» d’une fiducie 


pour une année d’imposition désigne la 35 


somme qui, sans les paragraphes 20(16), 
104(6) et (12) et 105(2) ou tous régle- 
ments établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), serait le revenu de la fiducie 


pour l’année d’imposition déterminé aux 40 


termes de Il’article 3 si» 


(2) L’alinéa 108(1)j) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «ou» a la 
fin du sous-alinéa (i) et par l’adjonction des 
sous-alinéas suivants: 


(c) be increased to reflect the changes to paid-up capital deficien- 
cy, and 

(d) be reduced by contributed surplus that was either capitalized 
or distributed to shareholders as a return of capital between the 
end of the corporation’s 1971 taxation year and April 1, 1977.” 


Clause 45: The repeal of section 89.1 is related to the 
implementation of paragraph (41) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 44(3). 


Clause 46: This amendment is consequential on an 
equivalent amendment to paragraph 88(3)(b) made by 
chapter 4 of the Statutes for the Second Session of the 


Thirtieth Parliament. 
Subparagraph 95(2)(e)(ii) at present reads as follows: 


“(ii) the shareholder’s proceeds of disposition of the shares of 
the disposing affiliate shall be deemed to be an amount equal to 
the aggregate of 
(A) the cost to him of the shares of the other foreign 
affiliate, as determined in subparagraph (i), and 
(B) the fair market value of any property (other than the 
shares referred to in clause (A)) disposed of by the disposing 
affiliate to the shareholder on the dissolution; and” 


Clause 47: This amendment, together with the 
amendments to paragraph 53(1)(e) and sections 66.1 
and 66.2 set out in subclauses 21(2), 30(5) and 31(4), 
would implement paragraph (28) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 

“(28) That for the 1977 and subsequent taxation years, amounts 
that are now required to be included in the income of a partnership 
on the sale of a Canadian resource property or on the recovery of a 
Canadian exploration or development expense be deducted from the 
cumulative Canadian exploration or development expense accounts 
of the partners.” 


The relevant portion of subsection 96(1) at present 
reads as follows: 

“96. (1) Where a taxpayer is a member of a partnership, his 
income, net capital loss, non-capital loss and restricted farm loss, if 
any, for a taxation year, or his taxable income earned in Canada for 
a taxation year, as the case may be, shall be computed as if 


(d) each income or loss of the partnership for a taxation year 
were computed as if no deduction were permitted by subsection 
65(1), section 66, 66.1 or 66.2 or the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 relating to exploration and develop- 
ment expenses, Canadian exploration expense or Canadian de- 
velopment expense, as the case may be;” 


Clause 48: This amendment, which would add the 
underlined words, is of a technical nature only. 


c) soit augmenté pour tenir compte des modifications apportées a 
Pinsuffisance du capital versé, et 

d) soit réduit du surplus d’apport qui a été capitalisé ou transmis 
aux actionnaires a titre de remboursement de capital entre la fin 
de l’année d’imposition 1971 de la corporation et le 1° avril 
1977 


Article 45 du bill: L’abrogation de larticle 89.1 a 
trait 4 la mise en application de la section (41) de la 
motion, laquelle est citée dans la note explicative du 
paragraphe 44(3) du bill. 


Article 46 du bill: Cette modification découle d’une 
modification analogue qui a été apportée 4a Il’alinéa 
88(3)b) en vertu du chapitre 4 des Statuts de la 
deuxiéme session de la trentiéme législature. 

Le sous-alinéa 95(2)e)(1i) se lit actuellement comme 
suit: 

«(ii) le produit, pour l’actionnaire, de la disposition des actions 
de la corporation ayant procédé a la disposition, est réputé étre 
un montant égal au total 
(A) du coat, pour lui, des actions de l’autre corporation 
étrangére, déterminé au sous-alinéa (i), et 
(B) de la juste valeur marchande de tout bien (autre que les 
actions visées a la disposition (A)) dont a disposé la corpora- 
tion en faveur de !’actionnaire lors de la dissolution; et» 


Article 47 du bill: Cette modification, de méme que 
les modifications de l’alinéa 53(1)e) et des articles 66.1 
et 66.2 exposées aux paragraphes 21(2), 30(5) et 31(4) 
du bill, donne effet 4 la section (28) de la motion, qui se 
lit comme suit: 

«(28) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, les 
montants qui doivent actuellement étre inclus dans le revenu d’une 
société tiré de la vente d’avoirs miniers canadiens ou du recouvre- 


ment des frais d’aménagement au Canada soient déduits des comp- 
tes de frais cumulatifs d’aménagement au Canada des associés.» 


La partie pertinente du paragraphe 96(1) est libellée 
ainsi: 

«96. (1) Lorsqu’un contribuable fait partie d’une société, son 
revenu, le montant net de ses pertes en capital, ses pertes autres que 
des pertes en capital ou ses pertes agricoles restreintes, s’il y en a, 
pour une année d’imposition, ou son revenu imposable gagné au 
Canada pour une année d’imposition, selon le cas, doivent étre 
calculés comme si 


d) chaque revenu ou perte de la société pour une année d’imposi- 
tion était calculé en supposant qu’aucune déduction n’était autori- 
sée en vertu du paragraphe 65(1), des articles 66, 66.1 ou 66.2 ou 
des dispositions des Régles de 1971 concernant l’application de 
l'impot sur le revenu relatives aux frais d’exploration et d’aména- 
gement, aux frais d’exploration canadiens ou aux frais d’aména- 
gement canadiens, selon le cas;» 


Article 48 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés est seulement d’ordre technique. 


Meaning of 
“income” of 
trust 


Trust not 
disqualified by 
reason only of 
payment of 
certain duties 
and taxes 
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«(iii) une fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé (au sens de l’article 
138.1), ou 

(iv) une fiducie non _ testamentaire 
réputée, aux termes du paragraphe 5 
143(1), exister a l’égard d’une congré- 
gation qui est une partie constituante 
d’un organisme religieux.» 


(3) Subsection 108(3) and all that portion (3) Le paragraphe 108(3) et la partie du 
of subsection 108(4) of the said Act preced- paragraphe 108(4) de ladite loi qui précéde 10 
ing paragraph (a) thereof are repealed and 10 l’alinéa a) sont abrogés et remplacés par ce 
the following substituted therefor: qui suit: 


“(iii) a related segregated fund trust 
(within the meaning assigned by sec- 
tion 138.1), or 

(iv) an inter vivos trust deemed by 
subsection 143(1) to exist in respect 5 
of a congregation that is a constituent 
part of a religious organization.” 


“(3) For the purposes of subparagraph 
70(6)(5)(i), paragraph 73(1)(a) and sub- 
paragraph 104(4)(a)(iii), the income of a 
trust is its income computed without refer- 15 
ence to the provisions of this Act, minus 
any dividends otherwise included therein 
that are described in section 83 or subsec- 
tion 131(1) or to which subsection 131(1) 
applies by virtue of subsection 130(2), 20 
and, for the purposes of paragraph 
108(1)(e), the income of a trust is its 
income computed without reference to the 
provisions of this Act. 


(4) For greater certainty, for the pur- 25 
poses of subparagraph 70(6)(b)(ii), para- 
graph 73(1)(b) and _— subparagraph 
104(4)(a)(iv), where a trust has been 
created by a taxpayer whether by his will 
or otherwise, a person, other than the tax- 30 
payer’s spouse, shall be deemed not to 
have received or otherwise obtained or to 
be entitled to receive or otherwise obtain 
the use of any of the income or capital of 
the trust, by reason only of the payment, 35 
or provision for payment, as the case may 
be, by the trust of” 


(4) Subsection (1) is applicable to taxation 


years commencing after May 25, 1976 and 
ending after March 31, 1977. 


(5) Subparagraph 108(1)(/)(iii) of the 


«(3) Aux fins du sous-alinéa 70(6)5)(i), Sens de _ 
de Valinéa 73(1)a) et du sous-alinéa | °xPression 
104(4)a)(iii), le revenu d’une fiducie est 15 fiducies 
son revenu calculé sans égard aux disposi- 

tions de la présente loi, moins tous dividen- 

des y inclus par ailleurs qui sont visés a 

Particle 83 ou au paragraphe 131(1) ou 
auxquels s’applique le paragraphe 131(1) 20 

en vertu du paragraphe 130(2), et, aux 

fins de l’alinéa 108(1)e), le revenu d’une 

fiducie est son revenu calculé sans égard 

aux dispositions de la présente loi. 


(4) Pour plus de certitude, aux fins du 22 | iducie non 
sous-alinéa 70(6)b)(ii), de Palinéa 73(1)d) eRe Ges 


droits 4 cause 


et du sous-alinéa 104(4)a)(iv), lorsqu’une oy seul fait 

e 5 Oe Pi a : "avoir payé 
fiducie ace Creees pan un Contr Dua Dies se aac 
soit par son testament, soit autrement, une __ ¢t impéts 


personne, autre que le conjoint du contri- 30 
buable, est réputée n’avoir regu ou obtenu 

de toute autre facgon, ni avoir droit de 
recevoir ou d’obtenir autrement, l’usage 
d’aucune partie des revenus ou du capital 
de la fiducie 4 cause seulement du paie- 35 
ment ou des dispositions prises pour le 
paiement, selon le cas, par la fiducie, de» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
40 1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 40 


(5) Le sous-alinéa 108(1)7)(ili) de ladite 


said Act, as enacted by subsection (2), is loi, tel qu’édicté par le paragraphe (2), s’ap- 
applicable to the 1978 and subsequent taxa- plique aux années d’imposition 1978 et sui- 
tion years and subparagraph 108(1)()(iv) of vantes et le sous-alinéa 108(1)/)(iv) de ladite 
the said Act, as enacted by that subsection, is 45 loi, tel qu’édicté par ce paragraphe, s’appli- 45 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- que aux années d’imposition 1977 et 


tion years. Suivantes. 


Clause 49: (1) This amendment is consequential on 
the amendment of subsection 13(1) and on the repeal of 
subsection 13(2) by chapter 4 of the Statutes for the 
Second Session of the Thirtieth Parliament. 


Subsection 104(5) at present reads as follows: 

“(5) Every trust shall, on each day described in subsection (4), be 
deemed to have disposed of all depreciable property of a prescribed 
class of the trust for proceeds equal to, 

(a) where the fair market value of that property on that day 

exceeds the undepreciated capital cost thereof to the trust on that 

day, the amount of the undepreciated capital cost plus 4 of the 
amount of the excess, and 

(5) in any other case, the fair market value of that property on 

that day plus % of the amount, if any, by which the undepreciated 

capital cost thereof to the trust on that day exceeds that fair 

market value, 
and to have reacquired each such depreciable property of that class 
immediately thereafter at a capital cost (in this subsection referred 
to as the “deemed capital cost’’) equal to that proportion of the 
proceeds determined under paragraph (a) or (6), as the case may 
be, that the amount that was the fair market value of that property 
on that day is of the aggregate of the amounts that were the fair 
market values of all properties of the class on that day, except that 

(c) where the amount that was the capital cost to the trust of any 

particular property of that class exceeds the deemed capital cost 

to the trust of the property, for the purposes of sections 13 and 20 

and any regulations made under paragraph 20(1)(a) as they 

apply in respect of the property at any subsequent time, 

(i) the capital cost to the trust of the property shall be deemed 
to be the amount that was the capital cost to the trust of the 
property, and 

(ii) the excess shall be deemed to have been allowed to the 
trust in respect of the property under paragraph 20(1)(a@) in 
computing income for taxation years before the reacquisition 
by the trust of the property, and any other amount allowed to 
the trust in respect of the property under the paragraph in 
computing income for those years shall be deemed to be nil, 
and 

(d) subsection 13(2) is not applicable in respect of any such 

reacquisition.” 


(2) to (6) These amendments, which would add the 
underlined cross-references, are consequential on the 
addition of the new subsection 20(16) proposed in sub- 
clause 14(4). 

(7) This amendment, which would add the underlined 
cross-references, is related to the amendment to para- 
graph 110.1(1)(8) set out in subclause 52(1). 


Clause 50: (1) This amendment, which would add the 
underlined cross-reference, is consequential on the addi- 
tion of the new subsection 20(16) proposed in subclause 
14(4). 

(2) This amendment is related to the implementation 
of paragraphs (58) and (68) of the Income Tax Motion, 
which are quoted in the explanatory notes to clauses 71 
and 69 respectively. 

Paragraph 108(1)(/) at present reads as follows: 


Article 49 du bill: (1) Cette modification découle de 
la modification du paragraphe 13(1) et de l’abrogation 
du paragraphe 13(2) en vertu du chapitre 4 des Statuts 
de la deuxiéme session de la trentiéme législature. 


Le paragraphe 104(S) se lit actuellement comme suit: 
«(5) Toute fiducie est réputée, 4 chaque jour mentionné dans le 
paragraphe (4), avoir disposé de tous les biens amortissables d’une 
catégorie prescrite de la fiducie et en avoir tiré un produit égal, 
a) lorsque la juste valeur marchande de ces biens ce jour-la 
dépasse la fraction non amortie du coit en capital de ces biens, 
pour la fiducie, ce jour-la, au montant de la fraction non amortie 
du cout en capital plus la moitié du montant de l’excédent, et 
b) dans tout autre cas, a la juste valeur marchande de ces biens 
ce jour-la plus la moitié de la fraction, si fraction il y a, de la 
fraction non amortie du coiit en capital de ces biens, pour la 
fiducie, ce jour-la, qui est en sus de cette juste valeur marchande, 
et avoir acquis de nouveau chaque bien amortissable de cette 
catégorie, immédiatement aprés, pour un coat en capital (appelé 
ci-aprés au présent paragraphe «colt en capital présumé») égal a la 
fraction du produit déterminé aux termes des alinéas a) ou b), selon 
le cas, que le montant de la juste valeur marchande de ce bien, ce 
jour-la, représente par rapport au total des justes valeurs marchan- 
des de tous les biens de cette catégorie, ce jour-la, sauf que 
c) lorsque le montant du coit en capital supporté par la fiducie 
pour un bien donné de cette catégorie est plus élevé que le cout en 
capital présumé supporté par la fiducie pour le bien, aux fins des 
articles 13 et 20 et de tous réglements établis aux termes de 
Palinéa 20(1)a), tels quils s’appliquent au bien a toute époque 
subséquente, 
(i) le coat en capital supporté par la fiducie pour le bien est 
réputé étre le montant du coiit en capital supporté par la 
fiducie pour le bien, et 
(ii) l'excédent est réputé avoir été alloué a la fiducie relative- 
ment au bien aux termes de I’alinéa 20(1)a) dans le calcul du 
revenu pour les années d’imposition antérieures a la nouvelle 
acquisition du bien pour la fiducie, et tout autre montant alloué 
a la fiducie relativement a ce bien, aux termes de cet alinéa, 
dans le calcul du revenu pour ces années, est réputé étre nul, et 
d) le paragraphe 13(2) ne s’applique 4 aucune de ces nouvelles 
acquisitions.» 


(2) a (6) Ces modifications, qui ajoutent les renvois 


soulignés, découlent de |’adjonction du nouveau paragra- 
phe 20(16) proposé au paragraphe 14(4) du bill. 


(7) Cette modification qui ajoute les mots soulignés 
est reliée a la modification a l’alinéa 110.1(1)5) propo- 
sée au paragraphe 52(1) du bill. 


Article 50 du bill: (1) Cette modification, qui ajoute 
le renvoi souligné, découle de l’adjonction du nouveau 
paragraphe 20(16) proposé au paragraphe 14(4) du bill. 


(2) Cette modification est reliée 4 la mise en applica- 
tion des sections (58) et (68) de la motion, lesquelles 
sont citées dans les notes explicatives des articles 71 et 
69 respectivement du bill. 

L’alinéa 108(1)/) se lit actuellement comme suit: 


Gift by will 
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(6) Subsection (3) is applicable with 
respect to any trust the spouse who was the 
beneficiary of which died after May 25, 
1976. 


51. (1) Subsection 110(2.1) of the said 5 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2.1) Where a taxpayer who died after 
1971 has, by his will, made a gift to a 
donee described in paragraph (1)(a), (6) 10 
or (b.1), the gift shall, for the purposes of 
this section, be deemed to have been made 
by the taxpayer in the taxation year in 
which he died.” 


(2) This section is applicable after Sep- 15 
tember 5, 1977. 


52. (1) Paragraph 110.1(1)() of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the amount by which the aggre- 20 
gate of 


(i) the amount of interest included in 
computing the taxpayer’s income for 
the year, 

(ii) the taxpayer’s grossed-up divi- 25 
dends for the year, and | 
(iii) the taxpayer’s taxable capital 
gains for the year from the disposition | 
of Canadian securities, | 


30 


exceeds 


(iv) the aggregate of amounts 
deducted by him in computing his 
income for the year as or on account 
of interest on borrowed money used, 
or on an amount payable for property 35 
acquired, for the purpose of earning 
(A) interest other than interest 
described in any of paragraphs | 
(2)(a) to GY), or 
(B) taxable dividends from corpo- 40 
rations resident in Canada other 
than corporations with which the | 
taxpayer does not deal at arm’s | 
length.” 


(2) Subparagraph 110.1(2)()(i) of the 45 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(6) Le paragraphe (3) s’applique a toute 
fiducie dont le bénéficiaire est le conjoint qui 


est décédé aprés le 25 mai 1976. 


51. (1) Le paragraphe 110(2.1) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 3) 


«(2.1) Lorsqu’un contribuable qui est 
décédé aprés 1971 a fait, par testament, un 
don a un donataire visé aux alinéas (1)a), 

b) ou 6.1), il est réputé, aux fins du pré- 

sent article, avoir fait ce don dans l’année 10 

d’imposition au cours de laquelle il est 

décédé.» 

(2) Le présent article s’applique aprés le 5 
septembre 1977. 


52. (1) L’alinéa 110.1(1)b) de ladite loi 15 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) la fraction du total 
(i) du montant de Jl intérét inclus 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble pour l’année, 
(ii) des dividendes majorés du contri- 
buable pour |’année, et 
(iii) des gains en capital imposables 
du contribuable pour l’année tirés de 
la disposition de titres canadiens, 


20 


DES 
qui est en sus 


(iv) du total des montants qu'il a 
déduits dans le calcul de son revenu 
pour l’année en tant qu’intéréts ou a 
titre d’intéréts sur de_ l’argent 30 
emprunté et utilisé pour gagner, ou 
sur une somme payable pour des biens 
acquis pour gagner 
(A) des intéréts autres que ceux 
visés a l’un des alinéas (2)a) a /), 35 
ou 
(B) des dividendes imposables de 
corporations résidant au Canada 
autres que des corporations avec 
lesquelles le contribuable a un lien 40 
de dépendance.» 


(2) Le sous-alinéa 110.1(2)5)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Don fait par 
testament 


“G) “trust” includes an inter vivos trust and a testamentary trust 

but, in subsections 104(4), (5), (12), (14) and (15) and sections 

105 to 107, does not include 
(i) a unit trust, or 
(ii) a trust governed by a registered pension fund or plan, an 
employees profit sharing plan, a registered supplementary 
unemployment benefit plan, a registered retirement savings 
plan, a deferred profit sharing plan, a registered education 
savings plan or a registered home ownership savings plan.” 

(3) This amendment would correct the underlined 


cross-references. 


Clause 51: This amendment, which would add the 
underlined cross-reference, would implement paragraph 
(44) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(44) That after September 5, 1977 gifts of cultural property 
described in paragraph 110(1)(b.1) made by will to designated 
institutions or public authorities in Canada be deemed to have been 
made by the taxpayer in the year in which he died.” 


Clause 52: (1) This amendment, together with the 
new subsection 110.1(6) proposed in subclause (5), 
would implement paragraph (45) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 


“(45) That for the 1977 and subsequent taxation years, section 
110.1 of the Act be revised so that: 


(a) the maximum deduction available to an individual in respect 
of interest and dividend income not exceed the amount by which 
such income exceeds the related interest expenses, and 


(b) the income eligible for the $1,000 interest and dividend 
deduction include any taxable capital gains realized on the dispo- 
sition of Canadian securities.” 
Subsection 110.1 (1) at present reads as follows: 
“110.1 (1) For the purpose of computing the taxable income for 
a taxation year of an individual (other than a trust that is not a 
testamentary trust within the meaning assigned by paragraph 
108(1)(i)), there may be deducted from his income for the year an 
amount equal to the lesser of 
(a) $1,000, and 
(b) the aggregate of 
(i) the amount of interest included in computing the taxpayer’s 
income for the year, and 


(ii) the taxpayer’s grossed-up dividends for the year.” 


(2) This amendment is consequential on an amend- 
ment to subsection 146(12) made by chapter 4 of the 
Statutes for the Second Session of the Thirtieth 


Parliament. 


«j) «fiducie» comprend une fiducie non testamentaire et une 
fiducie testamentaire, mais, aux paragraphes 104(4), (5), (12), 
(14) et (15), et aux articles 105 4 107, ne comprend pas 


(i) une fiducie d’investissement a participation unitaire, ou 


(ii) une fiducie régie par une caisse ou un régime enregistré de 
pensions, un régime de participation des employés aux bénéfi- 
ces, un régime enregistré de prestations supplémentaires de 
chémage, un régime enregistré d’épargne-retraite, un régime de 
participation différée aux bénéfices, un régime enregistré 
d’épargne-études ou un régime enregistré d’épargne-logement.» 
(3) Cette modification a pour effet de corriger les 
renvois soulignés. 


Article 51 du bill: Cette modification qui ajoute les 
renvois soulignés donne effet a la section (44) de la 
motion qui se lit comme suit: 

«(44) Que, aprés le 5 septembre 1977, les dons de biens culturels 
prévus 4 l’alinéa 110(1)5.1) de la Loi, qui sont faits par testament a 
des établissements ou administrations désignés sis au Canada, soient 
présumés avoir été faits par le contribuable dans |’année au cours de 
laquelle il est décédé.» 

Article 52 du bill: (1) Cette modification, ainsi que le 
nouveau paragraphe 110.1(6) proposé au paragraphe 
(5) du bill, donnent effet 4 la section (45) de la motion 
qui se lit comme suit: 

«(45) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, 
l’article 110.1 de la Loi soit revisé afin que: 


a) la déduction maximale accordée a un particulier 4 l’égard du 
revenu tiré d’intéréts et de dividendes ne dépasse pas la fraction 
dudit revenu qui est en sus des frais d’intérét connexes, et que 


b) le revenu admissible 4 la déduction de $1,000 au titre des 
intéréts et des dividendes comprenne tout gain en capital imposa- 
ble réalisé lors de la disposition de titres canadiens.» 
Le paragraphe 110.1(1) se lit actuellement comme 
suit: 

«110.1 (1) Aux fins du calcul du revenu imposable, pour une 
année d’imposition, d’un individu (a I’exclusion d’une fiducie qui 
n’est pas une fiducie testamentaire au sens de |’alinéa 108(1)/), il 
peut étre déduit de son revenu, pour l’année, une somme égale au 
moins élevé des montants suivants: 


a) $1,000, ou 
b) le total 


(i) du montant de l’intérét inclus dans le calcul du revenu du 
contribuable pour I’année, et 


(ii) des dividendes majorés du contribuable pour l'année.» 


(2) Cette modification découle d’une modification 
apportée au paragraphe 146(12) en vertu du chapitre 4 
des Statuts de la deuxiéme session de la trentiéme 
législature. 
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“(i) under a _ registered retirement «(i) en vertu d’un régime enregistré 
savings plan or under a plan referred d’épargne-retraite ou d’un régime 
to in subsection 146(12) as an désigné au _ paragraphe’ 146(12) 
“amended plan” to which paragraph comme un «régime modifié» auquel 
| (a) of that subsection applied before 5 | s’appliquait l’alinéa a) de ce paragra- 5 
May 26, 1976, or” phe avant le 26 mai 1976, ou» 
(3) Paragraph 110.1(2)(/) of the said Act (3) L’alinéa 110.1(2)i) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
(7) pension income or qualified pension 10 «i) un revenu de retraite ou revenu de 
income within the meaning that would retraite admissible au sens que lui don- 10 
be assigned by section 110.2 if that sec- nerait l’article 110.2 s’il était interprété 
tion were read without reference to sub- sans égard au paragraphe (4); ou» 


section (4) thereof; or” 


(4) Paragraph 110.1(3)(6) of the said Act15 (4) L’alinéa 110.1(3)b) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
“(b) any amount included by virtue of «b) tout montant inclus en vertu du 15 
subsection 148(1) in computing the paragraphe 148(1) dans le calcul du 
income of the taxpayer for the year.” 20 revenu du contribuable pour l’année.» 
(5) Section 110.1 of the said Act is further (5)eLarticle: 110.1-de*ladité lor est’ en 
amended by adding thereto the following outre modifié par l’adjonction du paragraphe 
subsection: suivant: 20 
“Canadian “(6) For the purposes of this section, «(6) Aux fins du présent article, «titre  Définition de 
security” “ : ass : 5 : re «titre canadien» 
defined Canadian security” of a taxpayer means 25! canadien» d’un contribuable désigne une 


action du capital-actions d’une corporation 
résidant au Canada (autre qu’une corpora- 


a share of the capital stock of a corpora- | 

tion resident in Canada (other than a cor- 

poration with which the taxpayer does not | tion avec laquelle le contribuable a un lien 25 
deal at arm’s length) or a bond, debenture, de dépendance) ou une obligation, un 
bill, note, mortgage, hypothec or similar 30! billet, un mortgage, une hypothéque ou un 
obligation issued by a person resident in | autre titre semblable émis par une per- 
Canada (other than a person with whom sonne résidant au Canada (autre qu’une 
the taxpayer does not deal at arm’s length) | personne avec laquelle le contribuable a un 30 
the income from which would qualify as | lien de dépendance) dont le revenu serait 


interest for the purposes of this section.” 35] reconnu comme des intéréts aux fins du 

présent article.» 

(6) Subsections (1), (3) and (5) are appli- (6) Les paragraphes (1), (3) et (5) s’appli- 
cable to the 1977 and subsequent taxation quent aux années d’imposition 1977 et 35 
years. suivantes. 

(7) Subsection (2) is applicable after May (7) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
25,1976: 40 25 mai 1976. 

(8) Subsection (4) is applicable to the (8) Le paragraphe (4) s’applique aux 
1978 and subsequent taxation years. années d’imposition 1978 et suivantes. 40 
53. (1) Subparagraph 110.2(3)(a)(iv) of 53. (1) Le sous-alinéa 110.2(3)a)(iv) de 

the said Act is repealed and the following ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 


substituted therefor: 45 suit: 


(3) This amendment, which would add the underlined 
words, is related to the implementation of paragraph 
(46) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to subclause 53(2). 


(4) This amendment, which would substitute the 
underlined cross-reference for a cross-reference to para- 
graph 148(1)(a), is consequential on the amendment to 
subsection 148(1) proposed in subclause 74(1). 


(5S) New. See explanatory note to subclause (1). 


Clause 53: This amendment, which adds the under- 
lined and sidelined words, together with the amendment 
set forth in subclause 52(3), would implement para- 


(3) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés, 
a trait a la mise en application de la section (46) de la 
motion, laquelle est citée dans la note explicative du 
paragraphe 53(2) du bill. 


(4) Cette modification, qui remplace le renvoi a I’ali- 
néa 148(1)a) par le renvoi souligné, découle de la modi- 
fication du paragraphe 148(1) proposée au paragraphe 
74(1) du bill. 


(5) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 
(1) du bill. 


Article 53 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés et ceux bordés d’une verticale, ainsi que 
la modification exposée au paragraphe 52(3) du bill, 


Non-capital 
losses 


“(iv) that is the amount by which any 
annuity payment (other than an 
annuity payment described in sub- 
paragraph (ii) or clause (iii)(A), or a 
payment under an income-averaging 
annuity contract) exceeds the capital 
element of that payment as deter- 
mined or established under paragraph 
60(a), if before the end of the year 


the taxpayer has attained the age of 10 


65 years, unless the taxpayer has 


elected in his return of income under 
this Part for the year for the purpose 
of subsection 110.1(1) to include all 
such amounts as interest in computing 
his income for the year; and” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


54. (1) Paragraph 111(1)(a@) of the said 
Act is repealed and the following substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 20 


therefor: 


“(a) non-capital losses for the 5 taxa- 
tion years immediately preceding and 
the taxation year immediately following 
the taxation year, but no amount is 25 
deductible in respect of non-capital 
losses from the income of any year 
except to the extent of the taxpayer’s 
income for the year minus any amount 
deductible under subsection 138(6) and 30 
all deductions permitted by the provi- 
sions of this Division other than this 
paragraph, paragraph (5) or section 
109;” 


“(ii) the aggregate of the amount, if 
any, determined under paragraph 
3(5) in respect of the taxpayer for the 
year and, where the taxpayer is an 
individual, the amount, if any, by 
which $2,000 exceeds the amount 
determined in respect of him for the 
year under subparagraph 3(e)(i); 
and” 
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15 


(2) Subparagraph 111(1)(5)(ii) of the said 35 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


40 


45 


«(iv) qui est la fraction du paiement 
de rente (autre qu’un paiement de 
rente décrit au sous-alinéa (ii) ou a la 
disposition (iii)(A), ou d’un paiement 
en vertu d’un contrat de rente a verse- 5 
ments invariables) qui est en sus de 
Pélément capital de ce paiement tel 
que déterminé ou établi en vertu de 
Palinéa 60a), si avant la fin de ’année 

le contribuable a atteint l’dge de 65 10 
ans, 4 moins qu’il n’ait choisi dans sa 
déclaration de revenu pour |’année en 
vertu de la présente Partie, d’inclure 
aux fins du paragraphe 110.1(1), tous 
ces montants 4a titre d’intéréts dans le 15 
calcul de son revenu pour |’année; et» 


(2) Cet article s’applique aux années d’im- 
position 1977 et suivantes. 


54.(1). L’alinéa 111(1)a) de ladite loi est 


«a) les pertes autres que des pertes en 
capital subies au cours des 5 années 
d’imposition qui précédent et de l’année 
d’imposition qui suit l'année d’imposi- 
tion, mais aucune somme n’est déducti- 25 
ble de son revenu de toute année, au 
titre de pertes autres que des pertes en 
capital, sauf jusqu’A concurrence du 
revenu du contribuable pour l’année 
diminué de toute somme déductible en 30 
vertu du paragraphe 138(6) et de toutes 
les déductions permises par les disposi- 
tions de la présente section autres que 
celles du présent alinéa, de l’alinéa 5) ou 
de l’article 109;» 3S 


(2) Le sous-alinéa 111(1)b)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) le total du montant, si montant il 

y a, déterminé pour l’année a |’égard 
du contribuable, en vertu de |’alinéa 40 
3b) et, lorsque le contribuable est un 
particulier, la fraction, si fraction il y 

a, d'une somme de $2,000 qui est en 
sus du montant déterminé pour |’an- 
née a légard du contribuable, en 45 
vertu du sous-alinéa 3e)(i); et» 


Pertes autres 
que des pertes 
en capital 


| 


graph (46) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(46) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
taxable portion of an annuity payment, other than one under a 
statutory deferred income plan or an income-averaging annuity 
contract, received by a taxpayer 65 or older be treated at the option 
of the taxpayer either as interest or pension income for purposes of 
the $1,000 exemptions for investment and pension income.” 


Clause 54: (1) This amendment, which adds the 
underlined words, would implement paragraph (50) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(50) That for the 1972 and subsequent taxation years, the 
portion of a non-capital loss that is deductible by a life insurer, in 
computing its taxable income for a year, be reduced by the amount 
of any dividend received by it that was deductible in computing its 
taxable income under subsection 138(6) of the Act.” 


(2) This amendment, which would substitute the 
underlined amount for $1,000, is consequential on the 
amendment to subparagraph 3(e)(ii) set out in clause 1. 


donnent effet a la section (46) de la motion, qui se lit 
comme suit: 


«(46) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, la 
partie imposable d’un paiement de rente, autre que celui versé en 
vertu d’un régime de participation différée relatif aux revenus prévu 
a la Loi ou en vertu d’un contrat de rente a versements invariables, 
que recoit un contribuable agé de 65 ans ou plus soit considérée, au 
choix du contribuable, comme du revenu d’intéréts, ou comme du 
revenu de retraite aux fins des déductions de $1,000 au titre du 
revenu de retraite ou de placements.» 


Article 54 du bill: (1) Cette modification ajoute les 


mots soulignés et donne effet a la section (50) de la 
motion, qui se lit comme suit: 


«(50) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, la 
partie d’une perte autre qu'une perte en capital qui est déductible 
par un assureur sur la vie, dans le calcul de son revenu imposable 
pour l’année, soit réduite du montant de tout dividende, regu par cet 
assureur, qui était déductible dans le calcul de son revenu imposable 
en vertu du paragraphe 138(6) de la Loi.» 


(2) Cette modification, qui remplace $1,000 par le 


montant souligné, découle de la modification du sous- 
alinéa 3e)(ii) exposée a l’article 1 du bill. 


Net capital 
losses 


Effect of 
election by 
insurer under 
ss. 138(9) in 
respect of 1975 
taxation year 


(3) Subsection 111(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Where a taxpayer has died in a 
taxation year, 

(a) for the purpose of computing his 

taxable income for that year and the 

immediately preceding taxation year, 

paragraph (1)(6) shall be read without 

reference to 


(i) the words “‘the lesser of’, and 

(ii) subparagraph (ii) thereof; and 
(b) for the purpose of computing his net 
capital loss for that year and the 
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5 


10 


immediately preceding taxation year, 15 


subparagraph (8)(a)(ii) shall be read 
without reference to 

(i) the words “‘the lesser of’, and 

(i1) clause (A) thereof.” 


(4) Section 111 of the said Act is further 20 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (7) thereof, the following 
subsections: 


(7.1) Where an insurer has made an 


election under subsection 138(9) in respect 25 


of its 1975 taxation year, for the purpose 
of determining the amount deductible in 
computing its taxable income for its 1977 


and subsequent taxation years in respect of 
the non-capital loss, if any, for the 1972 30 


and each subsequent taxation year ending 
before 1977, a portion of the non-capital 
loss for each such year equal to the lesser 
of 


(a) the portion of the non-capital loss 35 


for the year (determined without refer- 
ence to this subsection) that would be 
deductible in computing the insurer’s 
taxable income for its 1977 taxation 


year if the insurer had sufficient income 40 


for that year, and 
(6) the amount, if any, by which 


(1) its 1975 branch accounting elec- 
tion deficiency 


exceeds 


(ii) the aggregate of 


45 


(3) Le paragraphe 111(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un contribuable est décédé 
dans une année d’imposition, 
a) Valinéa (1)b) doit étre interprété, 
aux fins du calcul du revenu imposable 
du contribuable pour cette année et pour 
année d’imposition précédente, sans 
égard 
(i) aux mots «du moins élevé des deux 
montants suivants», ni 
(11) au sous-alinéa (ii); et 
b) aux fins du calcul de la perte en 
capital nette du contribuable pour cette 
année et l’année d’imposition précé- 
dente, le sous-alinéa (8)a)(ii) doit étre 
interprété sans égard 
(i) aux mots «du moins élevé des 
montants suivants», ni 
(ii) a la disposition (A).» 
(4) L’article 111 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(7), des paragraphes suivants: 


«(7.1) Lorsqu’un assureur a exercé un 


choix en vertu du paragraphe 138(9) pour 25 


son année d’imposition 1975, aux fins de la 
détermination du montant déductible, lors 
du calcul de son revenu imposable pour ses 
années d’imposition 1977 et suivantes, au 
titre de toute perte autre qu’une perte en 
capital pour l’année 1972 et chaque année 
d’imposition subséquente se terminant 
avant 1977, la fraction de la perte autre 
qu’une perte en capital pour chacune de 
ces années, qui est égale aux moins élevé 
des montants suivants: 

a) la fraction de la perte autre qu’une 

perte en capital (déterminée sans égard 

au présent paragraphe) qui serait déduc- 


Pertes en 
capital nettes 


5 


20 


Effet d’un choix 


exercé en vertu 
du paragraphe 
138(9) pour 
lannée 
d’imposition 
1975 


30 


cs 


tible dans le calcul du revenu imposable 40 


de l’assureur pour son année d’imposi- 
tion 1977 sil avait suffisamment de 
revenu pour cette année, ou 


b) la fraction, si fraction il y a, 


(i) de Vinsuffisance de 
résultant de l’exercice du choix, pour 


lassureur 45 


(3) This amendment would in part implement para- 
graph (47) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(47) That for deaths occurring after March 31, 1977, the Act 
be changed to provide that the net capital loss of a taxpayer both for 
the year of death and the preceding year may be fully applied 
against any other income of the taxpayer in those years.” 
Subsection 111(2) at present reads as follows: 


“(2) Where a taxpayer has died in a taxation year, in applying 
paragraph (1)(5) for the purpose of computing his taxable income 
for that year and the immediately preceding taxation year, that 
paragraph shall be read without reference to 


(a) the words “the lesser of”, and 
(b) subparagraph (ii) thereof.” 


(4) The new subsection (7.1) is related to the 
implementation of paragraph (63) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 6(11). 


(3) Cette modification donne, en partie, effet a la 
section (47) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(47) Que, dans le cas des décés survenant aprés le 31 mars 1977, 
la Loi soit modifiée afin que la perte en capital nette d’un contribua- 
ble, tant au cours de l’année du décés qu’au cours de l’année qui 
précéde, puisse étre appliquée intégralement 4 tout autre revenu du 
contribuable au cours de ces années.» 

Le paragraphe 111(2) se lit actuellement comme suit: 


«(2) Lorsqu’un contribuable est décédé dans une année d’imposi- 
tion, lalinéa (1)b) est interprété aux fins du calcul du revenu 
imposable du contribuable pour cette année et pour |’année d’impo- 
sition précédente, en faisant abstraction 

a) des mots «le moins élevé des deux montants suivants,» et 


b) du sous-alinéa (ii) de cet alinéa.» 


(4) Le nouveau pararaphe (7.1) est relié 4 la mise en 
application de la section (63) de la motion, laquelle est 
citée dans la note explicative du paragraphe 6(11) du 
bill. 
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1975, de la méthode de la comptabi- 
lité de succursale 


(A) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(d)(ii1) in 
respect of the insurer, 

(B) the aggregate of amounts each 
of which is an amount determined 5 
under paragraph 13(22)(6) with 


| qui est en sus 
respect to depreciable property of a 


(ii) du total des montants suivants: 

(A) le montant déterminé en vertu 5 
du sous-alinéa 138(4.1)d)(i1l) a 
Pégard de l’assureur, 
(B) le total de tous les montants 
déterminés en vertu de l’alinéa 
13(22)b) a Pégard des biens amor- 10 
tissables d’une catégorie prescrite 
de l’assureur, et 
(C) le total des montants dont 
chacun correspond a la fraction 
déterminée en vertu du_présent 
paragraphe a l’égard de la perte 
autre qu’une perte en capital pour 
une année d’imposition postérieure 
a4 1971 et antérieure a l’année 

est réputée, aux fins du présent article, 20 

avoir été déductible en vertu du présent 

article, dans le calcul du revenu imposable 

de l’assureur pour une année d’imposition 

se terminant avant 1977. 


prescribed class of the insurer, and | 
(C) the aggregate of amounts each | 
of which is the portion determined 10 
under this subsection in respect of | 
the non-capital loss for a taxation 

year after 1971 and preceding the | 
year | 
shall, for the purposes of this section, be ‘a 


— 


5 


deemed to have been deductible under this 
section in computing the insurer’s taxable 
income for a taxation year ending before 
1977: 


Nese7nia (7.2) Notwithstanding paragraph 20 (7.2) Nonobstant l’alinéa 111(1)a@), le 25 Perte autre 
lta montant déductible, lors du calcul du peer 


111(1)(a), in the case of a life insurer the 
amount deductible in computing its tax- 
able income for its 1978 and subsequent 
taxation years in respect of its non-capital 
loss, if any, for its 1972 taxation year and 25 


insurer 
revenu imposable d’un assureur sur la vie _ par un assureur 


pour ses années d’imposition 1978 et sui- ‘”"“* 
vantes, au titre de sa perte autre qu'une 
perte en capital pour son année d’imposi- 30 


a a 


each subsequent taxation year ending tion 1972 et chaque année d’imposition 
before 1978 shall be deemed to be nil.” suivante se terminant avant 1978, est 
' réputé étre nul.» 

(5) Subparagraph 111(8)(6)(i) of the said (5) Le sous-alinéa 111(8)5)(i) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 55 
therefor: 30 

“(i) the aggregate of all amounts «(i) du total de toutes les sommes 
each of which is the taxpayer’s loss dont chacune représente la perte que 
for the year from an office, employ- le contribuable a subie pour l’année, 
ment, business or property and all relativement a une charge, a un 
amounts deductible under section 112 35 emploi, a une entreprise ou a un bien 40 
or subsection 113(1) or 138(6) from et de toutes les sommes déductibles, 
the taxpayer’s income for the year” en vertu de l’article 112 ou des para- 


graphes 113(1) ou 138(6), du revenu 
du contribuable pour l’année» 


(6) Subsections (1) and (5) are applicable (6) Les paragraphes (1) et (5) s’appliquent 45 
to the 1972 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1972 et suivantes. 


(7) Subsection (2) and subsection 111(7.1) 40 (7) Le paragraphe (2) et le paragraphe 
of the said Act, as enacted by subsection (4), 111(7.1) de ladite loi, tels qu’édictés par le 


(5) This amendment, which adds the underlined 
cross-reference to the definition “non-capital loss” 
would implement paragraph (49) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 


“(49) That for the 1972 and subsequent taxation years, the 
non-capital loss of a corporation that carries on a life insurance 
business in Canada be increased by that portion of a dividend 
received by it that was deductible in computing its taxable income.” 


(5) Cette modification, par l’adjonction du_ renvoi 
souligné a la définition de «perte autre qu’une perte en 
capital», donne effet a la section (49) de la motion, qui 
se lit comme suit: 


«(49) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, la 
perte autre qu’une perte en capital d’une corporation qui exploite 
une entreprise d’assurance-vie au Canada soit augmentée de la 
partie d’un dividende recu par cette corporation qui était déductible 
dans le calcul de son revenu imposable.» 
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are applicable to the 1977 and subsequent 
taxation years. 


(8) Subsection (3) is applicable with 
respect to deaths occurring after March 31, 
1977. 5 


(9) Subsection 111(7.2) of the said Act, as 
enacted by subsection (4), is applicable to 
the 1978 and subsequent taxation years. 


55. (1) Paragraph 112(3)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 10 
therefor: 


“(c) taxable dividends on the share to 
the extent that the amounts thereof 
were deductible from the corporation’s 
income for any taxation year by virtue 15 
of this section or subsection 138(6) and 
were not amounts on which the corpora- 
tion was required to pay tax under Part 
VII of this Act as it read on March 31, 
1977, or” 20 


(2) All that portion of subsection 112(4) 
of the said Act following paragraph (bd) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“‘be deemed to be the amount of that 25 
loss otherwise determined, minus the 
aggregate of all amounts received by 
him in respect of dividends (other than 
capital gains dividends within the mean- 
ing assigned by subsection 131(1)) on 30 
the share to the extent that the amounts 
thereof were not amounts on which he 
was required to pay tax under Part VII 
of this Act as it read on March 31, 
1LOTd’ Bip) 


(3) All that portion of subsection 112(4.1) 
of the said Act following paragraph (6) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted thereof: 


‘““‘be deemed to be the aggregate of the 40 
fair market value of the share at the 
particular time otherwise determined 
and all amounts received before the par- 
ticular time by him in respect of divi- 
dends (other than capital gains divi- 45 


paragraphe (4), s’appliquent aux années 


d’imposition 1977 et suivantes. 


(8) Le paragraphe (3) s’applique aux 
décés survenant aprés le 31 mars 1977. 


(9) Le paragraphe 111(7.2) de ladite loi, 5 
tel qu’édicté par le paragraphe (4), s’appli- 
que aux années d’imposition 1978 et 
suivantes. 


55. (1) L’alinéa 112(3)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


10 


«c) des dividendes imposables sur |’ac- 
tion dans la mesure ou les montants en 
étaient déductibles du revenu de la cor- 
poration pour une année d’imposition 
quelconque en vertu du présent article 15 
ou du paragraphe 138(6) et n’étaient 
pas des montants sur lesquels la corpo- 
ration devait payer des impdts en vertu 
de la Partie VII de la présente loi telle 


qu’elle était interprétée le 31 mars 1977, 20 


ou» 


(2) La partie du paragraphe 112(4) de 
ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«le montant de cette perte déterminé par 25 
ailleurs, moins le total de toutes les 
sommes recues par lui a titre de dividen- 
des (autres que des dividendes sur les 
gains en capital au sens du paragraphe 
131(1)) sur l’action dans la mesure ot 30 
les montants de ceux-ci n’étaient pas des 
montants sur lesquels il devait payer des 
impOts en vertu de la Partie VII de la 
présente loi telle qu’elle était interprétée 
le 31 mars 1977.» 


(3) La partie du paragraphe 112(4.1) de 
ladite loi qui suit l’alinéa 5) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


35 


«égale au total de la juste valeur mar- 
chande de l’action a la date donnée 40 
déterminée par ailleurs et de tout mon- 
tant recu par lui avant la date donnée a 
titre de dividendes (autre que des divi- 
dendes sur les gains en capital au sens 


Clause 55: (1) to (5) These amendments, which in the 
case of subclauses (1), (2), (3) and (5), would add the 
underlined words, are related to the implementation of 
paragraph (84) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to clause 88. 


Subsection 112(5) reads as follows: 

“(5) Subsection (1) is not applicable in respect of any taxable 
dividend received by a corporation that at the time the dividend was 
received was a trader or dealer in securities, to the extent of such 
portion, if any, of the dividend as was paid out of the payer 
corporation’s designated surplus.” 


Article 55 du bill: (1) a (5) Ces modifications qui, 
dans le cadre des paragraphes (1), (2), (3) et (5) du bill, 
ajoutent les mots soulignés, sont reliées a la mise en 
application de la section (84) de la motion, laquelle est 
citée dans la note explicative de l’article 88 du bill. 


Le paragraphe 112(5) se lit actuellement comme suit: 

«(5) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a Tégard de tout 
dividende imposable regu par une corporation qui, lorsque le divi- 
dende a été regu, était un négociant ou un courtier en valeurs, 
jusqu’a concurrence de la partie, si partie il y a, du dividende qui a 
été payée sur le surplus désigné de la corporation payante.» 
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dends within the meaning assigned by du paragraphe 131(1)) a l’égard de I’ac- 
subsection 131(1)) on the share to the tion dans la mesure ou il n’était pas tenu 
extent that the amounts thereof were de payer sur ces montants un impot en 
not amounts on which he was required vertu de la Partie VII de la présente loi 
to pay tax under Part VII of this Act as 5 telle qu’elle était interprétée le 31 mars 
it read on March 31, 1977.” i 1977.» 

(4) Subsection 112(5) of the said Act is (4) Le paragraphe 112(5) de ladite loi est 
repealed. abrogé. 

(5) All that portion of subsection 112(7) (5) La partie du paragraphe 112(7) de 
of the said Act following paragraph (6) 10 ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
thereof is repealed and the following sub- remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 

“to the extent that such amounts were «dans la mesure ou la corporation n’était 
not amounts on which the corporation pas tenue de payer sur ces montants un 
was required to pay tax under Part VII 15 impot en vertu de la Partie VII de la 
of this Act as it read on March 31, présente loi telle qu’elle était interprétée 
LOW Tan : le 31 mars 1977.» 

(6) Subsections (1) to (3) and (5) are (6) Les paragraphes (1) a (3) et (5) s’ap- 


applicable after March 31, 1977 and subsec- pliquent aprés le 31 mars 1977 et le paragra- 
tion (4) is applicable with respect to divi- 20 phe (4) s’applique aux dividendes recus aprés 


a 


ed 


0 


dends received after that date. cette date. 

56. (1) Subparagraphs 115(1)(a)(ii.1) 56. (1) Les sous-alinéas 115(1)a)(ili.1) et 
and (iii.2) of the said Act are repealed and (iii.2) de ladite loi sont abrogés et remplacés 
the following substituted therefor: par ce qui suit: 

“(iii.l) the amount by which the 22) «(ili.1) que la fraction du montant 
amount required by paragraph quelle doit, en vertu de l’alinéa 25 
59(3.2)(c) to be included in comput- 59(3.2)c), inclure dans le calcul de 
ing his income for the year exceeds son revenu pour |’année qui est en sus 
any portion of that amount that was_! de la fraction de ce montant qui était 
included in computing his income 30 incluse dans le calcul du _ revenu 
from a business carried on by him in quelle a tiré d’une entreprise exploi- 30 
Canada, tée par elle au Canada, 
(iii.2) amounts required by section 13 (iii.2) que des montants qu'elle est 
to be included in computing his tenue, en vertu de l’article 13, d’in- 
income for the year in respect of dis- 35 clure dans le calcul de son revenu 
positions of properties to the extent qu'elle a tiré, dans l’année, de la dis- 35 
that those amounts were not included position dans la mesure ou ces mon- 
in computing his income from a busi- tants n’ont pas été inclus dans le 
ness carried on by him in Canada,” calcul du revenu qu’elle a tiré d’une 
entreprise exploitée par elle au 
Canada,» 40 


(2) All that portion of subparagraph40 (2) La partie du sous-alinéa 115(2)e)(i) de 
115(2)(e)(i) of the said Act preceding clause ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
(A) thereof is repealed and the following abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“(i) any remuneration in respect of «(i) de toute rémunération relative a 


an office or employment that was 45 une charge ou a un emploi, que lui a 45 


paid to him directly or indirectly by a payée directement ou indirectement 


Clause 56: (1) This amendment would implement 
paragraph (27) of the Income Tax Motion and correct a 
cross-reference in subparagraph 115(1)(a)(iii.2). 

Paragraph (27) of the Income Tax Motion reads as 


follows: 

“(27) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
amount required by subparagraph 115(1)(a)(iii.1) of the Act to be 
included in a non-resident person’s taxable income earned in 
Canada be restricted to the negative balance in his cumulative 
Canadian development expense account.” 


The relevant portion of subsection 115(1) at present 


reads as follows: 

“115. (1) For the purposes of this Act, a non-resident person’s 
taxable income earned in Canada for a taxation year is the amount 
of his income for the year that would be determined under section 3 
if 

(a) he had no income other than 


(iii.1) proceeds of disposition that become receivable by him in 
the year in respect of the disposition of a property that is a 
Canadian resource property or that would have been such a 
property if it had been acquired by him after 1971, to the 
extent that those proceeds were not included in computing his 
income from a business carried on by him in Canada,” 


(2) This amendment, which would substitute the 
underlined words for the words “in a country other 
than’, would implement paragraph (52) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 


“(52) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
remuneration paid by a resident to a non-resident with respect to 
employment outside Canada not be taxed where it is subject to tax 
by a foreign country.” 


Article 56 du bill: (1) Cette modification donne effet 
a la section (27) de la motion et corrige un renvoi dans 
le sous-alinéa 115(1)a)(ili.2). 
La section (27) de la motion est libellée ainsi: 
«(27) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, le 
montant qui doit étre inclus, en vertu du sous-alinéa 115(1)a)(iii.1) 
de la Loi, dans le revenu imposable gagné au Canada par une 


personne non résidante soit limité au solde négatif de son compte de 
frais cumulatifs d’aménagement au Canada.» 


La partie pertinente du paragraphe 115(1) est libellée 
ainsi: 

«115. (1) Aux fins de la présente loi, le revenu imposable, pour 
une année d’imposition, gagné au Canada, par une personne non 
résidante, est la fraction de son revenu pour l’année, qui serait 
déterminée en vertu de I’article 3 

a) si elle n’avait pas de revenu autre que 


(iii.1) que le produit qu’elle peut recevoir de la disposition, 
dans l’année, d’un bien qui est un avoir minier canadien ou qui 
aurait été un tel bien s’il avait été acquis par elle aprés 1971, 
dans la mesure ou ce produit n’est pas inclus dans le calcul du 
revenu qu’elle a tiré d’une entreprise exploitée par elle au 
Canada,» 


(2) Cette modification remplace «dans un pays autre 
que le» par les mots soulignés et donne effet a la section 
(52) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(52) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, la 
rémunération versée par un résident a un non-résident a l’égard d’un 
emploi rempli 4 l’extérieur du Canada ne soit pas imposée lors- 
qu’elle est assujettie a l’impdt dans un pays étranger.» 


Addition to tax 
for income not 
earned ina 
province 


Additional 
deduction from 
tax 


person resident in Canada and was 
received by the non-resident person in 
the year, except to the exent that such 
remuneration is attributable to the 
duties of an office or employment per- 


formed by him anywhere outside 


Canada and” 


(3) Subparagraph 115(1)(a)(iii.1) of the 
said Act, as enacted by subsection (1), is 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- 
tion years and subparagraph 115(1)(q)(iil.2) 
of the said Act, as enacted by that subsec- 
tion, is applicable with respect to taxation 
years commencing after May 25, 1976. 


(4) Subsection (2) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


57. (1) All that portion of subsection 
120(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“120. (1) There shall be added to the 
tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year an 
amount that bears the same relation to 
43% of the tax otherwise payable under 
this Part by him for the year that” 


(2) Subsection 120(3.1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3.1) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year an 
amount, not exceeding $500, equal to the 
aggregate of 

(a) the greater of $200 and 9% of the 

tax otherwise payable under this Part by 

the individual for the year, and 

(b) the product obtained when $50 is 

multiplied by the number of children 

each of whom 


(i) has not attained the age of 18 
years before the end of the year, and 
(ii) was resident in Canada during 
the year, 


106 


une personne résidant au Canada et 
qui a été recue par la personne non 
résidante dans l’année, sauf dans la 
mesure ou cette rémunération est 
= attribuable aux ffonctions d’une 5 
charge ou d’un emploi quelle a 
rempli n’importe ou a l’extérieur du 
Canada et» 
(3) Le sous-alinéa 115(1)a)(iii.1) de ladite 
loi, tel qu’édicté en vertu du paragraphe (1), 
10 s’applique aux années d’imposition 1977 et 
Suivantes, tandis que _ le _ sous-alinéa 
115(1)a)(iii.2) de ladite loi, tel qu’édicté en 
vertu de ce paragraphe, s’applique aux 
années d’imposition commengant aprés le 25 15 
mai 1976. 


15 (4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


— 


0 


57. (1) La partie du paragraphe 120(1) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 20 
et remplacée par ce qui suit: 


20 


«120. (1) Il doit étre ajouté a l’impdt 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de 
payer pour une année d’imposition, en 
vertu de la présente Partie, une somme qui 25 

25 est par rapport 4 43% de l’impét qu’il est 
par ailleurs tenu de payer pour |’année en 
vertu de la présente Partie, ce que» 


(2) Le paragraphe 120(3.1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 30 


30 «(3.1) Il peut étre déduit de l’impét 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de 
payer en vertu de la présente Partie, pour 
une année d’imposition, une somme d’au 
plus $500, égale au total des montants 35 

35 suivants: 

a) la plus élevée des sommes suivantes: 
$200 ou 9% de l’impét qu’un particulier 
est par ailleurs tenu de payer pour |’an- 
née en vertu de la présente Partie, et 40 


40 b) le produit obtenu en multipliant $50 


par le nombre d’enfants dont chacun 


l'année, et 
(ii) a résidé au Canada _ durant 45 


| (i) 4 moins de 18 ans a la fin de 
| lannée, 


Supplément 
d’imp6t relatif 
au revenu non 
gagné dans une 
province 


Déduction 
d’impét 
supplémentaire 


Clause 57: (1) This amendment, which would substi- 
tute the underlined percentage for “30%” would imple- 
ment paragraph (53) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(53) That for the 1977 and subsequent taxation years, the rate 
of the additional tax imposed by subsection 120(1) of the Act on the 


income of an individual, other than income earned in a province, be 
43%.” 


(2) This amendment would implement paragraph 
(54) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
“(54) That for the 1977 and subsequent taxation years, an 
individual be permitted to deduct from his federal tax otherwise 
payable in the year under Part I, an amount, not exceeding $500, 
equal to the sum of 
(a) $200 or 9% of the tax otherwise payable under Part I by the 
individual for the year, whichever is greater, and 
(6) $50 for each child under 18 years of age resident in Canada 
and claimed by him as a dependent, 
and that for the 1978 taxation year the minimum tax reduction be 
$300.” 


Subsection 120(3.1) at present reads as follows: 

“(3.1) There may be deducted from the tax otherwise payable 
under this Part by an individual for a taxation year an amount equal 
to the greater of 

(a) $200, and 

(b) 9% of the tax otherwise payable under this Part by the 

individual for the year, or $500, whichever is the lesser.” 


Article 57 du bill: (1) Cette modification remplace 
«30%» par le pourcentage souligné et donne effet a la 
section (53) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(53) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, le 
taux du supplément d’impét prélevé en vertu du paragraphe 120(1) 
de la Loi sur le revenu d’un particulier, autre que du revenu gagné 
dans une province, soit de 43%.» 


Cette modification donne effet a la section (54) de la 
motion qui se lit comme suit: 

«(54) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, un 
particulier puisse déduire de son impét fédéral payable par ailleurs 
pour l’année en vertu de la Partie I un montant, ne dépassant pas 
$500, égal au total des montants suivants: 

a) le plus élevé des montants suivants: $200, ou 9% de l’impét 

payable par ailleurs en vertu de la Partie I par le particulier pour 

l'année, et 

b) et $50 a l’égard de chaque enfant agé de moins de 18 ans 

résidant au Canada et réclamé comme personne a charge par ce 

particulier, 
et pour l’année d’imposition 1978, le montant minimal de la réduc- 
tion de l’impét soit $300.» 
Le paragraphe 120(3.1) se lit actuellement comme 
suit: 

«(3.1) Il peut étre déduit de l’impét qu’un particulier est par 
ailleurs tenu de payer en vertu de la présente Partie, pour une année 
d’imposition, une somme égale a la plus élevée des deux sommes 


suivantes: 
a) $200, ou 


Deduction in 
respect of 
taxable 
dividends 


“Cumulative 
deduction 
account” 


107 


and in respect of whom an amount was et a légard de qui un montant était 
deductible by the individual under para- déductible par le particulier en vertu des 
graph 109(1)(5), (d) or (e) from his alinéas 109(1)5), d) ou e) de son revenu 
income for the year for the purpose of pour l’année aux fins du calcul de son 
computing his taxable income for the 5 revenu imposable pour |’année.» 
year.” 

(3) This section is applicable to the 1977 (3) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years except that in années d’imposition 1977 et suivantes sauf 
its application to the 1978 taxation year, the que, dans son application a l'année d’imposi- 
reference in paragraph 120(3.1)(a) of the 10 tion 1978, le renvoi au montant de $200., 
said Act, as enacted by subsection (2), to indiqué dans l’alinéa 120(3.1)a) de ladite loi 
“$200” shall be read as a reference to tel qu’édicté par le paragraphe (2) doit se lire 
“$300”. comme un renvoi au montant de $300. 


58. (1) Section 121 of the said Act is 58.(1)-Larticle: 12lede- laditesloi, est 
repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“121. There may be deducted from the «121. Peuvent étre déduits de l’impdt 15 Déduction au 
tax otherwise payable under this Part by par ailleurs payable, en vertu de la pré- ucee re 
an individual for a taxation year 3/4 of sente Partie, par un particulier pour une __ imposables 
any amount that is, by paragraph20 année d’imposition, les 3/4 de toute 
82(1)(6), required to be included in com- somme qui doit, en vertu des dispositions 
puting his income for the year.” de l’alinéa 82(1)b), étre incluse dans le 20 

calcul de son revenu de Il’année.» 
(2) This section is applicable with respect (2) Le présent article s’applique aux divi- 
to taxable dividends received after 1976. dendes imposables recus aprés 1976. 
59. (1) Paragraph 125(6)(b) of the said25 59. (1) L’alinéa 125(6)b) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 2) 
therefor: 
“(b) “cumulative deduction account” of «b) «compte des déductions cumulati- «compte des 
5 4 6 : A ; déductions 

a corporation at the end of any taxation ves» d’une corporation a la fin de toute —gumulatives» 

year means the amount, if any, by which 30 année d’imposition désigne la fraction, si 

the aggregate of fraction il y a, du total 


(i) the corporation’s cumulative 
deduction account at the end of the tives de la corporation, 4 la fin de 
immediately preceding taxation year, l'année d’imposition précédente, 
(ii) the amount, if any, by which the 35 (ii) de la fraction, si fraction il y a, 
corporation’s taxable income for the | du revenu imposable de la corporation 
taxation year exceeds 4 times the | 
least of the amounts determined 

| under subparagraphs 129(3)(a)(i) to | 

| (iv) in respect of the corporation for 40 
the year, and | 


sus du montant égal a 4 fois la moin- 
dre des sommes déterminées en vertu 
des sous-alinéas 129(3)a)(i) a (iv) a 
Pégard de la corporation pour I’année, 


(iii) 4/3 of the amount, if any, by | et 

which the aggregate of amounts (iii) des 4/3 de la fraction, si fraction 
deductible under section 112 or sub- il y a, du total des montants déducti- 
section 113(1) from the corporation’s 45 bles en vertu de l’article 112 ou du 
income for the year exceeds 4 times paragraphe 113(1) du revenu de la 


(i) du compte des déductions cumula- 30 


pour l’année d’imposition qui est en 35 


40 


the amount of the tax under Part IV corporation pour l’année qui est en 45 


Clause 58: This amendment, which substitutes the 
underlined fraction for “4/5”, would implement para- 
graph (55) of the Income Tax Motion, which reads as 


follows: 
(55) That for dividends received after 1976, the dividend tax 
credit provided in section 121 of the Act be changed from 4/5 to 
3/4 of the amount of the gross-up.” 


Clause 59: This amendment would in part implement 
subparagraph (30)(c) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(30) That changes be made: 


(c) to accumulate the refundable dividend tax for the 1978 and 
subsequent taxation years at a rate of 1/6 of investment income,” 


Paragraph 125(6)(6) at present reads as follows: 
“(b) “cumulative deduction account” of a corporation at the end 
of any taxation year means the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(i) the corporation’s taxable incomes for taxation years com- 
mencing after 1971 and ending not later than the end of the 
particular year, and 
(ii) 4/3 of the amounts deductible under section 112 or subsec- 
tion 113(1) from the corporation’s incomes for those years 


exceeds the aggregate of 

(iii) 4/3 of the taxable dividends paid by the corporation in 
those years, and 

(iv) 4 times the amount, if any, by which the corporation’s 
refundable dividend tax on hand (within the meaning assigned 
by subsection 129(3)) at the end of the particular year exceeds 
its dividend refund (within the meaning assigned by subsection 
129(1)) for the particular year.” 


b) la moindre des sommes suivantes: 9% de |’imp6t qu’un particu- 
lier est par ailleurs tenu de payer en vertu de la présente Partie, 
pour cette année, ou $500.» 


Article 58 du bill: Cette modification, qui remplace 
«4/5» par la fraction soulignée, donne effet 4 la section 
(55) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(55) Que, pour les dividendes recus aprés 1976, le crédit d’impét 

au titre de dividendes prévu a l’article 121 de la Loi passe de 4/5 a 

3/4 du montant de la majoration.» 


Article 59 du bill: Cette modification donne, en 
partie, effet au paragraphe (30)c) de la motion, qui se lit 
comme suit: 

«(30) Que des modifications soient apportées: 


c) pour que l’impdét remboursable au titre de dividendes puisse 
s’accumuler, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, au 
taux de 1/6 du revenu de placement,» 
’alinéa 125(6)bD) se lit actuellement comme suit: 
«b) «compte des déductions cumulatives» d’une corporation a la 
fin d’une année d’imposition donnée, signifie la fraction, si frac- 
tion il y a, du total 
(i) des revenus imposables de la corporation pour des années 
d’imposition commengant aprés 1971 et se terminant au plus 
tard a la fin de l’année donnée, et 
(ii) des 4/3 des montants déductibles, en vertu de l’article 112 
ou du paragraphe 113(1), des revenus de la corporation pour 
ces années 
qui est en sus du total obtenu en additionnant 
(iii) les 4/3 des dividendes imposables payés par la corporation 
dans ces années, et 
(iv) un montant égal a 4 fois la fraction, si fraction il y a, de 
’impét en main remboursable au titre de dividendes de la 
corporation, (au sens que donne 4 cette expression le paragra- 
phe 129(3)), 4 la fin de l’année donnée, qui est en sus de son 
remboursement de dividendes (au sens que donne 4 cette 
expression le paragraphe 129(1)) pour l’année donnée.» 


om 
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payable by the corporation for the 
year 


exceeds 


(iv) 4/3 of the amount, if any, by 
which the amount of taxable divi- 5 
dends paid by the corporation in the 
year exceeds 4 times its dividend 
refund (within the meaning assigned 
by subsection 129(1)) for the year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 10 
1978 and subsequent taxation years. 


(3) Where a corporation has a taxation 
year part of which is before 1978 and part of 
which is after 1977, the following rules 
apply: 

(a) the amount determined under sub- 
paragraph 125(6)(5)(iii) of the said 
Act, as amended by this section, shall be 
computed as if the phrase “4 times the 
amount of the tax under Part IV pay- 20 
able by the corporation for the year” 
read as “the aggregate of 3 times the 
amount of the tax under Part IV pay- 
able on dividends received by the corpo- 
ration in the year and before 1978 and 4 25 
times the amount of the tax payable 
under Part IV on dividends received by 
the corporation in the year and after 
1977”; and 


(b) the amount determined under sub- 30 
paragraph 125(6)(5)(iv) of the said Act, 

as amended by this section, shall be 
computed as if that subparagraph read: 


“(iv) 4/3 of the amount that is the 
aggregate of 259) 
(A) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 
paid by the corporation in the year 
and before 1978, exceeds 3 times its 

dividend refund (within the mean- 40 

ing assigned by subsection 129(1)) 
for the year, and 

(B) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 
paid by the corporation in the year 45 


sus du montant égal a 4 fois le mon- 
tant de l’impot en vertu de la Partie 
IV que doit payer la corporation pour 
l'année 

qui est supérieure 5 


(iv) aux 4/3 de la fraction, si fraction 
il y a, du montant des dividendes 
imposables payés par la corporation 
dans l’année, qui est en sus du mon- 
tant égal a 4 fois le remboursement 
au titre de dividendes (au sens du 
paragraphe 129(1)) pour l’année.» 


— 


0 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1978 et suivantes. 


(3) Lorsque l’année d’imposition d’une | 5 Disposition 
corporation est en partie antérieure a 1978 et 
en partie postérieure 4 1977, les régles sui- 

15 vantes s’appliquent: 


a) la somme déterminée au sous-alinéa 
125(6)b)(iii) de ladite loi, tel que modi- 20 
fié par le présent article, se calcule 
comme si l’expression «4 fois le montant 

de l’impét en vertu de la Partie IV que 
doit payer la corporation pour |’année» 
était interprétée ainsi: «le total de 3 fois 25 
le montant de l’impdt en vertu de la 
Partie IV payable sur des dividendes 
recus par la corporation pendant l’année 

et avant 1978 et de 4 fois le montant de 
l’impdét payable en vertu de la Partie IV 30 
sur des dividendes recus par la corpora- 
tion pendant I’année et aprés 1977»; et 

b) la somme déterminée en vertu du 
sous-alinéa 125(6)b)(iv) de ladite loi, tel 
que modifié par le présent article, se 35 
calcule comme si ledit sous-alinéa se 
lisait comme suit: 


«(iv) aux 4/3 du montant qui est le 


total de: 
(A) la fraction, si fraction il y a, du 40 
total des dividendes imposables 


payés par la corporation pendant 
Pannée et avant 1978, qui est en sus 
de 3 fois son remboursement au 
titre de dividendes (au sens du 45 
paragraphe 129(1)) pour l’année, et 
(B) la fraction, si fraction il y a, du 
total des dividendes imposables 
payés par la corporation pendant 
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and after 1977, exceeds 4 times the 
amount, if any, by which its divi- 
dend refund (within the meaning 
assigned by subsection 129(1)) for 


l'année et aprés 1977, qui est en sus 
de 4 fois la fraction, si fraction il y 
a, de son remboursement au titre de 
dividendes (au sens du paragraphe 


the year exceeds 1/3 of the aggre- 5 129(1)) pour l’année qui est supé- 5 
gate of taxable dividends paid by rieure a 1/3 du total des dividendes 
the corporation in the year and imposables payés par la corporation 
before: 1973." pendant l’année et avant 1978.». 
Idem (4) For the purpose of determining a cor- (4) Aux fins du calcul du compte des Idem 
poration’s cumulative deduction account at 10 déductions cumulatives d’une corporation a 10 
the end of its 1978 taxation year or, where it la fin de son année d’imposition 1978 ou, 
has more than one taxation year ending in dans les cas ot elle a plus d’une année d’im- 
1978, the first of those years, subparagraph position se terminant en 1978, a la fin de la 
125(6)(6)(i) of the said Act shall read as premiére de ces années, le sous-alinéa 
follows: 15 125(6)b(i) de ladite loi doit s’interpréter 15 
comme suit: 
“(i) the corporation’s cumulative «(i) du compte des déductions cumu- 
deduction account at the end of its latives de la corporation 4a la fin de sa 
last taxation year ending in 1977 derniére année d’imposition qui se ter- 
within the meaning of this Act as it mine en 1977, au sens de la présente 20 
read in its application to the corpora- 20 loi telle qu’elle s’appliquait a l’année 
tion’s 1977 taxation year,”’. d’imposition 1977 de la corporation,». 
60. (1) Subparagraph 125.1(3)(6)(vii) of 60. (1) Le sous-alinéa 125.1(3)b)(vii) de 
the said Act is repealed and the following ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
substituted therefor: suit: 25 
“(vil) producing industrial minerals 25 «(vii) la production de minéraux 
other than sulphur produced by proc- industriels autre que le soufre obtenu 
essing natural gas,” par traitement du gaz naturel,» 
(2) This section is applicable to the 1977 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1977 et suivantes. 30 
61. (1) In its application to the 1976 taxa- 30 +61. (1) Le paragraphe 127(1) de ladite 
tion year, subsection 127(1) of the said Act loi, dans son application a l’année d’imposi- 
shall be deemed to have read as follows: tion 1976, est réputé se lire comme suit: 
Logging tax “127. (1) There may be deducted from «127. (1) Il peut étre déduit de Pimpdt Déduction 
deduction p : : relative a 
the tax otherwise payable by a taxpayer payable par ailleurs par un contribuable 35 jimpst sur les 
under this Part for a taxation year an35__ sous le régime de la présente Partie pour _ opérations 


iz Pe ae , forestiéres 
une année d’imposition une somme égale 


au moins élevé des deux montants 
suivants: 


a) les 2/3 de tout impdt sur les opéra- 40 
tions forestiéres, payé par le contribua- 
ble au gouvernement d’une province sur 

le revenu pour l’année tiré des opéra- 
tions forestiéres dans cette province, ou 

b) les 6%3% du revenu du contribuable 45 
pour l’année, tiré des opérations fores- 
tiéres dans la province, dont fait men- 
tion l’alinéa a).». 


amount equal to the lesser of 
(a) 2/3 of any logging tax paid by the 
taxpayer to the government of a prov- 
ince in respect of income for the year 
from logging operations in the province; 40 
and 
(5) 6 2/3% of the taxpayer’s income for 


the year from logging operations in the 
province referred to in paragraph (a).”. 


Clause 60: This amendment, which would add the 
sidelined words, would implement paragraph (56) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(56) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
profits derived by a taxpayer from the production in Canada of 
sulphur from natural gas effluent qualify for the reduced rate of tax 
available to manufacturers and processors.” 


Clause 61: (1) Subsection 127(1) reads as follows: 
“127. (1) There may be deducted from the tax otherwise payable 
by a taxpayer under this Part for a taxation year an amount equal to 
the lesser of 
(a) *% of any logging tax paid by the taxpayer to the government 
of a province in respect of income for the year from logging 
operations in the province, and 
(b) 67%5% of the taxpayer’s income for the year from logging 
operations in the province referred to in paragraph (a), 
except that in no case shall the aggregate of amounts in respect of 
all provinces that would otherwise be deductible under this section 
from the tax otherwise payable by the taxpayer under this Part for 
the year exceed 6%4% of the taxpayer’s taxable income for the year 
or taxable income earned in Canada for the year, as the case may 
Bew 


Article 60 du bill: Cette modification, qui ajoute les 


mots bordés d’une verticale, donne effet a la section (56) 
de la motion, qui se lit comme suit: 


«(56) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, les 
bénéfices que tire un contribuable de la production au Canada de 
soufre a partir d’un effluent de gaz naturel soient admissibles au 
taux reduit d’imp6t accordé aux entreprises de fabrication et de 
transformation.» 


Article 61 du bill: (1) Le paragraphe 127(1) se lit 


comme suit: 


«127. (1) Il peut étre déduit de l’impot payable par ailleurs par 
un contribuable sous le régime de la présente Partie pour une année 
d’imposition une somme égale au moins élevé des deux montants 
suivants: 

a) les % de tout impét sur les opérations forestiéres, payé par le 

contribuable au gouvernement d’une province sur le revenu pour 

année tiré des opérations forestiéres dans cette province, ou 

b) les 674% du revenu du contribuable pour l’année, tiré des 

opérations forestiéres dans la province, dont fait mention l’alinéa 

a) 
sauf qu’en aucun cas le total des sommes, relatives a toutes les 
provinces, qui seraient par ailleurs déductibles, en vertu du présent 
article, de l’impét par ailleurs payable par le contribuable en vertu 
de la présente Partie pour l’année, ne doit dépasser 674% du revenu 
imposable du contribuable pour l’année ou du revenu imposable 
gagné au Canada pour |’année, selon le cas.» 


Investment tax 
credit of trust 


Investment tax 
credit of 
partnership 


“Investment tax 
credit” defined 
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(2) Subsections 127(7) and (8) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(7) Where, in a particular taxation 
year of a taxpayer who is a benefiary 
under a trust, an amount is determined in 
respect of the trust under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2) or (c) for its taxation 
year ending in that particular taxation 
year, the trust may, in its return of income 
for its taxation year ending in that particu- 
lar taxation year, designate such portion of 
that amount as may, having regard to all 
the circumstances including the terms and 
conditions of the trust, reasonably be con- 
sidered to be attributable to the taxpayer 
and was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary of that 
trust, and that portion is the amount 
required to be added in computing the 20 
investment tax credit of the taxpayer at 
the end of that particular taxation year 
and is the amount required to be deducted 
in computing the investment tax credit of 
the trust at the end of its taxation year 25 
ending in that particular taxation year. 


10 


— 


5 


(8) Where in a particular taxation year 
of a taxpayer who is a member of a part- 
nership, an amount would, if the partner- 
ship were a taxpayer, be determined in 30 
respect of the partnership under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2) or (c) for its taxation 
year ending in that particular taxation 
year, the portion of that amount that may 
reasonably be considered to be the taxpay- 35 
er’s share thereof is the amount required 
to be added in computing the investment 
tax credit of the taxpayer at the end of 
that particular taxation year.” 


(3) All that portion of subsection 127(9) 40 
of the said Act preceding paragraph (c) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(9) For the purposes of subsections (5) 
to (8), ‘investment tax credit” of a tax- 45 
payer at the end of a taxation year means 


(2) Les paragraphes 127(7) et (8) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(7) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion donnée d’un contribuable qui est 
bénéficiaire d’une fiducie, un montant est 
déterminé a l’égard de la fiducie en vertu 
des alinéas (9)a), a.1), a.2) ou c) pour son 
année d’imposition se terminant au cours 
de cette année d’imposition donnée, la 
fiducie peut, dans la déclaration de revenu 
qu’elle établit pour son année d’imposition 
se terminant dans cette année d’imposition 
donnée, attribuer la fraction de ce montant 
qui peut raisonnablement étre considérée, 
eu égard a toutes les circonstances, y com- 
pris les modalités de la fiducie, comme 
étant attribuable au contribuable et qui 
n’a pas été désignée par la fiducie a l’égard 
de tout autre bénéficiaire de celle-ci; cette 20 
fraction est le montant qui doit étre ajouté 
lors du calcul du crédit d’impdét a l’inves- 
tissement du contribuable a la fin de cette 
année d’imposition donnée et celui qui doit 
étre déduit lors du calcul du crédit d’impdt 25 
a l’investissement de la fiducie a la fin de 
son année d’imposition se terminant au 
cours de cette année d’imposition donnée. 


> 


15 


(8) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion donnée d’un contribuable qui fait 30 
partie d’une société, un montant serait 
déterminé, si la société était un contribua- 
ble, a légard de la société en vertu des 
alinéas (9)a), a.1), a.2) ou c) pour son 
année d’imposition se terminant au cours 35 
de cette année d’imposition donnée, la 
fraction de ce montant qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme représen- 
tant la part du contribuable est le montant 
qui doit étre ajouté lors du calcul du crédit 40 
d’impét a l’investissement du contribuable 
a la fin de cette année d’imposition 
donnée.» 


(3) La partie du paragraphe 127(9) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa c) est abrogée 45 
et remplacée par ce qui suit: 


«(9) Aux fins des paragraphes (5) a (8), 
«crédit dimpot a linvestissement» d’un 
contribuable a la fin d’une année d’imposi- 


Crédit d’impét 
a l’investisse- 
ment d’une 
fiducie 


Crédit d’impét 
a l’investisse- 
ment d’une 
société 


Définition de 
«crédits d’impot 
a l’investisse- 
ment» 


(2) to (4) and (6) to (11) These amendments would (2) a (4) et (6) a (11) Ces modifications donnent 
implement paragraph (57) of the Income Tax Motion, effet a la section (57) de la motion, qui se lit comme 
which reads as follows: suit: 


“(S7) That the investment tax credit be modified in the following 


ways: 


(a) the term be extended three years to July 1, 1980, 


(6) the qualified investments be expanded, as of April 1, 1977, to 
include eligible current and capital expenditures on scientific 
research in Canada, logging trucks over 16,000 pounds, and 
eligible assets used in the production of industrial minerals, and 


(c) as of April 1, 1977 the credit be increased to 74% for 
qualified property acquired for use primarily in a region of 
Canada designated under the Regional Development Incentives 
Act other than any such region in the Atlantic provinces or the 
Gaspé peninsula of Quebec, where the credit be increased to 
10%.” 


«(57) Que les dispositions concernant le crédit d’impot a l’inves- 


tissement soient modifiées de la fagon suivante: 


a) la période d’application est prolongée de trois ans, soit jus- 
qu’au I* juillet 1980, 

b) les placements admissibles comprennent, 4 compter du 1* avril 
1977, les dépenses en immobilisations admissibles ou les dépenses 
courantes admissibles relatives 4 la recherche scientifique au 
Canada, les camions forestiers dont le poids est supérieur a 16,000 
livres, et les biens admissibles servant a la production de minéraux 
industriels, et 

c) 4 compter du 1* avril 1977, le crédit est augmenté a 712% a 
l’égard des biens admissibles acquis pour étre utilisés principale- 
ment dans une région du Canada désignée en vertu de la Loi sur 
les subventions au développement régional, autre que toute région 


The amendment to subsections 127(7) and (8) would 
add the underlined cross-references. 


Subsections 127(9) to (11) at present read as follows: 
“(9) For the purposes of subsections (5) to (8), “investment tax 
credit” of a taxpayer at the end of a taxation year means the 
amount, if any, by which the aggregate of 
(a) an amount equal to 5% of the aggregate of all amounts each 
of which is the capital cost to him of a qualified property acquired 
by him in the year, determined without reference to subsection 
2X51) 


des provinces atlantiques ou de la péninsule de Gaspésie, au 
Québec, ot le crédit est augmenté 4 10%.» 
La modification apportée aux paragraphes 127(7) et 
(8) ajoute les renvois soulignés. 
Les paragraphes 127(9) a (11) se lisent actuellement 


comme suit: 
«(9) Aux fins des paragraphes (5) a (8), «crédit d’impét a l’inves- 


tissement» d’un contribuable a la fin d’une année d’imposition 
désigne la fraction, si fraction il y a, du total 


(6) an amount equal to 5% of the aggregate of all amounts each 
of which is the capital cost to him of a qualified property acquired 
by him in any of the five immediately preceding taxation years, 
determined without reference to subsection 13(7.1), 

(c) an amount equal to the aggregate of all amounts each of 
which is an amount required to be added in computing his 
investment tax credit at the end of the year by virtue of subsection 
(7) or (8), and 

(d) the aggregate of all amounts each of which is an amount 
required to be added in computing his investment tax credit at the 
end of any of the five immediately preceding taxation years by 
virtue of subsection (7) or (8) 

exceeds the aggregate of 

(e) the aggregate of all amounts each of which is that portion of 
the amount deducted under subsection (5) from the tax for the 
year otherwise payable under this Part by the taxpayer for any of 
the five immediately preceding taxation years that is in respect of 
qualified property acquired by him in those years, and 

(f) the aggregate of all amounts each of which is an amount 
required to be deducted in computing his investment tax credit at 
the end of the year or at the end of any of the five immediately 
preceding taxation years by virtue of subsection (6) or (7). 

(10) For the purposes of subsection (9), a “qualified property” of 


a taxpayer means 


(a) a prescribed building to the extent that it is 

(i) acquired by the taxpayer after June 23, 1975 and before 
July 1, 1977, or 

(ii) acquired by the taxpayer after June 30, 1977, if installa- 
tion of the footings or other base support for the building was 
commenced by the taxpayer after June 23, 1975 and before 
July 1, 1977 and the building was completed in substantial 
accordance with plans and specifications agreed to in writing 
by the taxpayer before July 1, 1977, or 


a) d’un montant égal 4 5% du total de tous les montants dont 
chacun est le coat en capital, pour lui, d’un bien admissible acquis 
par lui au cours de l’année, calculé sans tenir compte du paragra- 
phe 13(7.1), 

b) d’un montant égal 4 5% du total de tous les montants dont 
chacun est le cout en capital, pour lui, d’un bien admissible acquis 
par lui au cours de l’une quelconque des cinq années d’imposition 
précédentes, calculé sans tenir compte du paragraphe 13(7.1), 

c) d’un montant égal au total de tous les montants dont chacun 
est un montant qui doit étre ajouté dans le calcul de son crédit 
d’impot a linvestissement a la fin de l’année en conformité des 
paragraphes (7) ou (8), et 

d) du total de tous les montants dont chacun est un montant qui 
doit étre ajouté dans le calcul de son crédit d’impot a I’investisse- 
ment a la fin de l’une quelconque des cing années d’imposition 
précédentes en conformité des paragraphes (7) ou (8) 


qui est en sus du total 


e) du total de tous les montants dont chacun est la fraction du 
montant déduit en vertu du paragraphe (5) de impdt payable par 
ailleurs par le contribuable sous le régime de la présente Partie, 
pour l’une quelconque des cing années d’imposition précédentes, 
afférente aux biens admissibles acquis par lui au cours de ces 
années, et 
f) du total de tous les montants dont chacun est un montant qui 
doit étre déduit dans le calcul de son crédit d’impét a |’investisse- 
ment 4 la fin de l’année ou 4a la fin de l’une quelconque des cing 
années d’imposition précédentes en conformité des paragraphes 
(6) ou (7). 
(10) Aux fins du paragraphe (9), «biens admissibles» d’un contri- 
buable désigne 
a) un batiment prescrit dans la mesure ou il est 
(i) acquis par le contribuable aprés le 23 juin 1975 et avant le 
1 juillet 1977, ou 


Lt 


the amount, if any, by which the aggregate 


of 


(a) an amount equal to 5% of the 
aggregate of all amounts each of which 
is the capital cost to him of a qualified 5 
property acquired by him in the year or 
the amount of a qualified expenditure in 
respect of scientific research made by | 
him in the year, determined without ref- 
erence to subsection 13(7.1), : 


(a.1) where, after March 31, 1977, the 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a | 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, the | 
Province of Newfoundland, Prince 
Edward Island, Nova Scotia or New | 
Brunswick or in the Gaspé Peninsula, an | 
amount equal to 5% of the aggregate of 
all amounts each of which is the capital 20 
cost to him of that qualified property 
acquired by him in the year or the 
amount of that qualified expenditure 
made by him in the year, determined 
without reference to subsection 13(7.1), 25 


(a.2) where, after March 31, 1977, the | 
taxpayer has acquired a qualified prop- | 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, 2 30| 
prescribed designated region, an amount 
equal to 244% of the aggregate of all | 
amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property | 
acquired by him in the year or the 35 
amount of that qualified expenditure | 
made by him in the year, determined 
without reference to subsection 13(7.1), | 


(b) an amount equal to 5% of the 
aggregate of all amounts each of which 40 
is the capital cost to him of a qualified 
property acquired by him in any of the 5 
immediately preceding taxation years or 
the amount of a qualified expenditure in 
respect of scientific research made by 45 
him in any of the 5S immediately preced- 
ing taxation years, determined without 
reference to subsection 13(7.1), 

(b.1) where, after March 31, 1977, the 
taxpayer has acquired a qualified prop- 50 
erty primarily for use in, or made a | 


tion désigne la fraction, si fraction il y a, 
du total 


a) dun montant égal a 5% du total de 
tous les montants dont chacun est le 
cout en capital, pour lui, d’un bien 5 
admissible acquis par lui au cours de 
année ou le montant d’une dépense 
admissible faite par lui au titre d’une 
recherche scientifique au cours de |’an- 
née calculé sans égard au paragraphe 10 
Rel) 

a.1) lorsque le contribuable a acquis 
aprés le 31 mars 1977 un bien admissi- 
ble pour lutiliser principalement dans 
les provinces de Terre-Neuve, de 15 
l’fle-du-Prince-Edouard, de la Nouvelle- 
Ecosse ou du Nouveau-Brunswick ou 
dans la péninsule de Gaspé, ou qu'il a 
fait une dépense admissible au titre 
d’une recherche scientifique qui doit 20 
étre effectuée dans ces régions, d’un 
montant égal 4 5% du total de tous les 
montants dont chacun est le cotit en 
capital, pour lui, de ce bien admissible 
acquis par lui au cours de l’année ou le 25 
montant de cette dépense admissible 
faite par lui au cours de l’année, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1), 


a.2) lorsque le contribuable a acquis 
aprés le 31 mars 1977 un bien admissi- 30 
ble pour l’utiliser principalement dans 
une région désignée prescrite ou qu'il a 
fait, une dépense admissible au titre 
d’une recherche scientifique qui doit 
étre effectuée dans cette région, d’un 35 
montant égal a 2'2% du total de tous les 
montants dont chacun est le cout en 
capital, pour lui, de ce bien admissible 
acquis par lui au cours de |’année ou le 
montant de cette dépense admissible 40 
faite par lui au cours de l’année, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1), 


b) dun montant égal a 5% du total de 
tous les montants dont chacun est le 
cott en capital, pour lui, d’un bien 45 
admissible acquis par lui au cours de 
Pune des 5 années d’imposition précé- 
dentes ou le montant d’une dépense 
admissible au titre d’une recherche 
scientifique, faite par lui au cours de 50 
Pune des 5 années d’imposition précé- 


(6) prescribed machinery and equipment acquired by the taxpay- 
er after June 23, 1975 and before July 1, 1977 


that has not been used for any purpose whatever before it was 


acquired by the taxpayer and that is 
(c) to be used by him in Canada primarily for the purpose of 

(i) manufacturing or processing of goods for sale or lease, 

(ii) operating an oil or gas well, 

(iii) extracting minerals from a mineral resource, 

(iv) processing, to the prime metal stage or its equivalent, ore 

from a mineral resource, 

(v) exploring or drilling for petroleum or natural gas, 

(vi) prospecting or exploring for or developing a mineral 

resource, 

(vii) logging, 

(viii) farming or fishing, or 

(ix) the storing of grain, or 
(d) to be leased by the taxpayer, to a lessee (other than a person 
exempt from tax under section 149) who can reasonably be 
expected to use the property in Canada primarily for any of the 
purposes referred to in subparagraphs (c)(i) to (ix), but this 


paragraph does not apply in respect of property that is a pre- 
scribed property for the purposes of paragraph (6), unless 


(i) the property is leased by the taxpayer in the ordinary course 
of carrying on a business in Canada and the taxpayer is a 
corporation whose principal business is 
(A) leasing property, 
(B) manufacturing property that it sells or leases, 
(C) the lending of money, 
(D) the purchasing of conditional sales contracts, accounts 
receivable, bills of sale, chattel mortgages, bills of exchange 
or other obligations representing part or all of the sale price 
of merchandise or services, or 
(E) selling or servicing a type of property that it also leases 
or any combination thereof, and 
(ii) use of the property by the first lessee commenced after 
June 23, 1975 and before July 1, 1977. 
(11) For the purposes of subsection (10), 
(a) “manufacturing or processing” does not include any of the 
activities referred to in subparagraphs 125.1(3)(6)(i) to (ix), and 
(6) for greater certainty, the purposes referred to in subpara- 
graphs (10)(c)(i) to (ix) do not include 
(i) storing (other than the storing of grain), shipping, selling 
and leasing of finished goods, 
(ii) purchasing of raw materials, 
(iii) administration, including clerical and personnel activities, 
(iv) purchase and resale operations, 
(v) data processing, and 
(vi) providing facilities for employees, including cafeterias, 
clinics and recreational facilities.” 


(ii) acquis par le contribuable aprés le 30 juin 1977, si linstal- 
lation de la semelle du batiment ou d’un autre genre d’appui en 
fondation de celui-ci a été commencée par le contribuable aprés 
le 23 juin 1975 et avant le 1* juillet 1977 et que le batiment ait 
été achevé en conformité effective de plans et devis acceptés par 
écrit par le contribuable avant le 1* juillet 1977, ou 


b) les machines et matériels prescrits acquis par le contribuable 
aprés le 23 juin 1975 et avant 1* juillet 1977 


qui n’ont jamais été employés a quelque fin que ce soit avant leur 
acquisition par le contribuable et qui 


c) doivent étre employés par lui au Canada surtout pour 
(i) la fabrication ou la transformation de marchandises en vue 
de la vente ou de la location, 
(ii) Y'exploitation d’un puits de pétrole ou de gaz, 
(iii) extraction de minéraux d’une ressource minérale, 
(iv) le traitement, jusqu’au stade du métal primaire ou son 
équivalent, des minerais provenant d’une ressource minérale, 
(v) Pexploration ou le forage faits en vue de la découverte de 
pétrole ou de gaz naturel, 
(vi) la prospection ou l’exploration en vue de la découverte de 
minéraux ou l’aménagement d’une ressource minérale, 
(vii) l’exploitation forestiére, 
(viii) exploitation agricole ou la péche, ou 
(ix) Pentreposage du grain, ou 
d) doivent étre donnés en location par le contribuable a un 
locataire (autre qu’une personne exonérée d’impét en vertu de 
Particle 149) qu’on peut raisonnablement s’attendre a voir utiliser 
ce bien au Canada surtout a4 l’une ou I’autre des fins visées aux 
sous-alinéas c)(i) a (ix), mais le présent alinéa ne s’applique a 
V’égard d’un bien qui est un bien prescrit aux fins de l’alinéa b) 
que si 
(i) le bien est donné en location par le contribuable dans le 
cours ordinaire de l’exploitation d’une entreprise au Canada et 
que le contribuable soit une corporation dont |’entreprise princi- 
pale consiste a 
(A) donner des biens en location, 
(B) fabriquer des biens qu’elle vend ou donne en location, 
(C) préter de l’argent, 
(D) acheter des contrats de vente conditionnelle, des comptes 
a recevoir, des contrats de vente, des hypothéques sur biens 
meubles (chattel mortgage), des lettres de change ou d’au- 
tres créances représentant une partie ou la totalité du prix de 
vente de biens ou de services, ou 
(E) vendre ou entretenir un genre de bien qu'il loue 
également, 
ou d’une combinaison des deux, et 
(ii) l'emploi du bien par le locataire initial a commencé aprés 
le 23 juin 1975 et avant le 1* juillet 1977. 
(11) Aux fins du paragraphe (10), 
a) «fabrication ou transformation» ne comprend aucune des acti- 
vités visées aux sous-alinéas 125.1(3)b)(i) a (ix), et (3)5)(i)a(ix), 
et 
b) pour plus de précision, les fins visées aux sous-alinéas (10)c)(i) 
a (ix) ne comprennent pas 
(i) lentreposage (sauf l’entreposage du grain), l’expédition, la 
vente et la location de produits finis, 
(ii) l’'achat de matiéres premieres, 
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qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, the 
Province of Newfoundland, Prince 
Edward Island, Nova Scotia or New 
Brunswick or in the Gaspé Peninsula, an 5 
amount equal to 5% of the aggregate of 
all amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 
acquired by him in any of the 5 immedi- 
ately preceding taxation years or the 10 
amount of that qualified expenditure 
made by him in any of the 5 immediate- 

ly preceding taxation years, determined 
without reference to subsection 13(7.1), 


(b.2) where, after March 31, 1977, the 15 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, a 
prescribed designated region, an amount 20 
equal to 244% of the aggregate of all 
amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 
acquired by him in any of the 5 immedi- 
ately preceding taxation years or the 25 
amount of that qualified expenditure 
made by him in any of the 5 immediate- 
ly preceding taxation years, determined 
without reference to subsection 
13@A),” 30 


dentes, calculé sans égard au paragra- 
Drew 3Cr!): 


b.1) lorsque, aprés le 31 mars 1977, le 
contribuable a acquis un bien admissible 
pour l’utiliser principalement dans les 5 
provinces de Terre-Neuve, de |’[le-du- 
Prince-Edouard, de la Nouvelle-Ecosse 
ou du Nouveau-Brunswick ou dans la 
péninsule de Gaspé, ou qu'il a fait, une 
dépense admissible au titre d’une 10 
recherche scientifique, qui doit étre 
effectuée dans ces régions, d’un montant 
égal 4 5% du total de tous les montants 
dont chacun est le coat en capital, pour 
lui, de ce bien admissible acquis par lui 
au cours de l’une des 5 années d’imposi- 
tion précédentes ou le montant de cette 
dépense admissible faite par lui au cours 
de l’une des 5 années d’imposition précé- 
dentes, calculé sans égard au paragra- 20 
phe 13(7.1), 


b.2) lorsque, aprés le 31 mars 1977, le 
contribuable a acquis un bien admissible 
pour l’utiliser principalement dans une 
région désignée prescrite ou qu'il a fait 25 
une dépense admissible au titre d'une 
recherche scientifique qui doit étre 
effectuée dans cette région, d’un mon- 
tant égal a 244% du total de tous les 
montants dont chacun est le coiit en 30 
capital, pour lui, de ce bien admissible 
acquis par lui au cours de lune des 5 
années d’imposition précédentes ou le 
montant de cette dépense admissible 
faite par lui au cours de l’une des 5 35 
années d’imposition précédentes, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1),» 


— 


5 


(4) Paragraph 127(9)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) L’alinéa 127(9)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(e) the aggregate of all amounts each 
of which is that portion of the amount 35 
deducted under subsection (5) from the 
tax for the year otherwise payable under 
this Part by the taxpayer for any of the 
5 immediately preceding taxation years 
that is in respect of qualified property 40 
acquired by him in those years or a 
qualified expenditure in respect of scien- 


«e) du total de tous les montants dont 40 
chacun est la fraction du montant 
déduit, en vertu du paragraphe (5), de 
limpot pour l’année payable par ailleurs 
par le contribuable sous le régime de la 
présente Partie, pour l’une des 5 années 45 
d’imposition précédentes, afférente aux 
biens admissibles acquis par lui au cours 


de ces années ou a une dépense admissi- 


22397-8 


(iii) l’'administration, y compris le travail clérical et la gestion 
du personnel, 

(iv) les opérations d’achat et de revente, 

(v) le traitement des données, et 

(vi) la mise 4 la disposition des employés d’installations telles 
que cafétérias, cliniques et aménagements récréatifs.» 


Investment tax 
credit on 
amalgamation 


Investment tax 


13 


tific research made by him in those 
years, and” 


(5) Section 127 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (9) thereof, the following 
subsections: 


“(9.1) Where after March 31, 1977 
there has been an amalgamation within 
the meaning of subsection 87(1) and one 
or more of the predecessor corporations 10 
had an investment tax credit for any taxa- 
tion year any portion of which was not 
deducted by it in computing its tax other- 
wise payable under this Part for any taxa- 
tion year, for the purposes only of deter- 15 
mining the investment tax credit of the 
new corporation for any taxation year 
preceding any taxation year of the new 
corporation, the new corporation shall be 
deemed to be the same corporation as, and 20 
a continuation of, each such predecessor 
corporation. 


(9.2) Where after March 31, 1977 there 
has been a winding-up within the meaning 
of subsection 88(1), and the subsidiary 25 
had an investment tax credit for any taxa- 
tion year any portion of which was not 
deducted by it in computing its tax other- 
wise payable under this Part for any taxa- 
tion year, for the purposes only of deter- 30 
mining the investment tax credit of the 
parent for any taxation year preceding any 
taxation year of the parent, the parent 
shall be deemed to be the same corpora- 
tion as, and a continuation of, the 35 
subsidiary.” 


(6) Paragraphs 127(10)(a) and (db) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) a prescribed building to the extent 40 
that it is 
(1) acquired by the taxpayer after 
June 23, 1975 and before July 1, 
1980, or 


ble faite par lui au titre d’une recherche 
scientifique au cours de ces années, et» 


(5) L’article 127 de ladite loi est en outre 


modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
5 (9), des paragraphes suivants: 5 


Crédit d’impét 
a linvestisse- 
ment lors d’une 
fusion 


«(9.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, 
il y a une fusion au sens du paragraphe 
87(1) et qu’une ou plusieurs des corpora- 
tions remplacées a un crédit d’impdét 4 
l'investissement pour toute année d’imposi- 10 
tion, dont aucune partie n’a été déduite 
par elles dans le calcul de l’impdt qu’elles 
doivent par ailleurs payer en vertu de la 
présente Partie pour toute année d’imposi- 
tion, aux seules fins du calcul du crédit 15 
dimpot a l’investissement de la nouvelle 
corporation pour toute année d’imposition 
précédant une année d’imposition quelcon- 
que de la nouvelle corporation, la nouvelle 
corporation est réputée étre la méme cor- 20 
poration et est réputée assurer la continua- 
tion de chacune de ces corporations 
remplacées. 


Impot sur les 
investissements 


(9.2) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, il 
y a une liquidation au sens du paragraphe 25 
88(1) et que la filiale a un crédit d’impéot a 
Pinvestissement pour toute année d’imposi- 
tion, dont aucune fraction n’a été déduite 
par elle dans le calcul de limpdt qu’elle 
doit par ailleurs payer en vertu de la pré- 30 
sente Partie pour toute année d’imposition, 
aux seules fins du calcul du crédit d’impét 
a l’investissement de la corporation mére 
pour toute année d’imposition précédant 
une année d’imposition quelconque de la 35 
corporation mére, la corporation mére est 
réputée étre la méme corporation et est 
réputée assurer la continuation de la 
filiale.» 


(6) Les alinéas 127(10)a) et b) de ladite 40 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) un batiment prescrit dans la mesure 
ou il est 
(i) acquis par le contribuable aprés le 
23 juin 1975 et avant le 1% juillet 45 
1980, ou 


(5) This amendment is related to the new subsection (5) Cette modification est reliée au nouveau paragra- 
87(2.1) proposed in subclause 42(6). phe 87(2.1) proposé au paragraphe 42(6) du bill. 
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(ii) acquired by the taxpayer after (ii) acquis par le contribuable aprés 
June 30, 1980, if installation of the le 30 juin 1980, si l’installation de la 
footings or other base support for the semelle du batiment ou d’un autre 
building was commenced by the tax- genre d’appui en fondation de celui-ci 
payer after June 23, 1975 and before 5 a été commencée par le contribuable 5 
July 1, 1980 and the building was aprés le 23 juin 1975 et avant le 1° 
completed in substantial accordance juillet 1980 et que le batiment ait été 
with plans and specifications agreed achevé en conformité effective de 
to in writing by the taxpayer before plans et devis acceptés par écrit par le 
July 1, 1980, or 10 contribuable avant le 1* juillet 1980, 10 
(b) prescribed machinery and equip- ou 
ment acquired by the taxpayer after b) les machines et matériels prescrits 
June 23, 1975 and before July 1, 1980” acquis par le contribuable aprés le 23 
juin 1975 et avant le 1* juillet 1980 » 
(7) Paragraph 127(10)(c) of the said Act (7) L’alinéa 127(10)c) de ladite loi est 15 


is amended by striking out the word “or” at 15 modifié par la suppression du mot «ou» a la 
the end of subparagraph (viii) thereof and by _fin du sous-alinéa (viii) et par l’adjonction du 


adding thereto the following subparagraph: sous-alinéa suivant: 
“(x) producing industrial minerals, «(x) la production de minéraux indus- 
or” triels, ou» 20 


(8) All that portion of paragraph20 (8) La partie de l’alinéa 127(10)d) de 
127(10)(d) of the said Act preceding sub- ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
paragraph (i) thereof is repealed and the  abrogée et remplacée par ce qui suit: 
following substituted therefor: 


““(d) to be leased by the taxpayer, to a «d) doivent étre donnés en location par 
lessee (other than a person exempt from 25 le contribuable 4 un locataire (autre 25 
tax under section 149) who can reason- qu'une personne exonérée d’impét en 
ably be expected to use the property in vertu de l’article 149) qu’on peut raison- 
Canada primarily for any of the pur- nablement s’attendre a voir utiliser ce 
poses referred to in subparagraphs (c)(i) bien au Canada principalement a l’une 
to (x), but this paragraph does not apply 30 ou l’autre des fins visées aux sous-ali- 30 
in respect of property that is a pre- néas c)(i) a (x), mais le présent alinéa 
scribed property for the purposes of ne s’applique a l’égard d’un bien qui est 
paragraph (bd), unless” un bien prescrit aux fins de l’alinéa b) 
que Si» 


(9) Subparagraph 127(10)(d)(ii) of the (9) Le sous-alinéa 127(10)d)(ii) de ladite 35 
said Act is repealed and the following sub- 35 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(ii) use of the property by the first «(ii) le locataire initial a commencé a 
lessee commenced after June 23, 1975 utiliser le bien aprés le 23 juin 1975 et 
and before July 1, 1980.” avant le 1* juillet 1980.» 


(10) Section 127 of the said Act is further 40 (10) L’article 127 de ladite loi est en outre 40 
amended by adding thereto, immediately modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
after subsection (10) thereof, the following (10), du paragraphe suivant: 


subsection: 
Definitions “(10.1) For the purposes of subsection «(10.1) Aux fins du paragraphe (9), Définitions 
(9), 4p a) la «péninsule de Gaspé» désigne la — «péninsule de 


partie de la région de la Gaspésie de la 45 °°” 
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hela (a) “Gaspé Peninsula” means that por- 
tion of the Gaspé region of the Province 
of Quebec that extends to the western 
border of Kamouraska County and 
includes the Magdalen Islands; > 

“Prescribed (b) “prescribed designated region” 

designated : 

revion” means a region of Canada, other than 
the Province of Newfoundland, Prince 
Edward Island, Nova Scotia or New 
Brunswick or the Gaspé Peninsula, that 10 
is designated as such under the Regional 
Development Incentives Act; 

“Qualified (c) “qualified expenditure” means an 

expenditure” 


expenditure in respect of scientific 
research made by a taxpayer after 15 
March 31, 1977 and before July 1, 1980 
that qualifies as an expenditure 
described in paragraph 37(1)(a) or sub- 
paragraph 37(1)(6)(i), but does not 
include a prescribed expenditure.” 


(11) All that portion of paragraph 
127(11)(6) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


20 
a 


“(b) for greater certainty, the purposes 25 
referred to in subparagraphs (10) (c)(i) 
to (x) do not include” 


(12) Subsections (2) to (6) and (8) to (11) 
are applicable to the 1977 and subsequent 
taxation years. 


(11) 


(13) Subsection (7) is applicable with 
respect to acquisitions of property after 
March 31, 1977. 


62. (1) Subparagraph 129(1)(a)(i) of the 


62. (1) Le sous-alinéa 


province de Québec qui s’étend jusqu’a 
la frontiére ouest du comté de Kamou- 


raska et comprend les [les de la 

Madeleine; 

b) «région désignée prescrite» désigne bap 

une région du Canada, autre que les eis 

provinces de Terre-Neuve, de I’Ile-du- 

Prince-Edouard, de la Nouvelle-Ecosse 

ou du Nouveau-Brunswick ou la pénin- 

sule de Gaspé, qui est désignée ainsi en 10 

vertu de la Loi sur les subventions au 

développement régional; 

c) «dépense admissible» désigne une  «dépense 
admissible» 


dépense ou titre d’une recherche scienti- 
fique faite par un contribuable aprés le 15 
31 mars 1977 et avant le 1* juillet 1980, 
qui est admissible a titre de dépense 
visée a l’alinéa 37(1)a) ou au sous-ali- 
néa 37(1)b)(i), mais ne comprend pas 
une dépense prescrite.» 


1) La partie de lalinéa 127(11)b) de 


20 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) pour plus de précision, les fins visées 
aux sous-alinéas (10)c)(i) a (x) ne com- 25 
prennent pas» 


(12) Les paragraphes (2) a (6) et (8) a 


s’appliquent aux années d’imposition 


30 1977 et suivantes. 


(13) Le paragraphe (7) s’applique aux 30 
acquisitions de biens qui ont lieu aprés le 31 
mars 1977. 


129(1)a)(i) de 


said Act is repealed and the following sub- 35 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 


stituted therefor: suit: 


“(i) 1/4 of all taxable dividends paid 
by it in the year on shares of its 
capital stock, and” 


(2) Section 129 of the said Act is further 40 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 


35 


«(i) 1/4 du total des dividendes impo- 
sables payés par la corporation dans 
l'année sur des actions de son capital- 
actions, ou» 


(2) L’article 129 de ladite loi est en outre 40 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(1), du paragraphe suivant: 


subsection: 
Bus Blas Bae “(1.1) In determining the dividend «(1.1) Dans le calcul du remboursement maa 
O DanKru . . . Ce , verses a la 
bea refund for a taxation year ending after45| au titre de dividendes pour une année ‘ 
controlling : ; ° ay. : corporation 
corporation 1977 of a particular corporation, no | d’imposition se terminant aprés 1977 d’une 45 détenant le 
p 


contréle qui est 
en faillite 


Clause 62: (1) This amendment, together with the 
amendments to subsection 129(3) and the new subsec- 
tion 129(3.1) proposed in subclause (3), would imple- 
ment subparagraphs (30)(d) and (d), respectively, of the 
Income Tax Motion, which read as follows: 

“(30) That changes be made: 


(b) to reduce the refundable dividend tax on hand of a private 
corporation at the end of 1977 to 2/3 of the amount otherwise 
determined, 


(d) to reduce the rate of dividend refund after 1977 to 1/4 of 
taxable dividends paid, and”’ 


The relevant portion of subsection 129(1) at present 
reads as follows: 


Article 62 du bill: (1) Cette modification, ainsi que la 
modification du paragraphe 129(3) et le nouveau para- 
graphe 129(3.1) proposé au paragraphe (3) du bill, 
donnent effet respectivement aux paragraphes (30)d) et 
d) de la motion, lesquels se lisent comme suit: 

«(30) Que des modifications soient apportées: 


b) pour que l’impét en main remboursable au titre de dividendes 
d’une corporation privée a la fin de 1977 soit réduit 4 2/3 du 
montant autrement déterminé, 


d) pour que le taux du remboursement au titre de dividendes soit 
réduit, aprés 1977, a 1/4 des dividendes imposables payés, et» 
La partie pertinente du paragraphe 129(1) se lit 
actuellement comme suit: 


«129. (1) Lorsqu’une corporation était, 4 la fin d’une année 
d’imposition, une corporation privée, si la déclaration de son revenu 


“Refundable 
dividend tax on 
hand” 
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amount may be included by virtue of sub- 
paragraph (1)(a)(i) in respect of a taxable 
dividend paid to a shareholder that 


(a) was a corporation that controlled 
(within the meaning assigned by subsec- 5 
tion 186(2)) the particular corporation 
at the time the dividend was paid; and 


(b) was a bankrupt (within the meaning 
assigned by subsection 128(3)) at any 
time during that taxation year of the 10 
particular corporation.” 


(3) Subsection 129(3) of the said Act is 
repealed and the followig substituted 
therefor: 


“(3) In this section, “refundable divi- 15 
dend tax on hand” of a private corporation 
at the end of any particular taxation year 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(a) the aggregate of amounts each of 20 
which is an amount in respect of any 
taxation year commencing after it last 
became a private corporation and 
ending not later than the end of the 
particular taxation year equal to, in 25 


respect of taxation years ending before 


1978, the least of, and in respect of 
taxation years ending after 1977, 2/3 of 


the least of 


(i) 25% of the amount, if any, by 30 
which the aggregate of its Canadian 
investment income for the year and its 
foreign investment income for the 
year exceeds the amount deductible 
under paragraph 111(1)(6) from the 35 
corporation’s income for the year, 
(ii) the amount, if any, by which the 
aggregage of 
(A) 25% of the corporation’s 
Canadian investment income for 40 
the year, and 
(B) the amount, if any, by which 
40% of the corporation’s foreign 
investment income for the year 
exceeds the aggregate of amounts 45 
deducted under subsection 126(1) 
from the tax for the year otherwise 
payable by it under this Part, 


corporation donnée, aucun montant ne 
peut étre inclus en vertu du sous-alinéa 
(1)a)(i) a Pégard d’un dividende imposa- 
ble versé 4 un actionnaire 
a) qui était une corporation qui détenait 5 
le contréle (au sens du _ paragraphe 
186(2)) de la corporation donnée au 
moment du versement du dividende; et 


b) qui était en faillite (au sens du para- 
graphe 128(3)) 4 un moment quelcon- 10 
que de l’année d’imposition de la corpo- 
ration donnée.» 


(3) Le paragraphe 129(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Dans le présent article, l’«imp6t en | 5 «!mpét en main, 

: j Ale remboursable 
main, remboursable au titre de dividendes» an titre de. 
d’une corporation privée a la fin d’une _ dividendes» 
année d’imposition donnée désigne la frac- 
tion, si fraction il y a, de l’ensemble des 
montants suivants: 20 

a) le total des sommes dont chacune est 

une somme afférente 4 toute année 

d’imposition commengant aprés la date 

a laquelle la corporation est devenue 

pour la derniére fois une corporation 25 

privée et se terminant au plus tard a la 

fin de l'année d’imposition donnée, égale 

au moins élevé des montants suivants 

pour les années d’imposition se termi- 

nant avant 1978 et aux 2/3 du moins 30 

élevé des montants suivants pour les 

années d’imposition se terminant aprés 

LOTT: 


(i) 25% de la fraction, si fraction il y 
a, du total de son revenu de place- 35 
ments au Canada pour Il’année et de 
son revenu de placements 4 |’étranger 
pour l’année, qui est en sus de la 
somme déductible, en vertu de l’alinéa 
111(1)6), du revenu de la corporation 40 
pour l’année, 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
total 
(A) de 25% du revenu de place- 
ments au Canada de la corporation 45 
pour l’année, et 
(B) de la fraction, si fraction il y a, 
d’un montant égal a 40% du revenu 
de placements a l’étranger de la 


“129. (1) Where a corporation was, at the end of any taxation 
year, a private corporation, if a return of its income for the year has 
been made within 4 years from the end of the year the Minister 

(a) may, upon mailing the notice of assessment for the year, 

refund without application therefor an amount (in this Act 

referred to as its “dividend refund” for the year) equal to the 
lesser of 
(i) 1/3 of all taxable dividends paid by it in the year on shares 
of its capital stock, and” 


(2) New. This amendment would in part implement 


pour l’année a été faite dans les 4 ans de la fin de cette année, le 
Ministre 
a) peut, lors de l’envoi par la poste de l’avis de cotisation pour 
lannée, rembourser, sans que demande en soit faite, une somme 
(appelée dans la présente loi son «remboursement au titre de 
dividendes» pour l’année) égale au moins élevé des montants 
suivants: 
(i) 1/3 du total des dividendes imposables payés par la corpo- 
ration, dans l’année, sur des actions de son capital-actions, ou» 


(2) Nouveau. Cette modification donne, en partie, 


effet 4 la section (82) de la motion, qui est citée dans la 
note explicative de l’article 86 du bill. 


paragraph (82) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to clause 86. 


(3) See explanatory note to subclause (1). 


Subsection 129(3) at present reads as follows: 

“(3) In this section, “refundable dividend tax on hand” of a 
private corporation at the end of any particular taxation year means 
the aggregate of amounts each of which is an amount is respect of 
any taxation year commencing after it last became a private corpo- 
ration and ending not later than the end of the particular taxation 
year, equal to the least of 

(a) 25% of the amount, if any, by which the aggregate of its 

Canadian investment income for the year and its foreign invest- 

ment income for the year exceeds the amount deductible under 

paragraph 111(1)() from the corporation’s income for the year, 

(6) the amount, if any, by which the aggregate of 

(i) 25% of the corporation’s Canadian investment income for 
the year, and 

(ii) the amount, if any, by which 40% of the corporation’s 
foreign investment income for the year exceeds the aggregate of 
amounts deducted under subsection 126(1) from the tax for the 
year otherwise payable by it under this Part, 

exceeds 25% of the amount deductible under paragraph 111(1)(5) 

from the corporation’s income for the year, 

(c) 25% of the amount, if any, by which the corporation’s taxable 

income for the year exceeds the aggregate of 

(i) 4 times the amount, if any, deductible under section 125, 
(ii) 10/4 of the aggregate of amounts deducted under subsec- 
tion 126(1), and 

(iii) 2 times the aggregate of amounts deducted under subsec- 
tion 126(2) 

from the tax for the year otherwise payable by it under this Part, 

and 

(d) the amount of the tax for the year otherwise payable by it 

under this Part, 
plus the aggregate of the taxes under Part IV payable by the 
corporation for the particular taxation year and any previous taxa- 
tion years ending after it last became a private corporation, and 
minus the aggregate of the corporation’s dividend refunds for taxa- 
tion years ending after it last became a private corporation and 
before the particular taxation year.” 


(3) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 


Le paragraphe 129(3) se lit actuellement comme suit: 
«(3) Dans le présent article, l’«imp6t en main, remboursable au 
titre de dividendes» d’une corporation privée a la fin de toute année 
d’imposition donnée signifie le total des sommes dont chacune est 
une somme afférente 4 toute année d’imposition commengant aprés 
la date a laquelle la corporation est devenue pour la derniére fois 
une corporation privée et se terminant au plus tard 4a la fin de 
Pannée d’imposition donnée, égale au moins élevé des montants 
suivants: 
a) 25% de la fraction, si fraction il y a, du total de son revenu de 
placements au Canada pour |’année et de son revenu de place- 
ments a l’étranger pour l’année, qui est en sus de la somme 
déductible, en vertu de l’alinéa 111(1)5), du revenu de la corpora- 
tion pour l’année, 
b) la fraction, si fraction il y a, du total de 
(i) 25% du revenu tiré dans l’année par la corporation de ses 
placements au Canada et de 
(ii) la fraction, si fraction il y a, d’un montant égal 4 40% du 
revenu tiré dans l’année par la corporation de ses placements 4 
Pétranger, qui est en sus du total des sommes déduites, en vertu 
du paragraphe 126(1), de l’impét payable par ailleurs pour 
l'année par la corporation, en vertu de la présente Partie, 
qui est en sus d’un montant égal 4 25% de la somme déductible, 
en vertu de l’alinéa 111(1)5), du revenu de la corporation pour 
Pannée, 
c) 25% de la fraction, si fraction il y a, du revenu imposable de la 
corporation pour l’année, qui est en sus du total obtenu en 
additionnant les montants suivants: 
(i) 4 fois la somme, si somme il y a, déductible, en vertu de 
article 125, 
(ii) 10/4 du total des sommes déduites, en vertu de paragraphe 
126(1), et 
(iii) 2 fois le total des sommes déduites, en vertu du paragra- 
phe 126(2), 
de l’impét payable par ailleurs pour l’année par lacorporation,en 
vertu de la présente Partie, ou 
d) la fraction de l’impét payable par ailleurs par elle pour l’année 
en vertu de la présente Partie, 
plus le total des impéts payables par la corporation, aux termes de la 
Partie IV, pour l’année d’imposition donnée et toute année d’imposi- 
tion antérieure se terminant aprés la date a laquelle la corporation 
est devenue pour la derniére fois une corporation privée, et moins le 
total des remboursements de dividendes de la corporation pour les 
années d’imposition se terminant aprés la date a laquelle la corpora- 
tion est devenue pour la derniére fois une corporation privée et avant 
l’année d’imposition donnée.» 


bk? 


exceeds 25% of the amount deductible 
under paragraph 111(1)(6) from the 
corporation’s income for the year, 
(iii) 25% of the amount, if any, by 
which the corporation’s taxable 5 
income for the year exceeds the 
aggregate of 
(A) 4 times the amount, if any, 
deductible under section 125, 
(B) 10/4 of the aggregate of 10 
amounts deducted under subsection 
126(1), and 
(C) 2 times the aggregate of 
amounts deducted under subsection 
126(2) ig 
from the tax for the year otherwise 
payable by it under this Part, and 
(iv) the amount of the tax for the 
year otherwise payable by it under 
this Part, and 20 


(b) the aggregate of the taxes under 
Part IV payable by the corporation for 
the particular taxation year and any 
previous taxation years ending after it 
last became a private corporation Zo 


exceeds the aggregate of 


(c) the aggregate of the corporation’s 
dividend refunds for taxation years 
ending after it last became a private 
corporation and before the particular 30 
taxation year, and 

(d) the amount, if any, of the corpora- 
tion’s reduction at December 31, 1977 
of refundable dividend tax on hand. 


corporation pour l’année, qui est en 
sus du total des sommes déduites, 
en vertu du paragraphe 126(1), de 
Pimpdét payable par ailleurs pour 
l’année par la corporation, en vertu 5 
de la présente Partie, 
qui est en sus d’un montant égal a 
25% de la somme déductible, en vertu 
de l’alinéa 111(1)b), du revenu de la 
corporation pour l’année, 10 
(iii) 25% de la fraction, si fraction il 
y a, du revenu imposable de la corpo- 
ration pour l’année, qui est en sus du 
total obtenu en additionnant les mon- 
tants suivants: 15 
(A) 4 fois la somme, si somme il y 
a, déductible en vertu de l’article 
L235; 
(B) 10/4 du total des sommes 
déduites en vertu du paragraphe 20 
126(1), et 
(C) 2 fois le total des sommes 
déduites en vertu du paragraphe 
126(2), 
de l’impét payable par ailleurs pour 25 
l'année par la corporation, en vertu de 
la présente Partie, 
(iv) le montant de l’impdét payable 
par ailleurs par elle pour l’année en 
vertu de la présente Partie, ou 30 


b) le total des impdéts payables par la 
corporation, aux termes de la Partie IV, 
pour lannée d’imposition donnée et 
toute année d’imposition antérieure se 
terminant aprés la date a4 laquelle la 35 
corporation est devenue pour la derniére 
fois une corporation privée 


qui est en sus du total des sommes 
suivantes: 


c) le total des remboursements 4 titre 40 
de dividendes de la corporation pour les 
années d’imposition se terminant aprés 

la date a laquelle la corporation est 
devenue pour la derniére fois une corpo- 
ration privée et avant l’année d’imposi- 45 
tion donnée, et 

d) le montant, si montant il y a, de la 
réduction, au 31 décembre 1977, de 
limpot en main remboursable au titre 
de dividendes de la corporation. 
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nant “ar (3.1) In subsection (3), “reduction at 
1977 of December 31, 1977 of refundable dividend 
refundable tax on hand” of a corporation means the 
dividend axon | amount that is 1/3 of the amount, if any, 


by which the aggregate of 3p 


(a) the amount, if any, of the corpora- 
tion’s refundable dividend tax on hand 
at the end of its 1977 taxation year, and 


(b) the amount, if any, of the tax under 
Part IV payable by the corporation for 10 
its 1978 taxation year in respect of tax- 
able dividends received by it in that year 
and before 1978, 


exceeds the aggregate of 


(c) the corporation’s dividend refund, if 15 
any, for its 1977 taxation year, and 


(d) 1/3 of the taxable dividends, if any, 
paid by the corporation in its 1978 taxa- 
tion year and before 1978.” 


(4) All that portion of subsection 129(5) 20 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 
Reduction of “(5) Notwithstanding any other provi- 
paneer “ee on sion of this section). the least of ‘the 25 
hand amounts determined under subparagraphs 
(3)(a)(i) to (iv) in respect of the 1972 or 
1973 taxation year of a corporation is,” 


(5) Section 129 of the said Act is further 


«Réduction au 
31 décembre 


(3.1) Dans le paragraphe (3), la «réduc- 
tion au 31 décembre 1977 de limpét en 


At 1977 de V'impét 
main remboursable au titre de dividendes» — en ca, 
d’une corporation désigne le montant égal —av'titrede 
a 1/3 de la fraction, si fraction il y a, du 5 dividendes» 
total des sommes suivantes: 

a) le montant, si montant il y a, de 
limpdt en main remboursable au titre 
de dividendes de la corporation 4 la fin 
de son année d’imposition 1977, et 10 


b) le montant, si montant il y a, de 
Pimpdt payable par la corporation en 
vertu de la Partie IV pour son année 
d’imposition 1978, au titre des dividen- 
des imposables qu’elle a recus au cours 15 
de cette année et avant 1978, 

qui est en sus du total des sommes 

suivantes: 


c) le remboursement, si remboursement 

il y a, au titre de dividendes de la corpo- 20 
ration pour son année d’imposition 
197 Tce 


d) 1/3 de tous les dividendes imposa- 
bles, si dividendes imposables il y a, qui 
ont été payés par la corporation au cours 25 
de son année d’imposition 1978 et avant 
1978.» 


(4) La partie du paragraphe 129(5) de 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Nonobstant toute autre disposition Réduction de 


. . ° , , limpot en 
du présent article, la moins élevée des me 
sommes calculées en vertu des sous-alinéas ren oa mere 

. S . x 494 Py Z o: au titre de 
(3)a)(i) a (iv) a Pégard de année dimpo- — Gividendes 


sition 1972 ou 1973 d’une corporation, 35 
est,» 


(5) L’article 129 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 30 modifié par J’adjonction du paragraphe 


subsection: 


“Taxable 


Penis (7) For the purposes of this section, 


“taxable dividend” does not include a 
capital gains dividend within the meaning 
assigned by subsection 131(1).” ae, 


(6) Subsections (1) to (4) are applicable to 
the 1978 and subsequent taxation years. 


suivant: 


«(7) Aux fins du présent article, «divi- 40 <Dividende 
dende imposable» ne comprend pas un Ba car 
dividende sur les gains en capital au sens 
du paragraphe 131(1).» 


(6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 


aux années d’imposition 1978 et suivantes. 45 


(4) Subsection 129(5) at present reads as follows: 

“(5) Notwithstanding any other provision of this section, the 
least of the amounts determined under paragraphs (3)(a) to (d) in 
respect of the 1972 or 1973 taxation year of a corporation is, 

(a) in respect of its 1972 taxation year, 93% of the least of the 

amounts so determined; and 

(5) in respect of its 1973 taxation year, the aggregate of 

(i) 93% of that proportion of the least of the amounts so 
determined that the number of days in that portion of the year 
that is before 1973 is of the number of days in the whole year, 
and 

(ii) 100% of that proportion of the least of the amounts so 
determined that the number of days in that portion of the year 
that is after 1972 is of the number of days in the whole year.” 


(5) New. This amendment would implement para- 
graph (60) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(60) That a capital gains dividend paid after March 31, 1977 by 

a mutual fund corporation not qualify for a dividend refund under 

section 129 of the Act.” 


(4) Le paragraphe 129(5) se lit actuellement comme 
suit: 

«(5) Nonobstant toute autre disposition du présent article, la 
moins élevée des sommes calculées en vertu des alinéas (3)a) a d), a 
Pégard de l’année d’imposition 1972 ou 1973 d’une corporation, est, 

a) a légard de son année d’imposition 1972, de 93% de la moins 

élevée des sommes ainsi calculées; et, 

b) a légard de son année d’imposition 1973, le total formé de 

(i) 93% de la proportion de la moins élevée des sommes ainsi 
calculées, représentée par le rapport existant entre le nombre de 
jours de la partie de l’année antérieure 4 1973 et le nombre 
total de jours de l’année, et 

(ii) 100% de la proportion de la moins élevée des sommes ainsi 
calculées, représentée par le rapport existant entre le nombre de 
jours de la partie de l’année postérieure 4 1972 et le nombre 
total de jours de l’année.» 


(5) Nouveau. Cette modification donne effet a la 
section (60) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(60) Qu’un dividende sur les gains en capital versé, aprés le 31 
mars 1977, par une corporation de fonds mutuels ne donne pas droit 
a un remboursement au titre de dividendes en vertu de I’article 129 


de la Loi.» 
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(7) Le paragraphe (5) s’applique aux divi- 
dendes sur les gains en capital versés aprés le 
31 mars 1977. 


(7) Subsection (5) is applicable with 
respect to capital gains dividends paid after 
March 31, 1977. 


Disposition 
5 transitoire 


Transitional (8) Where a corporation has a taxation (8) Lorsque l'année d’imposition d’une 


year part of which is before 1978 and part of 5 corporation est en partie antérieure 4 1978 et 


which is after 1977, subparagraph - en partie postérieure 4 1977, le sous-alinéa 
129(1)(a)(i) of the said Act shall be read as 129(1)a)(i) de ladite loi s’interpréte comme 
follows: suit: 


«(i) le total de 1/3 de tous les divi- 
dendes imposables payés par la corpo- 
ration au cours de l’année et avant 
1978 et de 1/4 de tous les dividendes 
imposables payés par la corporation 
au cours de |’année et aprés 1977, sur 
des actions de son capital-actions, et». 15 


“(i) the aggregate of 1/3 of all tax- 
able dividends paid by it in the year 10 
and before 1978 and 1/4 of all tax- 
able dividends paid by it in the year 
and after 1977, on shares of its capital 
stock, and”’. 


— 


0 


63. (1) Subsection 130(1) of the said Act 15 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


63. (1) Le paragraphe 130(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Deduction from 


Déduction de 
tax impo 


«130. (1) Une corporation qui était une ws 
ater im 


corporation de placement pendant toute 
une année d’imposition peut déduire du 20 
montant des impots qu’elle doit payer par 
ailleurs pour l'année en vertu de la pré- 
sente Partie, un montant égal 4 16%% de 
la fraction, si fraction il y a, de son revenu 
imposable pour l’année qui est en sus de 25 
ses gains en capital imposés pour l’année.» 


“130. (1) A corporation that was, 
throughout a taxation year, an investment 
corporation may deduct from the tax 20 
otherwise payable by it under this Part for 
the year an amount equal to 16*4% of the 
amount, if any, by which its taxable 
income for the year exceeds its taxed capi- 
tal gains for the year.” Pie) 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1978 and subsequent taxation years. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


Disposition 
0 transitoire 


Transitional 


(3) Where a corporation that is entitled to (3) Lorsque lannée d’imposition d’une 
rule 


a deduction under subsection 130(1) of the corporation qui a droit a une déduction en 3 
said Act has a taxation year part of which is 30 vertu du paragraphe 130(1) de ladite loi est 


before 1978 and part of which is after 1977, 
the deduction under that subsection from the 
tax otherwise payable by the corporation 
under Part I of the said Act for its 1978 


en partie antérieure 4 1978 et en partie 
postérieure a 1977, il faut ajouter a la déduc- 
tion prévue dans ce paragraphe de l’impot 


par ailleurs payable par la corporation en 35 


taxation year shall be increased by an35 vertu de la Partie I de ladite loi pour son 


amount determined according to the follow- 
ing rules: 


(a) determine the proportion that the 
number of days in the corporation’s 1978 
taxation year that are in 1977 is of the 40 
number of days in the whole taxation year; 

(b) determine the amount, if any, by 
which the corporation’s taxable income for 
the year exceeds its taxed capital gains for 
the year; 


année d’imposition 1978 le montant déter- 
miné conformément aux régles suivantes: 


a) déterminer la fraction que représente le 


rapport entre le nombre de jours de l’année 40 


dimposition 1978 de la corporation qui 
sont compris dans l’année 1977 et le 
nombre total de jours dans toute l’année 
d’imposition, 


b) déterminer la fraction, si fraction il y a, 45 


du revenu imposable de la corporation 


Clause 63: This amendment is related to the amend- Article 63 du bill: Cette modification est reliée a la 


ment to paragraph 125(6)(d) set out in clause 59. modification de l’alinéa 125(6)b) exposée a l’article 59 
Subsection 130(1) at present reads as follows: du bill. 

“130. (1) A corporation that was, throughout a taxation year, an Le paragraphe 130(1) se lit actuellement comme suit: 
investment corporation may deduct from the tax otherwise payable «130. (1) Une corporation qui a été une corporation de place- 
by it under this Part for the year an amount equal to 25% of the ment pendant toute une année d’imposition peut déduire du montant 
amount, if any, by which its taxable income for the year exceeds its des impéts qu’elle doit payer par ailleurs pour l’année en vertu de la 
taxed capital gains for the year.” présente Partie, un montant égal 4 25% de la fraction, si fraction il y 


a, de son revenu imposable pour l’année qui est en sus de ses gains 
en capital imposés pour l’année.» 
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(c) determine the product that is obtained pour l’année qui est en sus du total de ses 
when the proportion determined under gains en capital imposés pour Il’année, 
paragraph (a) is multiplied by the amount c) déterminer le produit obtenu en multi- 
determined under paragraph (5); pliant la fraction déterminée en vertu de 
and the amount by which the deduction 5 Jlalinéa a) et le montant déterminé en 5 
under subsection 130(1) of the said Act shall vertu de l’alinéa 5), 
be so increased is equal to 1/12 of the prod- _ et le montant qui est ajouté a la déduction en 
uct determined under paragraph (c). vertu du paragraphe 130(1) de ladite loi est 
égal a 1/12 du produit déterminé en vertu de 
lalinéa c). 10 


64. (1) Subparagraph 130.1(1)(a)(i) of 64. (1) Le sous-alinéa 130.1(1)a)(i) de 
the said Act is repealed and the following 10 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 


substituted therefor: suit: 
“(i) all taxable dividends, other than «(i) de tous les dividendes imposables, 
capital gains dividends, paid by the autres que les dividendes sur les gains 15 
corporation during the year or within en capital, versés par la corporation 
90 days after the end of the year to 15 au cours de l’année ou dans les 90 
the extent that such dividends were jours qui suivent la fin de l’année dans 
not deductible by the corporation in la mesure ou ces dividendes ne pou- 
computing its income for the preced- vaient pas étre déduits par la corpora- 20 
ing year, and” tion lors du calcul de son revenu pour 


l'année précédente, et» 


(2) This section is applicable to the 197220 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 


65. (1) Paragraph 131(5)(a) of the said 65. (1) L’alinéa 131(5)a) de ladite loi est 25 
Act is repealed and the following substituted § abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(a) for the purposes of section 129, its 25 «a) aux fins de l’article 129, son impdt 
refundable dividend tax on hand at the en main remboursable au titre de divi- 
end of the year shall be deemed to be dendes a la fin de l’année est réputé étre 
the amount, if any, by which la fraction, si fraction il y a, 
(i) the aggregate of amounts each of (i) du total des montants dont chacun 
which is an amount in respect of the 30 correspond a l’année ou a toute année 
year or any previous taxation year d’imposition antérieure durant 
throughout which it is deemed by this laquelle la corporation est réputée, en 
subsection to have been a private cor- vertu présent paragraphe, avoir été 35 
poration, equal to the tax under Part une corporation privée, égal au mon- 
IV payable by it for that year, 30) tant de l’impét dont elle est redevable 
exceeds the aggregate of pour cette année en vertu de la Partie 
IV, 


(ii) the aggregate of amounts each of 


which is the corporation’s dividend qui est en sus du total des_montants 40 


refund for any previous taxation year see 

described in subparagraph (i), and 40 (ii) le total des montants dont chacun 
(iii) the amount, if any, of the corpo- constitue un remboursement au titre 
ration’s reduction at December 31, de dividendes de la corporation pour 
1977 of refundable dividend tax on toute année d’imposition antérieure 45 
hand (within the meaning assigned by visée au sous-alinéa (i), et 


subsection 129(3.1)); and” 45 


Clause 64: This amendment would implement para- 
graph (59) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(59) That for the 1972 and subsequent taxation years, a mort- 


gage investment corporation be permitted to deduct taxable divi- 
dends paid without reference to the amount of its income.” 


The relevant portion of subsection 130.1(1) at present 
reads as follows: 

“130.1 (1) In computing the income for a taxation year of a 
corporation that was, throught the year, a mortgage investment 
corporation, 

(a) there may be deducted the aggregate of 

(i) all taxable dividends, other than capital gains dividends, 
paid by the corporation during the year or within 90 days after 
the end of the year (not exceeding the amount by which the 
taxable income of the corporation for the year, determined 
without regard to the provisions of this paragraph, exceeds the 
taxed capital gains of the corporation for the year) to the extent 
that such dividends were not deductible by the corporation in 
computing its income for the preceding year, and” 


Clause 65: This amendment is related to the amend- 
ments to sections 129 and 186 set out in clauses 62 
and 85. 


Subsection 131(5) at present reads as follows: 

“(5) A corporation that was, throughout a taxation year, a 
mutual fund corporation other than an investment corporation shall, 
for the purposes of paragraph 87(2)(aa), section 129 and Part IV, 
be deemed to have been a private corporation throughout the year, 
except that 

(a) for the purposes of section 129 its refundable dividend tax on 

hand at the end of the year shall be deemed to be the amount, if 

any, by which 
(i) the aggregate of amounts each of which is an amount in 
respect of the year or any previous taxation year throughout 
which it is deemed by this subsection to have been a private 
corporation, equal to the tax under Part IV payable by it for 
that year, 

exceeds 

(ii) the aggregate of amounts each of which is the corpora- 
tion’s dividend refund for any previous taxation year described 
in subparagraph (i); and 

(6) in its application to the corporation in respect of the year, 

subsection 186(1) shall be read without reference to paragraph 

(6) thereof.” 


Article 64 du bill: Cette modification donne effet 4 la 
section (59) de la motion, qui se lit comme suit: 
«(59) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, une 
corporation de placements hypothécaires puisse déduire les dividen- 
des imposables versés, sans tenir compte du montant de son revenu.» 


La partie pertinente du paragraphe 130.1(1) se lit 
actuellement comme suit: 

«130.1 (1) Lors du calcul de son revenu, pour une année d’impo- 
sition, d’une corporation qui a été, pendant toute l’année, une 
corporation de placements hypothécaires, 

a) peut étre déduit le total formé 

(i) de tous les dividendes imposables, autres que les dividendes 
sur les gains en capital, versés par la corporation au cours de 
Pannée ou dans les 90 jours qui suivent la fin de l’année (sans 
excéder la fraction du revenu imposable de la corporation pour 
l'année, déterminée sans tenir compte des dispositions du pré- 
sent alinéa, qui est en sus des gains en capital imposés de la 
corporation pour l’année) dans la mesure ou ces dividendes ne 
pouvaient pas étre déduits par la corporation lors du calcul de 
son revenu pour l’année précédente, et» 


Article 65 du bill: Cette modification est reliée a la 
modification des articles 129 et 186 exposée aux articles 
62 et 85 du bill. 


Le paragraphe 131(5) se lit actuellement comme suit: 
«(S) Une conversation qui a été, pendant toute une année d’impo- 
sition, une corporation de fonds mutuels, autre qu’une corporation 
de placement, est réputée, aux fins de l’alinéa 87(2)aa), de I’article 
129 et de la Partie IV, avoir été une corporation privée pendant 
toute l’année, sauf que 
a) aux fins de l’article 129 son impdt en main remboursable au 
titre de dividende 4a la fin de l’année, est réputé étre la fraction, si 
fraction ily a 
(i) du total des montants dont chacun constitue un montant 
relatif 4 l’année ou a toute année d’imposition antérieure 
durant laquelle la corporation est réputée, en vertu du présent 
paragraphe, avoir été une corporation privée, égal au montant 
de l’impét dont elle est redevable pour cette année en vertu de 
la Partie IV, 
qui est en sus 
(ii) du total des montants dont chacun constitue un rembourse- 
ment au titre d’un dividende de la corporation pour toute année 
d’imposition antérieure visée au sous-alinéa (i); et 
b) en appliquant le paragraphe 186(1) a la corporation pour 
année, il doit étre fait abstraction de l’alinéa 5) de ce 
paragraphe.» 
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(iii) le montant de la réduction, si 
réduction il y a, au 31 décembre 1977, 
de l’impét en main remboursable au 
titre de dividendes (au sens du para- 
graphe 129(3.1)) de la corporation; 5 
et» 


(2) Le présent article s’applique aux 


(2) This section is applicable to the 1978 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


and subsequent taxation years. 


66. (1) Le paragraphe 133(5) de ladite loi 


66. (1) Subsection 133(5) of the said Act 
est abrogé. 10 


is repealed. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 
31 décembre 1978. 


(2) Subsection (1) is applicable after 5 
December 31, 1978. 


(3) En tout temps aprés 1971 et avant 


(3) At all times after 1971 and before 
1979, le paragraphe 133(5) de ladite loi est 


1979, subsection 133(5) of the said Act shall 


be deemed to have read as follows: réputé s’interpréter ainsi: 15 
1971 undis- “(5) For the purposes of this Act, 10 «(5) Aux fins de la présente loi, Revenu non 
tributed income ; ; ‘ . ° ' réparti et 
and capital (a) in computing at any particular time a) lors du calcul, 4 une date donnée, du 


surplus on hand 


the 1971 undistributed income on hand 

of a corporation that was at any time a 
non-resident-owned investment corpora- 
tion, there shall be deducted the 15 
amount, if any, by which 


(i) the amount that would, but for 
this paragraph, be the amount of the 
corporation’s 1971 undistributed 
income on hand at the particular time 20 
computed without reference to any 
amount referred to in paragraph 
196(4)(c) 
exceeds 


(ii) the corporation’s surplus at that 25 
time, determined in _ prescribed 
manner, for such of the taxation years 

in the period commencing with the 
1950 taxation year and ending with 
the 1971 taxation year as were taxa- 30 
tion years throughout which the cor- 
poration was not a_ non-resident- 
owned investment corporation; and 


(5) in computing at any particular time 
the 1971 capital surplus on hand of a 35 
corporation that was at any time a non- 
resident-owned investment corporation, 
there shall be added to the amount 
thereof otherwise determined the 
amount of the excess described in para- 40 


graph (a).”. 


revenu en main non réparti en 1971 

d’une corporation qui était 4 un moment 

quelconque une corporation de place- 20 

ment appartenant a des non-résidents, il 

doit étre déduit la fraction, si fraction il 

y a, 
(i) du montant qui serait, sans le pré- 
sent alinéa, le montant du revenu en 25 
main, non réparti, en 1971, de la cor- 
poration a la date donnée, calculé 
sans égard a tout montant visé a I’ali- 
néa 196(4)c) 

qui est en sus 30 


(ii) du surplus de la corporation 4 
cette date, déterminé de la maniére 
prescrite, pour celles des années d’im- 
position comprises dans la période 
commengant par l’année d’imposition 35 
1950 et se terminant par l’année d’im- 
position 1971 qui étaient des années 
d’imposition durant lesquelles la cor- 
poration n’était pas une corporation 
de placement appartenant a des non- 40 
résidents; et 


b) dans le calcul, a une date donnée, du 
surplus de capital en main en 1971 
d’une corporation qui était 4 un moment 
quelconque une corporation de place- 45 
ment appartenant a des non-résidents, il 
faut ajouter au montant de ce surplus 


Clause 66: (1) This amendment is related to the 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 42(2). 


Subsection 133(5) reads as follows: 
“(5) For the purposes of this Act, 
(a) in computing the 1971 undistributed income on hand of a 
non-resident-owned investment corporation at any time, there 
shall be deducted the amount, if any, by which 


(i) the corporation’s 1971 undistributed income on hand at 
that time otherwise determined 
exceeds 
(ii) the corporation’s surplus at that time, determined in pre- 
scribed manner, for such of the taxation years in the period 
commencing with the 1950 taxation year and ending with the 
1971 taxation year as were taxation years throughout which the 
corporation was not a non-resident-owned investment corpora- 
tion; and 
(6) in computing the 1971 capital surplus on hand of a non-resi- 
dent-owned investment corporation at any time, there shall be 
added to the amount thereof otherwise determined the amount of 
the excess described in paragraph (a).” 


(3) This subclause would implement paragraph (61) 
of the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(61) That at any time after 1971, the surplus attributable to 
taxation years ending before 1972 in which any corporation quali- 
fied as a non-resident-owned investment corporation, be included in 
its 1971 capital surplus on hand rather than in its 1971 undistribut- 
ed income on hand.” 


Article 66 du bill: (1) Cette modification est reliée a 
la mise en application de la section (32) de la motion, 


laquelle est citée dans la note explicative du paragraphe 
42(2) du bill. 


Le paragraphe 133(S) se lit comme suit: 
«(5) Aux fins de la présente loi, 
a) lors du calcul du revenu en main non réparti, en 1971, d’une 


corporation de placement appartenant a des non-résidents, a une 
date quelconque, il faut déduire la fraction, si fraction il y a, 


(i) du revenu en main, non réparti de la corporation, en 1971, a 
cette date, déterminé par ailleurs, 


qui est en sus 


(ii) du surplus de la corporation a cette date-la, déterminé de 
la maniére prescrite, pour celles des années d’imposition com- 
prises dans la période commengant par |’année d’imposition 
1950 et se terminant par l’année d’imposition 1971 qui étaient 
des années d’imposition durant lesquelles la corporation n’était 
pas une corporation de placement appartenant a des non-rési- 
dents; et 


b) dans le calcul du surplus de capital en main, en 1971, d’une 
corporation de placement appartenant a des non-résidents, a une 
date quelconque, il faut ajouter au montant de ce surplus déter- 
miné par ailleurs, le montant de l’excédent visé 4 l’alinéa a).» 


(3) Cette modification donne effet a la section (61) 
de la motion, qui se lit comme suit: 


«(61) Que, 4 une date quelconque aprés 1971, le surplus relatif 
aux années d’imposition se terminant avant 1972, au cours desquel- 
les une corporation quelconque répondait aux critéres fixés pour une 
corporation de placement appartenant a des non-résidents soit inclus 
dans son surplus de capital en main en 1971 plutét que dans son 
revenu en main non réparti en 1971.» 
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67. (1) Section 134 of the said Act is 


déterminé par ailleurs, le montant de 
lexcédent visé a l’alinéa a).». 


67. (1) Lvarticle 134 de ladite loi est 


repealed and the following substituted §abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
N.R.O. deemed “134. Notwithstanding any other provi- «134, Nonobstant toute autre disposi- 5 Corporation de 
ae or sion of this Act, a non-resident-owned 5 __ tion de la présente loi, une corporation de Panel 
private — investment corporation that would, but for placement appartenant a des non-résidents —_des non-rési- 
aaa ta this section, be a Canadian corporation or et qui, sans le présent article, serait une counsel 
private corporation shall be deemed not to corporation canadienne ou une corporation corporation — 
be a Canadian corporation or private cor- privée, est réputée ne pas étre une corpora- LO cane 
poration, as the case may be, except for 10 tion canadienne ni une corporation privée, _ privée 
the purposes of subsection 88(2) and sec- selon le cas, sauf aux fins du paragraphe 
tions 87 and 219.” 88(2) et des articles 87 et 219.» 
(2) This section is applicable after Decem- (2) Le présent article s’applique aprés le 
ber 31, 1978. 31 décembre 1978. 
68. (1) Subparagraph 138(3)(a)(ii) of the 15 68. (1) Le sous-alinéa 138(3)a)(ii) de ladite 
said Act is repealed. loi est abrogé. 
(2) Paragraph 138(3)(a) of the said Act is (2) L’alinéa 138(3)a) de ladite loi est en 
further amended by adding the word “and” _—_outre modifié par l’adjonction du mot «et» a 
at the end of subparagraph (iv) thereof and la fin du sous-alinéa (iv) et par l’abrogation 20 
by repealing subparagraphs (vi) and (vii) 20 des sous-alinéas (vi) et (vii). 
thereof. 
(3) Subsection 138(3) of the said Act is (3) Le paragraphe 138(3) de ladite loi est 
further amended by striking out the word — en outre modifié par la suppression du mot 
“and” at the end of paragraph (c) thereof, by _—«et» a la fin de l’alinéa c), par l’adjonction du 
adding the word “and” at the end of para- 25 mot «et» a la fin de l’alinéa d) et par l’adjonc- 25 
graph (d) thereof and by adding thereto the __ tion de I’alinéa suivant: 
following paragraph: 
“(e) the aggregate of amounts each of «e) le total des montants dont chacun 
which is a policy loan made by the représente un prét sur police consenti 
insurer in the year and after 1977.” 30 par l’assureur au cours de l’année et 
aprés 1977.» 
(4) Section 138 of the said Act is further (4) L’article 138 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par l’insertion, immédiatement aprés 
after subsection (3) thereof, the following le paragraphe (3), du paragraphe suivant: 
subsection: 
mapas “(3.1) For the purposes of clause 35 «(3.1) Aux fins de la _ disposition Prien de la 
deduction (3)(a)(ii)(A), (3)a)(iii)(A), Sede 
eri (a) an insurer’s 1975-76 excess policy a) l’excédent de la déduction au titre de sole oa 


dividend deduction shall be deemed to 
be an amount that was deductible under 
subparagraph (3)(a)(iii) in computing 40 
its incomes for taxation years before its 
1977 taxation year; and 


(b) the amount prescribed to be an 
insurer's 1977 excess policy dividend 


dividendes sur polices d’un assureur en _ déductible 
1975-76 est réputé étre un montant qui 

était déductible en vertu du sous-alinéa 

(3)a)(iii) dans le calcul de son revenu 40 

pour les années d’imposition antérieures 


a son année d’imposition 1977; et 


Clause 67: This amendment, which would delete a 
cross-reference to subsection 83(1), is consequential on 
the amendment to that subsection proposed in subclause 
BICL). % 


Clause 68: (1) and (5) These amendments would 
implement paragraph (64) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

“(64) That for the 1978 and subsequent taxation years, no 
deduction be allowed under subparagraph 138(3)(a)(ii) of the Act 
as an additional reserve in respect of group term life insurance 
policies.” 


(2) This amendment is related to the implementation 
of paragraph (68) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to clause 69. 


(3) and (6) New. These amendments are related to 
the implementation of paragraph (70) of the Income 
Tax Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 74(1). 


(4), (7), (14), (21) and (22) These amendments 
would in part implement paragraph (63) of the Income 
Tax Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 6(11). 


Article 67 du bill: Cette modification, qui supprime le 
renvoi au paragraphe 83(1), découle de la modification 
dudit paragraphe qui est proposée au paragraphe 37(1) 
du bill. 


Article 68 du bill: (1) et (5) Cette modification donne 
effet a la section (64) de la motion qui se lit comme suit: 


«(64) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, 
aucune déduction ne soit accordée en vertu du _ sous-alinéa 
138(3)a)(ii) de la Loi a titre de réserve supplémentaire pour polices 
collectives d’assurance-vie temporaire.» 


(2) Cette modification est reliée 4 la mise en applica- 
tion de la section (68) de la motion, qui est citée dans la 
note explicative de l’article 69 du bill. 


(3) et (6) Nouveaux. Ces modifications sont reliées a 
la mise en application de la section (70) de la motion, 
qui est citée dans la note explicative du paragraphe 
74(1) du bill. 


(4), (7), (14), (21) et (22) Ces modifications donnent, 
en partie, effet 4 la section (63) de la motion qui est 
citée a la note explicative du paragraphe 6(11) du bill. 
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deduction shall be deemed to be an 
amount that was deductible under sub- 
paragraph (3)(a)(iii) in computing its 
incomes for taxation years before its 
1978 taxation year.” 5 


(5) Paragraph 138(4)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) each amount deducted by the 
insurer under subparagraph (3)(a)(i) or 10 
(iv) or under paragraph (3)(c) in com- 
puting its income for the immediately 
preceding taxation year;” 


(6) Subsection 138(4) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 15 
the end of paragraph (6) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(d) the aggregate of amounts each of 20 
which is an amount received by the 
insurer in the year in respect of the 
repayment of a policy loan or in respect 

of interest on a policy loan.” 


(7) Section 138 of the said Act is further 25 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (4) thereof, the following 
subsections: 


Idem “(4.1) For the purposes of paragraph 
(4)(a), an insurer shall be deemed to have 30 
deducted in computing its income for its 
1976 taxation year, 

(a) under subparagraph (3)(a)(i), the 
aggregate of 


(i) the amount deducted under that 35 
subparagraph in computing its 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1976 taxation 
year, and 
(ii) the lesser of 40 
(A) the amount, if any, of its 1975- 
76 excess policy reserves, and 
(B) the amount, if any, by which its 
1975 branch accounting election 
deficiency exceeds the aggregate of 45 


b) le montant prescrit comme étant 
Yexcédent de la déduction au titre de 
dividendes sur polices d’un assureur en 
1977 est réputé étre un montant qui 
était déductible en vertu du sous-alinéa 
(3)a)(iii) dans le calcul de son revenu 
pour les années d’imposition antérieures 
a son année d’imposition 1978.» 


(5) L’alinéa 138(4)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) chaque montant déduit par l’assu- 
reur en vertu des sous-alinéas (3)a)(i) 
ou (iv) ou en vertu de I’alinéa (3)c) lors 
du calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition précédente;» 


(6) Le paragraphe 138(4) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«et» a la fin de l’alinéa 5), par ’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa c) et par l’adjonc- 
tion de l’alinéa suivant: 


«d) le total de tous les montants dont 
chacun est un montant regu par I’assu- 
reur au cours de l’année a titre de rem- 
boursement d’un prét sur police ou a 
titre d’intéréts sur un prét sur police.» 


(7) L’article 138 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, immédiatement aprés 
le paragraphe (4), des paragraphes suivants: 


«(4.1) Aux fins de lalinéa (4)a), un 


10 


ies) 


20 


29 


assureur est réputé avoir déduit lors du 30 


calcul de son revenu pour son année d’im- 
position 1976, 
a) en vertu du sous-alinéa (3)a)(i), le 
total des montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de ce 35 


sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 
au Canada pour son année d’imposi- 
tion 1976, et 


(ii) le moins élevé des montants 40 


suivants: 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de ses réserves pour poli- 
ces en 1975-76, ou 


(5) See explanatory note to subclause (1). This (5S) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
amendment would delete a cross-reference to subpara- Cette modification supprime un renvoi au sous-alinéa 


graph 138(3)(a)(ii). 138(3)a)(ii). 
(6) New. See explanatory note to subclause (3). (6) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 
(3) du bill. 
(7) New. See explanatory note to subclause (5). (7) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 


(5) du bill. 
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(1) the amount determined under 
subparagraph (d)(ii), 

(II) the aggregate of amounts 
each of which is an amount 
determined under paragraph 5 
13(22)(6) with respect to depre- 
ciable property of a prescribed 
class of the insurer, 

(III) the amount determined 
under subparagraph (b)(ii), and 10 
(IV) the aggregate of amounts 
each of which is a portion of a 
non-capital loss that is deemed 
by subsection 111(7.1) to have 
been deductible in computing the 15 
insurer’s income for a taxation 
year ending before 1977; 


(6) under subparagraph (3)(a)(ii), the 


aggregate of 


(i) the amount deducted under that 20 
subparagraph in computing its 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1976 taxation 
year, and 
(ii) the lesser of 2) 
(A) the amount, if any, of its 1975- 
76 excess additional group term 
reserves, and 
(B) the amount, if any, by which its 
1975 branch accounting election 30 
deficiency exceeds the aggregate of 
(1) the amount determined under 
subparagraph (d)(ii), 
(II) the aggregate of amounts 
each of which is an amount 35 
determined under _ paragraph 
13(22)(b) with respect to depre- 
ciable property of a prescribed 
class of the insurer, and 
(III) the aggregate described in 40 
subclause (a)(1i)(B)(IV); 
(c) under subparagraph (3)(a)(iv), the 
aggregate of 


(i) the amount deducted under that 
subparagraph in computing its 45 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1976 taxation 
year, and 

(ii) the amount, if any, of its 1975-76 
excess policy dividend reserve; and 50 


(B) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent de linsuffisance résul- 
tant de l’exercice du choix, pour 
1975, de la méthode de comptabi- 
lité de succursale, sur le total des 5 
montants suivants: 
(1) le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa d)(ii), 
(II) le total des montants dont 
chacun est un montant détermi- 10 
né en vertu de l’alinéa 13(22)b) 
a l’égard de biens amortissables 
d’une catégorie prescrite de 
l’assureur, 
(III) le montant déterminé en 15 
vertu du sous-alinéa 5)(ii), et 
(IV) le total des montants dont 
chacun est une partie d’une perte 
autre qu’une perte en capital 
réputée en vertu du paragraphe 20 
111(7.1) avoir été déductible 
dans le calcul du revenu de I’as- 
sureur pour une année d’imposi- 
tion se terminant avant 1977; 


b) en vertu du sous-alinéa (3)a)(ii), le 25 
total des montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 
au Canada pour son année d’imposi- 30 
tion 1976, et 
(ii) le moins élevé des montants 
suivants: 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de ses réserves supplé- 35 
mentaires pour polices collectives 
d’assurance temporaire en 1975-76, 
ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, de 
Vexcédent de l’insuffisance résul- 40 
tant de l’exercice du choix, pour 
1975, de la méthode de comptabi- 
lité de succursale, sur le total des 
montants suivants: 
(1) le montant déterminé en 45 
vertu du sous-alinéa d)(ii), 
(II) le total des montants dont 
chacun est un montant déterminé 
en vertu de l’alinéa 13(22)b) a 
’égard de biens amortissables 50 
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(d) under paragraph (3)(c), the aggre- 
gate of 


(i) the amount deducted under that 
paragraph in computing its income 
from its life insurance business in 5 
Canada for its 1976 taxation year, 
and 
(ii) the lesser of 
(A) the amount, if any, of its 1975- 
76 excess investment reserve, and 10 
(B) the amount, if any, of its 1975 
branch accounting election defic- 
lency. 


(4.2) For the purposes of paragraph 
(4)(a), a life insurer shall be deemed to 15 
have deducted the following amounts in 
computing its income for its 1977 taxation 
year 

(a) under subparagraph (3)(a)(i), the 

amount if any, by which the aggregate 20 

of 


(i) the insurer’s maximum tax 
actuarial reserve for its 1977 taxation 
year, 1f that reserve had been deter- 
mined on the basis of the rules appli- 25 
cable to its 1978 taxation year, and 

(ii) where the insurer has deducted 
the amount of any policy loan made 
by it in the year in computing its 
income from its life insurance busi- 30 
ness in Canada for any taxation year 
before its 1978 taxation year or not 
included interest in respect of any | 


d) en vertu de l’alinéa (3)c), le total des 
montants suivants: 


d’une catégorie prescrite de l’as- 
sureur, et 

(III) le total décrit 4 la sous-dis- 
position a)(ii)(B)(1V); 


c) en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv), le 5 
total des montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 
au Canada pour son année d’imposi- 10 
tion 1976, et 

(ii) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de sa réserve pour dividen- 
des sur polices en 1975-76; et 


— 


> 


(i) le montant déduit en vertu de cet 
alinéa dans le calcul du revenu tiré de 
son entreprise d’assurance-vie au 
Canada pour son année d’imposition 20 
1976, et 
(ii) le moins élevé des montants 
suivants: 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de sa réserve pour fluc- 25 
tuation des valeurs en 1975-76, ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, de 
Pinsuffisance résultant de l’exercice 
du choix pour 1975, de la méthode 
de comptabilité de succursale. 30 


(4.2) Aux fins de l’alinéa (4)a), un assu- 
reur sur la vie est réputé avoir déduit dans 
le calcul de son revenu pour son année 
d’imposition 1977 les montants suivants: 

a) en vertu du sous-alinéa (3)a)(i), l’ex- 35 

cédent, si excédent il y a, du total 


(i) de la réserve actuarielle maximale 
aux fins de l’impdt de l’assureur pour 
son année d’imposition 1977 si cette 
réserve avait été déterminée sur la base 40 
des régles applicables a son année d’im- 
position 1978, et 

(ii) lorsque l’assureur a déduit le 
montant de tout prét sur police qu’il a 
consenti dans l’année dans le calcul 45 
du revenu tiré de son entreprise d’as- 
surance-vie au Canada pour toute 
année d’imposition antérieure a son 
année d’imposition 1978 ou qu’il n’a 
pas inclus l’intérét sur de tels préts 50 


Idem 
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such loan in computing its gross 
investment revenue for any taxation 
year before its 1978 taxation year, the 
aggregate of amounts that were out- 
standing at the end of the insurer’s 5 
1977 taxation year each of which is 
an amount payable to it in respect of 

a policy loan 


exceeds 


(iii) the amount prescribed to be its 10 
1977 carryforward deduction; 

(6) under subparagraph (3)(a)(iv), the 
aggregate of 


(i) the amount deducted under that 
subparagraph in computing its 15 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1977 taxation 
year, and 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 20 
been deductible under that sub- 
paragraph for its 1977 taxation 
year if that subparagraph were 
read without reference to clause 
(3)(a)(iv)(C), 2) 
exceeds 
(B) the amount determined under 
subparagraph (i) for that taxation 
year; and 
(c) under paragraph (3)(c), the aggre- 30 
gate of 


(i) the amount deducted under that 
paragraph in computing its income 
from its life insurance business in 
Canada for its 1977 taxation year, 35 
and 
(11) the amount, if any, by which, 
(A) where the insurer has made an 
election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year, 40 
the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) 
in computing its income for its 
1977 taxation year if the insurer 
had claimed the maximum allow- 45 
able amount in its 1977 taxation 
year, or 
(B) where the insurer has not made 
an election under subsection (9) in 


dans le calcul de ses revenus bruts de 
placement pour toute année d’imposi- 
tion antérieure a son année d’imposi- 
tion 1978, de l’ensemble des montants 
dus a la fin de l’année d’imposition 5 
1977 de V’assureur, dont chacun lui 
est payable a l’égard d’un prét sur 
police, 


sur 


(iii) le montant prescrit comme étant 10 
celui de sa déduction reportée pour 
1977; 


b) en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv), le 
total des montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de ce 15 

sous-alinéa dans le calcul du revenu 

tiré de son entreprise d’assurance-vie 

au Canada pour son année d’imposi- 

tion 1977, et 

(ii) l’excédent, si excédent il y a, 20 
(A) du montant qui aurait été 
déductible en vertu de ce sous-ali- 
néa pour son année d’imposition 
1977 si ce sous-alinéa s’interprétait 
sans égard a la _ disposition 25 
3(a)(iv)(C), 

sur 
(B) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i) pour cette année 
d’imposition; et 30 


c) en vertu de l’alinéa (3)c), le total des 
montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de cet 

alinéa dans le calcul du revenu tiré de 

son entreprise d’assurance-vie au 35 

Canada pour son année d’imposition 

1977, et 

(ii) Pexcédent, si excédent il y a, 
(A) lorsque l’assureur a exercé un 
choix en vertu du paragraphe (9) 40 
pour son année d’imposition 1975, 
du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu de |’alinéa (3)c) lors du 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1977 si lassureur 45 
avait réclamé la somme maximale 
déductible pour son année d’imposi- 
tion 1977, ou 
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Deductions not 
allowed 


respect of its 1975 taxation year, 
the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) 
in computing its income for its 
1977 taxation year if the insurer 
had claimed the maximum allow- 
able amount in each of its taxation 
years ending before 1978 and after 
1974 

exceeds 
(C) the amount determined under 
subparagraph (i).” 


(8) Subsections 138(5) and (6) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(5) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, in the case of an insurer, 
other than a resident of Canada that does 
not carry on a life insurance business, 


P27) 


10 


(B) lorsque lassureur n’a_ pas 
exercé de choix en vertu du para- 
graphe (9) pour son année d’impo- 
sition 1975, du montant qui aurait 
été déductible en vertu de l’alinéa 
(3)c) lors du calcul du revenu pour 
son année d’imposition 1977 si l’as- 
sureur avait réclamé la somme 
maximale déductible pour chacune 
de ses années d’imposition se termi- 
nant avant 1978 et aprés 1974 
sur 

(C) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i).» 


(8) Les paragraphes 138(5) et (6) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


15 qui suit: 


(a) no deduction may be made under 20 


paragraph 20(1)(/) or section 33 in 
computing its income for a taxation year 
from its life insurance business in 


Canada in respect of a premium or 


other consideration for a life insurance 25 


policy in Canada or a Canada security 
or interest thereon; and 


(6) no deduction may be made under 
paragraph 20(1)(c) or (d) in computing 


its income for a taxation year from 30 


carrying on an insurance business in 
Canada, except in respect of interest in 
respect of 


(i) borrowed money used to acquire 


property used by it in, or held by it in 35 


the course of, carrying on that insur- 
ance business in Canada, to the extent 
that the interest is paid or payable in 
respect of that portion of the year 


during which such property was so 40 


used or held, 

(11) amounts payable for property 
acquired and used by it in, or held by 
it in the course of, carrying on that 


insurance business in Canada to the 45 


extent that the interest is paid or pay- 
able in respect of that portion of the 


«(5) Nonobstant toute autre disposition 
de la présente loi, dans le cas d’un assu- 


10 


15 


reur, autre qu’un résident du Canada qui 20 


n’exploite pas une entreprise d’assurance 
vie, 


a) aucune déduction ne peut étre faite 
en vertu de Ilalinéa 20(1)/) ou de 
l’article 33 dans le calcul de son revenu, 
pour une année d’imposition, qui pro- 
vient de son entreprise d’assurance-vie 
du Canada, au titre d’une prime ou 
d’une autre contrepartie relative 4 une 
police d’assurance-vie au Canada ouaun 
titre canadien ou aux intéréts y affé- 
rents; et 


b) aucune déduction ne peut étre faite 
en vertu des alinéas 20(1)c) ou d) dans 


Zo 


30 


le calcul de son revenu, pour une année 35 


d’imposition, qui est tiré de l’exploita- 
tion d’une entreprise d’assurance-vie au 
Canada, sauf a l’égard des intéréts sur 


(i) de Pargent emprunté qui a servi a 


Pacquisition de biens qu’il a utilisés 40 


ou détenus dans le cadre de |’exploita- 
tion de cette entreprise d’assurance au 
Canada, dans la mesure ou ces inté- 
réts sont payés ou payables 4a |’égard 


de la partie de l’année au cours de 45 


laquelle lesdits biens ont été ainsi uti- 
lisés ou détenus, 

(ii) les sommes payables au titre des 
biens acquis qu’il a utilisés ou détenus 


Déductions non 
permises 


(8) The amendment to subsection (5) is related to the 
implementation of paragraph (65) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause (12). 


The amendment to subsection (6) would implement 
paragraph (62) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(62) That for the 1978 and subsequent taxation years, life 
insurers be entitled, in computing their taxable income, to deduct 


taxable dividends received from taxable Canadian corporations to 
the extent those dividends were included in the insurer’s income.” 


Subsections 138(5) and (6) at present read as follows: 

“(5) In computing a life insurer’s income for a taxation year 
from carrying on its life insurance business in Canada, no deduction 
may be made under paragraph 20(1)(/) or section 33. 

(6) In computing the taxable income of a life insurer for a 
taxation year no deduction from the income of the insurer for the 
year may be made under section 112 but there may be deducted 
from such income the aggregate of 

(a) that proportion of the aggregate of taxable dividends included 

in computing the insurer’s income for the year from carrying on 

its life insurance business in Canada and received by the insurer 
in the year from taxable Canadian corporations in respect of 
shares that were non-segregated property of the insurer, that 
(i) the lesser of 
(A) the insurer’s income for the year from carrying on its life 
insurance business in Canada, and 
(B) the amount, if any, by which the insurer’s net Canadian 
life investment income for the year exceeds the amount 
determined in respect of the insurer for the year under 
paragraph 209(3)(a) 


is of 
(ii) the insurer’s net Canadian life investment income for the 
year, and 


(b) the aggregate of taxable dividends included in computing the 
insurer’s income for the year from carrying on its insurance 
business in Canada other than its life insurance business and 
received by the insurer in the year from taxable Canadian 
corporations.” 


(8) La modification du paragraphe (5) est reliée a la 
mise en application de la section (65) de la motion, qui 
est citée dans la note explicative du paragraphe (12) du 
bill. 


La modification du paragraphe (6) donne effet a la 
section (62) de la motion, qui est libellée ainsi: 

«(62) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, les 
assureurs sur la vie aient le droit, dans le calcul de leur revenu 
imposable, de déduire les dividendes imposables regus de corpora- 
tions canadiennes imposables dans la mesure ou ces dividendes sont 
inclus dans le revenu de l’assureur.» 


Les paragraphes 138(5) et (6) se lisent actuellement 
comme suit: 

«(5) Lors du calcul du revenu d’un assureur sur la vie, pour une 
année d’imposition, tiré de l’exploitation de son entreprise d’assu- 
rance-vie au Canada, aucune déduction ne peut étre faite en vertu 
de l’alinéa 20(1)/) ou en vertu de l’article 33. 

(6) Lors du calcul du revenu imposable d’un assureur sur la vie 
pour une année d’imposition, aucune déduction ne peut étre faite sur 
le revenu de l’assureur pour l’année en vertu de I’article 112, mais il 
peut étre déduit de ce revenu le total formé 

a) de la proportion du total de dividendes imposables inclus dans 

le calcul du revenu de !’assureur, pour l’année, tiré de |’exploita- 

tion de son entreprise d’assurance-vie au Canada et recus par 

Passureur, dans l’année, de corporations canadiennes imposables, 

sur des actions qui étaient des biens non réservés de |’assureur, 

que représente 
(i) le moins élevé des montants suivants: 
(A) le revenu de I’assureur, pour |’année, tiré de l’exploita- 
tion de son entreprise d’assurance-vie au Canada, ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, du revenu net de l’assureur 
tiré de placements relatifs a |’assurance-vie au Canada, pour 
l'année, qui est en sus du montant déterminé a l’égard de 
l’assureur pour l’année en vertu de l’alinéa 209(3)a) 
par rapport 
(ii) au revenu net de l’assureur tiré de placements relatifs a 
l’assurance-vie au Canada, pour l’année, et 

b) du total des dividendes imposables inclus dans le calcul du 

revenu de l’assureur, pour l’année, tiré de l’exploitation de son 

entreprise d’assurance au Canada, autre que son entreprise d’as- 
surance-vie, et recus par lui, dans l’année, de corporations cana- 
diennes imposables.» 


Deduction for 
dividends from 
taxable 
corporations 
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year during which such property was 

so used or held, or 

(iii) deposits received or other 
amounts held by the insurer that 
arose in connection with life insurance 5 
policies in Canada. 


(6) In computing the taxable income of 
a life insurer for a taxation year no deduc- 
tion from the income of the insurer for the 
year may be made under section 112 but 10 
there may be deducted from such income 
the aggregate of taxable dividends includ- 
ed in computing the insurer’s income for 
the year and received by the insurer in the 
year from taxable Canadian corporations.” 15 


(9) Paragraph 138(7)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


““(c) the insurer’s contributed surplus,” 


(10) All that portion of paragraph 20 
138(7)(e) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(e) where in the taxation year the 


insurer carried on an insurance business 25 


in a country other than Canada, the 


lesser of” 


(11) Paragraph 138(7)(/) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


therefor: 30 


“(f) where in the taxation year the 
insurer did not carry on an insurance 
business in a country other than 
Canada, the lesser of 
(i) the aggregate of dividends and 35 
stock dividends in respect of shares of 
the capital stock of the insurer paid 
by it in the year, and 
(ii) the amount of tax for the year 
paid by the insurer to the government 40 


dans le cadre de |’exploitation de cette 
entreprise d’assurance au Canada, 
dans la mesure ou ces intéréts sont 
payés ou payables a l’égard de la 
partie de l’année au cours de laquelle 5 
lesdits biens ont été ainsi utilisés ou 
détenus, ou 

(iii) des dépéts regus ou autres mon- 
tants détenus par l’assureur relative- 
ment a des polices d’assurance-vie au 
Canada. 


10 


(6) Lors du calcul du revenu imposable 
d’un assureur sur la vie pour une année 
d’imposition, aucune déduction ne peut 
étre faite sur le revenu de l’assureur pour 15 
l’année en vertu de Il’article 112, mais il 
peut étre déduit de ce revenu le total formé 
des dividendes imposables inclus dans le 
calcul du revenu de I’assureur, pour |’an- 
née, et recus par l’assureur, dans l’année, 20 
de corporations canadiennes imposables.» 


(9) L’alinéa 138(7)c) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) du surplus d’apport de l’assureur,» 
(10) La partie de l’alinéa 138(7)e) de 25 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«e) lorsque, dans une année d’imposi- 


tion, l’assureur a exploité une entreprise 
d’assurance dans un autre pays que le 30 
Canada, du moins élevé des montants 
suivants:» 


(11) L’alinéa 138(7)f) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«f) lorsque, dans une année d’imposi- 35 
tion, l’assureur n’exploitait pas une 
entreprise d’assurance dans un autre 
pays que le Canada, du moins élevé des 
montants suivants: 
(i) le total des dividendes et dividen- 40 
des en actions, relatifs 4 des actions 
du capital-actions de l’assureur et 
payés par celui-ci au cours de l’année, 
ou 


Déduction au 
titre de 
dividendes 
provenant de 
corporations 
imposables 


(9) Paragraph 138(7)(c) at present reads as follows: 
“(c) the lesser of 
(i) the insurer’s accumulated 1968 deficit, and 
(ii) the aggregate of the insurer’s maximum tax actuarial 


reserves for its 1968 taxation year for its life insurance policies 
in Canada,” 


(10), (11), (15) to (19), (23) and (24) These amend- 
ments are related to the implementation of paragraph 
(65) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to subclause (12). 


The relevant portion of subsection 138(7) reads as 
follows: 

“(7) The taxable income for a taxation year of a life insurer 
resident in Canada is its taxable income for the year otherwise 
computed under this Part, plus twice the amount, if any, by which 
the aggregate of amounts paid after the end of its 1968 taxation 
year and before the end of the year as, on account or in lieu of 
payment of, or in satisfaction of dividends or stock dividends in 
respect of shares of the capital stock of the insurer, exceeds the 
aggregate of 


(e) if the insurer has made an election under subsection (9) in 
respect of the year, the lesser of 


(i) the aggregate of dividends and stock dividends in respect of 
shares of the capital stock of the insurer paid by it in the year 
out of property other than property used by the insurer in the 
year in, or held by it in the year in the course of, carrying on an 
insurance business in Canada, and 


(ii) the amount of tax for the year paid by the insurer to the 
government of a country other than Canada under the income 
tax laws of that country out of property other than property 
used by the insurer in the year in, or held by it in the year in 
the course of, carrying on an insurance business in Canada, 
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(9) L’alinéa 138(7)c) se lit actuellement comme suit: 
«c) du moins élevé des montants suivants: 
(i) le déficit accumulé de l’assureur pour 1968, ou 
(ii) le total des réserves actuarielles maximales de |’assureur 


aux fins d’impét, pour son année d’imposition 1968, relatives 4 
ses polices d’assurance-vie au Canada,» 


(10), (11), (15) a (19), (23) et (24) Ces modifications 
sont reliées 4 la mise en application de la section (65) de 
la motion, qui est citée dans la note explicative du 
paragraphe (12) du bill. 

La partie pertinente du paragraphe 138(7) se lit 
actuellement comme suit: 

«(7) Le revenu imposable, pour une année d’imposition, d’un 
assureur sur la vie résidant au Canada, est son revenu imposable 
pour l’année, calculé par ailleurs en vertu de la présente Partie, plus 
le double de la fraction, si fraction il y a, du total des sommes 
versées aprés la fin de son année d’imposition 1968 et avant la fin de 
l’année considérée, au titre ou en paiement intégral ou partiel de 
dividendes en actions relatifs 4 des actions du capital-actions de 
lassureur, qui est en sus du total 


e) si l’assureur a fait un choix en vertu du paragraphe (9) 
relativement a l’année, du moins élevé des montants suivants: 
(i) le total des dividendes et des dividendes en actions, relatifs 4 
des actions du capital-actions de l’assureur, payés par celui-ci 
au cours de l’année sur des biens autres que des biens qui ont 
servi a l’assureur pendant l’année ou qu’il a détenus pendant 
l’année dans le cadre de |’exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance au Canada, ou 
(ii) le montant de l’impét payé pour l’année par l’assureur au 
gouvernement d’un pays autre que le Canada en vertu des lois 
d’impot sur le revenu de ce pays-la sur des biens autres que des 
biens qui ont servi a l’assureur pendant l’année ou qu'il a 
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(ii) le montant de l’impét pour l’an- 
née payé par l’assureur au gouverne- 
ment d’un pays autre que le Canada 
en vertu des lois d’impét sur le revenu 
de ce pays-la, et» 5 
(12) Les paragraphes 138(9) et (10) de 
5 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


of a country other than Canada under 
the income tax laws of that country, 
and” 


(12) Subsections 138(9) and (10) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


«(9) Lorsque, pendant une année d’im- = Calcul du 


“(9) Where in a taxation year an insur- 
ae “ Pye revenu 
position, un assureur (autre qu’un résident 10 


er (other than a resident of Canada that 


does not carry on a life insurance business) 


du Canada qui n’exploite pas une entre- 


carried on an insurance business in10 prise d’assurance-vie) a exploité une entre- 
Canada and in a country other than prise d’assurance au Canada et dans un 
Canada, there shall be included in comput- autre pays que le Canada, il faut inclure 
ing its income for the year from carrying dans le calcul du revenu qu’il tire, pour 15 
on that business in Canada, that portion of Pannée, de l’exploitation de cette entre- 
its gross investment revenue for the year15 prise au Canada, la partie de son revenu 


that is gross investment revenue from 
property used by it in the year in, or held 
by it in the year in the course of, carrying 
on that business in Canada. 


brut de placements pour |’année qui pro- 
vient de biens qu’il a utilisés dans l’année 


ou qu’il a détenus dans l’année dans le 20 


cadre de l’exploitation de cette entreprise 


au Canada. 


Revenus bruts 


9.1) Lorsque, pour une année d’imposi- 
(9.1) hae 2 P de placements 


tion, un assureur a exercé un choix en 
vertu du paragraphe (9), la partie de ses 25 
revenus bruts de placements qu’il a, dans 

sa déclaration de revenu qu’il était tenu de 
produire pour cette année en vertu du 
paragraphe 150(1), inclus dans le calcul de 
son revenu, pour cette année, tiré de l’ex- 30 
ploitation d’une entreprise d’assurance au 
Canada 


a) ne doit pas étre diminuée sauf si le 
Ministre y consent par écrit et selon ses 
directives; et 


b) est réputée étre le montant de ses 
revenus bruts de placements qui pro- 
vient de biens que l’assureur a désigné 
dans cette déclaration, aux fins de la 
présente loi, étre des biens qu’il a utilisés 40 


(9.1) Where an insurer has made an 20 
election under subsection (9) in respect of 
a taxation year, such part of its gross 
investment revenue for the year as was, in 
its return of income required by subsection 
150(1) to be filed for that year, included in 25 
computing its income for that year from 
carrying on an insurance business in 
Canada 


(a) shall not be reduced except with the 
written consent of, and as directed by, 30 
the Minister; and 


(b) shall be deemed to be its gross 
investment revenue from property desig- 
nated by the insurer in that return to be, 
for the purposes of this Act, property 35 
used by it in, or held by it in the course 
of, carrying on an insurance business in 


35 


Canada.” ou détenus dans le cadre de |’exploita- 
tion d’une entreprise d’assurance au 
Canada.» 
(13) Paragraph 138(11.1)(a) of the said (13) L’alinéa 138(11.1)a) de ladite loi est 
Act is repealed. 40 abrogé. 45 


(14) All that portion of subsection 138(12) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(14) La partie du paragraphe 138(12) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


(f) if the insurer has not made an election under subsection (9) in 
respect of the year, the lesser of 


(i) that proportion of the aggregate of dividends and stock 
dividends in respect of shares of the capital stock of the insurer 
paid by it in the year that 


(A) the insurer’s gross investment revenue for the year 
(except such part thereof as is required by subsection (9) to 
be included in computing its income for the year) 


is of 
(B) the insurer’s gross investment revenue for the year, and 
(ii) the amount of tax for the year paid by the insurer to the 


government of a country other than Canada under the income 
tax laws of that country, and” 


(12) The amendment to subsection (9) and the repeal 
of subsection (10) are related to the implementation of 
paragraph (65) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(65) That in computing a multi-national insurer’s gross Canadi- 
an investment revenue for the 1978 and subsequent taxation years, 


(a) the proportional method no longer be permitted, and 


(b) the branch accounting method be significantly modified in 
accordance with rules to be prescribed.” 


Subsections 138(9) and (10) at present read as 
follows: 


“(9) Where in a taxation year an insurer (other than a resident of 
Canada that does not carry on a life insurance business) carried on 
an insurance business in Canada and in a country other than 
Canada, there shall be included in computing its income for the year 
from carrying on that business in Canada, 


(a) if the insurer has, in prescribed manner and in accordance 
with prescribed conditions, made an election under this subsection 
in respect of the year, such part of its gross investment revenue 
for the year as is gross investment revenue from property used by 
it in the year in, or held by it in the year in the course of, carrying 
on that business in Canada, and 


(6) in any other case, such part of its gross investment revenue 
for the year as is determined in accordance with prescribed rules 
to be applicable to the carrying on by it of that business in 
Canada, 


and if the insurer has not so elected in respect of the year, the 
amounts deductible under paragraphs (3)(b), (c) and (d) in comput- 
ing its income for the year, the amounts required by paragraphs 
(4)(6) and (c) to be included in computing such income, and the 
amounts determined under subparagraphs (12)(0)(ii) and (iv) for 
the period ending with the year shall be determined in accordance 
with prescribed rules and the aggregate of taxable dividends for the 
purposes of each of paragraphs 138(6)(a), 138(6)(b) and 208(2)(5) 
shall be determined in accordance with rules prescribed for the 
purposes of each of those paragraphs respectively. 


(10) Where an insurer has filed a return of income under this 
Part for a taxation year wherein its income for that year has been 
computed using the method required by such of the provisions of 
subsection (9) as apply in consequence of the insurer’s having made 
the election referred to therein, or, if the insurer has not elected 
thereunder, using the method required by the other provisions 


détenus pendant l’année dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise d’assurance au Canada, 
f) si Passureur n’a pas fait de choix en vertu du paragraphe (9) 
relativement a l’année, du moins élevé des montants suivants: 
(i) la fraction du total des dividendes et des dividendes en 
actions, relatifs 4 des actions du capital-actions de l’assureur et 
payés par celui-ci au cours de l’année, que représentent 
(A) les revenus bruts de placements, tirés par l’assureur, 
pour l’année, (sauf la partie de ceux-ci dont le paragraphe 
(9) exige linclusion dans le calcul de son revenu pour 
Pannée) 
par rapport 
(B) aux revenus bruts de placements, tirés par l’assureur, 
pour l’année, ou 
(ii) le montant de l’impét pour l’année payé par l’assureur au 
gouvernement d’un pays autre que le Canada en vertu des lois 
d’impot sur le revenu de ce pays-la, et» 


(12) La modification du paragraphe (9) et l’abroga- 


tion du paragraphe (10) sont reliées a la mise en appli- 
cation de la section (65) de la motion, qui se lit comme 
suit: 


«(65) Que, dans le calcul du revenu brut de placements au 
Canada d’un assureur multinational pour 1978 et les années d’impo- 
sition ultérieures, 

a) la méthode proportionnelle ne puisse désormais étre utilisée, et 

que 

b) la méthode de comptabilité de succursale fasse l'objet de 

modifications importantes, conformément aux régles qui seront 

prescrites.» 


Les paragraphes 138(9) et (10) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(9) Lorsque, pendant une année d’imposition, un assureur (autre 
qu’un résident du Canada qui n’exploite pas une entreprise d’assu- 
rance-vie) a exploité une entreprise d’assurance au Canada et dans 
un autre pays que le Canada, il faut inclure dans le calcul du revenu 
qu’il tire, pour l'année, de l’exploitation de cette entreprise au 
Canada. 


a) si l’assureur a, de la maniére prescrite et conformément aux 
conditions perscrites, fait un choix, en vertu du présent paragra- 
phe, quant a l’année, la partie de son revenu brut de placements 
pour l’année qui provient du bien lui ayant servi dans l’année ou 
qu’il a détenus dans l’année dans le cadre de I’exploitation de 
cette entreprise d’assurance au Canada, et 
b) dans tous les autres cas, le partie de son revenu brut de 
placements pour l’année, qui est déterminée, conformément aux 
régles prescrites, comme se rapportant a son exploitation au 
Canada de cette entreprise, 
et si l’assureur n’a pas fait ce choix relativement a l’année, les 
sommes déductibles en vertu des alinéas (3)b), c) et d) lors du calcul 
de son revenu pour l’année, les sommes dont les alinéas (4)d) et c) 
exigent l’inclusion dans le calcul de ce revenu et les sommes 
déterminées en vertu des sous-alinéas (12)o)(ii) et (iv) pour la 
période se terminant avec l’année doivent étre calculés conformé- 
ment aux régles prescrites et le total des dividendes imposables aux 
fins de chacun des alinéas 138(6)a), 138(6)b) et 208(2)b) doit étre 
calculé conformément aux régles prescrites aux fins de chacun de 
ces alinéas respectivement. 
(10) Lorsqu’un assureur a produit une déclaration de revenu en 
vertu de la présente Partie, (pour une année d’imposition) dans 
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Definitions (12) In this section, sections 13 and 20 
and subsection 111(7.1),” 


(15) Subclause 138(12)(6)(i)(B)(II) of 
the said Act is repealed and the following 


substituted therefor: 5 


“(II) has been deemed by virtue 
of paragraph 142(3)(a) as it read 
in its application to the 1977 tax- 
ation year to be a gain for,” 


(16) Subclause 138(12)(b)(ii)(B)(ID) of 10 
the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(II) has been deemed by virtue 
of paragraph 142(3)(bd) as it read 

in its application to the 1977 tax- 15 
ation year to be a loss for,” 

(17) Subsection 138(12) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (b) thereof, the follow- 
ing paragraph: 20 


“Amount 


avable” “(b.1) “amount payable”, in respect of 
p 


a policy loan at a particular time, means 
the amount of the policy loan and the 
interest thereon that is outstanding at 
that time;” 


(18) Paragraph 138(12)(e) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 

“Gross 


investment 
revenue” 


“(e) “gross investment revenue” of an 
insurer for a taxation year means the 30 
aggregate of 
(i) all taxable dividends, interest, 
rentals and royalties included in its 
gross revenue for the year, 
(ii) its income for the year from each 35 
trust of which it is a beneficiary, 
(ili) its income for the year from each 
partnership of which it is a member, 
(iv) all amounts required by subsec- 
tion 16(1) to be included in comput- 40 
ing its income for the year, and 
(v) all amounts required by subsec- 
tion 12(3) or 20(14) to be included in 
computing its income for the year 
except to the extent that such 45 
amounts are amounts included in 
computing its gross investment reve- 
nue by virtue of subparagraph (1); 


«(12) Dans le présent article, les articles _Définitions 


13 et 20 et le paragraphe 111(7.1),» 

(15) La _ sous-disposition 138(12)5)(i) 
(B)(II) de ladite loi est abrogée et remplacée 
par ce qui suit: 


«(II) a été réputée, en vertu de 
Palinéa 142(3)a) tel qu’il s’appli- 
que a l’année d’imposition 1977, 
étre un gain pour» 
(16) La_ sous-disposition 138(12)b)(ii) 10 
(B)(II) de ladite loi est abrogée et remplacée 
par ce qui suit: 


«(II) a été réputée, en vertu de 
Palinéa 142(3)5) tel qu’il s’appli- 
que a l’année d’imposition 1977, 15 
étre une perte pour» 
(17) Le paragraphe 138(12) de ladite loi 
est en outre modifié par l’insertion, aprés 
lalinéa b), de l’alinéa suivant: 


«b.1) «montant payable» a une date 20«montant 
donnée a l’égard d’un prét sur police 2% 
désigne le montant du prét sur police et 

de l’intérét y afférent qui est exigible a 

cette date;» 


(18) L’alinéa 138(12)e) de ladite loi est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«revenus bruts 


«e) «revenus bruts de placements» d’un 
de placements» 


assureur pour une année d’imposition 
désigne le total des montants suivants: 
(i) tous les dividendes imposables, les 30 
intéréts, les loyers et les redevances 
inclus dans son revenu brut pour 
année, 
(ii) le revenu, pour l’année, qu’il a 
tiré de chaque fiducie dont il est 35 
bénéficiaire, 
(iii) le revenu, pour l’année, qu’il a 
tiré de chaque société dont il fait 
partie, 
(iv) toutes les sommes qui doivent, en 40 
vertu du paragraphe 16(1), étre inclu- 
ses dans le calcul de son revenu pour 
l'année, et 
(v) toutes les sommes qui doivent, en 
vertu. des paragraphes 12(3) ou 45 
20(14), étre incluses dans le calcul de 


thereof, its income for a subsequent taxation year shall be computed 

in accordance with the method so used unless the insurer, with the 

concurrence of the Minister and upon such terms and conditions as 

are specified by the Minister, adopts the other method and, where 

appropriate, makes an election under that subsection.” 

The new subsection 138(9.1) would implement para- 
graph (66) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(66) That a multi-national insurer that used the branch 
accounting method to compute its Canadian investment revenue in 
any taxation year after 1971 not be permitted to reduce the Canadi- 
an investment revenue reported in its return of income for the year 
without the consent of the Minister.” 


(13) and (20) These amendments are related to the 
implementation of paragraph (68) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 69. 

The relevant portion of subsection 138(11.1) reads as 
follows: 


“(11.1) For the purposes of section 47, any property of a life 
insurance corporation that would, but for this subsection, be identi- 
cal to any other property of the corporation shall be deemed not to 
be identical to that other property unless both properties are 


(a) included in the same segregated fund of the corporation;” 


(14) See explanatory note to subclause (4). 


The opening words of subsection (12) at present read 
as follows: 
“(12) In this section,” 


laquelle son revenu, pour cette année, a été calculé selon la méthode 
prévue par les dispositions du paragraphe (9) qui s’appliquent par 
suite du choix, visé 4 ce paragraphe, que l’assureur a fait, ou, si 
l’assureur n’a pas fait ce choix, mais a utilisé la méthode prévue par 
les autres dispositions de ce paragraphe, son revenu pour une année 
d’imposition postérieure doit étre calculé conformément 4 la 
méthode ainsi utilisée, 4 moins que l’assureur, avec l’assentiment du 
Ministre et selon les modalités précis¢ées par ce dernier, n’adopte 
l’autre méthode et, lorsqu’il y a lieu, ne fasse un choix en vertu de ce 
paragraphe.» 


Le nouveau paragraphe 138(9.1) donne effet a la 
section (66) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(66) Qu’un assureur multinational qui utilisait la méthode de 
comptabilité de succursale pour calculer son revenu de placements 
au Canada au cours de l’une quelconque des années d’imposition 
postérieures 4 1971 ne puisse réduire, dans sa déclaration de revenu 
pour l’année, son revenu de placements au Canada sans le consente- 
ment du Ministre.» 


(13) et (20) Ces modifications sont reliées 4 la mise 
en application de la section (68) de la motion, qui est 
citée dans la note explicative de l’article 69 du bill. 

La partie pertinente du paragraphe 138(11.1) se lit 


actuellement comme suit: 


«(11.1) Aux fins de larticle 47, tout bien d’une corporation 
d’assurance-vie qui serait, n’elt été le présent paragraphe, identique 
a tout autre bien de la corporation est réputé ne pas étre identique a 
cet autre bien 4 moins que les deux biens ne soient 


a) compris dans le méme fonds réservé de la corporation;» 


(14) Voir la note explicative du paragraphe (4) du 
bill. 

Le début du paragraphe (12) se lit actuellement 
comme suit: 

«(12) Dans le présent article,» 


“Interest” 


“Policy loan” 


“Property used 
by it in the year 
in, or held by it 
in the year in 
the course of” 


“Segregated 
fund” 


13 


(e.1) “interest”, in relation to a policy 
loan, means the amount in respect of the 
policy loan that is required to be paid 
under the terms and conditions of the 
policy in order to maintain the policy- 5 
holder’s interest in the policy;” 


(19) Paragraph 138(12)(/) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(k.1) “policy loan” means an amount 10 
advanced by an insurer to a policyholder 
in accordance with the terms and condi- 
tions of a life insurance policy in 
Canada; 

(1) “property used by it in the year in, 
or held by it in the year in the course 
of” carrying on an insurance business in 
Canada means, in the case of an insurer 
(other than a resident of Canada that 
does not carry on a life insurance busi- 20 
ness) that carried on an insurance busi- 
ness in Canada and in a country other 
than Canada, property determined in 
accordance with prescribed rules;” 


(20) Paragraph 138(12)(n) of the said Act 25 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(n) “segregated fund” has the mean- 
ing given that expression in subsection 
138.00): % 


(21) Paragraph 138(12)(o) of the said Act 
is amended by striking out the word “and” at 
the end of subparagraph (i) thereof and by 
adding thereto, immediately after subpara- 


30 


son revenu pour l’année sauf dans la 
mesure oU ces sommes sont des 
sommes incluses dans le calcul de ses 
revenus bruts de placements en vertu 
du sous-alinéa (i); 
e.1) «intérét» relatif 4 un prét sur police 
désigne le montant a |’égard du prét sur 
police qui doit étre payé conformément 
aux modalités de la police afin que le 
détenteur puisse conserver ses intéréts 
dans la police;» 


(19) L’alinéa 138(12)/) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«k.1) «prét sur police» désigne une 
avance consentie par un assureur a un 
détenteur de police en conformité des 
modalités de la police d’assurance-vie au 
Canada; 


1) «biens utilisés par lui pendant l’année 


5 


«intérét» 


«prét sur police» 


Te 


«biens utilisés 
par lui pendant 


ou détenus par lui pendant l’année dans 20} année ou 


le cadre de» l’exploitation d’une entre- 
prise d’assurance au Canada désignent, 
dans le cas d’un assureur (autre qu’un 
résident du Canada qui n’exploite pas 


détenus par lui 
pendant I’année 
dans le cadre 
de» 


une entreprise d’assurance-vie) qui a 25 


exploité une entreprise d’assurance au 
Canada et dans un autre pays que le 
Canada, des biens déterminés conformé- 
ment aux régles prescrites;» 


(20) L’alinéa 138(12)n) de ladite loi est 30 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«n) «fonds réservé» a le sens que lui 
donne le paragraphe 138.1(1);» 


(21) L’alinéa 138(12)o) de ladite loi est 


«fonds réservé» 


modifié par la suppression du mot «et» a la 35 


fin du sous-alinéa (i) et par l’adjonction, 
immédiatement aprés le sous-alinéa (i), du 


graph (i) thereof, the following subpara- 35 sous-alinéa suivant: 


graph: 
“(i.1) the aggregate described in sub- 
clause (4.1)(a)(ii)(B)(IV), and” 


(22) Subsection 138(12) of the said Act is 


«(i.1) du total décrit dans la sous-dis- 
position (4.1)a)(ii)(B)(IV), et» 


(22) Le paragraphe 138(12) de ladite loi 


further amended by striking out the word 40 est en outre modifié par la suppression du 


“and” at the end of paragraph (0) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraphs: 


mot «et» a la fin de l’alinéa o), par l’adjonc- 
tion du mot «et» a la fin de l’alinéa p) et par 
ladjonction des alinéas suivants: 


40 


45 


(15) and (16) See explanatory note to subclause (10). 


Paragraph (12)(d) at present reads as follows: 


“(b) “amortized cost” of a Canada security at a particular time 
to an insurer means the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of 
(A) the cost to the insurer of acquiring the security, and 
(B) any amount in respect of the security that 


(I) has been included by virtue of paragraph (4)(c) in 
computing the insurer’s income for, or 
(II) has been deemed by virtue of paragraph 142(3)(a) to 
be a gain for, 
any taxation year ending before or concurrently with that 
time, 
exceeds 
(ii) the aggregate of 
(A) the aggregate of all amounts that, before that time, the 
insurer became entitled to receive as, on account or in lieu of 
payment of, or in satisfaction of the principal amount of the 
security, and 


(B) any amount in respect of the security that 


(I) was deductible under paragraph (3)(d) in computing 
the insurer’s income for, or 


(II) has been deemed by virtue of paragraph 142(3)(5) to 
be a loss for, 


any such taxation year;” 


(17) New. This amendment and the new definitions 
“interest” and “policy loan” set out in subclauses (18) 
and (19) are related to the implementation of paragraph 
(70) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to subclause 74(1). 


(18) See explanatory notes to subclauses (10) and 
(17). 

Paragraph 138(12)(e) at present reads as follows: 
“(e) “gross investment revenue” of an insurer for a taxation year 
means the aggregate of its dividend, interest, rental and royalty 
revenue (other than dividends that are not taxable dividends) for 
the year and any amounts required by subsection 16(1) to be 
included in computing its income for the year;” 


(15) et (16) Voir la note explicative du paragraphe 
(10) du bill. 


L’alinéa (12)b) se lit actuellement comme suit: 
«b) «coat amorti», dans le cas d’un assureur, d’un titre du Canada 
a une date donnée, signifie la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total 
(A) du coat d’acquisition du titre, pour l’assureur, et 
(B) de toute somme afférente a ce titre qui 


(1) a été incluse en vertu de I’alinéa (4)c) dans le calcul du 
revenu de l’assureur pour, ou 

(II) a été réputée en vertu de l’alinéa 142(3)a) étre un gain 
pour 


toute année d’imposition se terminant au plus tard 4 cette 
date, 


qui est en sus 
(ii) du total formé 
(A) du total des sommes que l’assureur était, avant cette 
date, en droit de recevoir au titre ou en paiement intégral ou 
partiel du principal du titre, et 
(B) de toute somme afférente a ce titre qui 


(1) était déductible en vertu de I’alinéa (3)d) lors du calcul 
du revenu de l’assureur pour, ou 
(II) a été réputé en vertu de l’alinéa 142(3)b) étre une 
perte pour 

toute année d’imposition susvisée;» 


(17) Nouveau. Cette modification et les nouvelles 
définitions d’«intérét» et de «prét sur police» présentées 
aux paragraphes (18) et (19) sont reliées 4 la mise en 
application de la section (70) de la motion, qui est citée 
dans la note explicative du paragraphe (74)(1) du bill. 


(18) Voir la note explicative des paragraphes (10) et 
(17) du bill. 


L’alinéa 138(12)e) se lit actuellement ainsi: 
«e) «revenus bruts de placements» réalisés par un assureur pour 
une année d’imposition signifie la totalité de ses revenus sous 
forme de dividendes, intéréts, loyers et redevances (autres que des 
dividendes non imposables) pour l’année, ainsi que toutes les 
sommes dont le paragraphe 16(1) exige l’inclusion dans le calcul 
de son revenu pour l’année;» 


“1975 branch 
accounting 
election 
deficiency” 
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“(q) “1975 branch accounting election 
deficiency” of an insurer that has made 
an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year means 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 
(i) such portion of the aggregate of 
its gross investment revenue and all 
amounts determined under _para- 
graphs (4)(b) and (c) as would have 
been required to be included in com- 
puting its income for its 1975 taxation 
year if 
(A) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
that year, and 
(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 


—" 


0 


ID 


ed for its 1975 taxation year, with 20 


the concurrence of the Minister, the 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 


and conditions under subsection 25 


(10), and 
(ii) the amounts deducted in comput- 
ing its income for its 1975 taxation 
year under paragraphs (3)(d) and (d), 


exceeds the aggregate of 


(iii) its gross investment revenue 
included in computing its income for 
its 1975 taxation year and _ the 
amounts included in computing its 
income for that year under para- 
graphs (4)(b) and (c), 
(iv) such portion of the aggregate of 
all amounts determined under para- 
graphs (3)(5) and (d) as would have 
been deductible in computing its 
income for its 1975 taxation year if 
(A) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
that year, and 
(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 


30 


3) 


40 


45 


50 


«q) «insuffisance résultant de l’exercice 
du choix, pour 1975, de la méthode de 
comptabilité de succursale» d’un assu- 
reur qui a exercé un choix en vertu du 
paragraphe (9) a l’égard de son année 
d’imposition 1975 désigne la fraction, si 
fraction il y a, du total de l’excédent: 


(i) de la fraction du total de ses reve- 
nus bruts de placements et de tous les 
montants déterminés en vertu des ali- 
néas (4)b) et c) qui auraient di étre 
inclus dans le calcul de son revenu 
pour son année d’imposition 1975 si 
(A) il n’avait pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) pour cette 
année, et 
(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 
au paragraphe (9) pour son année 
d’imposition 1974, il avait adopté, 


5 


pour son année d’imposition 1975 20 


et avec l’assentiment du Ministre, 
la méthode exigée par le paragra- 
phe (9) s'il n’avait pas exercé le 
choix prévu a ce paragraphe et si le 


Ministre n’avait précisé aucune 25 


modalité en vertu du paragraphe 
(10), et 
(ii) des montants déduits dans le 
calcul du revenu pour son année d’im- 


position 1975 en vertu des alinéas 30 


(3)b) et d), 
sur le total des montants suivants: 


(iii) ses revenus bruts de placements 
inclus dans le calcul du revenu pour 


son année d’imposition 1975 et les 35 


montants inclus dans le calcul de son 
revenu pour cette année en vertu des 
alinéas (4)d) et c), 

(iv) la partie du total des montants 


déterminés en vertu des alinéas (3)b) 40 


et d) qui aurait été déductible dans le 
calcul du revenu pour son année d’im- 
position 1975 si 

(A) il n’avait pas exercé le choix 


prévu au paragraphe (9) a l’égard 45 


de cette année, et 

(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 
au paragraphe (9) a l’égard de son 
année d’imposition 1974, il avait 


adopté, pour son année d’imposition 50 


1975, avec l’assentiment du Minis- 


«insuffisance 
résultant de 
Pexercice du 
choix, pour 
1975, de la 
méthode de 


comptabilité de 


succursale» 


(19) See explanatory notes to subclauses (10) and 


(17). 


Paragraph 138(12)(/) at present reads as follows: 


“(/) “property used in the year in, or held in the course of” 
carrying on an insurance business in Canada means, in relation to 
any taxation year of an insurer in respect of which the insurer has 
made an election under subsection (9), such portion of the 
property used by it in the year in, or held by it in the year in the 
course of, carrying on an insurance business in Canada (deter- 
mined without reference to this paragraph) as is designated by it 
in its return of income for the year required by this Part to be 
filed with the Minister, to be, for the purposes of this Act, 
property used by it in, or held by it in the course of carrying on an 
insurance business in Canada, except that in no case shall the 
value (within the meaning assigned by paragraph 219(7)(e)) of 
the portion so designated be less than the amount that would, if 
the insurer had not so elected, have been the insurer’s Canadian 
investment fund (within the meaning prescribed for that expres- 
sion for the purposes of Part XIV) at the end of the immediately 
preceding taxation year;” 


(20) See explanatory note to subclause (13). 
Paragraph 138(12)(n) at present reads as follows: 


“(n) “segregated fund” has the meaning given that expression in 
subsection 148(1);” 


(21) See explanatory note to subclause (4). 
Paragraph 138(12)(o) at present reads as follows: 


“(o) “surplus funds derived from operations” of an insurer as of 
the end of a particular taxation year means the aggregate of 


(i) its income for each taxation year in the period beginning 
with its 1969 taxation year and ending with the particular year 
from all insurance business carried on by it, and 


(ii) all profits or gains made by the insurer in the period in 
respect of non-segregated property of the insurer disposed of by 
it that was used by it in, or held by it in the course of, carrying 
on an insurance business in Canada, except to the extent that 
such profits or gains have been or are included in computing 
the insurer’s income or loss, if any, for any taxation year in the 
period from carrying on an insurance business, 


minus the aggregate of 


(19) Voir la note explicative des paragraphes (10) et 


(17) du bill. 


L’alinéa 138(12)/) se lit actuellement ainsi: 


«/) «biens utilisés dans l’année ou détenus dans le cadre de» 
lexploitation d’un commerce d’assurance au Canada signifie, 
relativement a toute année d’imposition d’un assureur a l’égard de 
laquelle l’assureur a fait un choix en vertu du paragraphe (9), la 
partie des biens utilisés par lui dans l’année ou détenus par lui 
dans l’année dans le cadre de |’exploitation d’un commerce d’assu- 
rance au Canada (déterminés en faisant abstraction du présent 
alinéa) qui est désignée par lui dans sa déclaration de revenu pour 
Pannée, qu'il faut, selon la présente Partie, envoyer au Ministre, 
comme étant aux fins de la présente loi, des biens utilisés par lui 
ou détenus par lui dans le cadre de |’exploitation d’un commerce 
d’assurance au Canada, sauf que la valeur (au sens que lui donne 
Valinéa 219(7)e)) de la partie ainsi désignée, ne doit en aucun cas, 
étre inférieure au montant qui aurait été, si l’assureur n’avait pas 
fait ce choix, le fonds d’investissement canadien de l’assureur (au 
sens donné a cette expression aux fins de la Partie XIV) 4 la fin 
de l’année d’imposition précédente;» 


(20) Voir la note explicative du paragraphe (13) du 


bill. 


L’alinéa 138(12)n) se lit actuellement comme suit: 
«n) «fonds réservé» a le sens que lui donne le paragraphe 148(1);» 


(21) Voir la note explicative du paragraphe (4) du 


bill. 


L’alinéa 138(12)o) se lit actuellement comme suit: 


«o) «fonds excédentaire résultant de l’activité» d’un assureur 4a la 

fin d’une année d’imposition donnée signifie le total 
(i) de son revenu, pour chaque année d’imposition comprise 
dans la période commengant avec son année d’imposition 1969 
et se terminant avec l’année en question, tiré de toutes les 
entreprises d’assurance qu’il exploitait, et 
(ii) de tous les bénéfices ou gains qu’a réalisés l’assureur au 
cours de cette période relativement 4 ses biens non réservés 
dont il a disposé et qu’il utilisait ou détenait dans le cadre de 
l’exploitation d’une entreprise d’assurance au Canada, sauf 
dans la mesure o0 ses bénéfices ou gains ont été ou sont inclus 
dans le calcul du revenu.ou du déficit de l’assureur, si revenu ou 
déficit il y a, pour toute année d’imposition comprise dans cette 
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the Minister had specified no terms 
and conditions under subsection 
(10), 
(v) the amount, if any, by which the 
aggregate of its outlays or expenses 5 
that would have been deductible in 
computing its income from its insur- 
ance businesses for its 1975 taxation 
year (other than amounts deductible 
under subsection (3), section 140 and 10 
regulations made under paragraph 
20(1)(a) and paragraph 20(7)(c)), if 
(A) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
that year, and 15 
(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 20 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 
and conditions under subsection 
(10), ZS 
exceeds the aggregate of its outlays or 
expenses deducted in computing its 
income from its insurance businesses 
for its 1975 taxation year (other than 
amounts deducted under subsection 30 
(3), section 140 and regulations made 
under paragraph 20(1)(a) and para- 
graph 20(7)(c)), 
(vi) the amount of its 1975-76 excess 
policy dividend deduction, and 33 
(vii) the amount of its 1975-76 excess 
policy dividend reserve; 


tre, la méthode exigée par le para- 
graphe (9) s’il n’avait pas exercé le 
choix prévu a ce paragraphe et si le 
Ministre n’avait précisé aucune 
modalité en vertu du paragraphe 5 
(10), 
(v) la fraction, si fraction il y a, du 
total de ses débours ou dépenses qui 
auraient été déductibles dans le calcul 
du revenu tiré de l’exploitation de son 10 
entreprise d’assurance pour son année 
d’imposition 1975 (autres que des 
montants déductibles en vertu du 
paragraphe (3), de l’article 140 et des 
réglements établis en vertu des alinéas 15 
20(1)a) et 20(7)c)) si 
(A) il n’avait pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) pour cette 
année, et 
(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 20 
au paragraphe (9) pour son année 
d’imposition 1974, il avait adopté 
pour son année d’imposition 1975, 
avec l’assentiment du Ministre, la 
méthode exigée par le paragraphe 25 
(9) s'il n’avait pas exercé le choix 
prévu a ce paragraphe et si le 
Ministre n’avait précisé aucune 
modalité en vertu du paragraphe 
(10), 
qui est en sus du total de ses débours 
ou dépenses déduits dans le calcul du 
revenu qu’il a tiré de ses entreprises 
d’assurance pour son année d’imposi- 
tion 1975 (autres que des montants 35 
déduits en vertu du paragraphe (3), 
de l’article 140 et des réglements éta- 


blis en vertu des alinéas 20(1)a) et 


pire (r) “1975-76 excess policy dividend 
poner deduction” of an insurer that has made 20(7)c)) ; MOLE 40 
deduction” an election under subsection (9) in 40 (vi) le montant de l’excedent de sa 


déduction au titre de dividendes sur 


respect of its 1975 taxatio 
. ile atigiees polices en 1975-76, et 


the amount, if any, by which the aggre- 


gate of (vii) le montant de l’excédent de sa 
AUiP f b ‘ réserve pour dividendes sur polices en 
(i) the amount, if any, by which 1975-76: 45 


(A) the amount that would have 45 
been deductible under subpara- 
graph (3)(a)(ili) by it in computing 

its income for its 1975 taxation 
year if that amount had been deter- 
mined on the assumptions made in 50 
clauses (s)(i)(A) to (D) 


r) «excédent de la déduction au titre de <excédent de la 
ot Te . uction au 
dividendes sur polices en 1975-76» d’un titrede 


assureur qui a exercé un choix en vertu sedendss sur 
du paragraphe (9) a l’égard de son 975-4. 


année d’imposition 1975 désigne la frac- 50 


(iii) its loss, if any, for each taxation year in the period from all 
insurance businesses carried on by it, 


(iv) all losses sustained by the insurer in the period in respect 
of non-segregated property disposed of by it that was used by it 
in, or held by it in the course of, carrying on an insurance 
business in Canada, except to the extent that such losses have 
been or are included in computing the insurer’s income or loss, 
if any, for any taxation year in the period from carrying on an 
insurance business, 


(v) the aggregate of any taxes payable by the insurer under 
this Part and any income tax payable by it under the laws of 
any province for each taxation year in the period, except such 
portion thereof as would not have been payable by it if subsec- 
tion (7) had not been enacted, 


(vi) all gifts made in the period by the insurer to a person or 
organization described in paragraph 110(1)(a) or (6), and 


(vii) the amount, if any, by which the amount determined in 
respect of the insurer for the particular taxation year under 
clause (3)(a)(iii)(A) exceeds the amount so determined under 
clause (3)(a)(iii)(B); and” 


(22) New. See explanatory note to subclause (4). 
This amendment would also implement paragraph (67) 
of the Income Tax Motion which reads as follows: 

“(67) That where in the 1975 taxation year, the Canadian invest- 
ment revenue of a multi-national insurer that computed its income 
in accordance with the branch accounting method, is less than it 
would have been if it had been computed in accordance with the 
proportional method, the deficiency shall be applied to reduce 
certain reserves and other amounts that would otherwise have been 
deductible in computing the insurer’s income or taxable income in 
the 1977 and subsequent taxation years.” 


période, provenant de _ Jl’exploitation d’une_ entreprise 


d’assurance, 
moins le total 

(iii) de ses pertes, si pertes il y a, pour chaque année d’imposi- 
tion comprise dans cette période, provenant de toutes les entre- 
prises d’assurance qu'il exploitait, 

(iv) des pertes subies par l’assureur au cours de cette période 
relativement a des biens non réservés dont il a disposé et qu’il 
utilisait ou détenait dans le cadre de |’exploitation d’une entre- 
prise d’assurance au Canada, sauf dans la mesure ou ses pertes 
ont été ou sont incluses dans le calcul de tout revenu ou perte 
de l’assureur pour toute année d’imposition comprise dans cette 
période, provenant de Jexploitation d’une_ entreprise 
d’assurance, 


(v) des impots exigibles de l’assureur en vertu de la présente 
Partie, plus tout impét sur le revenu qu’il peut avoir 4 payer en 
vertu des lois d’une province pour chacune des années d’imposi- 
tion comprises dans cette période, sauf la fraction de ses impéts 
qu’en l’absence du paragraphe (7) il n’aurait pas eu a acquitter, 
(vi) des dons que l’assureur a faits au cours de la période 
considérée a4 toute personne ou a toute ceuvre ou organisation 
visée a l’alinéa 110(1)a) ou 5), et 

(vii) de la fraction, si fraction il y a, du montant déterminé, 4 
Pégard de l’assureur, pour l’année considérée, en vertu de la 
disposition (3)a)(iii)(A), qui est en sus de la somme déterminée 
en vertu de la disposition (3)a)(iii)(B); et» 


(22) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 


(4) du bill. Cette modification donne en autre effet a la 
section 67 de la motion qui se lit comme suit: 


«(67) Que, lorsque, au cours de l’année d’imposition 1975, le 
revenu de placements au Canada d’un assureur multinational qui 
calculait son revenu selon la méthode de comptabilité de succursale, 
est inférieur 4 ce qu'il aurait été s’il avait été calculé selon la 
méthode proportionnelle, l’insuffisance soit appliquée pour réduire 
certaines réserves et d’autres montants qui auraient été autrement 
déductibles dans le calcul du revenu ou du revenu imposable de 
l’assureur pour 1977 et les années d’imposition ultérieures.» 


“1975-76 
excess policy 
dividend 
reserve” 
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exceeds 
(B) the amount deducted under 
subparagraph (3)(a)(ili) by it in 
computing its income for its 1975 
taxation year, and 5 

(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under subpara- 
graph (3)(a)(ili) by it in computing 
its income for its 1976 taxation 
year if that amount had been deter- 
mined on the basis that the amount 
of its income for that year from its 
participating life insurance business 
carried on in Canada was computed 15 
in accordance with prescribed rules 
on the assumptions made in clause 
(s)(i)(E), 

exceeds 
(B) the amount deducted by it 20 
under subparagraph (3)(qa)(iii) in 
computing its income for its 1976 
taxation year, 


— 


0 


exceeds 


(iii) the amount, if any, by which 2S 
(A) the amount determined under 
clause (1i)(B) 

exceeds 
(B) the amount determined under 
clause (ii)(A); 30 

(s) “1975-76 excess policy dividend 
reserve” of an insurer that has made an 
election under subsection (9) in respect 
of its 1975 taxation year means the 
amount, if any, by which 35 


(i) the amount that would have been 
deductible under subparagraph 
(3)(a)(iv) by it in computing its 
income for its 1976 taxation year if 
(A) it had not made the election 40 
under subsection (9) in respect of 
its 1975 taxation year, 
(B) where it made an election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 45 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 50 


tion, si fraction il y a, du total des 
montants suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible par l’assureur en vertu 5 
du sous-alinéa (3)a)(iii) dans le 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1975, si ce montant 
avait été déterminé d’aprés les 
hypothéses formulées aux disposi- 10 
tions s)(i)(A) a (D) 

qui est en sus 
(B) du montant déduit en vertu du 
sous-alinéa (3)a)(iii) par l’assureur 
dans le calcul du revenu pour son 15 
année d’imposition 1975, et 

(ii) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible en vertu du sous-alinéa 
(3)a)(iii) par VTassureur dans le 20 
calcul du revenu pour son année 
dimposition 1976 si ce montant 
avait été déterminé en supposant 
que le revenu de l’assureur, pour 
cette année, tiré de l’exploitation, 25 
au Canada, de l’entreprise d’assu- 
rance-vie avec participation avait 
été calculé conformément aux 
régles prescrites, d’aprés les hypo- 
théses formulées 4 la disposition 30 
s)(i)(E), 

qui est en sus 
(B) du montant qu’il a déduit en 
vertu du sous-alinéa (3)a)(iii) dans 
le calcul du revenu pour son année 35 
d’imposition 1976, 

qui est en sus de 


(iii) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(B) 40 
qui est en sus 
(B) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(A); 
s) «excédent de la réserve pour dividen- _«excédent de la 
des sur polices en 1975-76» d’un assu- 45 Givdendes sur 
reur qui a exercé un choix en vertu du__polices en 
paragraphe (9) a l’égard de son année ‘1?’ 
d’imposition 1975 désigne la fraction, si 
fraction il y a, 
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“1975-76 
excess 
investment 
reserve” 


is 


and conditions under subsection 
(10), 
(C) it had claimed the maximum 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv) 
par l’assureur dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1976, si 


allowable amount under paragraph 
(3)(c) in computing its income for 5 
its 1975 taxation year, and 

(D) it had claimed the maximum 
allowable amount that would have 
been deductible under regulations 
made under paragraph 20(1)(q@) in 
computing its income for its 1975 
taxation year with respect to prop- 
erty of each of its prescribed 
classes, and 

(E) the amount of its income for its 15 
1976 taxation year from its par- 
ticipating life insurance business 
carried on in Canada was computed 

in accordance with prescribed rules 
and as if the amount deducted 20 
under subparagraph (3)(a)(iv) by it 

in computing its income for its 
1975 taxation year was the amount 
that would have been deductible 
under that subparagraph on the 25 
basis of the assumptions made in 
clauses (A) to (D), 


exceeds 


— 


0 


(ii) the amount deducted by it under 
subparagraph (3)(a)(iv) in computing 30 
its income for its 1976 taxation year; 
(t) “1975-76 excess investment reserve” 
of an insurer that has made an election 
under subsection (9) in respect of its 
1975 taxation year means the amount, if 35 
any, by which 


(i) the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) by 
it in computing its income for its 1976 
taxation year if it had claimed the 40 
maximum allowable amount under 
that paragraph in that year and that 
amount was determined without ref- 
erence to subparagraph (3)(c)(ii) 

exceeds 45 


(ii) the amount deducted under para- 
graph (3)(c) in computing its income 
for its 1976 taxation year; 


(A) lassureur n’avait pas exercé le 5 
choix en vertu du paragraphe (9) a 
Pégard de son année d’imposition 
1975, 

(B) lorsqu’il a exercé un choix en 
vertu du paragraphe (9) a l’égard 10 
de son année d’imposition 1974, il 
avait adopté pour son année d’im- 
position 1975, avec l’assentiment du 
Ministre, la méthode exigée par le 
paragraphe (9) s'il n’avait pas 15 
exercé le choix prévu a ce paragra- 
phe et que le Ministre n’avait pré- 
cisé aucune modalité en vertu du 
paragraphe (10), 

(C) Vassureur avait réclamé le 20 
maximum déductible en vertu de 
Palinéa (3)c) dans le calcul du 
revenu pour son année d’imposition 
1975, et 

(D) il avait réclamé la somme 25 
maximale déductible qui aurait été 
déductible, en vertu des réglements 
établis sous le régime de l’alinéa 
20(1)a), dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1975 a 30 
Pégard de biens de chacune de ses 
catégories prescrites, et 

(E) le montant du revenu de I’assu- 
reur, pour son année d’imposition 
1976, tiré de lexploitation, au 35 
Canada, de son entreprise d’assu- 
rance-vie avec participation avait 
été calculé conformément aux 
régles prescrites comme si le mon- 
tant qu’il a déduit en vertu du sous- 40 
alinéa (3)a)(iv) dans le calcul du 
revenu pour son année d’imposition 
1975 était le montant qui aurait été 
déductible en vertu de ce sous-ali- 
néa selon les hypothéses formulées 45 
aux dispositions (A) a (D), 


qui est en sus 


(ii) du montant qu’il a déduit en 
vertu du sous-alinéa (3)a)(iv) dans le 
calcul du revenu pour son année d’im- 50 
position 1976; 
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(u) “1975-76 excess capital cost allow- 
ance” of depreciable property of a pre- 
scribed class of an insurer that has made 
an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year means 5 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under paragraph 10 
20(1)(a) by it in computing its 
income for its 1975 taxation year 
with respect to that class, if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that paragraph in 15 
that year with respect to that class 
and if 
(1) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1975 taxation year, and 20 
(II) where it made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had 
adopted for its 1975 taxation 
year, with the concurrence of the 25 
Minister, the method required by 
subsection (9) if it had not elect- 
ed thereunder and the Minister 
had specified no terms and condi- 


tions under subsection (10) 30] 


exceeds 
(B) the amount deducted under 
paragraph 20(1)(a) by it in com- 
puting its income for its 1975 taxa- 
tion year with respect to that class, 35 
and 

(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under paragraph 
20(1)(a) by it in computing its 40 
income for its 1976 taxation year 
with respect to that class if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that paragraph in 
that year and in its 1975 taxation 45 
year with respect to that class on 
the basis of the assumptions made 
in clauses (s)(i)(A) to (D) 

exceeds 
(B) the amount deducted under SO 
paragraph 20(1)(a) by it in com- 


«excédent de la 
réserve pour 
fluctuation des 
valeurs en 
1975-76» 


t) «excédent de la réserve pour fluctua- 
tion des valeurs en 1975-76» d’un assu- 
reur qui a exercé un choix en vertu du 
paragraphe (9) a l’égard de son année 
d’imposition 1975 désigne la fraction, si 5 
fraction il y a, 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu de l’alinéa (3)c) par I’as- 
sureur dans le calcul du revenu pour 
son année d’imposition 1976 si l’assu- 10 
reur avait réclamé le maximum 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année et si ce montant 
était déterminé sans tenir compte du 
sous-alinéa (3)c)(ii) iS 
qui est en sus 


(ii) du montant déduit en vertu de 
Palinéa (3)c) dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1976; 


u) «excédent de la déduction pour 2 Oey coon de la 
amortissement en 1975-76» des biens peepee 
amortissables d’une catégorie prescrite en 1975-76» 
d’un assureur qui a exercé un choix, en 

vertu du paragraphe (9) a l’égard de son 

année d’imposition 1975 désigne la frac- 25 

tion, si fraction il y a, du total formé 


(i) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible par l’assureur, en vertu 
de l’alinéa 20(1)a), dans le calcul 30 
du revenu pour son année d’imposi- 
tion 1975 a lPégard de cette catégo- 
rie, sil avait réclamé le maximum 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année a l’égard de 35 
cette catégorie et si 
(I) il n’a pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) 4a 
légard de son année d’imposition 
1975, et 40 
(II) lorsqu’il a exercé un choix en 
vertu du paragraphe (9) a l’égard 
de son année d’imposition 1974, 
il avait adopté, pour son année 
d’imposition 1975, avec l’assenti- 45 
ment du Ministre, la méthode 
exigée par le paragraphe (9) s’il 
n’avait pas exercé le choix prévu 
a ce paragraphe et si le Ministre 
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puting its income for its 1976 taxa- 
tion year with respect to that class, 


exceeds 


(iii) the amount, if any, by which 
(A) the amount determined under 5 
clause (ii)(B) 
exceeds 
(B) the amount determined under 
clause (i1)(A); 
(v) “1975-76 excess policy reserves” of 10 
an insurer that has made an election 
under subsection (9) in respect of its 
1975 taxation year means the amount, if 
any, by which 


(i) the amount that would have been 15 
deductible under subparagraph 
(3)(a)(i) in computing its income for 
its 1976 taxation year if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that subparagraph for 20 
that year 


exceeds 


(ii) the amount deducted under that 

subparagraph in computing _ its 

income for its 1976 taxation year; and 25 
(w) “1975-76 excess additional group 
term reserve” of an insurer that has 
made an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year means 
the amount, if any, by which 30 


(i) the amount that would have been 
deductible under subparagraph 
(3)(a)(ii) in computing its income for 

its 1976 taxation year if it had 
claimed the maximum allowable 35 
amount under that subparagraph for 
that year 


exceeds 


(ii) the amount deducted under that 
subparagraph in computing its 40 
income for its 1976 taxation year.” 


n’avait précisé aucune modalité 
en vertu du paragraphe (10) 

qui est en sus 
(B) du montant qu’il a déduit, en 
vertu de l’alinéa 20(1)a), dans le 5 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1975 a l’égard de cette 
catégorie, et 

(ii) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 10 
déductible par l’assureur, en vertu 
de l’alinéa 20(1)a), dans le calcul 
du revenu pour son année d’imposi- 
tion 1976 a l’égard de cette catégo- 
rie, s'il avait réclamé le maximum 15 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année et de son 
année d’imposition 1975 a l’égard 
de cette catégorie, d’aprés les hypo- 
théses formulées aux dispositions 20 
s)(i)(A) a (D) 

qui est en sus 
(B) du montant déduit en vertu de 
Palinéa 20(1)a) dans le calcul du 
revenu pour son année d’imposition 25 
1976 a l’égard de cette catégorie 


qui est en sus 


(iii) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(B) 30 
qui est en sus 
(B) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(A); 
v) «excédent des réserves pour polices 
en 1975-76» d’un assureur qui a exercé 35 
un choix en vertu du paragraphe (9) a 
Pégard de son année d’imposition 1975 
désigne la fraction, si fraction il y a, 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(i) 40 
dans le calcul du revenu pour son 
année d’imposition 1976, sil avait 
réclamé le maximum déductible en 
vertu de ce sous-alinéa pour cette 
année 45 


qui est en sus 


(ii) du montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul de son 
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revenu pour son année d’imposition 
1976; et 


w) «excédent de la réserve supplémen- — «excédent de la 
i i : réserve 
taire pour polices collectives d’assurance _supplémentaire 
temporaire en 1975-76» d’un assureur > poue = 
i é j collectives 
qui a exercé un choix en vertu du para- assurance 
graphe (9) a l’égard de son année d’im- _temporaire en 
position 1975 désigne la fraction, si frac-  '?”>7® 
tion il y a, 


(i) du montant qui aurait été déducti- 10 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(ii) 
dans le calcul du revenu pour son 
année d’imposition 1976, sil avait 
réclamé le maximum déductible en 
vertu de ce sous-alinéa pour cette 15 
année 


qui est en sus 


(ii) du montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1976.» 20 


(23) All that portion of subsection 138(13) (23) La partie du paragraphe 138(13) de 
of the said Act preceding paragraph (a) ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- — et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 
Where meaning “(13) For the purposes of paragraph 5 «(13) Aux fins de lalinéa (12)b), lors- Sens de coat 
of amortized : : : , 3: ous amorti 
eeativatied (12)(6), where in a taxation year ending que, pendant une année d’imposition se 25 
after 1968 and before the particular time terminant aprés 1968 et avant une date 
referred to in that paragraph an insurer donnée visée a cet alinéa, un assureur a 
carried on a life insurance business in exploité une entreprise d’assurance-vie au 
Canada and an insurance business in alQ Canada et une entreprise d’assurance dans 
country other than Canada and has not un autre pays que le Canada et qu'il n’a 30 
made an election under subsection (9) as it pas fait un choix relativement a cette 


read in its application to the 1977 taxation année en vertu du paragraphe (9) tel qu’il 
year in respect of that year, each of the s’applique a l’année d’imposition 1977, 


amounts referred to in clause 15  chacune des sommes visées 4 la disposition 
(12)(6)(i)(B) or (6)(ii)(B) shall, in respect (12)6)(i)(B) ou 5)(ii)(B) est réputée, rela- 35 


of that year, be deemed to be the greater tivement 4 cette année, étre la plus élevée 

of” des sommes suivantes:» 

(24) Subsections 138(15) and (16) of the (24) Les paragraphes 138(15) et (16) de 
said Act are repealed. 20 ladite loi sont abrogés. 

(25) Subsections (1) to (3), (5), (6), (8), (25) Les paragraphes (1) a (3), (5), (6), 40 


(10), (11), (13), (14) to (20), (23) and (24) | (8), (10),"(11), (13),8(14) a (20), (23) et 
are applicable to the 1978 and subsequent (24) s’appliquent aux années d’imposition 
taxation years. 1978 et suivantes. 


(26) Paragraph 138(3.1)(a@) of the said25 (26) L’alinéa 138(3.1)a) de ladite loi, tel 
Act, as enacted by subsection (4), subsection  qu’édicté par le paragraphe (4), le paragra- 45 
138(4.1) of the said Act, as enacted by sub- _ phe 138(4.1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
section (7), and subsections (9), (21) and paragraphe (7), et les paragraphes (9), (21) 


(23) See explanatory note to subclause (10). 


Subsection 138(13) at present reads as follows: 


“(13) For the purposes of paragraph (12)(b), where in a taxation 
year ending after 1968 and before the particular time referred to in 
that paragraph an insurer carried on a life insurance business in 
Canada and an insurance business in a country other than Canada 
and has not made an election under subsection (9) in respect of that 
year, each of the amounts referred to in clause (12)(b)(i)(B) or 
clause (12)(5)(i1)(B) shall, in respect of that year, be deemed to be 
the greater of 

(a) each such amount, and 

(5) that proportion of the amount referred to in paragraph (a) 

that the value for the taxation year of the insurer’s specified 

Canadian assets is of its Canadian investment fund for the 

taxation year.” 


(24) See explanatory note to subclause (10). 


Subsections 138(15) and (16) read as follows: 


“(15) Notwithstanding paragraph (12)(/), where in a taxation 
year of an insurer in respect of which the insurer has made an 
election under subsection (9), 


(a) the gross investment revenue of the insurer for the year that 
would have been determined in accordance with paragraph (9)(d) 
to be applicable to the carrying on by the insurer of a particular 
insurance business in Canada if the insurer had not so elected, 


exceeds 


(b) the gross investment revenue of the insurer for the year from 
property that the insurer has designated in its return of income 
for the year to be property used by it in the year in, or held by it 
in the year in the course of, carrying on that particular insurance 
business in Canada, 


the Minister may designate property of the insurer (other than 
property designated by the insurer with respect to that particular 
insurance business or with respect to any other insurance business 
carried on by the insurer in Canada) to be, for the purposes of this 
Act property used by the insurer in the year in, or held by it in the 
year in the course of, carrying on the particular insurance business 
in Canada, but the gross investment revenue from property so 
designated by the Minister shall not be greater than the amount by 
which the gross investment revenue described in paragraph (a) 
exceeds the gross investment revenue described in paragraph (8). 

(16) Property of an insurer designated by the Minister pursuant 
to subsection (15) shall be deemed to be property designated by that 
insurer for the purposes of paragraph (12)(/).” 


(23) Voir la note explicative du paragraphe (10) du 


bill. 


Le paragraphe 138(13) se lit actuellement comme 


suit: 


«(13) Aux fins de l’alinéa (12)b), lorsque, pendant une année 
d’imposition se terminant aprés 1968 et avant une date donnée visée 
4 cet alinéa, un assureur a exploité une entreprise d’assurance-vie au 
Canada et une entreprise d’assurance dans un autre pays que le 
Canada et qu'il n’a pas fait un choix en vertu du paragraphe (9) 
relativement a cette année, chacune des sommes visées a la disposi- 
tion (12)5)(i)(B) ou a la disposition (12)5)(ii)(B) est réputée, 
relativement a cette année, étre la plus élevée des sommes suivantes: 

a) la somme visée, ou 

b) la fraction de la somme visée a l’alinéa a) que représente la 

valeur pour l’année d’imposition des actifs canadiens déterminés 

de l’assureur par rapport a son fonds de placement canadien pour 
l'année d’imposition.» 


(24) Voir la note explicative du paragraphe (10) du 


bill. 


Les paragraphes 138(15) et (16) se lisent comme suit: 


«(15) Nonobstant l’alinéa (12)/), lorsque dans une année d’impo- 
sition d’un assureur relativement a laquelle l’assureur a fait un choix 
en vertu du paragraphe (9), 

a) les revenus bruts de placements réalisés par l’assureur, pour 

lannée d’imposition, qui auraient été déterminés, conformément a 

lalinéa (9)b), comme se rapportant a |’exploitation par l’assureur 

d’un commerce d’assurance au Canada si l’assureur n’avait pas 
fait ce choix, 


sont en sus 


b) des revenus bruts de placements de l’assureur, pour |’année, 
qui proviennent de biens que l’assureur a désignés dans sa décla- 
ration de revenu pour l’année comme étant des biens utilisés par 
lui dans l’année ou détenus par lui dans |’année dans le cadre de 
lexploitation de ce commerce d’assurance au Canada. 


le Ministre peut désigner des biens de l’assureur (autres que des 
biens désignés par l’assureur relativement 4 ce commerce d’assu- 
rance ou relativement 4 tout autre commerce d’assurance exploité 
par l’assureur au Canada) comme étant, aux fins de la présente loi, 
des biens utilisés par l’assureur dans l’année ou détenus par lui dans 
l’'année dans le cadre de |’exploitation de ce commerce d’assurance 
au Canada, mais les revenus bruts de placements provenant de biens 
ainsi désignés par le Ministre ne doivent pas étre supérieurs a la 
fraction des revenus bruts de placements visés a l’alinéa a) qui est en 
sus des revenus bruts de placements visés a l’alinéa 5). 

(16) Les biens d’un assureur désignés par le Ministre en vertu du 
paragraphe (15) sont réputés étre biens désignés par |’assureur aux 
fins de l’alinéa (12)/).» 


Rules relating 
to segregated 
funds 
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(22) are applicable to the 1977 and subse- 
quent taxation years. 


(27) Paragraph 138(3.1)(6) of the said 
Act, as enacted by subsection (4), subsection 
138(4.2) of the said Act, as enacted by sub- 5 
section (7), subsection 138(9) of the said 
Act, as amended by subsection (12) and the 
repeal of subsection 138(10) of the said Act 
by subsection (12) are applicable to the 1978 
and subsequent taxation years, and subsec- 10 
tion 138(9.1) of the said Act, as enacted by 
subsection (12), is applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years. 


(28) In its application to the 1972 to 1977 
taxation years, subparagraph 138(3)(a)(vi) 15 
of the said Act shall be deemed to have read 
as follows: 


“(vi) each amount allocated in the 
year by the insurer to a policyholder, 
to the extent that it is required by 20 
subparagraph 148(1)(b)() to be 
included in computing the income of 
the policyholder or would be so 
required to be included therein but for 
the exception contained in that para- 25 
graph with respect to a registered 
retirement savings plan or a _regis- 


tered pension fund or plan, and” 


(29) In its application to the 1977 taxation 
year, all that portion of subsection 138(12) 30 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof shall be read as follows: 


“(12) In this section, section 13 and 
subsection 111(7.1),” 


69. (1) The said Act is further amended 35 
by adding thereto, immediately after section 
138 thereof, the following section: 


“138.1 (1) In respect of life insurance 
policies for which all or any portion of an 
insurer’s reserves vary in amount depend- 40 
ing on the fair market value of a specified 
group of properties (in this section and 
section 148 referred to as a “segregated 
fund’’), for the purposes of this Part and 
Part XIII, the following rules apply: 


(a) an inter vivos trust (in this section 
referred to as the “related segregated 


45 


et (22) s’appliquent aux années d’imposition 
1977 et suivantes. 


(27) L’alinéa 138(3.1)b) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (4), le paragra- 
phe 138(4.2) de ladite loi, tel qu’édicté par le 5 
paragraphe (7), ainsi que la modification du 
paragraphe 138(9) de ladite loi, prévue au 
paragraphe (12), ainsi que l’abrogation du 
paragraphe 138(10) de ladite loi, prévue au 
paragraphe (12), s’appliquent aux années 
dimposition 1978 et suivantes. Le paragra- 
phe 138(9.1) de ladite loi, tel qu’édicté en 
vertu du paragraphe (12), s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


10 


(28) Lorsqu’il s’applique aux années d’im- 15 
position 1972 a 1977, le sous-alinéa 
138(3)a)(vi) de ladite loi est réputé s’inter- 
préter comme suit: 


«(vi) chaque somme allouée dans 
l’année par l’assureur a un détenteur 20 
de police dans la mesure ou le sous- 
alinéa 148(1)5)(i) exige son inclusion 
dans le calcul du revenu du détenteur 
de police ou l’exigerait n’eit été l’ex- 
ception prévue 4 cet alinéa en ce qui 25 
concerne un régime enregistré d’épar- 


gne-retraite et_un régime ou caisse 
enregistré de pensions, et» 


(29) Lorsqu’elle s’applique a l’année d’im- 
position 1977, la partie du paragraphe 30 
138(12) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) 
doit étre interprétée comme suit: 


«(12) Dans le présent article, l’article 
13 et le paragraphe 111(7.1),» 


69. (1) Ladite loi est en outre modifiée 35 
par l’insertion, immédiatement aprés l’article 
138, de l’article suivant: 
Régles 


concernant les 
fonds réservés 


«138.1 (1) Lorsque la totalité ou une 
partie des réserves d’un assureur afférentes 
a des polices d’assurance-vie varie en fonc- 40 
tion de la juste valeur marchande d’un 
groupe désigné de biens (appelé dans le 
présent article et l’article 148 le «fonds 
réservé»), aux fins de la présente Partie et 
de la Partie XIII, les régles suivantes 45 
s’appliquent: 


(28) This amendment, which adds the underlined 
words, would in part implement paragraph (69) of the 
Income Tax Motion which reads as follows: 


“(69) That for the 1972 and subsequent taxation years, in respect 
of policies issued pursuant to a registered pension fund or plan, an 
amount allocated by a life insurer from a segregated fund to a 
policyholder be deemed not to be income of the policyholder.” 


Clause 69: New. This amendment would in part 
implement paragraph (68) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(68) That for the 1978 and subsequent taxation years, the 
property in a segregated fund of a life insurer be deemed to be held 
in a trust in which the income is payable in the year to policyholders 
or other beneficiaries and of which the insurer is the trustee.” 


(28) Cette modification ajoute les. mots soulignés et 
donne, en partie, effet 4 la section (69) de la motion, qui 
se lit comme suit: 

«(69) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, en ce 
qui concerne les polices émises en vertu d’une caisse de retraite ou 
d’un régime de pensions enregistrés, un montant attribué a un 
détenteur de police par un assureur sur la vie 4 méme un fonds 
réservé soit réputé ne pas étre du revenu du détenteur de la police.» 


Article 69 du bill: Nouveau. Cette modification 
donne, en partie, effet 4 la section (68) de la motion, qui 
se lit comme suit: 

«(68) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, les 
biens affectés 4 un fonds réservé par un assureur sur la vie soient 
réputés étre détenus par une fiducie dont le revenu est payable dans 
l'année aux détenteurs de police et autres bénéficiaires et dont 
Passureur est le fiduciaire.» 
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fund trust’) is deemed to be created at 
the time that is the later of 


(i) the day that the segregated fund 

is created, and 

(ii) the day on which the insurer’s 5 
1978 taxation year commences, 


and to continue in existence throughout 
the period during which such fund 
determines any portion of the benefits 
under such policies that vary in amount 10 
depending on the fair market value of 
the property in the segregated fund (in 
this section and section 148 referred to 

as “segregated fund policies’); 


(6b) property that has been allocated to 15 
and that remains a part of the segregat- 

ed fund, and any income that has 
accrued on that property is deemed to 
be the property and income of the relat- 

ed segregated fund trust and not to be 20 
the property and income of the insurer; 


(c) the insurer is deemed to be 


(i) the trustee who has ownership or 
control of the related segregated fund 
trust property, 25 
(ii) a resident of Canada in respect of 
the related segregated fund trust 
property used or held by it in the 
course of carrying on the insurer’s life 
insurance business in Canada, and 30 
(iii) a non-resident of Canada in 
respect of the related segregated fund 
trust property not used or held by it in 
the course of carrying on the insurer’s 
life insurance business in Canada; 35 


(d) where at a particular time there is 
property in the segregated fund that was 
not funded with premiums paid under a 
segregated fund policy, 


(i) the insurer is deemed to have an 40 
interest in the related segregated fund 
trust that is not in respect of any 
particular property or source of 
income, and 
(ii) the cost at any time of that inter- 45 
est to the insurer is deemed to be the 
aggregate of 
(A) for property of the trust at that 
time allocated by the insurer to the 


a) une fiducie non testamentaire (appe- 
lée dans le présent article «fiducie créée 
a l’égard du fonds réservé») est réputée 
étre créée a la derniére des dates 
suivantes: 5 


(i) le jour de la création du fonds 
réservé, ou 

(ii) le jour ou commence lannée 
d’imposition 1978 de l’assureur, 


et continuer d’exister pendant toute la 10 
période au cours de laquelle un tel fonds 
détermine une partie quelconque des 
prestations en vertu de telles polices 
(appelées dans le présent article et l’arti- 
cle 148 «polices 4 fonds réservé»), dont 15 
le montant varie en fonction de la juste 
valeur marchande des biens du fonds 
réserve; 

b) les biens qui ont été affectés au fonds 
réservé et qui font toujours partie de ce 20 
fonds, et tout revenu qui s’est accumulé 
sur ces biens sont réputés étre les biens 

et le revenu, de la fiducie créée a l’égard 

du fonds réservé et non les biens et le 
revenu de |’assureur; 25 


c) Vassureur est réputé étre 


(i) le fiduciaire qui posséde ou con- 
trdle les biens de la fiducie créée a 
Pégard du fonds réservé, 

(ii) un résident du Canada en ce qui 30 
concerne les biens de la fiducie créée 

a légard du fonds réservé qui sont 
utilisés ou détenus dans le cadre de 
l’exploitation de son entreprise d’assu- 
rance-vie au Canada, et 35 
(iii) un non-résident du Canada en ce 
qui concerne les biens de la fiducie 
créée a l’égard du fonds réservé qui 
n’ont pas été utilisés ou détenus dans 

le cadre de l’exploitation de son entre- 40 
prise d’assurance-vie au Canada; 


d) lorsque, a une date donnée, certains 
biens du fonds réservé n’ont pas été 
financés au moyen des primes payées en 
vertu d’une police a fonds réservé, 45 


(i) Passureur est réputé avoir une 


participation dans la fiducie créée a 
Pégard du fonds réservé, qui ne vise 
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segregated fund prior to 1978, the 
amount that would be its adjusted 
cost base to the insurer if the inter- 
est had been a capital property at 
all relevant times prior to 1978 and 
if the rules in this section had been 
applicable for the taxation years 
after 1971 and before 1978, and 
(B) for property of the trust at that 
time allocated by the insurer to the 
segregated fund after 1977, the fair 
market value of the property at the 
time it was last allocated to the 
segregated fund by the insurer; 


(e) where at any particular time there is 
property in the segregated fund that was 
funded with a portion of the premiums 
paid before that time under a segregated 
fund policy, 


10 


(i) the respective segregated fund 20 


policyholder is deemed to have an 
interest in the related segregated fund 
trust that is not in respect of any 
particular property or source of 
income, 
(ii) the cost of that interest is deemed 
to be the amount that is the aggregate 
of 

(A) the amount that would be its 


ZS 


aucun bien ou source de revenu 

donnée, et 

(ii) le coat de cette participation pour 

l’assureur, 4 une date quelconque, est 

réputé étre le total des montants 

suivants: 
(A) dans le cas d’un bien de la 
fiducie a cette date que l’assureur a 
affecté au fonds réservé avant 1978, 
le montant qui représenterait son 
prix de base rajusté, pour |’assu- 
reur, si la participation avait été un 
bien en immobilisations a toute 
époque considérée avant 1978 et si 
les régles prévues dans le présent 
article s’appliquaient aux années 
d’imposition postérieures 4 1971 et 
antérieures a 1978, et 
(B) dans le cas d’un bien de la 


15 


fiducie a cette date que l’assureur a 20 


affecté au fonds réservé aprés 1977, 
la juste valeur marchande du bien a 
la date ot Il’assureur l’a affecté 
pour la derniére fois au fonds 
réservé; 


x 


e) lorsque, 4 une date donnée, certains 
biens du fonds réservé ont été financés 
au moyen d’une partie des primes 
payées, avant cette date, en vertu d’une 
police a fonds réservé, 


25 


30 


adjusted cost base to the insurer at 30 
December 31, 1977 if the interest 
had been a capital property at all 
relevant times prior to 1978 and if 
the rules in this section (if subsec- 
tion (3) were read without refer- 35 
ence to the expressions “or capital 
loss” and “‘or loss”) had been appli- 
cable for taxation years after 1971 
and before 1978, and 
(B) the aggregate of amounts each 40 
of which is that portion of a premi- 
um paid before that time and after 
the day referred to in subparagraph 
(a)(ii) under a segregated fund 
policy that was or is to be used by 45 
the insurer to fund property allocat- 
ed to the segregated fund (other 
than the portion of the premium 
that is an acquisition fee), and 

(iii) the portion of a premium includ- 50 

ed in a segregated fund is deemed not 


(i) le détenteur respectif de la police 

a fonds réservé est réputé posséder 

une participation dans la fiducie créée 

a légard du fonds réservé qui n’est 

pas afférent 4 des biens ou a une 35 

source de revenu donnés, 

(ii) le cout de cette participation est 

réputé étre le total des montants dont 

chacun est formé 
(A) du montant qui représenterait 40 
le prix de base rajusté des biens 
pour l’assureur, au 31 décembre 
1977 si la participation avait été un 
bien en immobilisations a toute 
époque considérée avant 1978 et si 45 
les régles prévues dans le présent 
article (si le paragraphe (3) était 
interprété sans égard aux mots «ou 
une perte en capital» et «ou une 
perte») s’appliquaient aux années 50 
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to be an amount paid in respect of a 
premium under the policy; 


(f) the income of the related segregated 
fund trust is deemed for the purposes of 
subsections 104(6), (13) and (24) to be 5 
an amount payable in the year to the 
beneficiaries under the segregated fund 
trust and the amount thereof in respect 

of any particular beneficiary is equal to 
the amount determined by reference to 10 
the terms and conditions of the segre- 
gated fund policy; 


(g) where at a particular time the fair 
market value of property transferred by 
the insurer to the segregated fund 15 
results in an increase at that time in the 
portion of the insurer’s reserves for a 
segregated fund policy held by a policy- 
holder that vary with the fair market 
value of the segregated fund and a 20 
decrease in the portion of its reserves for 
the policy that do not so vary, the 
amount of that increase shall, 


(i) for the purpose of subparagraph 
148(9)(a)(vi), be deemed to be pro- 25 
ceeds of disposition that the policy- 
holder became entitled to receive at 
that time, 

(ii) for the purpose of computing the 
adjusted cost base to the policyholder 30 
of his interest in the related segregat- 

ed fund trust, be added at that time to 
the cost to him of that interest, and 

(iii) for the purpose of computing the 
insurer’s income, be deemed to be a 35 
payment under the terms and condi- 
tions of the policy at that time; 


(h) where at a particular time the fair 
market value of property transferred by 
the insurer from the segregated fund 40 
results in an increase at that time in the 
portion of the insurer’s reserves for a 
segregated fund policy that do not vary 
with the fair market value of the segre- 
gated fund and a decrease in the portion 45 
of its reserves for the policy that so vary, 
the amount of that increase shall, for 
the purpose of calculating the insurer’s 
income, be deemed to be a premium 
received by the insurer at that time; 50 


d’imposition postérieures 4 1971 et 
antérieures a 1978, et 
(B) du total des montants dont 
chacun correspond a la partie d’une 
prime payée avant cette date et 5 
aprés la date visée au sous-alinéa 
a)(ii) en vertu d’une police a fonds 
réservé, que l’assureur a utilisée ou 
utilisera pour financer des biens qui 
ont été affectés au fonds réservé 10 
(autre que la partie de la prime qui 
représente des frais d’acquisition), 
et 
(iii) la partie d’une prime _ incluse 
dans un fonds reservé est réputée ne 15 
pas étre versée a l’égard d’une prime 
relative a la police; 
f) le revenu de la fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé est réputé étre, aux fins 
des paragraphes 104(6), (13) et (24), un 20 
montant payable dans l’année aux béné- 
ficiaires de la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé, et le montant payable a 
chacun d’eux est égal au montant déter- 
miné en conformité des modalités de la 25 
police a fonds réservé; 


g) lorsque, 4 une date donnée, la juste 
valeur marchande des biens transférés 
par l’assureur au fonds réservé entraine 
une augmentation, a cette date, de la 30 
partie des réserves de l’assureur afféren- 
tes a une police a fonds réservé détenue 
par le détenteur qui varie en fonction de 

la juste valeur marchande du fonds 
réservé, ainsi qu’une diminution de la 35 
partie de ses réserves afférentes a la 
police qui ne varie pas de la sorte, le 
montant de cette augmentation est, 


(i) aux fins du sous-alinéa 
148(9)a)(vi), réputé étre le produit de 40 
la disposition que le détenteur de 
police avait le droit de recevoir a cette 
date, 

(ii) aux fins du calcul du prix de base 
rajusté, pour le détenteur de police, de 45 
sa participation dans la fiducie créée 

a légard du fonds réservé, doit étre 
ajouté a cette date au cout, pour lui, 
de cette participation, et 

(iii) aux fins du calcul du revenu de 50 
Passureur, réputé étre un versement 
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(i) where at a particular time the 
policyholder of a segregated fund policy 
disposes of all or a portion of his interest 

in the related segregated fund trust, that 
proportion of the amount, if any, by 5 
which the acquisition fee with respect to 
the particular policy exceeds the aggre- 
gate of amounts each of which is an 
amount determined under this para- 
graph with respect to the particular 
policy before that time, that 


_ 


0 


(i) the fair market value of the inter- 
est disposed of at that time 


is of 
(ii) the fair market value of the 15 
policyholder’s interest in the particu- 


lar segregated fund trust immediately 
before that time, 


is deemed to be a capital loss of the 
related segregated fund trust that 20 
reduces the policyholder’s benefits under 
his policy by that amount for the pur- 
poses of subsection (3); 


(j) the obligations of an insurer in 
respect of a benefit that is payable 25 
under a segregated fund policy, the 
amount of which benefit varies with the 
fair market value of the segregated fund 

at the time the benefit becomes payable, 
are deemed to be obligations of the trus- 30 
tee under the related segregated fund 
trust and not of the insurer and any 
amount received by the policyholder or 
that the policyholder became entitled to 
receive at any particular time in a year 35 
in respect of those obligations is deemed 

to be proceeds from the disposition of an 
interest in the related segregated fund 
trust; and 


(k) a reference to “the terms and condi- 40 
tions of the trust arrangement” in sec- 
tion 104 is deemed to include a refer- 
ence to the terms and conditions of the 
related segregated fund policy and the 
trustee is deemed to have designated the 45 
amounts referred to in that section in 
accordance with those terms and 
conditions. 


prévu dans les modalités de la police a 
cette date; 


h) lorsque, 4 une date donnée, la juste 
valeur marchande des biens transférés 
par l’assureur au fonds réservé entraine 5 
une augmentation, a cette date, de la 
partie des réserves de l’assureur afféren- 
tes a une police a fonds réservé qui ne 
varie pas en fonction de la juste valeur 
marchande du fonds réservé, ainsi 10 
qu’une diminution de la partie de ses 
réserves afférentes a la police qui varie 
de la sorte, le montant de cette augmen- 
tation est, aux fins de calcul du revenu 
de l’assureur, réputé étre une prime 15 
recue par l’assureur 4a cette date; 


i) lorsque, 4 une date donnée, le déten- 
teur d’une police a fonds réservé dispose 
d’une partie ou de la totalité de sa parti- 
cipation dans la fiducie créée 4 l’égard 20 
du fonds réservé, la fraction, si fraction 

il y a, de l’excédent des frais d’acquisi- 
tion afférents a la police donnée sur le 
total de tous les montants déterminés en 
vertu du présent alinéa a l’égard de la 25 
police donnée avant cette date, qui est 
représentée par le rapport entre 


(i) la juste valeur marchande de la 

participation qui a fait l’objet d’une 

disposition a cette date 30 
et 


(ii) la juste valeur marchande de la 
participation du détenteur de police 
dans la fiducie a fonds réservé donnée 
immédiatement avant cette date, a0 


est réputée étre une perte en capital de 
la fiducie créée a légard du fonds 
réservé qui diminue d’autant les presta- 
tions du détenteur en vertu de sa police 
aux fins du paragraphe (3); 40 


J) les obligations d’un assureur en ce 
qui concerne les prestations payables en 
vertu d’une police a fonds réservé, dont 
le montant varie en fonction de la juste 
valeur marchande du fonds réservé au 45 
moment ou les prestations deviennent 
payables, sont réputées étre les obliga- 
tions du fiduciaire en vertu de la fiducie 
créée a l’égard du fonds réservé et non 
celles de l’assureur et tout montant que 50 
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(2) Where an insurer holds property at 
the end of its 1977 taxation year in con- 
nection with a segregated fund, the follow- 
ing rules apply: 

(a) the property is deemed to have been 5 

acquired by the related segregated fund 

trust on the day determined under para- 
graph (1)(a) at a cost equal to the 
adjusted cost base of the property to the 

insurer on that day and that transaction 10 

is deemed to be a transaction between 

persons not dealing at arm’s length; 


(b) the property is deemed to have been 
disposed of by the insurer on the day 
referred to in paragraph (a) for pro- 15 
ceeds equal to the adjusted cost base of 
the property to the insurer on that day; 
and 


(c) for the purpose of computing the 
insurer’s income for its 1978 taxation 20 
year it shall be deemed to have made a 
payment to its policyholders in satisfac- 
tion of their rights under their segregat- 
ed fund policies in that year equal to 
that portion of the amount deducted 25 
under subparagraph 138(3)(a)(i) in 
computing its income for its 1977 taxa- 
tion year that is in respect of segregated 
fund policies other than deposit adminis- 
tration policies. 30 


(3) A capital gain or capital loss of a 
related segregated fund trust from the dis- 
position of any property shall, to the extent 
that a policyholder’s benefits under a 
policy or the interest in the trust of any 35 
other beneficiary is affected by such gain 


recoit le détenteur de la police ou qu’il a 
acquis le droit de recevoir, 4 une date 
donnée d’une année, a l’égard de ces 
obligations, est réputé étre le produit de 

la disposition d’une participation dans la 5 
fiducie créée a l’égard du fonds réservé; 

et 


k) un renvoi aux «modalités de l'accord 

de fiducie» dans l’article 104 est réputé 

comprendre un renvoi aux modalités de 10 

la police 4 fonds réservé et le fiduciaire 

est réputé avoir désigné les montants 

visés dans cet article en conformité de 

ces modalités. 

(2) Lorsqu’un assureur posséde, a la fin 15 Régles 
de son année d’imposition 1977, des biens  fonceyrart ss 
relatifs 4 un fonds réservé, les régles sui- _ réservés a la fin 
vantes s’appliquent: ainpoal on 

a) la fiducie créée a l’égard du fonds !?”’ 

réservé est réputée avoir acquis les biens 20 

le jour déterminé en vertu de l’alinéa 

(1)a), 4 un coat égal au prix de base 

rajusté de ces biens, pour |’assureur, a 

cette date, et cette opération est réputée 

étre une opération effectuée entre per- 25 

sonnes ayant un lien de dépendance; 


b) Vassureur est réputé avoir disposé des 
biens le jour visé a l’alinéa a) et en avoir 
tiré un produit égal au prix de base 
rajusté de ces biens, pour l’assureur, 430 
cette date; et 


c) aux fins du calcul du revenu de I|’as- 
sureur pour son année d’imposition 
1978, ce dernier est réputé avoir fait un 
versement aux détenteurs de police en 35 
acquittement de leurs droits en vertu de 
leurs polices a fonds réservé durant cette 
année, égal a la fraction du montant qui 

a été déduit en vertu du sous-alinéa 
138(3)a)(i) au titre de polices 4 fonds 40 
réservé autres que des polices d’adminis- 
tration de dépéts, dans le calcul de son 
revenu pour son année d’imposition 
1977. 


(3) Un gain ou une perte en capital goose Pen 
1 : Aé S 4 n capita 
d'une fiducie CIOCE a Pégard du fonds ances Greeek 
réservé qui résulte de la disposition de tout a Véeard du 
bien est réputé, dans la mesure ot les °° ™**T% 
prestations d’un détenteur de police en 


vertu d’une police ot la participation de 50 
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or loss, be deemed to be a capital gain or 
capital loss, as the case may be, of the 
policyholder or other beneficiary and not 
that of the trust. 


(4) Where at any particular time after 5 
1977, a policyholder withdraws all or part 
of his interest in a segregated fund policy, 
the trustee of a related segregated fund 
trust may elect in prescribed manner and 
prescribed form to treat any capital prop- 10 
erty of the trust as having been disposed 
of, whereupon the property shall be 
deemed to have been disposed of on any 
day designated by the trustee for proceeds 
of disposition equal to 1M, 


(a) the fair market value of the prop- 
erty on that day, 


(b) the adjusted cost base to the trust of 
the property on that day, or 


(c) an amount that is neither greater 20 
than the greater of nor less than the 
lesser of the amounts determined under 
paragraphs (a) and (5), 
whichever is designated by the trustee, and 
to have been reacquired by the trust 25 
immediately thereafter at a cost equal to 
those proceeds, and where the trustee of a 
related segregated fund trust has made 
such an election, the following rules apply: 


(d) the amount of any capital gain or 30 
capital loss resulting from the deemed 
disposition shall be allocated by the 
trustee to any policyholder withdrawing 
all or part of his interest in his policy at 
that time to the extent that the amount 35 
of the policyholder’s benefits under the 
policy at that time is affected by the 
capital gain or capital loss in respect of 
property held by the related segregated 
fund trust at that time; 40 


(e) the allocation referred to in para- 
graph (d) is deemed to have been made 
immediately before the withdrawal; 


(f) any capital gain not so allocated is 
deemed to be allocated in accordance 45 
with the terms and conditions of the 
policy; and 


tout autre bénéficiaire dans la fiducie sont 
touchés par ce gain ou cette perte, étre un 
gain ou une perte en capital, selon le cas, 
du détenteur de police ou d’un autre béné- 
ficiaire et non une perte ou un gain de la 5 
fiducie. 


(4) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
1977, un détenteur de police retire tous ses 
intéréts dans une police a fonds réservé ou 
une partie de ceux-ci, le fiduciaire d’une 10 
fiducie créée a l’égard du fonds réservé 
peut choisir, de la maniére et en la forme 
prescrites, de considérer tout bien en 
immobilisations de la fiducie comme ayant 
fait objet d'une disposition, auquel cas 
ledit bien est réputé avoir fait objet d’une 
disposition le jour désigné par le fiduciaire, 
pour un produit égal 

a) a la juste valeur marchande du bien 

4 cette date, 20 


b) au prix de base rajusté, pour la fidu- 
cie, du bien 4a cette date, ou 


— 


5 


c) 4 un montant qui n’est ni supérieur 
au plus élevé des montants déterminés 
en vertu des alinéas a) et b), ni inférieur 25 
au moins élevé des montants déterminés 

en vertu de ces alinéas, 


selon ce que désigne le fiduciaire, et avoir 
été acquis de nouveau par la fiducie immé- 
diatement aprés, 4 un cout égal a ce pro- 30 
duit, et lorsque le fiduciaire a exercé un tel 
choix, les régles suivantes s’appliquent: 


d) le fiduciaire doit attribuer le mon- 
tant du gain en capital ou de la perte en 
capital découlant de la disposition pré- 35 
sumée a tout détenteur de police retirant 
tous ses intéréts dans la police a cette 
date, ou une partie de ceux-ci, dans la 
mesure ou le montant des prestations du 
détenteur en vertu de la police a cette 40 
date est touché par le gain en capital ou 

la perte en capital relatif 4 des biens que 
détenait la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé a cette date; 

e) l’attribution prévu a l’alinéa d) est 45 
réputée avoir été faite immédiatement 
avant le retrait; 

f) tout gain en capital qui n’est pas ainsi 
attribué est réputé étre attribué confor- 
mément aux modalités de la police; et 50 
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(g) any capital loss not so allocated is 
deemed to be a superficial loss of each 
policyholder to the extent that his ben- 
efits under the policy would be affected 
by the loss. 5 


(5) At any particular time, the adjusted 


cost base of each capital property of a 
related segregated fund trust shall be 
deemed to be the amount, if any, by which 


— 


(a) the adjusted cost base of the prop- 10 
erty to the trust immediately before that 


time 


exceeds 


(b) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of the 15 
disposition by a policyholder of all or 
part of his interest in the related segre- 
gated fund trust at that time equal to 
that proportion of the amount, if any, by 
which 20 


(i) the adjusted cost base to the 
policyholder of such interest at that 
time 

exceeds 


(ii) his proceeds of the disposition of 25 
such interest in the trust 


that 
(iii) the fair market value of the capi- 
tal property at that time 

is of 30 
(iv) the aggregate of amounts each of 
which is the fair market value of a 


capital property of the related segre- 
gated fund trust at that time. 


(6) In this section, “acquisition fee” 35 


means the amount, if any, by which the 
aggregate of amounts each of which is 


(a) that portion of a premium charged 
by the insurer under a segregated fund 
policy that is not included in the related 40 
segregated fund or cannot reasonably be 
regarded as an amount required to fund 

a mortality or maturity benefit, 


g) toute perte en capital qui n’est pas 
ainsi attribuée est réputée étre une perte 
apparente pour chaque détenteur de 
police dans la mesure ou les prestations 
en vertu de la police seraient touchées 5 
par la perte. 


(5) A une date donnée, le prix de base _ Prix de base 

3 4 5 5 Sric : rajusté des 
rajusté de chaque bien en immobilisations _ giens dune 
dune fiducie créée a l’égard du fonds panes sree a 
réservé est réputé étre la fraction, si frac- 10 ,,80,.°° %"" 
tion il y a, 

a) du prix de base rajusté du bien pour 

la fiducie immédiatement avant cette 


date 
qui est en sus 15 


b) du total des montants dont chacun 
correspond a un montant, a l’égard de la 
disposition par un détenteur de police de 
toute sa participation ou d’une partie de 
celle-ci dans la fiducie créée a l’égard du 20 
fonds réservé, qui a cette date est égal a 
lexcédent, si excédent il y a, 


(i) du prix de base rajusté, pour le 
détenteur de police, d’une telle parti- 
cipation a cette date be 


sur 


(ii) le produit de la disposition par le 
détenteur d’une telle participation 
dans la fiducie 


qui est représentée par le rapport exis- 30 
tant entre 


(iii) la juste valeur marchande du 
bien en immobilisations a cette date 


et 


(iv) le total de tous les montants dont 35 
chacun correspond 4a la juste valeur 
marchande d’un bien en immobilisa- 
tions de la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé a cette date. 


(6) Dans le présent article, «frais d’ac- 40 Définition de 
CAG pe : A : c «frais d’acquisi- 
quisition» désigne la fraction, si fraction il tions 
y a, du total des montants dont chacun 
correspond 
a) a la partie d’une prime prélevée par 
l’assureur en vertu d’une police a fonds 45 
réservé qui ne fait pas partie du fonds 
réservé ou qui ne peut raisonnablement 
étre considérée comme un montant 
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(b) a transfer from the segregated fund 
that cannot reasonably be regarded as 
an amount required to fund a mortality 
or maturity benefit other than an annual 
administration fee or charge, or 


(c) any amount by which the proceeds 
payable to the policyholder under a par- 
ticular segregated fund policy is reduced 
on the surrender or partial surrender of 
the policy that may reasonably be 
regarded as a surrender fee, 


exceeds 


(d) the aggregate of amounts each of 
which is that portion of an amount 
described in paragraph (a), (6) or (c) 
that may reasonably be considered to be 
in respect of an interest in the segregat- 
ed fund that was disposed of before 
1978. 


(7) For the purposes of this section, 


where a segregated fund policy is issued or 
effected as a registered retirement savings 
plan or is issued pursuant to a registered 


pe 


nsion fund or plan, the policyholder of 


147 


10 


Is 


20 


the policy shall be deemed to be a trust or 25 


a 


trust or corporation described by para- 


graph 149(1)(7) or (0), respectively.” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


70. (1) Section 142 of the said Act is 30 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“142. Notwithstanding any other provi- 


sion of this Act, where in a taxation year 


an 


insurer (other than a resident of 


Canada that does not carry on a life insur- 


an 
bu 


ce business) carried on an insurance 
siness in Canada and in a country other 


than Canada, such of its taxable capital 
gains for the year and allowable capital 40 
losses for the year 


(a) as were from dispositions of prop- 
erty used by it in the year in, or held by 
it in the year in the course of, carrying 
on an insurance business, and 


35 


45 


nécessaire au financement d’un capital- 
décés ou d’un capital-échéance, 

b) au transfert du fonds réservé qui ne 
peut raisonnablement étre considéré 
comme un montant nécessaire au finan- 5 
cement d’un capital-décés ou capital- 
échéance autre que des frais annuels 
d’administration, ou 


c) a une réduction du produit payable 
au détenteur de police en vertu d’une 10 
police 4 fonds réservé donnée, lors du 
rachat, en partie ou en totalité, et qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme des frais de rachat, 


qui est en sus 1) 


d) du total des montants dont chacun 
est la fraction d’un montant décrit aux 
alinéas a), b) ou c) qui peut raisonnable- 
ment étre considérée, a l’égard d’une 
participation, dans le fonds réservé qui a 20 
été disposé avant 1978. 


(7) Aux fins du présent article, lors-  Détenteur de 
3 : s , , os, A police réputé 
qu’une police a fonds réservé est Emise OU tre une fiducie 
souscrite a titre de régime enregistré 
d’épargne-retraite ou émise en vertu d’un 25 
régime ou caisse enregistré de pensions, le 
détenteur de la police est réputé étre une 
fiducie ou une fiducie ou corporation 
décrite aux alinéas 149(1)r) ou o) 


respectivement.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1978 et suivantes. 


70. (1) Lvarticle 142 de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«142. Nonobstant toute autre disposi- 35 Gains en 
tion de la présente loi, lorsque dans une eee 
année d’imposition, un assureur (autre 
qu’un résident du Canada qui n’exploite 
pas une entreprise d’assurance-vie) a 
exploité une entreprise d’assurance du 40 
Canada et dans un autre pays que le 
Canada, ses gains en capital imposables 
pour l’année et ses pertes en capital déduc- 
tibles pour l’année 

a) qui résultent de la disposition de 45 


biens qu'il a utilisés dans l’année ou 
détenus dans l’année dans le cadre de 


Clause 70: (1) The amendment to subsection 142(1) 
and the repeal of subsections 142(3) and (4) are related 
to the implementation of paragraph (65) of the Income 
Tax Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 68(12). 


The repeal of subsection 142(2) is related to the 
implementation of paragraph (68) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 69. 


Section 142 at present reads as follows: 

“142. (1) Notwithstanding any other provision of this Act, where 
in a taxation year an insurer (other than a resident of Canada that 
does not carry on a life insurance business) carried on an insurance 
business in a country other than Canada, 


(a) if the insurer has made an election in respect of the year 
under subsection 138(9), such of its taxable capital gains for the 
year and allowable capital losses for the year as were from 
dispositions of property other than property used by it in the year 


Article 70 du bill: (1) La modification du paragraphe 
142(1) et Pabrogation des paragraphes 142(3) et (4) 
sont reliées a la mise en application de la section (65) de 
la motion, laquelle est citée dans la note explicative du 
paragraphe 68(12) du bill. 


L’abrogation du paragraphe 142(2) est reliée a la 
mise en application de la section (68) de la motion, 
laquelle est citée dans la note explicative de l’article 69 
du bill. 


L’article 142 se lit actuellement comme suit: 

«142. (1) Nonobstant toute autre disposition de la présente loi, 
lorsque dans une année d’imposition un assureur (autre qu’un 
résident du Canada qui n’exploite pas un commerce d’assurance-vie) 
a exploité un commerce d’assurance dans un autre pays que le 
Canada, 

a) si l’assureur a fait un choix relativement a l’année en vertu du 

paragraphe 138(9), ses gains en capital imposables pour l'année 

et ses pertes en capital déductibles pour l’année qui ont résulté de 


Communal 
organizations 
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(b) as were not from dispositions of 
property used by it in the year in, or 
held by it in the year in the course of, 
carrying on an insurance business in 
Canada, 5 


shall not be included in computing its 
income for the year.” 


(2) This section is applicable to the 1978 


exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance, et 


b) qui ne résultent pas de la disposition 
de biens qu’il a utilisés dans l’année ou 
qu’il a détenus dans l’année dans le 5 
cadre de l’exploitation d’une entreprise 
d’assurance au Canada, 
ne seront pas inclus dans le calcul de son 
revenu pour |’année.» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1978 et suivantes. 


(3) In its application to the 1972 to 1977 10 
taxation years, all that portion of subsection 
142(2) of the said Act following paragraph 
(b) thereof shall be deemed to have read as 


(3) Lorsqu’elle s’applique aux années 
d’imposition 1972 a 1977, la partie du para- 
graphe 142(2) de ladite loi qui suit l’alinéa 
b) est réputée s’interpréter comme suit: 15 


follows: 


“shall be deemed not to have been a 15 
taxable capital gain of the corporation 
for the year from the disposition thereof 
and, except where the policy was issued 
or effected as a registered retirement 


savings plan or is issued pursuant to a 20 
registered pension fund or plan, shall be 


deemed to be a taxable capital gain of 
the particular policyholder for the year 
from the disposition of a capital 
property.” p55) 


71. (1) The heading preceding section 143 
and section 143 of the said Act are repealed 
and the following substituted therefor: 


“Communal Organizations 


143. (1) Where a congregation 


(a) the members of which live and work 30 
together, 


(6) that does not permit any of its 
members to own any property in his own 
right, and 
(c) that requires that its members 35 
devote their working lives to the activi- 
ties of the congregation 
carries on one or more businesses or has 
the effective management or control of one 
or more corporations, trusts or other per- 40 
sons (such corporations, trusts and other 
persons hereinafter in this section collec- 
tively referred to as “business agencies’) 


«est réputée ne pas avoir été un gain en 
capital imposable de la corporation pour 
année, tiré de la disposition de ces 
biens, et, sauf si la police a été émise ou 
souscrite 4 titre de régime enregistré 20 
d’épargne-retraite ou si elle a été émise 
au titre ou en vertu d’un régime ou 
caisse enregistré de pensions, est réputée 


étre un gain en capital imposable du 
détenteur de police donné pour l’année, 25 
tiré de la disposition d’un bien en 
immobilisations.». 


714G@)- article. 143 ‘de ladite lor et la 


rubrique qui le précéde sont abrogés et rem- 
placés par ce qui suit: 30 


«Organismes communautaires 


143. (1) Lorsqu’une congrégation 


a) dont les membres vivent et travail- res 
lent ensemble, 


b) qui ne permet a aucun de ses mem- 
bres de posséder des biens de son propre 35 
chef, et 


c) qui exige de ses membres qu’ils con- 

sacrent leur vie professionnelle aux acti- 

vités de la congrégation, 
exploite une ou plusieurs entreprises ou 40 
gére ou contrdle réellement une ou plu- 
sieurs corporations, fiducies ou autres per- 
sonnes (ces corporations, fiducies et autres 
personnes ci-aprés appelées dans le présent 
article les «agences commerciales») qui 45 


Organismes 
communautai- 


in, or held by it in the year in the course of, carrying on an 
insurance business in Canada, and 


(b) in any other case, such of its taxable capital gains for the year 
and allowable capital losses for the year as are prescribed not to 
relate to an insurance business carried on by it in Canada, 


shall not be included in computing its income for the year. 


(2) Such portion of any taxable capital gain for a taxation year 
of a life insurance corporation from the disposition of property 
included in a segregated fund (within the meaning assigned by 
subsection 148(1)) 


(a) as would, but for this subsection, have been included in 
computing the income of the corporation for the year, and 


(b) as was allocated in the year by the corporation to a particular 

policyholder; 
shall be deemed not to have been a taxable capital gain of the 
corporation for the year from the disposition thereof and, except 
where the policy was issued or effected as a registered retirement 
savings plan, shall be deemed to be a taxable capital gain of the 
particular policyholder for the year from the disposition of a capital 
property. 

(3) Where in a taxation year a life insurer carried on an insur- 
ance business in Canada and eleswhere, and has not made an 
election under subsection 138(9) in respect of the year, for the 
purpose of determining its taxable capital gains and allowable 
capital losses for the year, 


(a) the lesser of 


(i) the amount, if any, in respect of a particular security that is 
a specified Canadian asset, by which, 


(A) the amount, if any, that would have been required by 
paragraph 138(4)(6) or (c), as the case may be, to be 
included in computing the insurer’s income for the year in 
respect of the security if the insurer had made such an 
election and the security had been a Canada security 


exceeds 


(B) the amount, if any, in respect of the security that would 
have been required by paragraph 138(4)(d) or (c), as the 
case may be, to be included in computing the insurer’s 
income for the year in respect of the security if the insurer’s 
Canadian investment fund for the taxation year and the 
value for the taxation year of the insurer’s specified Canadi- 
an assets were equal, and 


(ii) the proportion of the amount determined under subpara- 
graph (i) that the insurer’s Canadian investment fund for the 
taxation year is of the value for the taxation year of the 
insurer’s specified Canadian assets, 


shall be deemed to be a gain for the year from the disposition in 
the year of the security determined under subdvision c of Division 
B of this Part, and 


(6) the amount that would be determined under paragraph (a) in 
respect of a particular security, if the references therein to 
“required by paragraph 138(4)(b) to be included” were read as a 
reference to “deductible under paragraph 138(3)(6)”, and the 
reference to “required by paragraph 138(4)(c) to be included” 
were read as a reference to “deductible under paragraph 
138(3)(d)”, shall be deemed to be a loss for the year from the 
disposition in the year of the security determined under subdivi- 
sion c of Division B of this Part. 
(4) For the purposes of subsection (3), the expression “Canada 
security” has the meaning assigned by subsection 138(12), and the 
expressions “Canadian investment fund for a taxation year’, 


la disposition de biens autres que des biens utilisés par lui dans 
Pannée ou détenus par lui dans l’année dans le cadre de |’exploita- 
tion d’un commerce d’assurance au Canada, et 


b) dans tout autre cas, ses gains en capital imposables pour 
l'année et ses pertes en capital déductibles pour l’année, désignés 
comme ne devant pas se rapporter 4 un commerce d’assurance 
exploité par lui au Canada, 


ne seront pas inclus dans le calcul de son revenu pour |’année. 


(2) La partie de tout gain en capital imposable pour une année 
d’imposition d’une corporation d’assurance-vie, tiré de la disposition 
de biens compris dans un fonds réservé (au sens que lui donne le 
paragraphe 149(1)), 

a) qui, sans ce paragraphe, aurait été incluse dans le calcul du 

revenu de la corporation pour l’année, et 


b) qui a été attribuée dans l’année par la corporation a un 
détenteur de police donné, 


est réputée ne pas avoir été un gain en capital imposable de la 
corporation pour l’année, tiré de la disposition de ces biens, et, sauf 
si la police a été émise ou souscrite 4 titre de régime enregistré 
d’épargne-retraite, est réputée étre un gain en capital imposable du 
détenteur de police donné pour I’année, tiré de la disposition d’un 
bien en immobilisations. 


(3) Lorsqu’un assureur a, dans une année d’imposition, exploité 
un commerce d’assurance au Canada et ailleurs qu’au Canada et n’a 
pas fait un choix en vertu du paragraphe 138(9) relativement a 
Pannée, pour déterminer ses gains en capital imposables pour |’an- 
née et ses pertes en capital déductibles pour l’année, 


a) la moins élevée des sommes suivantes: 


(i) la fraction, s’il en est, relativement a un titre donné qui est 
un actif canadien déterminé, 


(A) de la somme, s’il en est, qui aurait di, en vertu des 
alinéas 138(4)5) ou c), étre incluse dans le calcul du revenu 
de l’assureur pour l’année relativement au titre si l’assureur 
avait fait ce choix et si le titre avait été un titre du Canada, 
qui est en sus 

(B) de la somme, s’il en est, relative au titre qui aurait dd, en 
vertu des alinéas 138(4)b) ou c), étre incluse dans le calcul 
du revenu de l’assureur pour l’année relativement au titre si 
le fonds de placement canadien de l’assureur pour |l’année 
d’imposition et la valeur pour l’année d’imposition des actifs 
canadiens déterminés de l’assureur étaient égaux, ou 


(ii) la fraction de la somme déterminée en vertu du sous-alinéa 
(i) que le fonds de placement canadien de l’assureur pour 
Pannée d’imposition représente par rapport a la valeur pour 
l'année d’imposition des actifs canadiens déterminés de 
lassureur, 
est réputée étre un gain pour l’année découlant de la disposition 
du titre dans l’année, déterminé conformément a la sous-section c 
de la Section B de la présente Partie, et 


b) la somme qui serait déterminée en vertu de l’alinéa a) relative- 
ment a un titre donné si, dans cet alinéa, les mots «qui aurait dd, 
en vertu de l’alinéa 138(4)b), étre incluse» étaient remplacés par 
les mots «déductible en vertu de l’alinéa 138(3)b)» et les mots «qui 
aurait da, en vertu de l’alinéa 138(4)c), étre incluse» étaient 
remplacés par les mots «déductible en vertu de l’alinéa 138(3)d)», 
est réputée étre une perte pour l’année découlant de la disposition 
du titre dans l’année, déterminée conformément 4 la sous-section 
c de la Section B de la présente Partie. 
(4) Aux fins du paragraphe (3), l’expression «titre du Canada» a 
le sens que lui donne le paragraphe 138(12), et l’expTession «fonds 
de placement canadien pour une année dimposition», le terme 


Election in 
respect of 
taxable income 
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that carry on one or more businesses for 
purposes that include supporting or sus- 
taining its members or the members of any 
other congregation, an inter vivos trust 
shall be deemed to have been in existence 5 
on December 31, 1976 and continuously 
thereafter and the following rules apply: 


(d) the property of the congregation 
and the property of all business agencies 
of the congregation shall be deemed to 
be the property of the inter vivos trust; 


— 


0 


(e) where the congregation is a corpora- 
tion, the corporation shall be deemed to 
be the trustee having control of the trust 
property; 15 
(f) where the congregation is not a cor- 
poration, its council, committee of lead- 
ers, executive committee, administrative 
committee, officers or other group 
charged with the management of the 20 
congregation shall be deemed to be the 
trustees having control of the trust 
property; 

(g) the congregation and all business 
agencies of the congregation shall be 25 
deemed to act and have always acted as 
agents for the inter vivos trust in all 
matters relating to their business and 
other activities; 


(h) the members of the congregation 30 
shall be deemed to be the beneficiaries 
under the trust; 


(i) tax under this Part is payable by the 
trust on its taxable income for each 
taxation year; and 30 


(j) in computing the income of the trust 
for any taxation year, no deduction may 
be made in respect of salaries, wages or 
benefits of any kind whatever, paid to 
the members of the congregation. 40 


(2) Where the inter vivos trust referred 
to in subsection (1) in respect of a congre- 
gation so elects in respect of a taxation 
year, the amount determined under para- 
graph (a) for that taxation year shall be 45 
deemed to have been payable by the trust 


exploitent une ou plusieurs entreprises a 
des fins qui comprennent la subsistance ou 
lentretien des membres de la congrégation 
ou de toute autre congrégation, une fiducie 
non testamentaire est réputée avoir existé 
au 31 décembre 1976 et avoir continué 
d’exister par la suite sans interruption; de 
plus les régles suivantes s’appliquent: 


d) les biens de la congrégation et ceux 
de toutes les agences commerciales de la 
congrégation sont réputés appartenir a 
la fiducie non testamentaire; 


e) lorsque la congrégation est une cor- 
poration, la corporation est réputée étre 
le fiduciaire qui contréle les biens de la 
fiducie; 

J) lorsque la congrégation n’est pas une 
corporation, le conseil, le comité de 
direction, l’exécutif, le comité d’admi- 


5 


nistration, les dirigeants ou autre groupe 20 


de personnes chargé de la gestion de la 
congrégation sont réputés étre les fidu- 
ciaires qui contrdlent les biens de la 
fiducie; 


g) la congrégation et toutes ses agences 25 


commerciales sont réputées agir et tou- 
jours avoir agi a titre d’agent pour la 
fiducie non testamentaire dans toutes les 
matiéres reliées a leur entreprise et 
autres activités; 


h) les membres de la congrégation sont 
réputés étre les bénéficiaires de la 
fiducie; 

i) Pimpot exigible en vertu de la pré- 


30 


sente Partie sur le revenu imposable de 35 


la fiducie pour chaque année d’imposi- 
tion est payable par cette derniére; et 


J) dans le calcul du revenu de la fiducie 
pour toute année d’imposition, aucune 


déduction ne peut étre faite au titre des 40 


salaires, remunérations ou avantages de 
toute sorte versés aux membres de la 
congrégation. 


(2) Lorsque la fiducie non testamentaire 


visée au paragraphe (1) a l’égard d’une 45 


congrégation exerce un choix pour une 
année d’imposition, le montant déterminé 
en vertu de l’alinéa a) pour cette année 
d’imposition est réputé avoir été payable 


Choix visant le 


revenu 
imposable 
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“security”, “specified Canadian assets” and “value for the taxation 
year” have the meanings prescribed therefor.” 


(3) This amendment, which adds the underlined 
words, would in part implement paragraph (69) of the 
Income Tax Motion, which is quoted in the explanatory 
note to subclause 68(28). 


Clause 71: The repeal of the present section 143 
would implement paragraph (72) of the Income Tax 
Motion, and the proposed new section 143 would imple- 
ment paragraph (58) of the Income Tax Motion. Those 
paragraphs read as follows: 

“(72) That for the 1977 and subsequent taxation years, section 
143 of the Act be repealed. 

(58) That for the 1977 and subsequent taxation years, an organi- 
zation, other than a charity, which carries on a business and whose 
members live communally and do not own property in their own 
right as a matter of religous conviction, be required to pay tax as 
though the organization were an inter vivos trust, but be given an 
option to calculate its tax payable as the aggregate of the taxes that 
would have been payable by the families in the organization had its 
income been apportioned and taxed in their hand.” 


Section 143 at present reads as follows: 

“143. (1) This section applies to a Canadian corporation whose 
gross revenue during a taxation year from the sale for delivery in 
Canada of electrical energy, gas or steam to 

(a) persons with whom it deals at arm’s length, and 

(6) persons with whom it does not deal at arm’s length for resale 

directly or indirectly for delivery in Canada to persons with whom 

it does deal at arm’s length, 


«titre», les expressions «actifs canadiens déterminés» et «valeur pour 
l'année d’imposition», ont le sens prescrit.» 


(3) Cette modification ajoute les mots soulignés et 
donne, en partie, effet 4 la section (69) de la motion, qui 
est citée dans la note explicative du paragraphe 68(28) 
du bill. 


Article 71 du bill: L’abrogation de l’article 143 actuel 
donne effet 4 la section (72) de la motion et le nouvel 
article 143 proposé donne effet a la section (58) de la 
motion. Ces sections se lisent comme suit: 

«(72) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, 
l’article 143 de la Loi soit abrogé. 

(58) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, une 
organisation, autre qu’un organisme de charité, qui exploite une 
entreprise et dont les membres vivent en communauté et ne possé- 
dent aucun bien de leur propre chef en raison de leurs convictions 
religieuses, soit assujettie a l’impdt comme si l’organisation était une 
fiducie non testamentaire, mais qu’il lui soit donné le choix de 
calculer son impét payable comme si celui-ci était le total de l’impét 
qui aurait été payable par les familles de l’organisation si le revenu 
de cette derniére avait été reparti entre eux et imposé entre leurs 
mains.» 

L’article 143 se lit actuellement comme suit: 

«143. (1) Le présent article s’applique 4 une corporation cana- 
dienne dont le revenu brut, durant une année d’imposition, tiré de la 
vente en vue de la distribution au Canada d’énergie électrique, de 
gaz ou de vapeur 

a) a des personnes avec lesquelles elle n’a aucun lien de dépen- 

dance, et 


b) a des personnes avec lesquelles elle a un lien de dépendance en 
vue de la revente, directe ou indirecte, pour la distribution au 
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in the year to the beneficiaries thereunder 
in accordance with the following rules: 


(a) determine the amount that would be 
the taxable income of the trust for the 
year if no deductions were made in 5 
respect of expenses incurred for the sup- 
port, maintenance and satisfaction of 
the personal needs of its members, and 
if no deductions were made under sec- 
tions 110.1, and 110.2, 10 


(b) determine the amount that is the 
quotient obtained when the amount so 
determined is divided by 1 1/4 times the 
number of adults who are members of 
the congregation at the end of the year, 15 


(c) allocate to each family in the con- 
gregation at the end of the year the 
amount equal to the product obtained 
when the amount determined under 
paragraph (5b) is multiplied by the 20 
number of adults in the family at the 
end of the year, and 


(d) allocate among the families in the 
congregation at the end of the year in 
such manner as the congregation deter- 25 
mines the amount by which the amount 
determined under paragraph (a) exceeds 
the aggregate of amounts allocated 
under paragraph (c) or, if such an allo- 
cation is not made and specified in the 30 
election under this subsection in respect 
of the year, there shall be allocated to 
each of the families in the congregation 
at the end of the year the amount equal 
to the proportion of the excess that the 35 
number of adults in the family at that 
time is of the number of adults in all of 
the families in the congregation at that 
time, 
and the aggregate of amounts so allocated 40 
to a family shall be deemed to be payable 
in the year to, and to be received in the 
year by, the adult member of the family 
who is specified in the election under this 
subsection in respect of the year and that 45 
member of the family shall be deemed to 
have supported each of the other members 
of the family during that taxation year and 
the other members of the family shall be 
deemed to have been wholly dependent on 50 


pendant Il’année par la fiducie a ses bénéfi- 
ciaires, selon les régles suivantes: 


a) déterminer le montant qui représen- 
terait le revenu imposable de la fiducie 
pour l’année si aucune déduction n’était 5 
faite au titre des frais engagés pour 
subvenir aux besoins personnels de ses 
membres et si aucune déduction n’était 
faite en vertu des articles 110.1 et 110.2, 


b) déterminer le montant qui corres- 10 
pond au quotient obtenu en divisant le 
montant ainsi déterminé par 1% fois le 
nombre d’adultes qui sont des membres 
de la congrégation a la fin de l’année, 


c) attribuer 4 chaque famille de la con- 15 
grégation a la fin de l’année le montant 
égal au produit obtenu en multipliant le 
montant déterminé en vertu de Il’alinéa 
b) par le nombre d’adultes dans la 
famille a la fin de l’année, et 20 


d) répartir entre les familles de la con- 
grégation a la fin de l’année de la fagon 
que la congrégation détermine |’excé- 
dent du montant déterminé en vertu de 
Valinéa a) sur le total des montants 25 
attribués en vertu de l’alinéa c) ou, si 
une telle répartition n’est pas faite ni 
précisée dans le choix prévu pour |’an- 
née en vertu du présent paragraphe, 
attribuer a chacune des familles de la 30 
congrégation a la fin de l'année un mon- 
tant égal a la fraction de l’excédent au 
rapport qui existe entre le nombre 
d’adultes dans la famille a cette date et 
le nombre total d’adultes dans toutes les 35 
familles de la congrégation 4 cette date, 


et le total des montants ainsi attribués a 
une famille sont réputés étre payables dans 
l'année au membre adulte de la famille 
dont le nom figure dans le choix fait en 40 
vertu du présent paragraphe pour l’année, 

et avoir été recus par lui pendant l’année, 

et ce membre est réputé avoir subvenu aux 
besoins de chacun des autres membres de 

la famille pendant cette année d’imposition 45 
et les autres membres de la famille sont 
réputés avoir été complétement a la charge 

de ce membre pour leurs besoins pendant 
cette année d’imposition. 


is more than 1/2 of its total gross revenue for the year, other than 
exempt income and dividends (in this section referred to as “exempt 
dividends”) received by it to the extent of the amount thereof 
deductible under section 112 or subsection 113(1) from its income 
for the year (such a corporation being hereinafter referred to as a 
“designated corporation’’). 


(2) A designated corporation’s taxable income for a taxation year 
from the sale for delivery in Canada of electrical energy, gas or 
steam to 


(a) persons with whom it deals at arm’s length, and 


(6) persons with whom it does not deal at arm’s length for resale 
directly or indirectly for delivery in Canada to persons with whom 
it does deal at arm’s length, 


(hereinafter referred to as its “‘class A taxable income’’) shall, for 
the purposes of this section, be deemed to be the part of its taxable 
income for the year that its gross revenue for the year from such 
sales is of its total gross revenue for the year other than exempt 
income and exempt dividends; and its taxable income for the year 
from all other sources (hereinafter referred to as its “class B taxable 
income”’) shall, for the purposes of this section, be deemed to be its 
taxable income for the year minus its ciass A taxable income for the 
year. 

(3) Notwithstanding section 123 or 123.3, as the case may be, the 
tax payable under this part by a designated corporation for a 
taxation year that is its 1972, 1973 or 1974 taxation year is the 
aggregate of 

(a) the amount that would be determined under section 123 or 

123.3, as the case may be, to be its tax payable under this Part for 

the year if its taxable income for the year were an amount equal 

to its class B taxable income for the year, and 


(b) 48% of its class A taxable income for the year. 


(4) For the purposes of this section, a transaction shall be 
deemed not to have been a sale of gas by a corporation unless 

(a) the commodity sold was gas for lighting or heating and was 

not delivered in portable containers, and 

(b) the corporation itself had a system for the distribution of gas 

through which it delivered gas to not less than 100 different 

customers.” 


Canada a des personnes avec lesquelles elle n’a aucun lien de 
dépendance, 


dépasse la moitié de son revenu brut total pour l’année, a |’exclusion 
du revenu et des dividendes exonérés (appelés dans le présent article 
«dividendes exonérés») regus par la corporation jusqu’a concurrence 
du montant déductible en vertu de l’article 112 ou du paragraphe 
113(1) de son revenu pour l’année (une telle corporation étant 
ci-aprés appelée «corporations désignées»). 

(2) Le revenu imposable d’une corporation désignée, pour une 
année d’imposition, tiré de la vente en vue de la distribution au 
Canada d’énergie électrique, de gaz ou de vapeur 


a) a des personnes avec qui elle n’a aucun lien de dépendance, et 


b) a des personnes avec qui elle a un lien de dépendance en vue de 
la revente, directe ou indirecte, pour la distribution au Canada a 
des personnes avec qui elle n’a aucun lien de dépendance 


(ci-aprés appelé son «revenu imposable de la classe A») est, aux fins 
du présent article, réputé étre la partie de son revenu imposable 
pour l’année que son revenu brut, pour l’année, tiré de ces ventes, 
représente par rapport a son revenu brut total pour l’année autre 
que le revenu exonéré et les dividendes exonérés; et son revenu 
imposable pour l’année, tiré de toutes autres sources (ci-aprés appelé 
son «revenu imposable de la classe B») est, aux fins du présent 
article, réputé étre son revenu imposable pour l’année moins son 
revenu imposable de la classe A pour l’année. 

(3) Par dérogation a l’article 123 ou 123.3 selon le cas, l’impét 
payable, en vertu de la présente Partie, par une corporation désignée 
pour une année d’imposition qui est son année d’imposition 1972, 
1973 ou 1974, est le total de 

a) la somme qui serait déterminée en vertu de I’article 123 ou 

123.3, selon le cas, comme étant son impot payable en vertu de la 

présente Partie pour l’année si son revenu imposable pour l’année 

était une somme égale a son impot imposable de la classe B pour 

Pannée, et, de 

b) 48% de son revenu imposable de la classe A pour l’année. 


(4) Aux fins du présent article, une opération est considérée 
comme n’ayant pas constitué une vente de gaz par une corporation, 
sauf si 

a) le produit vendu était destiné 4 l’éclairage ou au chauffage et 

n’était pas livré en récipients portatifs, et 

b) la corporation elle-méme avait un réseau de distribution de 

gaz alimentant au moins 100 clients différents.» 


Idem 


Interpretation 


“Adult” 


“Congregation” 


“Family” 


““Member of a 
congregation” 


that member for support during that taxa- 
tion year. 
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(3) An election under subsection (2) in 


respect of a taxation year is not binding on 
the Minister unless 


N 


(a) the election is made on or before the 
day on or before which the inter vivos 
trust is required by section 150 to file a 
return of income for the year; 


(b) all tax, interest and penalties, if 10 
any, payable under this Part by adult 
members designated in accordance with 
subsection (2) have been paid within the 
time required by this Act; and 


(c) no amounts are, by virtue of subsec- 15 
tion 110(2), deducted in computing the 
taxable income for the year of the mem- 
bers designated in accordance with sub- 
section (2). 


(4) For the purposes of this section, 20 


(a) “adult”? means an individual who, 
before the time at which the term is 
applied, has attained the age of eighteen 
years or is married; 


(b) “congregation” means a commu- 25 
nity, society or body of individuals, 
whether or not incorporated, that 
adheres to the practices and beliefs of, 
and operates according to the principles 
of, the religious organization of which it 30 
is a constituent part; 


(c) “family” means, 


(i) in the case of an unmarried adult, 
that person and his unmarried chil- 
dren who are not adults, and 35 
(ii) in the case of a married adult, 
that person and his spouse and the 
unmarried children of either or both 
of them who are not adults 


but does not include an individual who is 40 
included in any other family or who is 
not a member of the congregation in 
which the family is included; 


(d) “member of a congregation” means 


(i) an adult, living with the members 45 
of the congregation, who conforms to 


(3) Lorsqu’un choix est fait en vertu du —‘Idem 
paragraphe (2) a l’égard d’une année d’im- 
position, le Ministre est lié si 

a) le choix est fait au plus tard le jour 

ou la fiducie non testamentaire est tenu 5 

de produire, en vertu de l’article 150, 

une déclaration de revenu pour |’année; 

b) tous les impéts, intéréts et pénalités, 

Si impdts, intéréts et pénalités il y a, 

payables en vertu de la présente Partie 10 

par les membres adultes désignés en 

vertu du paragraphe (2) ont été payés 
dans le délai exigé par la présente loi; et 

c) aucun montant n’est, en vertu du 

paragraphe 110(2) déduit dans le calcul 15 

du revenu imposable pour l’année des 

membres désignés en vertu du paragra- 

phe (2). 


(4) Aux fins du présent article, Interprétation 


a) «adulte» désigne un particulier qui, 20 «adultes 
avant la date a laquelle l’expression est 

utilisée atteint l’age de dix-huit ans ou 

est marié; 


b) «congrégation» désigne une commu- 
nauté, une association ou un corps de 25 
particuliers, constitué ou non en corpo- 
ration, qui adhére aux pratiques et 
croyances de l’organisme religieux dont 
il fait partie et qui agit en conformité 
des principes dudit organisme; 30 


c) «famille» désigne, 


«congrégation» 


«famille» 


(i) dans le cas d’un adulte non marié, 
cette personne et ses enfants non 
mariés qui ne sont pas des adultes, et, 

(ii) dans le cas d’un adulte marié, 35 
cette personne et son conjoint et les 
enfants non mariés de chacun d’eux 
ou des deux qui ne sont pas des 
adultes, 


mais ne comprend pas un particulier qui 40 
est inclus dans une autre famille ou qui 
n’est pas membre de la congrégation 
dans laquelle la famille est incluse; 


d) «membre d’une congrégation» dési- 
gne 


«membre d’une 
45 congrégation» 
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gies bie a 


“Religious 
organization” 


Effect of 
specification of 
member of 
family 


Disposition of 
non-qualified 
investment 
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the practices of the religious organi- 
zation of which the congregation is a 
constituent part whether or not he has 
been formally accepted into the 
organization, and 5 
(ii) an unmarried child, other than an 
adult, of an adult referred to in sub- 
paragraph (i), if the child lives with 
the members of the congregation; and 


(e) “religious organization” means an 10 
organization, other than a registered 
charity, of which a congregation is a 
constituent part, that adheres to beliefs, 
evidenced by the religious and philo- 
sophical tenets of the organization, that 15 
include a belief in the existence of a 
supreme being. 


(S) Where an adult member (in this 
subsection referred to as a “specified per- 
son’’) of a family is specified in an election 20 
under subsection (2) in respect of a taxa- 
tion year, no other member of that family 
may be specified in an election in respect 
of any subsequent taxation year at the end 
of which the specified person was a 25 
member of that family.” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


72. (1) Subsection 146(6) of the said Act 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


(i) un adulte qui vit avec les membres 
de la congrégation et qui observe les 
pratiques de lorganisme religieux 
dont la congrégation est une partie 
constituante, qu’il ait ou non été offi- 5 
ciellement admis dans |’organisme, et 
(ii) un enfant non marié, qui n’est pas 
un adulte, d’un adulte visé au sous- 
alinéa (i), si cet enfant vit avec les 
membres de la congrégation; et 10 


«organisme 


e) «organisme religieux» désigne un ga 
religieux» 


organisme, autre qu’un organisme de 
charité enregistré, dont une congréga- 
tion est une partie constituante, qui 
adhére a des croyances qui comprennent 15 
la croyance en un étre supréme et qui se 
manifestent dans les principes religieux 

et philosophique de l’organisme. 

(5) Lorsquun membre adulte (appelé Effet de la 
dans le présent paragraphe «personne dési- 209 et. 
gnée») d’une famille est désigné dans un = @’une famille 
choix exercé en vertu du paragraphe (2) a 

Pégard d'une année d’imposition, aucun 

autre membre de cette famille ne peut étre 

désigné dans un choix exercé a légard 25 

d'une année d’imposition postérieure a la 

fin de laquelle la personne désignée était 

membre de cette famille.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


30 


72. (1) Le paragraphe 146(6) de ladite loi 


is repealed and the following substituted 30 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(6) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered retirement sav- 
ings plan disposes of a property that, when 
acquired, was a non-qualified investment, 35 
there may be deducted, in computing the 
income for the taxation year of the taxpay- 
er who is the annuitant under the plan, an 
amount equal to the lesser of 

(a) the amount that, by virtue of sub- 40 

section (10), was included in computing 

the income of that taxpayer in respect of 
the acquisition of that property, and 

(b) the proceeds of disposition of the 


property.” 


45 


Disposition 
d’un placement 
non admissible 


«(6) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion, une fiducie régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-retraite dispose d’un bien 35 
qui, au moment ou il a été acquis, était un 
placement non admissible, il est permis de 
déduire, lors du calcul du revenu du con- 
tribuable qui est le rentier du régime, pour 
l’année d’imposition, une somme égale au 40 
moins élevé des montants suivants: 


a) le montant qui était, en vertu du 
paragraphe (10), inclus dans le calcul 
du revenu de ce contribuable a l’égard 
de l’acquisition de ce bien, ou 


b) le produit de la disposition du bien.» 


45 


Clause 72: (1) This amendment is of a technical Article 72 du bill: (1) Cette modification est seule- 


nature only. ment d’ordre technique. 

Subclause 146(6) at present reads as follows: Le paragraphe 146(6) se lit actuellement comme suit: 
“(6) Where in a taxation year a trust governed by a registered «(6) Lorsque, dans une année d’imposition, une fiducie régie par 

retirement savings plan disposes of a non-qualified investment, the un régime enregistré d’épargne-retraite dispose d’un placement non 

cost of which to the trust was included by virtue of subsection (10) admissible, dont le cotit pour la fiducie a été, en vertu du paragra- 

in computing the income of the taxpayer who is the annuitant under phe (10), inclus dans le calcul du revenu du contribuable qui est le 

the plan, there may be deducted, in computing the income of the rentier en vertu de ce régime, il est permis de déduire, lors du calcul 

taxpayer for the taxation year, an amount equal to the lesser of du revenu du contribuable pour l’année d’imposition, une somme 
(a) the cost so included in computing the taxpayer’s income, and égale au moins élevé des montants suivants: 


a) le coat ainsi inclus dans le calcul du revenu du contribuable, 
ou 
b) le produit de la disposition du placement non admissible.» 


(b) the proceeds of disposition of the non-qualified investment.” 
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(2) Subsection 146(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Le paragraphe 146(8) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Benefits taxable 


Amounts to be 
included in 
computing 
income 


Interpretation 


Ordering 


“(8) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation 5 
year all amounts received by him in the 
year as a benefit out of or under a regis- 
tered retirement savings plan, other than 
an amount that is included in computing 
his income pursuant to paragraph 10 


(12)(b).” 


(3) Section 146 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (8.2) thereof, the following 
subsections: 


(8.3) Where at any particular time in 
a taxation year a particular amount in 
respect of a plan to which a contribution 
deductible under subsection (5.1) has been 
made would be required by paragraph 20 
(12)(b) (Gif it were read without reference 
to the words “minus the amount required 
by subsection (8.3) to be included in com- 
puting the income of the taxpayer’s 
spouse’’) to be included in computing the 25 
income for the year of the spouse of a 
taxpayer, there shall be included in com- 
puting the income for the year of the 
taxpayer all or any part of amounts paid 
by the taxpayer and deductible under sub- 30 
section (5.1) in computing his income for 
the year or deducted under that subsection 
in computing his income for either of the 2 
immediately preceding taxation years not 
exceeding, in the aggregate, the particular 35 
amount. 


(8.4) For the purposes of subsection 
(8.3), a plan to which a payment or trans- 
fer described in subsection (16) has been 
made from a plan described in subsection 40 
(8.3) shall be deemed to be a plan to which 
a contribution deductible under subsection 
(5.1) has been made. 


(8.5) Where a taxpayer has paid more 
than one amount described in subsection 45 
(8.3), such an amount or part thereof paid 
by him at any time shall be deemed to 
have been included in computing his 


modifié par 
aprés le paragraphe (8.2), des paragraphes 
15 suivants: 15 


Prestations 


«(8) Dans le calcul du revenu d’un con-_ |! 
imposables 


tribuable pour une année d imposition, 
doivent étre incluses toutes les sommes 5 
qu’il a touchées pendant I’année 4 titre de 
prestations d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou en vertu d’un tel régime 
autre que les sommes incluses dans le 
calcul de son revenu en vertu de l’alinéa 10 
(12)5).» 


(3) L’article 146 de ladite loi est en outre 
Padjonction, immédiatement 


«(8.3) Lorsque, 4 une date donnée dune = Montants a 
Z os oy: AS inclure dans le 
année d’imposition, un montant donné a gaicul du 


Pégard d’un régime auquel une contribu- __ revenu 


tion déductible en vertu du paragraphe 
(5.1) a été faite, qui devrait, en vertu de 20 
Palinéa (12)b) (sil était interprété sans 
égard aux mots «moins, la somme exigée 
par le paragraphe (8.3) qui doit étre 
incluse dans le calcul du revenu du con- 
joint du contribuable») étre inclus dans le 25 
calcul du revenu, pour l’année, du conjoint 
d’un contribuable, le contribuable doit 
inclure dans le calcul de son revenu pour 
Pannée la totalité ou toute partie des mon- 
tants qu’il a versés et qui sont déductibles 30 
en vertu du paragraphe (5.1) dans le 
calcul de son revenu pour Il’année ou qui 
ont été déduits en vertu de ce paragraphe 
dans le calcul de son revenu pour |’une des 

2 années d’imposition précédentes, jusqu’a 35 
concurrence du montant donné. 


Interprétation 


(8.4) Aux fins du paragraphe (8.3), un 
régime auquel une somme a été versée ou 
transférée tel qu’il est prévu au paragraphe 
(16), dans le cadre d’un régime visé au 40 
paragraphe (8.3), est réputé étre un 
régime auquel a été versée une contribu- 
tion déductible en vertu du paragraphe 


Sab) 


(8.5) Lorsqu’un contribuable a versé 45 Ordres des 
plus d'un montant visé au paragraphe werent 
(8.3), tout montant de la sorte qu’il a versé 
a une date quelconque est réputé avoir été 
inclus dans le calcul de son revenu en vertu 


(2) a (4) Ces modifications donnent effet a la section 
(73) de la motion, qui se lit comme suit: 
«(73) Que, lorsqu’un contribuable a contribué 4 un régime enre- 


(2) to (4) These amendments would implement para- 
graph (73) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(73) That where a taxpayer has contributed to a registered 
retirement savings plan of his spouse, any withdrawals after March 
31, 1977 (other than to acquire a life annuity) be included in the 
taxpayer’s income and not that of his spouse to the extent of his 
contributions in the year of withdrawal and the two preceding 
taxation years.” 


The amendment set out in subclause (2) would add 
the underlined words. 


Subsection 146(12) at present reads as follows: 


“(12) Where, at any time after a retirement savings plan has 
been accepted by the Minister for registration for the purposes of 
this Act, the plan is revised or amended or a new plan is substituted 
therefor, and the plan as revised or amended or the new plan 
substituted therefor, as the case may be, (hereinafter in this subsec- 
tion referred to as the “amended plan’) does not comply with the 
requirements of this section for its acceptance by the Minister for 
registration for the purposes of this Act, the following rules apply: 


(a) the amended plan shall be deemed, for the purposes of this 
Act, not to be a registered retirement savings plan; and 


(6) an amount equal to the fair market value at that time of all 
the property of the plan shall be included, as income received at 
that time, in computing the income for a taxation year of the 
individual who was the annuitant under the plan before it became 
an amended plan.” 


gistré d’épargne-retraite de son conjoint, tout retrait effectué aprés 
le 31 mars 1977 (autre qu’un retrait fait pour acquérir une rente 
viagére) soit inclus dans le revenu du contribuable et non pas dans 
celui de son conjoint, jusqu’a concurrence des contributions qu’il a 
faites au cours de l’année du retrait et des deux années d’imposition 
qui précédent.» 


La modification exposée au paragraphe (2) du bill 


ajoute les mots soulignés. 


Le paragraphe 146(12) se lit comme suit: 


«(12) Lorsque, postérieurement a l’acceptation par le Ministre 
d’un régime d’épargne-retraite, aux fins d’enregistrement pour |l’ap- 
plication de la présente loi, le régime est révisé ou modifié ou qu’un 
nouveau régime y est substitué, et que le régime révisé ou modifié ou 
le nouveau régime qui y est substitué, selon le cas, (appelé dans la 
suite du présent paragraphe «régime modifié»), ne répond pas aux 
exigences du présent article pour étre accepté par le Ministre aux 
fins de l’enregistrement pour l’application de la présente loi, les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) le régime modifié est réputé, aux fins de la présente loi, ne pas 
étre un régime enregistré d’épargne-retraite, et 

b) une somme égale a la juste valeur marchande, a cette date, de 
tous les biens du régime doit étre incluse, comme revenu pergu a 
cette date, dans le calcul du revenu pour une année d’imposition 
du particulier qui était le rentier aux termes du régime avant sa 
modification.» 


Amounts not to 
be included 
more than once 


Where ss. (8.3) 
does not apply 


income by virtue of subsection (8.3) before 
amounts or parts thereof paid by him after 
that time. 


(8.6) Where all or any part of an 
amount has, by virtue of subsection (8.3), 
been included at any particular time in 
computing a taxpayer’s income for a taxa- 
tion year, that amount or part, as the case 
may be, shall not subsequently be included 
in computing that taxpayer’s income. 


(8.7) Subsection (8.3) does not apply 


(a) in respect of a taxpayer at any time 
during the year in which the taxpayer 
died; 
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5 


10 


(6) in respect of a taxpayer where 15 


either the taxpayer or his spouse is a 
non-resident at the particular time 
referred to in subsection (8.3); and 


(c) in respect of amounts paid out of or 


under a plan referred to in subsection 20 


(12) as an “amended plan” to which 
paragraph (a) of that subsection applied 
before May 26, 1976.” 


(4) Paragraph 146(12)(b) of the said Act 


du paragraphe (8.3) avant les autres mon- 
tants qu’il a versés, en totalité ou en partie, 
aprés cette date. 


(8.6) Lorsque le contribuable a, en vertu 
du paragraphe (8.3), inclus 4 une date 
donnée dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, la totalité ou une 
partie d’un montant, ce montant ou partie 
du montant, selon le cas, ne doit pas subsé- 
quemment étre inclus dans le calcul du 
revenu de ce contribuable. 


(8.7) Le paragraphe (8.3) ne s’applique 
pas 

a) a légard d’un contribuable 4 aucun 
moment de l’année au cours de laquelle 
il est décédé; 

b) a Végard d’un contribuable lorsque 
celui-ci ou son conjoint est un non-rési- 
dent a la date donnée prévue au para- 
graphe (8.3); et 

c) a ’égard des montants versés sur un 
régime désigné au paragraphe (12) 
comme un «régime modifié» auquel s’ap- 
plique lalinéa a) de ce paragraphe 


Montants 
5 comptés une 
seule fois 


10 


Non-applica- 
tion du 
paragraphe 
(8.3) 


5 


— 


20 


avant le 26 mai 1976, ou en vertu d’un 25 


tel régime.» 


(4) L’alinéa 146(12)5) de ladite loi est 


is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(b) the taxpayer who was the annui- 
tant under the plan before it became an 
amended plan shall, in computing his 


income for a taxation year, include as 30 


income received at that time, an amount 
equal to the fair market value of all the 
property of the plan immediately before 
that time minus the amount required by 


subsection (8.3) to be included in com- 35 


puting the income of the taxpayer’s 
spouse.” 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 
after March 31, 1977. 


(6) Subsection (4) is applicable after 40 


March 31, 1977 except that in its application 
in respect of plans to which paragraph 
146(12)(a) of the said Act applied on or 


«b) le contribuable qui était le rentier 


en vertu du régime avant que celui-ci 30 


devienne un régime modifié doit, dans le 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition, inclure a titre de revenu 
recu a cette date, un montant égal a la 


juste valeur marchande de tous les biens 35 


du régime immédiatement avant cette 


date, moins, la somme exigée par le 
paragraphe (8.3) qui doit étre incluse 
dans le calcul du revenu du conjoint du 
contribuable.» 


(S) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 


aprés le 31 mars 1977. 


(6) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 


31 mars 1977, sauf que, lorsqu’il s’applique 
aux régimes auxquels s’appliquait l’alinéa 45 
146(12)a) de ladite loi au plus tard le 25 mai 
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deductible 
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before May 25, 1976, paragraph 146(12)(d) 
of the said Act shall be read as follows: 


“(b) there shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 5 
the year that, by virtue of subsection (8) 

or (9), would have been so included if 
the amended plan had been a registered 
retirement savings plan at the time he 
received those amounts, and no deduc- 10 
tion shall be made under paragraph 
60(a) in respect of those amounts in 
computing his income for that year.”’. 


73. (1) Paragraphs 146.2(2)(g) and (h) of 
the said Act are repealed and the following 15 
substituted therefor: 


“(g) the beneficiary or his spouse with 
whom he is residing does not own, 


whether jointly with another person or 
otherwise, real property, any portion of 20 
which was used at any time in the year 

as a dwelling place by any individual; 


(h) the beneficiary or his spouse with 
whom he is residing does not have an 


interest in a partnership that owns, 25 
whether jointly or otherwise, real prop- 
erty, any portion of which was used at 
any time in the year as a dwelling place 
by any individual; and” 


(2) All that portion of subsection 146.2(4) 30 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 35 
taxpayer who, at any time in the year, is a 
beneficiary under a registered home own- 
ership savings plan, the amount of any 
contribution paid by the taxpayer under 
the plan during the year not exceeding the 40 
lesser of” 


1976, Valinéa 146(12)5b) de ladite loi doit 
étre interprété comme il suit: 


«b) dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable pour une année d’imposition, il 
faut inclure toutes les sommes recues 
par lui au cours de l’année qui, en vertu 
des paragraphes (8) ou (9), auraient été 
ainsi incluses si le régime modifié avait 
été un régime enregistré d’épargne- 


retraite alae date.ou ll a preetsces 10 


sommes, et, lors du calcul de son revenu 
pour l’année, aucune déduction ne doit 
étre faite, en vertu de l’alinéa 60a), 
relativement a ces sommes.». 


73. (1) Les alinéas 146.2(2)g) et h) de 15 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«g) le bénéficiaire ou son conjoint avec 
lequel il habite n’est propriétaire, soit 
conjointement avec une autre personne, 
soit autrement, d’aucun bien immeuble 
dont une partie quelconque a été utilisée 
par un particulier 4 un moment quelcon- 
que au cours de l’année en tant que lieu 
habitation; 


h) le bénéficiaire ou son conjoint avec 
lequel il habite ne posséde pas de parti- 
cipation dans une société qui est proprié- 
taire, soit conjointement, soit autrement, 


d’un bien immeuble dont une partie 30 


quelconque a été utilisée par un particu- 
lier 4 un moment quelconque au cours 
de l’année en tant que lieu d’habitation; 
et» 


(2) La partie du paragraphe 146.2(4) de 35 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 


contribuable qui, 4 un moment quelconque 40 


de l'année est bénéficiaire d’un régime 
enregistré d’épargne-logement, le montant 
de la contribution versée par le contribua- 
ble en vertu du régime pendant |’année 


jusqu’a concurrence du moins élevé des 45 


montants suivants:» 


Déductibilité de 
la contribution 


Clause 73: (1) to (5) and (7), (13) and (14) These 
amendments would implement paragraph (74) of the 
Income Tax Motion, apart from subparagraph (a) 
thereof, which reads as follows: 


“(74) That the rules for a registered home ownership savings 
plan under section 146.2 of the Act be revised to provide that 


Article 73 du bill: (1) a (5) et (7), (13) et (14) Ces 
modifications donnent effet a la section (74) de la 
motion, exception faite du paragraphe a), laquelle se lit 
comme suit: 


«(74) Que, les régles relatives aux régimes enregistrés d’épargne- 
logement prévues 4a l’article 146.2 de la Loi soient revisées afin de 
prévoir que: 


(a) after March 31, 1977, a transfer of funds from a registered 
home ownership savings plan to a registered retirement savings or 
pension plan no longer be permitted, 
(6b) the maximum time allowed for accumulation of savings in a 
registered home ownership savings plan and eventual investment 
in an owner-occupied home, be limited to 20 years after which 
time the funds accumulated therein will be included in the income 
of the beneficiary, 
(c) for the 1978 and subsequent taxation years, for purposes of 
deducting contributions to a registered home ownership savings 
plan, the requirement that the taxpayer does not own a home be 
extended to require that neither the taxpayer nor his spouse with 
whom he is residing owns a home in Canada or elsewhere, 
(d) for the 1978 and subsequent taxation years, the purchase of 
home furnishings no longer qualify for the tax-free withdrawal of 
funds, 
(e) for the 1978 and subsequent taxation years, the deduction 
permitted be in respect of contributions made in the year, 
(f) for the 1977 and subsequent taxation years, a deduction be 
permitted in respect of contributions made in the year in which a 
home is purchased, 
(g) a refund within 120 days after the end of a year in respect of 
an overcontribution in that year to a plan not be included in 
income after 1976 except to the extent it represents the earnings 
attributable to the overcontribution, 
(A) a registered home ownership savings plan be subject to 
revocation at any time after March 31, 1977 where it fails to 
comply with the requirements of the Act, and 
(i) where amounts withdrawn were included in computing the 
income of a taxpayer for the 1975 or any subsequent taxation 
year, he be permitted to deduct over the next 3 taxation years the 
lesser of: 

(i) the amount he invests in an owner-occupied home, and 

(ii) the net amount that was included in computing his 

income.” 


a) aprés le 31 mars 1977, il ne soit plus permis de transférer des 
fonds d’un régime enregistré d’épargne-logement 4 un régime 
enregistré d’épargne-retraite ou a un régime de pensions, 

b) la période maximale de temps accordée pour |’accumulation 
des épargnes dans un régime enregistré d’épargne-logement et 
leur placement éventuel dans un logement de type propriétaire 
occupant soit limitée 4 20 ans, aprés quoi les fonds accumulés 
devront étre inclus dans le revenu du bénéficiaire, 


c) pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, aux fins de la 
déduction des contributions 4 un régime enregistré d’épargne- 
logement, l’exigence selon laquelle le contribuable ne doit pas 
posséder un logement soit élargie afin d’exiger que ni le contri- 
buable ni son conjoint avec qui il réside ne posséde un logement 


au Canada ou ailleurs, 

d) pour i978 et les années d’imposition ultérieures, l’achat 
d’ameublement ne donne plus droit au retrait de fonds exonéré 
d’impét, 

e) pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, la déduction 
permise le soit 4 l’égard des contributions faites au cours de 
l’année, 

f) pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, une déduction 
soit accordée pour les contributions faites au cours de l’année de 
Pachat du logement, 

g) un remboursement dans les 120 jours suivant la fin de l’année 
a l’égard d’une contribution versée en trop dans ladite année a un 
régime ne soit pas inclu dans le revenu aprés 1976, sauf dans la 
mesure ou il représente le revenu attribuable a la contribution 
versée en trop, 

h) un régime enregistré d’épargne-logement soit annulable a 
n’importe quelle date aprés le 31 mars 1977 lorsqu’il ne se 
conforme pas aux exigences de la Loi, et que 

i) lorsque des montants retirés ont été inclus dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour 1975 ou toute année d’imposition 
ultérieure, ce contribuable puisse déduire, au cours des trois 


Persons who 
may not deduct 


Receipts from 
trust to 
beneficiary to 
be included in 
income 


(3) Subsections 146.2(5) and (6) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(5) No amount may be deducted by a 
taxpayer under subsection (4) for a taxa- 
tion year if, in that year and the immedi- 
ately preceding taxation year, he or his 
spouse with whom he resided during both 
years 


(a) had an owner-occupied home as 
defined in paragraph (1)(/) if that para- 
graph were read without reference to 
the phrase “or within 60 days after the 
end of the year” where it appears 
therein; 


(6) owned, whether jointly with another 
person or otherwise, real property, any 
portion of which was used in those years 
as a dwelling place by any individual; or 


(c) had an interest in a partnership that 
owned, whether jointly or otherwise, 
real property, any portion of which was 
used in those years as a dwelling place 
by any individual. 


(6) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation 
year the aggregate of all amounts each of 
which is an amount received by him in the 
year from a trust governed by a registered 
home ownership savings plan, except to the 
extent that such amount 


(a) is a payment to the taxpayer and is 


used by him in the year or within 60 
days after the end of the year to acquire 
his owner-occupied home; 


(b) has been deemed by subsection (9) 
to have been received by a beneficiary 
and has been included in computing any 
taxpayer’s income; or 

(c) is that portion of a refund, made 
within 120 days after the end of the 
immediately preceding taxation year, 
that is the excess described in paragraph 


(7) (a). 
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(3) Les paragraphes 146.2(5) et (6) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(5) Un contribuable ne peut déduire 
aucun montant en vertu du paragraphe (4) 
pour une année d’imposition si, au cours de 
cette année et de l’année d’imposition pré- 
cédente, lui ou son conjoint avec lequel il a 
habité durant les deux années 


a) possédait un logement de type pro- 
priétaire-occupant au sens de l’alinéa 
(1)f) si cet alinéa était interprété sans 
égard aux mots «ou dans les 60 jours qui 
suivent la fin de l’année» partout ou ils 
apparaissent; 


b) possédait, conjointement avec une 
autre personne ou autrement, des biens 
immeubles dont une partie quelconque a 
été utilisée par un particulier au cours 


5 


[5 


de ces années comme lieu d’habitation; 20 


ou 

c) avait une participation dans une 
société qui possédait, soit conjointement 
ou autrement, un bien immeuble dont 


une partie quelconque a été utilis¢e par 25 


un particulier au cours de ces années 
comme lieu d’habitation. 


(6) Doit étre inclus dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année 


dont chacune est une somme qu’il a recue 
au cours de l’année d’une fiducie régie par 
un régime d’épargne-logement, sauf dans 
la mesure ou une telle somme 


a) représente un versement au contri- 35 


buable et est utilisée par lui dans l’année 
ou dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l'année pour acquérir, pour son propre 
usage, un logement de type propriétaire- 
occupant; 


b) est réputée, aux termes du paragra- 
phe (9), avoir été recue par un bénéfi- 
ciaire et a été incluse dans le calcul du 
revenu de tout contribuable ou 


c) est la partie d’un remboursement, 
effectué dans les 120 jours suivant la fin 
de l’année d’imposition précédente, qui 
correspond a l’excédent visé a l’alinéa 


(7)a). 


40 


45 


Personnes non | 


admises a 
déduire 


Inclusion dans 
le revenu des 
sommes regues 


d’imposition le total de toutes les sommes 30 d'une fiducie 


par un 


bénéficiaire 


Paragraphs 146.2(2)(g) and (A) at present read as 


follows: 


“(g) the beneficiary does not own, whether jointly with another 
person or otherwise, real property in Canada, any portion of 
which was used at any time in the year as a dwelling place by any 
individual; 

(h) the beneficiary does not have an interest in a partnership that 
owns, whether jointly or otherwise, real property in Canada any 
portion of which was used at any time in the year as a dwelling 
place by any individual, and” 


(2) See explanatory note to subclause (1). 


Subsection 146.2(4) at present reads as follows: 

“(4) There may be deducted in computing the income for a 
taxation year of a taxpayer who is a beneficiary under a registered 
home ownership savings plan or becomes, within 60 days after the 
end of the taxation year, a beneficiary thereunder, the amount of 
any contribution paid by the taxpayer under the plan during the 
year or within 60 days after the end of the year (to the extent that it 
has not been deducted in computing his income for a previous year), 
not exceeding the lesser of 


(a) $1,000; and 
(b) $10,000 minus the aggregate of contributions made by him in 
respect of previous years.” 


(3) See explanatory note to subclause (1). 


Subsections 146.2(5) and (6) at present read as 
follows: 


“(5) No amount may be deducted by a taxpayer under subsection 
(4) for a taxation year in which 


(a) he had an owner-occupied home as defined in paragraph 
(1)(/) if that paragraph were read without reference to the phrase 
“or within 60 days after the end of the year” where it appears 
therein; 
(b) he owned, whether jointly with another person or otherwise, 
real property in Canada, any portion of which was used in the 
year as a dwelling place by any individual; or 
(c) he had an interest in a partnership that owned, whether 
jointly or otherwise, real property in Canada, any portion of 
which was used in the year as a dwelling place by any individual. 
(6) There shall be included in computing the income of a taxpay- 
er for a taxation year all amounts received by him in the year from a 
trust governed by a registered home ownership savings plan, except 
to the extent that such amounts 
(a) are used by the taxpayer in the year or within 60 days after 
the end of the year to purchase 
(i) his owner-occupied home, or 
(ii) home furnishings for 


années d’imposition subséquentes le moins élevé des montants 
suivants: 


(i) le montant qu’il a investi dans un logement de type proprié- 
taire-occupant, et 

(ii) le montant net qui a été inclus dans le calcul de son 
revenu.» 


Les alinéas 146.2(2)g) et h) se lisent actuellement 


comme suit: 


«g) le bénéficiaire n’est propriétaire, soit conjointement avec une 
autre personne, soit autrement, d’aucun bien immeuble situé au 
Canada dont une partie quelconque a été utilis¢e par un particu- 
lier au cours de l’année en tant que lieu d’habitation; 

h) le bénéficiaire ne posséde pas de participation dans une société 
qui est propriétaire, soit conjointement, soit autrement, d’un bien 
immeuble situé au Canada dont une partie quelconque a été 
utilisée par un particulier au cours de l’année en tant que lieu 
habitation; et» 


(2) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
Le paragraphe 146.2(4) se lit actuellement comme 


suit: 


«(4) Il peut étre déduit lors du calcul du revenu, pour une année 
d’imposition, d’un contribuable bénéficiaire d’un régime enregistré 
d’épargne-logement ou d’un contribuable qui en devient bénéficiaire 
dans les 60 jours qui suivent la fin de l'année d’imposition, le 
montant de la contribution versée par le contribuable en vertu du 
régime pendant I’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l'année (dans la mesure ot ce montant n’a pas été déduit lors du 
calcul de son revenu pour une année antérieure), jusqu’a concur- 
rence du moins élevé des montants suivants: 


a) $1,000; ou 
b) $10,000 moins le total des contributions qu’il a faites a l’égard 
des années antérieures.» 


(3) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
Les paragraphes 146.2(5) et (6) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(5) Un contribuable ne peut déduire aucun montant en vertu du 
paragraphe (4) pour une année d’imposition au cours de laquelle 

a) il possédait un logement de type propriétaire-occupant, tel que 

défini 4 l’alinéa (1)f) si cet alinéa ne comportait pas les mots «ou 

dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année;» 

b) il possédait, conjointement avec une autre personne ou autre- 

ment, des biens immeubles situés au Canada dont une partie a été 

utilisée par un particulier au cours de l’année comme lieu d’habi- 
tation; ou 

c) il avait une participation dans une société qui possédait, soit 

conjointement ou autrement, un bien immeuble au Canada, dont 

une partie a été utilisée par un particulier au cours de l’année 
comme lieu d’habitation. 

(6) Doivent étre incluses dans le calcul du revenu d’un contribua- 
ble pour une année d’imposition toutes les sommes qu’il a regues au 
cours de l’année d’une fiducie régie par un régime enregistré d’épar- 
gne-logement, sauf dans la mesure ou ces sommes 

a) sont utilisées par le contribuable dans l’année ou dans les 60 

jours qui suivent la fin de l’année pour acheter, 

(i) pour son propre usage, un logement de type propriétaire- 
occupant, ou 
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Deduction in (6.1) Where, by virtue of subsection (6), (6.1) Lorsqu’en vertu du paragraphe — Déduction dans 


pee an amount has been included in computing (6), un montant a été inclus dans le calcul 9 cucu! 
the income of a taxpayer for a particular du revenu d’un contribuable pour une 
taxation year, there may be deducted in année d’imposition donnée, il peut étre 
computing the income of the taxpayer for 5| déduit, lors du calcul de son revenu pour 5 
the taxation year that is one of the 3 lannée d’imposition qui est lune des 3 
taxation years next succeeding the particu- années d’imposition qui suit l'année d’im- 
lar taxation year and in which his owner- position donnée et au cours de laquelle son 
occupied home is acquired, the lesser of logement de type propriétaire-occupant a 
(a) the aggregate of all amounts each 10 été acquis, le moins élevé des montants 10 
of which is an amount that was used by suivants: 
him in the particular taxation year or in a) le total de toutes les sommes dont 
any taxation year subsequent to the par- chacune est une somme qu'il a utilisée 
ticular taxation year that is not subse- dans l’année d’imposition donnée ou 
quent to the taxation year to acquire his 15 dans toute année d’imposition suivant 15 
owner-occupied home, and celle-ci qui n’est pas postérieure a l’an- 


née d’imposition pour acquérir son loge- 


(6) the amount, if any, by which the pubis 
ment de type propriétaire-occupant, ou 


amount so included in computing his 


income exceeds the portion thereof in b) la fraction, si fraction il y a, du 

respect of which an amount has been 20 montant ainsi inclus dans le calcul de 20 

deducted pursuant to paragraph 60()/) or son revenu, qui est en sus de la fraction 

subsection 61(1) in computing the tax- de ce montant qui a fait objet d’une 

payer’s income for the particular taxa- déduction en vertu de l’alinéa 60/) ou du 

tion year.” paragraphe 61(1) dans le calcul de son 
revenu. pour l’année_ d’imposition 25 
donnée.» 


(4) Paragraph 146.2(7)(b) of the said Act 25 (4) L’alinéa 146.2(7)b) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted §abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 

“(b) the Minister is satisfied that the «b) le Ministre est convaincu que les 
requirements of subsection (2) were not exigences du paragraphe (2) n’ont pas 30 
complied with at the time the plan was 30 été observées lors de l’enregistrement du 
registered or that the plan subsequently régime ou que le régime, par la suite, ne 
failed to meet the requirements of para- s'est pas conformé aux exigences des 
graph (2)(a), (bd), (c), (d) or (i), or” alinéas (2)a), b), c), d) ou 7), ou» 

(5) Section 146.2 of the said Act is further (5) L’article 146.2 de ladite loi est en 35 


amended by adding thereto, immediately 35 outre modifié par l’insertion, immédiatement 
after subsection (8) thereof, the following aprés le paragraphe (8), du paragraphe 


subsection: suivant: 
Rules (8.1) In respect of a particular taxa- «(8.1) Pour la 21° année d’imposition Régles 
spo ee tion year of a beneficiary under a regis- d’un bénéficiaire en vertu d’un régime AQ eiabicse 
. f : . - 2 certaines 
yearn tered home ownership savings plan that is 40] enregistré d’épargne-logement aprés |’an- eae 
Seti the 21st taxation year of the beneficiary née de souscription au régime et pour  jostérieures a 
after his taxation year in which the plan toutes les années d’imposition subséquen- _l'annéede 
was entered into, and in respect of taxation tes, les régles suivantes s’appliquent: ica gt 
years subsequent thereto, the following a) le bénéficiaire est réputé avoir recu 45 
rules apply: 45 dans l’année d’imposition donnée, d’une 
(a) the beneficiary shall be deemed to fiducie régie par un régime enregistré 


have received in the particular taxation d’épargne-logement, un montant égal a 


ae the owner-occupied home referred to in subparagraph 
i), or 

(B) the owner-occupied home of his spouse; or 
(6) have been deemed by subsection (9) to have been received by 


a beneficiary and have been included in computing any taxpayer’s 
income.” 


(4) See explanatory note to subclause (1). 


Subsection 146.2(7) at present reads as follows: 


“(7) Where at any time after a home ownership savings plan has 
been accepted for registration for the purposes of this Act 


(a) a taxpayer makes a contribution in respect of the plan for a 
taxation year in excess of the amount deductible by him under 
subsection (4) and the excess, together with any interest, profits 
or gains attributable thereto, has not been refunded to the taxpay- 
er by the trustee of a trust governed by the plan within 120 days 
after the end of the year, 
(b) the Minister is satisfied that the plan failed to comply with 
the requirements of subsection (2) at the time it was registered, or 
(c) the Minister is satisfied that, in respect of the registration of a 
second plan, the provisions of subsection (17) were not complied 
with, 
the Minister may, where paragraph (a) applies, revoke the registra- 
tion of the plan as of any date following the day that is 120 days 
after the end of the year, or where paragraph (6) or (c) applies, 
revoke the registration of the plan referred to therein as of any day 
and he shall thereafter give notice of his action by registered mail to 
the trustee and to the beneficiary.” 


(5) New. See explanatory note to subclause (1). 


(ii) ?ameublement 
(A) du logement de type propriétaire-occupant visé au sous- 
alinéa (i), ou 
(B) du logement de type propriétaire-occupant a l’usage de 
son conjoint; ou 


b) sont réputées, aux termes du paragraphe (9), avoir été recues 
par un bénéficiaire et ont été incluses dans le calcul du revenu de 
tout contribuable.» 


(4) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
Le paragraphe 146.2(7) se lit actuellement comme 


suit: 


«(7) Lorsque, 4 une date quelconque aprés que le Ministre a 
admis un régime d’épargne-logement a |’enregistrement aux fins de 
la présente loi, 

a) un contribuable fait 4 ce régime, pour une année d’imposition, 
une contribution supérieure au montant déductible par lui en 
vertu du paragraphe (4) et que l’excédent, y compris tout intérét, 
bénéfice ou gain y afférents, n’a pas été remboursé au contribua- 
ble par le fiduciaire d’une fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement dans les 120 jours qui suivent la fin de 
lannée, ou 

b) le Ministre est convaincu que le régime enregistré d’épargne- 

logement ne se conformait pas aux exigences du paragraphe (2) 

lorsqu’il a été enregistré, 

c) le Ministre est convaincu que, relativement a l’enregistrement 

d’un second régime, les dispositions du paragraphe (17) n’ont pas 

été respectées, 
le Ministre peut, lorsque l’alinéa a) s’applique, annuler l’enregistre- 
ment du régime a compter du lendemain du jour qui suit de 120 
jours la fin de l’année, ou, lorsque les alinéas 5) ou c) s’appliquent, 
annuler l’enregistrement du régime visé auxdits alinéas 4 compter de 
n’importe quelle date, et il doit par la suite en aviser par courrier 
recommandé le fiduciaire et le bénéficiaire.» 


(5) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 


(1) du bill. 
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year, from a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan, an 
amount equal to the fair market value of 
all the property of the trust as at the end 

of the immediately preceding taxation 5 
year; 

(b) notwithstanding subsections (6) and 
(6.1), no amount may be deducted in 
computing the beneficiary’s income in 
respect of any amounts used to acquire 10 
an owner-occupied home in the particu- 
lar taxation year or any subsequent tax- 
ation year; and 


(c) for the particular taxation year and 
all taxation years subsequent to that 15 
year, the plan shall be deemed for the 
purposes of this Act not to be a regis- 
tered home ownership savings plan.” 


(6) Subsection 146.2(13) of the said Act 


la juste valeur marchande de tous les 
biens de la fiducie a la fin de l’année 
d’imposition précédente; 

b) nonobstant les paragraphes (6) et 
(6.1), aucun montant ne peut étre 5 
déduit dans le calcul du revenu du béné- 
ficiaire au titre des sommes utilisées 
pour l’acquisition d’un logement de type 
propriétaire-occupant dans l’année d’im- 
position donnée ou dans toute année 10 
d’imposition subséquente; et 

c) pour l’année d’imposition donnée et 
toutes les années d’imposition postérieu- 
res a celle-ci, le régime est réputé, aux 
fins de la présente loi, ne pas étre un 15 
régime enregistré d’épargne-logement.» 


(6) Le paragraphe 146.2(13) de ladite loi 


and all that portion of subsection 146.2(14) 20 et la partie du paragraphe 146.2(14) de 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) sont abrogés 
et remplacés par ce qui suit: 20 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Disposition by (13) Where in a taxation year a trust «(13) Lorsque, au cours d’une année __ Disposition par 
trust of : : 36 asta , : Pe ae la fiducie d’un 
non-qualified governed by a registered home ownership 25 d’imposition, une fiducie régie par un placémentne 
investment savings plan disposes of a property that, régime enregistré d’épargne-logement dis- admissible 
when acquired, was a non-qualified invest- pose d’un bien qui au moment ou il a été 
ment, there may be deducted in computing acquis, était un placement non admissible, 25 
the income for the taxation year of the il peut étre déduit, dans le calcul du 
taxpayer who is the beneficiary under the 30 _ revenu, pour l’année d’imposition, du con- 
plan, an amount equal to the lesser of tribuable bénéficiaire en vertu du régime, 
(a) the amount that, by virtue of sub- un montant égal au moins élevé des mon- 
section (12), was included in computing tants suivants: 30 
the income of that taxpayer in respect of a) le montant qui était inclus, en vertu 
the acquisition of that property; and BS du_paragraphe (12), dans le calcul du 
(b) the proceeds of disposition of the revenu de ce contribuable a Pégard de 
property. acquisition de ce bien; ou 
b) le produit de la disposition du bien. 35 
Idem 


Idem 


(14) Where a trust governed by a regis- 


tered home ownership savings plan has 
acquired a property that is a non-qualified 40 


investment,” 


(7) Subsection 146.2(19) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(19) For the purposes of subsections 45 
(4) and (8.1) and paragraph (7)(a), the 
first plan of a particular beneficiary, his 


(14) Lorsqu’une fiducie régie par un — Idem 
régime enregistré d’épargne-logement a 


acquis un bien qui est un placement non 
admissible,» 


(7) Le paragraphe 146.2(19) de ladite loi 40 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(19) Pour Vapplication des paragra- Idem 
phes (4) et (8.1) et de l’alinéa (7)a), le 
premier régime d’un bénéficiaire donné, 


(6) This amendment is of a technical nature only. 


Subsection 146.2(13) at present reads as follows: 


“(13) Where in a taxation year a trust governed by a registered 
home ownership savings plan disposes of a non-qualified investment, 
the cost of which was included by virtue of subsection (12) in 
computing the income of the taxpayer who is the beneficiary under 
the plan, there may be deducted in computing the income of the 
taxpayer for the taxation year an amount equal to the lesser of 


(a) the cost so included in computing the taxpayer’s income; and 
(6) the proceeds of disposition of the non-qualified investment.” 
The underlined words would be added to subsection 
146.2(14). 


(7) See explanatory note to subclause (1). 
This amendment would add_ the 
cross-reference. 


underlined 


(6) Cette modification est seulement d’ordre 


technique. 
Le paragraphe 146.2(13) se lit actuellement comme 
suit: 

«(13) Lorsque, au cours d’une année d’imposition, une fiducie 
régie par un régime enregistré d’épargne-logement dispose d’un 
placement non admissible dont le coit était inclus, en vertu du 
paragraphe (12), dans le calcul du revenu du contribuable bénéfi- 
ciaire du régime, il peut étre déduit, dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année d’imposition, un montant égal au moins 
élevé des montants suivants: 

a) le cout inclus dans le calcul du revenu du contribuable; ou 

b) le produit de la disposition du placement non admissible.» 


Les mots soulignés sont ajoutés au paragraphe 
146.2(14). 


(7) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
Cette modification ajoute le renvoi souligné. 


Amount of 
contribution 
deductible 
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second plan and any subsequent such 
second plans are deemed to be one plan.” 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1978 and subsequent taxation years. 


(9) Subsections 146.2(5) and (6) of the 5 
said Act, as amended by subsection (3), are 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- 
tion years. 


(10) Subsection 146.2(6.1) of the said Act, 
as enacted by subsection (3), is applicable to 10 
payments out of a registered home ownership 
savings plan that were included in computing 
a taxpayer’s income for the 1975 or any 
subsequent taxation year. 


(11) Subsection (4) is applicable after 15 
March 31, 1977. 


(12) In its application to the 1978 taxation 
year, all that portion of subsection 146.2(4) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof shall be read as follows: 


20 


(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
taxpayer who, at any time in the year, is a 
beneficiary under a registered home own- 
ership savings plan, the amount of any 25 
contribution paid by the taxpayer under 
the plan during the year (to the extent that 
it has not been deducted in computing his 
income for a previous year), not exceeding 
the lesser of”. 30 


(13) In its application to the 1977 taxation 
year, subsection 146.2(5) of the said Act 
shall be read without reference to the expres- 
sion “or his spouse with whom he resided 
during both years” and the reference to “real 35 
property” in paragraphs 146.2(5)(6) and (c) 
of the said Act shall be read as a reference to 
“real property in Canada”’. 


(14) In its application to the 1977 taxation 
year, paragraph 146.2(6)(a) of the said Act 40 
shall be read as follows: 


son second régime et tout autre second 
régime ultérieur sont réputés constituer un 
seul régime.» 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 3 


(9) Les paragraphes 146.2(5) et (6) de 
ladite loi, tels que modifiés en vertu du para- 
graphe (3), s’appliquent aux années d’impo- 
sition 1977 et suivantes. 


— 


(10) Le paragraphe 146.2(6.1) de ladite 10 
loi, tel qu’édicté par le paragraphe (3), s’ap- 
plique aux versements faits sur un régime 
enregistré d’épargne-logement qui ont été 
inclus dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable pour l’année d’imposition 1975 ou 15 
toute année d’imposition subséquente. 


(11) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


(12) Lorsqu’elle s’applique a l’année d’im- 
position 1978, la partie du paragraphe 20 
146.2(4) de ladite loi qui précéde I’alinéa a) 
doit étre interprétée comme suit: 


Déductibilité de 
la contribution 


«(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable qui est bénéficiaire en vertu 25 
d’un régime enregistré d’épargne-logement 
a un moment quelconque de l’année, le 
montant de toute contribution versée par 
le contribuable en vertu du régime pendant 
l’année (dans la mesure ot ce montant n’a 30 
pas été déduit lors du calcul de son revenu 
pour une année antérieure) jusqu’a con- 
currence du moins élevé des montants 
suivants:» 


(13) Lorsqu’il s’applique a l’année d’impo- 35 
sition 1977, le paragraphe 146.2(5) de ladite 
loi doit s’interpréter sans égard a |’expression 
«Ou son conjoint avec lequel il a_habité 
durant les deux années», et les «biens immeu- 
bles» dont il est question aux alinéas 40 
146.2(5)b) et c) de ladite loi doivent étre 
interprétés comme étant des «biens immeu- 
bles au Canada». 


(14) Lorsqu’il s’applique a l’année d’impo- 
sition 1977, l’alinéa 146.2(6)a) de ladite loi 45 
doit s’interpréter comme suit: 
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“(a) is a payment to the taxpayer and is «a) représente un versement au contri- 
used by him in the year or within 60 buable et est utilisée par lui dans l’année 
days after the end of the year to acquire ou dans les 60 jours suivant la fin de 
(i) his owner-occupied home, or l’année pour acquérir 
(ii) home furnishings for the owner- 5 (i) pour son propre usage, un loge- 5 
occupied home referred to in subpara- ment de type propriétaire-occupant, 
graph (1) or the owner-occupied home ou 
of his spouse;”. (ii) ’lameublement du logement de 


type propriétaire-occupant visé au 


sous-alinéa (i) ou du logement de type 10 
propriétaire-occupant a l’usage de son 
conjoint;». 
74. (1) Subsection 148(1) of the said Act 74. (1) Le paragraphe 148(1) de ladite loi 
is repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
Amounts “148. (1) There shall be included in «148. (1) Dans le calcul du revenu d’un 15 
peraieny computing the income for a taxation year détenteur d’une police d’assurance pour 
policyholder’s of a policyholder in respect of the disposi- une année d’imposition, il faut inclure, 
, oe tion of an interest in a life insurance policy 15 _relativement a la disposition d’intéréts 
other than, dans une police d’assurance-vie autre 
(a) an annuity contract that is not a life a) qu’un contrat de rentes qui n’est pas 20 
annuity contract as defined by regula- un contrat de rente viagére défini par les 
tion, or réglements, ou 
(b) a policy that is or is issued pursuant 20 b) qu’une police qui est émise en vertu 
to de ou qui est 
(i) a registered pension fund or plan, (i) une caisse ou d’un régime enregis- 25 
(ii) a registered retirement savings tré de pensions, 
plan, (ii) un régime enregistré d’épargne- 
(iii) an income-averaging annuity 25 retraite, 
contract, or (iii) un contrat de rentes a verse- 
(iv) a deferred profit sharing plan ments invariables, ou 30 
the amount, if any, by which the proceeds (iv) un régime de participation diffé- 
of the disposition of that interest in the rée aux bénéfices, 
policy that the policyholder, beneficiary or 30 la fraction, si fraction il y a, du produit de 
assignee, as the case may be, became en- la disposition de ces intéréts dans la police 
titled to receive in that year exceeds the que le détenteur, le bénéficiaire ou le ces- 35 
adjusted cost basis to the policyholder of sionnaire, selon le cas, a acquis le droit de 
that interest immediately before the recevoir pendant cette année, qui est en sus 
disposition.” 35 du prix de base rajusté, pour le détenteur 
de police, de ces intéréts immédiatement 
avant la disposition. 40 
(2) Subsection 148(3) of the said Act is (2) Le paragraphe 148(3) de ladite loi est 


amended by adding the word “and” at the modifié par l’adjonction du mot «et» a la fin 
end of paragraph (a) thereof, by striking out de l’alinéa a), par le retranchement du mot 
the word ‘“‘and” at the end of paragraph (bd) «et» a la fin de l’alinéa 5) et par l’abrogation 
thereof and by repealing paragraph (c) 40 de l’alinéa c) et les paragraphes 148(4), (4.1) 45 
thereof, and subsections 148(4), (4.1) and et (5) de ladite loi sont abrogés. 

(5) of the said Act are repealed. 


Sommes 
incluses dans le 
calcul du 
revenu d’un 
détenteur de 
police 


Article 74 du bill: (1) a (7) Ces modifications don- 
nent, en partie, effet aux sections (70) et (71) de la 
motion, qui se lisent comme suit: 


Clause 74: (1) to (7) These amendments would in 
part implement paragraphs (70) and (71) of the Income 
Tax Motion, which read as follows: 


“(70) That 

(a) an advance after 1977 by an insurer to a policyholder against 

the security of his life insurance policy be deemed to be a 

payment on the policy by the insurer, 

(b) such an advance after March 31, 1978 be deemed to be 

proceeds from the disposition of the policyholder’s interest in the 

policy, and 

(c) rules be introduced to ensure that such advances prior to 1978 

are treated as loans. 

(71) That where, after March 31, 1978, a life insurance policy is 
surrendered or matures, otherwise than on death, a policyholder be 
required to include in his income the excess of the amount received 
in respect of the surrender or maturity over the greater of the cash 
surrender value of the policy at its first anniversary date after 
March 31, 1977 plus the net premiums paid after that date and his 
net cost of the policy.” 


Subsection 148(1) at present reads as follows: 


“148. (1) There shall be included in computing the income for a 
taxation year of a policyholder, 


(a) in respect of any life insurance policy other than an annuity 
contract, the amount, if any, by which the proceeds of the 
disposition of an interest in the policy that he became entitled to 
receive in the year exceeds the adjusted cost basis of the policy to 
the policyholder as of the time of the disposition; and 


(6) in respect of any life insurance policy (other than a policy 
that is issued or effected as a registered retirement savings plan) 
all or any part of the insurer’s reserves for which vary in amount 
depending upon the fair market value of a specified group of 
assets (in this section referred to as a “segregated fund”’), 
(i) such portion of any amount allocated to the policyholder in 
the year under the policy as was allocated out of gross revenue 
of the insurer from the segregated fund, other than gross 
revenue that is a dividend (other than a taxable dividend) 
received by the insurer on a share of the capital stock of any 
corporation, and 
(ii) such portion of any taxable capital gain for a taxation year 
of the insurer as is deemed by subsection 142(2) to be a taxable 
capital gain of the policyholder.” 


22397-11 


«(70) Que, 

a) une avance accordée aprés 1977 par un assureur a un déten- 
teur de police sur la garantie de sa police d’assurance-vie soit 
réputée étre un paiement fait par l’assureur en vertu de la police, 


b) une telle avance accordée aprés le 31 mars 1978 soit réputée 
€tre le produit tiré de la disposition de la participation d’un 
détenteur dans la police, et que 


c) des régles soient établies afin de prévoir que de telles avances, 
faites avant 1978, soient considérées comme des préts. 


(71) Que, lorsque, aprés le 31 mars 1978, une police d’assurance- 
vie est rachetée ou vient a échéance, autrement qu’au décés, le 
détenteur de la police soit tenu d’inclure dans son revenu |’excédent 
du montant regu a l’égard du rachat ou de |’échéance de la police 
sur le plus élevé des montants suivants, la valeur de rachat de la 
police déterminée au premier jour anniversaire de la police aprés le 
31 mars 1977 et les primes nettes payées aprés ce jour anniversaire, 
ou son cout net de la police.» 


Le paragraphe 148(1) se lit actuellement comme suit: 


«148. (1) Dans le calcul du revenu du détenteur d’une police 
d’assurance pour une année d’imposition, il faut inclure, 


a) relativement a une police d’assurance-vie autre qu’un contrat 
de rentes, la fraction, si fraction il y a, du produit de la disposition 
d’un intérét dans la police, que le détenteur de celle-ci a acquis le 
droit de recevoir pendant l’année, qui est en sus du prix de base 
rajusté de cette police, pour le détenteur de police, a la date de la 
disposition; et 
b) relativement a toute police d’assurance-vie (qui n’est pas une 
police émise ou souscrite a titre de régime enregistré d’épargne- 
retraite), lorsque le montant de tout ou partie des réserves de 
l’assureur pour cette police varie selon la juste valeur marchande 
d’un groupe déterminé d’éléments d’actif (appelé dans le présent 
article «fonds réservé»), 
(i) la fraction de tout montant alloué au détenteur de police 
dans l’année, en vertu de la police, qui a été alloué sur le revenu 
brut de l’assureur provenant du fonds réservé, autre que le 
revenu brut qui est un dividende (autre qu’un dividende impo- 
sable) recu par l’assureur sur une action du capital-actions de 
toute corporation, et 
(ii) la fraction de tout gain en capital imposable pour une 
année d’imposition de l’assureur qui est réputée, en vertu du 
paragraphe 142(2), étre un gain en capital imposable du déten- 
‘teur de police.» 


Disposition at 
non-arm’s 
length and 
similar cases 


“Adjusted cost 
basis” 


(3) Subsections 148(7) and (8) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(7) Where an interest of a policyhold- 
er in a life insurance policy other than an 


annuity contract that is not a life annuity 


contract as defined by regulation is dis- 
posed of by way of gift (whether during 


his lifetime or by his will), by distribution 
from a corporation or by operation of law 
only to any person, or in any manner 
whatever to any person with whom the 
policyholder was not dealing at arm’s 
length, the policyholder shall be deemed 
thereupon to become entitled to receive 
proceeds of the disposition equal to the 
value of the interest at the time of the 
disposition, and the person who acquires 
the interest by virtue of the disposition 
shall be deemed to acquire it at a cost 
equal to such value.” 


(4) Paragraph 148(9)(a) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “adjusted cost basis” to a policy- 
holder as at a particular time of his 
interest in a life insurance policy means 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 


(i) the cost of each interest in the 
policy acquired by him before that 
time but not including an amount 
referred to in subparagraph (ii) or 
(iv), 

(ii) all amounts each of which is an 
amount paid before that time, by him 
or on his behalf, in respect of a premi- 
um under the policy, 

(iii) all amounts, each of which is an 
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10 


20 


Zz 


30 


oie) 


amount in respect of the disposition of 40 


an interest in the policy before that 
time that was required by paragraph 
(1)(a) as it read for the 1977 taxation 
year, by subsection (1) or by para- 
graph 56(1)(d) to be included in com- 
puting his income for a taxation year, 
(iv) all amounts, each of which is an 
amount in respect of the repayment 
before that time and after March 31, 


45 


(3) Les paragraphes 148(7) et (8) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(7) Lorsque les intéréts que posséde un tear 
: ; uand existe u 
détenteur dans une police d’assurance-vie, 5 fen de t 


autre qu’un contrat de rentes qui n’est pas —dépendance ou 
dans des cas 


un contrat de rente viagére défini par les —semblables 
réglements, fait l’objet d’une disposition 
par voie de don (soit entre vifs, soit par 
testament), par une distribution effectuée 10 
par une corporation ou par le seul effet de 

la lol, 4 une personne, ou, d’une autre 
maniére, 4 une personne avec laquelle le 
détenteur de la police avait un lien de 
dépendance, ce dernier est réputé dés lors 15 
acqueérir le droit de recevoir de la disposi- 
tion un produit égal a la valeur des intéréts 

a la date de la disposition, et la personne 
qui acquiert les intéréts par le fait de la 
disposition est réputée les acquérir 4 un 20 
prix égal 4 cette valeur.» 


(4) L’alinéa 148(9)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) «prix de base rajusté» des intéréts — «prix de base 
que posséde un détenteur dans une 25‘? 
police d’assurance-vie, a une date 
donnée désigne la fraction, si fraction il 
y a, du total 
(i) du coat des intéréts qu'il a acquis 
dans la police avant cette date mais 30 
sans inclure un montant visé aux sous- 
alinéas (ii) ou (iv), 
(ii) des sommes payées par lui ou 
pour son compte avant cette date, a 
titre de prime relative a la police, Sie) 
(iii) des sommes qui sont relatives a 
la disposition dun intérét dans la 
police avant cette date, et qui, en 
vertu de l’alinéa (1)a) tel qu’il s’inter- 
prétait pour l’année d’imposition 40 
1977, en vertu du paragraphe (1) ou 
de lalinéa 56(1)d), devaient étre 
incluses dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition, 
(iv) des sommes versées a titre de 45 
remboursement, avant cette date et 
aprés le 31 mars 1978, d’un prét sur 
police a l’égard de la police mais sans 


(2) See explanatory note to subclause (1). 
Subsections 148(3), (4), (4.1) and (5) read as follows: 


“(3) For the purposes of this section, where all or any part of an 
insurer’s reserves for a life insurance policy vary in amount depend- 
ing upon the fair market value of a segregated fund, 

(a) in computing the adjusted cost basis of the policy, 

(i) an amount paid by the policyholder or on his behalf as or on 
account of premiums under the policy or to acquire an interest 
in the policy shall, to the extent that such amount was used by 
the insurer to acquire property for the purposes of the segregat- 
ed fund, be deemed not to have been so paid, and 

(ii) any transfer of property by the insurer from the segregated 
fund that resulted in an increase in the portion of its reserves 
for the policy that do not vary with the fair market value of the 
fund shall be deemed to have been a premium paid under the 
policy by the policyholder; 

(5) the proceeds of the disposition of an interest in the policy 
shall be deemed not to include the portion thereof, if any, payable 
out of the segregated fund; and 
(c) any transfer of property by the insurer to the segregated fund 
that resulted in an increase in the portion of the insurer’s reserves 
for the policy that vary with the fair market value of the 
segregated fund and in a decrease in the portion of its reserves for 
the policy that do not so vary, shall be deemed to be a disposition 
of an interest in the policy entitling the policyholder to receive 
proceeds of disposition equal to the amount of the increase. 


(4) That proportion of any policyholder allocation from a segre- 
gated fund made to a policyholder by an insurer at any time in its 
taxation year that 

(a) such portion of the insurer’s gross revenue for the year from 

the fund as was taxable dividends received by it in the year from 

taxable Canadian corporations 
is of 

(6) the insurer’s gross revenue for the year from the fund, 
shall be deemed to be a taxable dividend received by the policyhold- 
er from a taxable Canadian corporation in respect of shares of the 
capital stock thereof. 

(4.1) That proportion of any policyholder allocation from a 
segregated fund made to a policyholder by an insurer at any time in 
its taxation year that 

(a) such portion of the insurer’s gross revenue for the year from 

the fund as would, if the insurer were an individual, be interest for 

the purposes of section 110.1 received by it in the year 
is of 

(6) the insurer’s gross revenue for the year from the fund, 
shall, for the purposes of section 110.1, be deemed to be interest 
received by the policyholder. 

(5) For the purposes of section 126 the following rules apply; 

(a) that proportion of any policyholder allocation from a segre- 

gated fund made by an insurer to a policyholder at any time in its 

taxation year that 
(i) such portion of the insurer’s gross revenue for the year from 
the fund as was dividends or interest payments received by it in 
the year from a non-resident person 

is of 

(ii) the insurer’s gross revenue for the year from the fund 

shall be deemed to be income of the policyholder from sources in 

a country other than Canada; and 

(b) the policyholder shall be deemed to have paid as income tax 

to the government of that other country, on the amount deemed 


(2) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
Les paragraphes 148(3), (4), (4.1) et (5) se lisent 


comme suit: 


«(3) Aux fins du présent article, lorsque les réserves d’un assureur 
afférentes 4 une police d’assurance-vie varient, en totalité ou en 
partie, en fonction de la juste valeur marchande d’un fonds réservé, 
il faut considérer, 


a) lors du calcul du prix de base rajusté de la police, 


(i) qu’une somme versée par le détenteur de police ou pour son 
compte a titre ou au titre de primes relatives a la police ou pour 
acquérir un intérét dans la police n’a pas été payée, dans la 
mesure ou l’assureur a utilisé cette somme pour acquérir des 
biens aux fins du fonds réservé, et 


(ii) que tout transfert, par l’assureur, de biens provenant du 
fonds réservé, qui a entrainé une augmentation de la fraction de 
ses réserves relatives a la police et qui ne varient pas avec la 
juste valeur marchande du fonds, est une prime payée en vertu 
de la police par le détenteur; 

b) que le produit de la disposition d’un intérét dans la police ne 
comprend pas la fraction de ce produit, si fraction il y a, qui est 
payable sur le fonds réservé; et 
c) que tout transfert de biens au fonds réservé qu’a effectué 
lassureur et qui a entrainé une augmentation de la fraction des 
réserves de |’assureur, relatives a la police et qui varient avec la 
juste valeur marchande du fonds réservé, ainsi qu’une diminution 
de la fraction de ses réserves, relatives a la police et qui ne varient 
pas de cette facon, est une disposition d’un intérét dans la police 
qui donne au détenteur de celle-ci le droit de recevoir un produit 
de la disposition égal au montant de l’augmentation. 

(4) La fraction de toute allocation aux détenteurs de polices, 
provenant d’un fonds réservé, attribué a un détenteur de police par 
un assureur a une date quelconque de son année d’imposition, que 
représente 

a) la partie du revenu brut de l’assureur, pour l’année, provenant 

de ce fonds, qui constitue des dividendes imposables qu’il a regus, 

pendant cette année, de corporation canadiennes imposables 
par rapport 

b) au revenu brut de l’assureur, pour l’année, provenant du fonds, 
est réputée étre un dividende imposable regu par le détenteur de 
police d’une corporation canadienne imposable relativement a des 
actions du capital-actions de cette derniére. 

(4.1) La fraction de toute allocation aux détenteurs de polices, 
provenant d’un fonds réservé, attribuée a un détenteur de police par 
un assureur a une date quelconque de son année d’imposition, que 
représente 

a) la partie du revenu brut de l’assureur, pour l’année, provenant 

de ce fonds, qui, si l’assureur était un particulier, constituerait, 

aux fins de l’article 110.1, de l’intérét regu par lui ou cours de 
l'année, 
par rapport 

b) au revenu brut de l’assureur, pour |’année, provenant du fonds, 

est réputée, aux fins de l’article 110.1, étre de l’intérét regu par le 

détenteur de police. 

(5) Aux fins de l’article 126, les régles suivantes s’appliquent: 

a) la fraction de toute allocation au détenteur de police provenant 

d’un fonds réservé, attribuée par un assureur a une date quelcon- 

que de son année d’imposition, que représente 
(i) la partie du revenu brut de l’assureur, pour l’année prove- 
nant de ce fonds, qui constitue des dividendes ou des paiements 
d’intéréts qu’il a regu, dans l'année, d’une personne non 
résidante 


“Amount 
payable” 


“Disposition” 
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1978 of a policy loan in respect of the 
policy but not including any payment 

of interest thereon, and 

(v) the amount, if any, by which the 
cash surrender value of the policy as 5 
at its first anniversary date after 
March 31, 1977 exceeds the adjusted 
cost basis (determined under this Act 

as it would have read at that time if 
subsection (8) had not been appli- 10 
cable) of his interest in the policy on 
that anniversary date 


exceeds the aggregate of 


(vi) the aggregate of amounts each of 
which is proceeds of the disposition of 15 
his interest in the policy that he 
became entitled to receive before that 
time, 
(vii) the amount payable on March 
31, 1978 in respect of a policy loan in 20 
respect of the policy; and 
(viii) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount received 
before that time in respect of the 
policy that he was entitled to deduct 25 
under paragraph 60(a) in computing 
his income for a taxation year; 
(a.1) “amount payable’, in respect of a 
policy loan, has the meaning assigned by 
paragraph 138(12)(6.1);” 30 


(5) Paragraph 148(9)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) “disposition”, in relation to an in- 
terest in a life insurance policy, includes 35 
(i) a surrender thereof, 
(ii) an assignment after March 31, 
1978 of all or any part of an interest 
in the policy for the purpose of secur- 
ing a policy loan, 
(iii) the dissolution of that interest by 
virtue of the maturity of the policy, 
and 
(iv) a disposition of that interest by 
operation of law only 45 


40 


but does not include 


(v) an assignment of all or any part 
of an interest in the policy for the 


inclure tout paiement d’intéréts sur 
cette police, et 

(v) la fraction, si fraction il y a, de la 
valeur de rachat de la police au pre- 
mier jour anniversaire de celle-ci 5 
aprés le 31 mars 1977 qui est en sus 
du prix de base rajusté (déterminé en 
vertu de la présente loi telle qu’elle 
aurait été interprétée a cette date si le 
paragraphe (8) ne s’était pas appli- 
qué) de ses intéréts dans la police a ce 
jour anniversaire 


— 


0 


qui est en sus 


(vi) du. total des montants dont 
chacun correspond au produit de la 15 
disposition de son intérét dans la 
police qu’il a acquis le droit de rece- 
voir avant cette date, 
(vii) du montant payable le 31 mars 
1978 a lV’égard d’un prét sur police 4 20 
légard de la police, 
(viii) le total de tous les montants 
dont chacun correspond a un montant 
regu avant cette date a l’égard de la 
police et qu’il avait le droit de déduire 25 
en vertu de lalinéa 60a) dans le 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition; 
a.1) «montant payable» a légard d’un 
prét sur police a le sens que lui donne 30 
Palinéa 138(12)b.1);» 


(S) L’alinéa 148(9)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) «disposition», en ce qui concerne des 
intéréts dans une police d’assurance-vie, 35 
comprend 
(i) le rachat de la police, 
(ii) la cession postérieure au 31 mars 
1978, de la totalité ou d’une partie des 
intéréts dans la police aux fins de 40 
garantir un prét sur la police, 
(iii) la dissolution de ces intéréts en 
raison de l’échéance de la police, et 
(iv) la disposition de ces intéréts par 
le seul effet de la loi 
mais ne comprend pas 


(v) la cession de la totalité ou d’une 
partie des intéréts dans la police aux 


«montant 
payable» 


«disposition» 


by paragraph (a) to be his income from sources in that other 
country, an amount equal to that proportion of the allocation that 


(i) the aggregate of taxes paid by the insurer to the govern- 
ments of countries other than Canada for the year in respect of 
the dividends and interest payments so received by it (to the 
extent that such taxes were deducted in calculating, for the 
purposes of the relevant authority, the amount of the fund as of 
the end of the year) 
is of 
(ii) the insurer’s gross revenue for the year from the fund.” 


(3) See explanatory note to subclause (1). 


Subsections 148(7) and (8) at present read as follows: 


“(7) Where an interest of a policyholder in a life insurance policy 
other than an annuity contract is disposed of by way of gift 
(whether during his lifetime or by his will), by distribution from a 
corporation or by operation of law only to any person, or in any 
manner whatever to any person with whom the policyholder was not 
dealing at arm’s length, the policyholder shall be deemed thereupon 
to become entitled to receive proceeds of the disposition equal to the 
value of the interest at the time of the disposition, and the person 
who acquires the interest by virtue of the disposition shall be 
deemed to acquire it at a cost equal to such value. 

(8) Where 

(a) a policyholder owned an interest in a life insurance policy on 

October 22, 1968 and has not disposed of it on or before the 

policy’s tax anniversary date, and 

(&) the value of the interest on the policy’s tax anniversary date 

(computed without regard to any premium that became payable 

on the date) exceeds the adjusted cost basis of the policy as of 

that date (computed without reference to this subsection and 
without regard to any premium that became payable on that date, 
but after deducting all policy dividends that became payable on 
that date), 
the policyholder shall, for the purposes of paragraph (9)(a), be 
deemed 

(c) to have acquired the interest on the policy’s tax anniversary 

date at a cost equal to its value referred to in paragraph (0), 

(d) to have not, on or before that date, been entitled to receive 

any proceeds of disposition of an interest in the policy, and 

(e) to have not, before that date, paid or had paid on his behalf 

any amount as or on account of premiums payable under the 

policy.” 


(4) See explanatory note to subclause (1). 
Paragraph 148(9)(a) at present reads as follows: 


“(a) “adjusted cost basis” to a policy holder as of a particular 
time of an interest in a life insurance policy means the amount, if 
any, by which 
(i) the aggregate of the cost to him of acquiring all his interests 
in the policy and all amounts paid by him or on his behalf 
before that time as or an account of premiums under the policy, 


par rapport 


(ii) au revenu brut de l’assureur, pour l’année, provenant du 
fonds 


est réputée étre un revenu que le détenteur de police tire de 
sources situées dans un autre pays que le Canada; et 


b) sur la somme réputée, selon I’alinéa a), étre un revenu qu’il 
tire de sources situées dans un autre pays, le détenteur de police 
est réputé avoir payé, a titre d’impéts sur le revenu, au gouverne- 
ment de l’autre pays en question, une somme égale a la fraction 
de l’allocation que représente 


(i) le total des imp6ts payés par l’assureur, pour l’année, aux 
gouvernements de pays autres que le Canada, relativement aux 
dividendes et aux paiements d’intéréts qu’il a ainsi recus (dans 
la mesure ou ces impéts ont été déduits lors du calcul, aux fins 
de l’autorité compétente, du montant du fonds a la fin de 
lannée) 
par rapport 
(ii) au revenu brut de l’assureur, pour l’année, tiré du fonds.» 


(3) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 


Les paragraphes 148(7) et (8) se lisent actuellement 
comme suit: 


«(7) Lorsque l’intérét que posséde un détenteur dans une police 
d’assurance-vie, autre qu’un contrat de rentes, fait l’objet d’une 
disposition par voie de don (soit entre vifs, soit par testament), par 
une distribution effectuée par une corporation ou par le seul effet de 
la loi, 4 une personne, ou, d’une autre maniére, 4 une personne avec 
laquelle le détenteur de la police avait un lien de dépendance, ce 
détenteur est réputé dés lors acquérir le droit de recevoir de la 
disposition un produit égal a la valeur de l’intérét a la date de la 
disposition, et la personne qui acquiert l’intérét par le fait de la 
disposition est réputée l’acquérir a un prix égal a cette valeur. 

(8) Quand 

a) un détenteur de police possédait un intérét dans une police 

d’assurance-vie le 22 octobre 1968 et n’en avait pas encore disposé 

au jour anniversaire d imposition de la police, et que 

b) la valeur de l’intérét au jour anniversaire d’imposition de la 

police (calculée sans tenir compte d’aucune prime devenue paya- 

ble a cette date) dépasse le prix de base rajusté de la police a cette 
date (calculé sans tenir compte du présent paragraphe ni d’au- 
cune prime devenue payable a cette date, mais aprés déduction de 
tous les dividendes sur police devenus payables a cette date), 

le détenteur de police est réputé, aux fins de l’alinéa (9)a), 

c) avoir acquis l’intérét au jour anniversaire d’imposition de la 

police, 4 un prix égal a la valeur de l’intérét visée a l’alinéa 5), 

d) ne pas avoir le droit, 4 cette date ou antérieurement 4 cette 

date, de recevoir un produit quelconque de la disposition d’un 

intérét dans la police, et 

e) ne pas avoir payé ou fait payer pour son compte, antérieure- 

ment 4a cette date, une somme quelconque 4 titre ou au titre de 

primes payables en vertu de la police.» 


(4) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 


L’alinéa 148(9)a) se lit actuellement comme suit: 
«a) «prix de base rajusté» de l’intérét que posséde un détenteur 
dans une police d’assurance-vie, 4 une date donnée, signifie la 
fraction, si fraction il y a, 
(i) du total du coat supporté par lui des intéréts qu’il a acquis 
dans la police et des sommes payées par lui ou pour son compte, 


“Interest” 


“Policy loan” 


“Premium” 


“Proceeds of 
the disposition” 
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purpose of securing a debt or a loan 
other than a policy loan, 

(vi) a lapse of the policy in conse- 
quence of the premiums under the 
policy remaining unpaid, if the policy 5 
was re-instated not later than 60 days 
after the end of the calendar year in 
which the lapse occurred, 

(vii) a termination of the policy in 
consequence of the death or total and 10 
permanent disability of any person 
whose life was insured under the 
policy, or 

(viii) an annuity payment under a life 
annuity contract; 15 


(c.1) “interest”, in relation to a policy 
loan, has the meaning assigned by para- 
graph 138(12)(e.1);” 


(6) Paragraph 148(9)(e) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(e) “policy loan” means an amount 
advanced by an insurer to a policyholder 
in accordance with the terms and condi- 
tions of the life insurance policy; ZS 


(e.1) “premium” under a _ policy 
includes interest paid to a life insurer in 
respect of a policy loan; 


(e.2) “proceeds of the disposition” of an 
interest in a life insurance policy means 30 
the amount of the proceeds that the 
policyholder, beneficiary or assignee, as 
the case may be, is entitled to receive on 
a disposition of an interest in the policy 
and for greater certainty, 35 


(i) in respect of a surrender or 

maturity thereof, means the amount, 

if any, by which 
(A) the cash surrender value of 
that interest in the policy at the 40 
time of surrender or maturity 
(excluding that portion of the cash 
surrender value that is applicable to 
a policyholder’s interest in the 
related segregated fund trust as 45 
referred to in paragraph 
138.1(1)(e)) 


exceeds 


fins de garantir une dette ou un prét, 
autre qu’un prét sur police, 
(vi) la déchéance de la police par 
suite du non-paiement de primes rela- 
tives 4 la police si la police a été 5 
remise en vigueur au plus tard 60 
jours aprés la fin de l’année civile au 
cours de laquelle la déchéance s’est 
produite, ni 
(vii) l’expiration de la police par suite 10 
du décés ou de l’invalidité totale ou 
permanente de toute personne dont la 
vie était assurée en vertu de la police, 
ou 
(viii) le paiement d’une rente en vertu 15 
d’un contrat de rente viagére; 

c.l) «intérét», relativement a un prét sur 


police, a le sens que lui donne l’alinéa 
138(12)e.1);» 


«intérét» 


(6) L’alinéa 148(9)e) de ladite loi est 20 
substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) «prét sur police» désigne une avance __ «Prét sur police» 
consentie par un assureur a un détenteur 
de police en conformité des modalités de 


la police d’assurance-vie; 25 


e.1) «prime» en vertu d’une police com- — «Primes 
prend |’intérét versé 4 un assureur sur la 

vie 4 l’égard d’un prét sur police; 

e.2) «produit de la disposition» d’inté- «produit de la 


RB : . disposition» 
réts dans une police d’assurance-vie 30°.” 


désigne le montant du produit que le 
détenteur de police, bénéficiaire ou ces- 
sionnaire de police, selon le cas, a le 
droit de recevoir lors de la disposition 
d’intéréts dans la police, et pour plus de 35 
précision, 
(i) dans le cas du rachat ou de 
Péchéance de la police, désigne la 
fraction, si fraction il y a, 
(A) de la valeur de rachat des inté- 40 
réts dans la police au moment du 
rachat ou a la date d’échéance (a 
exclusion de la partie de la valeur 
de rachat qui correspond 4a la parti- 
cipation du détenteur de police 45 
dans la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé, qui est visée a I’ali- 
néa 138.1(1)e)) 


ee 


exceeds 


(ii) all proceeds of disposition of his interests in the policy that 
he became entitled to receive before that time, except to the 
extent that such proceeds were required to be included in 
computing his income for a taxation year by virtue of para- 


graph (1)(a);” 


(5) See explanatory note to subclause (1). 
Paragraph 148(9)(c) at present reads as follows: 


“(c) “disposition” in relation to a life insurance policy or an 
interest therein includes a surrender or termination, a disposition 
by operation of law only, or the maturity of the policy, but does 
not include 


(i) a termination of the policy in consequence of the death or 
total and permanent disability of any person whose life was 
insured under the policy, 


(ii) an assignment of all or any part of any interest in the 
policy for the purpose only of securing a debt or loan, or 


(iii) a lapse of the policy in consequence of the premiums 
under the policy remaining unpaid, if the policy was reinstated 
not later than 60 days after the end of the calendar year in 
which the lapse occurred;” 


(6) See explanatory note to subclause (1). 
Paragraph 148(9)(e) at present reads as follows: 


“(e) “policyholder allocation” from a segregated fund means an 
amount allocated by an insurer to a policyholder that is required 
by paragraph (1)(6) to be included in computing the policyhold- 
er’s income;” 


avant cette date-la, 4 titre ou au titre de primes relatives a la 
police, 

qui est en sus 
(ii) du produit global de la disposition et ses intéréts dans la 
police, qu’il a acquis le droit de recevoir avant cette date, sauf 
dans la mesure ou l’inclusion de ce produit dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition était exigée par l’alinéa 


(1)a);» 


(5) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 


L’alinéa 148(9)c) se lit actuellement comme suit: 


«c) «disposition», en ce qui concerne une police d’assurance-vie ou 
un intérét dans une telle police, comprend le rachat ou |’expira- 
tion, la disposition par le seul effet de la loi ou l’échéance de la 
police, mais ne comprend pas 
(i) Pexpiration de la police par suite du décés ou de l’invalidité 
totale et permanente d’une personne dont la vie était assurée en 
vertu de la police, 


(ii) la cession en totalité ou en partie d’un intérét dans la police 
4 la seule fin de garantir une dette ou un prét, ni 


(iii) la déchéance de la police par suite du non-paiement des 
primes relatives a la police si la police a été remise en vigueur 
au plus tard 60 jours aprés la fin de l’année civile au cours de 
laquelle la déchéance s’est produite;» 


(6) Voir la note explicative du paragraphe (1) du bill. 
L’alinéa 148(9)e) se lit actuellement comme suit: 


x 


«e) «allocation 4 un détenteur de police» sur un fonds: réservé 
signifie une somme allouée par un assureur a un détenteur de 
police, dont l’alinéa (1)b) exige inclusion dans le calcul du 
revenu de l’assuré;» 


(B) the aggregate of amounts each 
of which is an amount payable at 
that time by the policyholder in 
respect of a policy loan in respect of 
the policy or a premium under the 
policy that is due but unpaid at that 
time, and 

(ii) in respect of an assignment of all 

or any part of an interest in the policy 


for the purpose of securing a policy 10 


loan made after March 31, 1978, 
means the amount of the policy loan;” 


(7) Section 148 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


Application of 
payments 


“(10) For the purposes of this Act, until 
such time as the amount payable in respect 
of a policy loan made to a policyholder 
before March 31, 1977 is fully paid, any 


payment in respect of a policy loan shall 20 


be deemed to apply to that loan and not to 
apply to any policy loan made after that 
date. 


Life annuity 


(11) For the purposes of this section, 
contracts 


(a) a reference to “insurer” or “life 25 


insurer” shall be deemed to include a 
reference to a person who is licensed or 
otherwise authorized under a law of 
Canada or a province to issue contracts 


that are life annuity contracts within the 30 


prescribed meaning of that term; and 
(b) a reference to a “person whose life 
was insured” shall be deemed to include 
a reference to a holder of such a life 
annuity contract.” 


(8) Subsections (1), (2) and (4) are appli- 
cable to the 1978 and subsequent taxation 
years. 


(9) Subsection 148(7) of the said Act, as 
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5 


qui est en sus 
(B) du total de tous les montants 
payables a cette date par le déten- 
teur de police 4 l’égard d’un prét 
sur police au titre de la police ou a 5 
légard d’une prime en vertu de la 
police qui est en souffrance a ce 
moment, et 

(ii) dans le cas de la cession de la 

totalité ou d’une partie des intéréts 

dans la police aux fins de garantir un 

prét sur police consenti aprés le 31 

mars 1978, désigne le montant dudit 

prét;» 

(7) L’article 148 de ladite loi est en outre 15 


modifié par ladjonction des paragraphes 


15 suivants: 


33 


quent aux années 
suivantes. 


Application des 


«(10) Aux fins de la présente loi et jus- 
paiements 


qu’au moment ou le montant payable 4 
Végard d’un prét sur police consenti au 20 
détenteur de police avant le 31 mars 1977 
est payé en entier, tout paiement a l’égard 
d’un prét sur police est réputé s’appliquer 
a ce prét et non s’appliquer a un prét sur 
police consenti aprés cette date. 


2 


Contrats de 


(11) Aux fins du présent article, s de 
rentes viageres 


a) un renvoi au mot «assureur» ou a 
Pexpression «assureur sur la vie» est 
réputé inclure un renvoi a une personne 
munie d’une licence ou par ailleurs auto- 30 
risée en vertu de la législation du gou- 
vernement du Canada ou d’une province 
a émettre des contrats qui sont des con- 
trats de rentes viagéres au sens prescrit 
de cette expression; et 


b) un renvoi a l’expression «personne 
dont la vie était assurée» est réputé 
inclure un renvoi a un détenteur d’un tel 
contrat de rente viagére.» 


35 


(8) Les paragraphes (1), (2) et (4) s’appli- 40 
d’imposition 1978 et 


(9) Le paragraphe 148(7) de ladite loi, tel 


enacted by subsection (3), is applicable to 40 qu’édicté en vertu du paragraphe (3), s’appli- 


the 1978 and subsequent taxation years and 
the repeal of subsection 148(8) of the said 
Act by subsection (3) is applicable after 
March 31, 1978. 


que aux années d’imposition 1978 et suivan- 45 
tes; abrogation du paragraphe 148(8) de 
ladite loi, prévue au paragraphe (3), prend 
effet aprés le 31 mars 1978. 


(7) New. See explanatory note to subclause (1). (7) Nouveau. Voir la note explicative du paragraphe 
(1) du bill. 


Idem 
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(10) Subsections (5) and (6) and subsec- 
tion 148(11) of the said Act, as enacted by 
subsection (7), are applicable after March 
31, 1978. 


(11) Subsection 148(10) of the said Act, 5 
as enacted by subsection (7), is applicable to 
payments in respect of policy loans after 
March 31, 1977. 


(12) With respect to the 1972 -to 1977 


(10) Les paragraphes (5) et (6) et le para- 


graphe 148(11) de ladite loi, tel qu’édicté par 
le paragraphe (7), s’appliquent aprés le 31 
mars 1978. 


(11) Le paragraphe 148(10) de ladite loi, 5 


tel qu’édicté par le paragraphe (7), s’appli- 
que aux paiements a l’égard des préts sur 
police consentis aprés le 31 mars 1977. 


(12) Pour les années d’imposition 1972 4 


taxation years, all that portion of paragraph 10 1977, la partie de l’alinéa 148(1)d) de ladite 10 


148(1)(5) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof shall be deemed to have 
read as follows: 


“(b) in respect of any life insurance 
policy (other than a policy that is issued 15 
or effected as a registered retirement 


savings plan or that is issued pursuant to 
a registered pension fund or plan) all or 


any part of the insurer’s reserves for 
which vary in amount depending on the 20 
fair market value of a specified group of 
assets (in this section referred to as a 
“segregated fund’’),”. 


75. (1) Paragraph 149.1(16)(a) of the 


loi qui précéde le sous-alinéa (i) est réputée 
s’interpréter comme suit: 


«b) relativement a toute police d’assu- 
rance-vie (qui n’est pas une police émise 

ou souscrite a titre de régime enregistré 15 
d’épargne-retraite ni une police émise en 
vertu d’un régime ou Caisse enregistré de 
pensions) lorsque la totalité ou une 
partie des réserves de l’assureur pour 
cette police varie selon la juste valeur 20 
marchande d’un groupe déterminé d’élé- 
ments d’actif (appelé dans le présent 
article «fonds réservé»),». 


75. (1) L’alinéa 149.1(16)a) de ladite loi 


said Act is repealed and the following sub- 25 est abrogé et remplacé par ce qui suit: Zo 


stituted therefor: 


“(a) the fair market value of all its 
assets on the day that notice of the 
Minister’s intention to revoke its regis- 
tration is mailed,” 30 


(2) All that portion of subsection 
149.1(17) of the said Act preceding para- 
graph (a) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(17) A person, not being a registered 35 
charity or a qualified donee, who, on or 
after the day that notice of the Minister’s 


intention to revoke the registration of a 
charity is mailed, receives any amount 
from that charity is jointly and severally 40 


liable with the charity for that portion of 
the tax imposed on the charity by subsec- 
tion (16) that is equal to the amount by 
which” 


«a) de la juste valeur marchande de tout 
son actif a la date a laquelle est posté 
Yavis portant lintention du Ministre 
d’annuler l’enregistrement,» 


(2) La partie du paragraphe 149.1(17) de 30 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(17) Une personne qui, n’étant ni un _— Idem 
organisme de charité enregistré ni un 
donataire reconnu, regoit a la date 435 
laquelle est posté l’avis portant l’intention 
du Ministre d’annuler | enregistrement 
d’un organisme de charité ou aprés cette 
date une somme de cet organisme, est 
conjointement et solidairement responsa- 40 
ble avec celui-ci de la partie de l’impdt 
dont est frappé l’organisme de charité aux 
termes du paragraphe (16) qui est égale a 
la fraction» 


(11) Cette modification ajoute les mots soulignés et 
donne, en partie, effet 4 la section (69) de la motion, 
laquelle est citée dans la note explicative du paragraphe 
68(28) du bill. 


(11) This amendment, which adds the underlined 
words, would in part implement paragraph (69) of the 
Income Tax Motion, which is quoted in the explanatory 
note to subclause 68(28). 


Article 75 du bill: (1) et (2) Ces modifications don- 
nent effet 4 la section (75) de la motion, qui se lit 
comme suit: 


Clause 75: (1) and (2) These amendments would 
implement paragraph (75) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(75) That for the 1977 and subsequent taxation years, the 
special tax referred to in subsection 149.1(16) of the Act where the 
registration of a charity is revoked be based on the value of the 
assets held by the charity on the date that notice is mailed by the 
Minister rather than the date on which the revocation is effective 
and that subsection 149.1(17) of the Act be modified accordingly.” 


The relevant portions of subsections 149.1(16) and 
(17) at present read as follows: 

“(16) Where the registration of a charity is revoked in the 
manner described in section 168, the charity shall, on or before the 
day that is one year after the day on which such revocation is 
effective, pay a special tax under this Part equal to the amount by 
which 

(a) the fair market value of all its assets on the day on which the 

revocation is effective, 


exceeds the aggregate of 


(17) A person, not being a registered charity or a qualified donee, 
who, after the day on which the revocation of the registration of a 
charity is effective, receives any amount from the charity is jointly 
and severally liable with the charity for that portion of the tax 
imposed on the charity by subsection (16) that is equal to the 
amount by which” 


«(75) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, 
limpot spécial visé au paragraphe 149.1(16) de la Loi en cas 
d’annulation de l’enregistrement d’un organisme de charité soit 
fondée sur la valeur de son actif au jour ou le Ministre poste son avis 
plutot qu’a la date d’entrée en vigueur de l’annulation, et que le 
paragraphe 149.1(17) de la Loi soit modifié en conséquences.» 


Les parties pertinentes des paragraphes 149.1(16) et 


(17) se lisent actuellement comme suit: 


«(16) Lorsque l’enregistrement d’un organisme de charité est 
annulé de la facon prévue.a I’article 168, l’organisme de charité doit, 
au plus tard un an aprés le jour ou cette annulation entre en vigueur, 
payer un impot spécial en vertu de la présente Partie égal a la 
fraction 

a) de la juste valeur marchande de tout son actif a la date a 

laquelle l’annulation est entrée en vigueur 


qui dépasse le total 


(17) Une personne qui, n’étant ni un organisme de charité enre- 
gistré ni un donataire reconnu, recgoit, aprés la date de l’entrée en 
vigueur de l’annulation de l’enregistrement d’un organisme de cha- 
rité, une somme de celui-ci, est conjointement et solidairement 
responsable avec celui-ci de la partie de l’impdét dont est frappé 
Yorganisme de charité aux termes du paragraphe (16) qui est égale 
a la fraction» 
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(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


(3) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


76. Subsections 152(1.1) and (1.2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


76. Les paragraphes 152(1.1) et (1.2) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
5 qui suit: 5 
Détermination 


Determination «(1.1) Lorsqu’un contribuable demande 


“(1.1) Where the Minister ascertains 


we the amount of a taxpayer’s non-capital au Ministre de déterminer le montant de °° P*"'* 
loss, net capital loss or restricted farm loss la perte autre qu’une perte en capital, de la 
for a taxation year and that amount is perte en capital nette ou la perte agricole 
different from the amount reported by the 10] restreinte d’un contribuable pour une 10 
taxpayer in his return of income for that année d’imposition et que le Ministre a 
year, the Minister shall, at the request of décidé que ce montant est différent de 
the taxpayer, determine, with all due dis- celui que le contribuable a déclaré dans 
patch, the amount of the taxpayer’s non- son rapport d’impdét pour cette année, le 
capital loss, net capital loss or restricted 15} Ministre doit, avec diligence, envoyer, a la 15 
farm loss, as the case may be, and shall personne qui a produit la déclaration, un 
send a notice of determination to the avis de détermination du montant de la 
person by whom the return was filed. perte autre qu'une perte en capital, de la 
perte en capital nette ou la perte agricole 
restreinte, selon le cas, du contribuable. 20 
Provisions (1.2) The provisions of paragraphs (1.2) Les dispositions des alinéas 56(1)/) Dispositions 
applicable applicables 


Determination 
binding 


56(1)(/) and 60(0) and this Division and 20 
Division J, as they relate to an assessment 

or reassessment and to assessing tax and 
reassessing tax, are applicable, mutatis 
mutandis, to a determination or redetermi- 
nation and to determining and redetermin- 25 
ing amounts under this Division, except 
that subsections (1) and (2) are not appli- 
cable to determinations made under sub- 
section (1.1) and, for greater certainty, an 
original determination of a taxpayer’s non- 30 
capital loss, net capital loss or restricted 
farm loss for a taxation year may be made 

by the Minister only at the request of the 
taxpayer. 


(1.3) For greater certainty, where the 35 
Minister makes a determination of the 
amount of a taxpayer’s non-capital loss, 
net capital loss or restricted farm loss for a 
taxation year, as the case may be, subject 
to the taxpayer’s rights of objection and 40 
appeal in respect of the determination and 
subject to any redetermination by the 
Minister, the determination is binding on 
both the Minister and the taxpayer for the 


et 600) et de la présente section et de la 
section J, dans la mesure ou elles visent les 
cotisations ou nouvelles cotisations ou 
l’établissement de cotisations ou de nouvel- 25 
les cotisations d’impdt, s’appliquent muta- 

tis mutandis, a la détermination ou nou- 
velle détermination de montants en vertu 
de la présente section, sauf que les para- 
graphes (1) et (2) ne s’appliquent pas a la 30 
détermination de montants en vertu du 
paragraphe (1.1), et, pour une plus grande 
précision, le montant d’une perte autre 
qu'une perte en capital, d’une perte en 
capital nette ou d’une perte agricole res- 35 
treinte d’un contribuable pour une année 
dimposition ne peut étre initialement 
déterminé par le Ministre que si le contri- 
buable en fait la demande. 


(1.3) Pour plus de précision, lorsque le 40 Détermination 
Ministre détermine le montant d’une perte “°° 
autre qu’une perte en capital, d’une perte 
en capital nette ou d’une perte agricole 
restreinte d’un contribuable, selon le cas, 
pour une année d’imposition, sous réserve 45 
des droits d’opposition et d’appel du con- 
tribuable a l’égard de la détermination et 
sous réserve de toute nouvelle détermina- 
tion par le Ministre, le montant déterminé 


Article 76 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (76) de la motion, qui se lit comme suit: 
«(76) Que, aprés la sanction royale de toute mesure donnant effet 


Clause 76: This amendment would implement para- 
graph (76) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(76) That after Royal Assent to any measure giving effect to 
this paragraph, 

(a) where the Minister ascertains the amount of a taxpayer’s loss 

for a taxation year and that amount differs from the amount 

reported by the taxapyer, he shall, if the taxpayer so requests, 

determine the amount of the taxpayer’s loss for the year, and 


(6) where the Minister makes a determination of the amount of a 
taxpayer’s loss for a taxation year, subject to a redetermination 
being made by the Minister, that determination shall be binding 
unless it is appealed by the taxpayer within the time allowed for 
appeals under the Act.” 


Subsections 152(1.1) and (1.2) at present read as 
follows: 


“(1.1) The Minister may determine the amount of a taxpayer’s 
non-capital loss, net-capital loss or restricted farm loss for a taxation 
year where, in his opinion, the amount thereof is different from the 
amount reported by the taxpayer in his return of income for the 
year. 


(1.2) The provisions of paragraphs 56(1)(/) and 60(0) and this 
Division and Division J, as they relate to an assessment or reassess- 
ment and to assessing tax and reassessing tax, are applicable, 
mutatis mutandis, to a determination or redetermination and to 
determining and redetermining amounts under this Division.” 


a la présente section, 


a) Lorsque le Ministre détermine le montant de la perte d’un 
contribuable pour une année d’imposition et que ce montant 
différe de celui déclaré par le contribuable, il doive, si le contri- 
buable en fait la demande, déterminer le montant de la perte du 
contribuable pour l’année, et 


b) lorsque le Ministre détermine le montant de la perte d’un 
contribuable pour une année d’imposition, sous réserve d’une 
nouvelle détermination de la part du Ministre, cette détermina- 
tion lie le contribuable 4 moins qu’il n’en appelle dans les délais 
prévus dans la Loi.» 


Les paragraphes 152(1.1) et (1.2) se lisent actuelle- 


ment comme suit: 


«(1.1) Le Ministre peut déterminer le montant, a l’égard d’un 
contribuable, d’une perte autre qu’une perte en capital, d’une perte 
en capital nette ou de pertes agricoles restreintes si, 4 son avis, le 
montant de celle-ci est différent de celui déclaré par le contribuable 
dans sa déclaration de revenu pour |’année. 


(1.2) Les dispositions des alinéas 56(1)/) et 600) et de la présente 
Section et de la Section J, dans la mesure ou elles visent les 
cotisations ou nouvelles cotisations et les fixations et nouvelles 
fixations d’impét, s’appliquent mutatis mutandis aux détermina- 
tions ou nouvelles déterminations de montants en vertu de la pré- 
sente Section.» 


Statements or 
Omissions in 
return 


Interpretation 
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purposes of calculating the taxable income 
of the taxpayer in any other year.” 


77. (1) Subsection 163(2) of the said Act 


is repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(2) Every person who, knowingly, or 
under circumstances amounting to gross 
negligence in the carrying out of any duty 
or obligation imposed by or under this Act, 
has made or has participated in, assented 10 
to or acquiesced in the making of, a state- 
ment or omission (in this section referred 
to.as-a “false “statemient’’)' in “a return, 
certificate, statement or answer (in this 
section referred to as a “‘return’’) filed or 15 
made in respect of a taxation year as 
required by or under this Act or a regula- 
tion, is liable to a penalty of 25% of the 
amount, if any, by which 

(a) the tax for the year that would be 20 

payable by him under this Act if his 

taxable income for the year were com- 
puted by adding to the taxable income 
reported by him in his return for the 

year that portion of his understatement 25 

of income for the year that is reasonably 

attributable to the false statement 


exceeds 


(b) the tax for the year that would have 
been payable by him under this Act had 30 
his tax payable for the year been 
assessed on the basis of the information 
provided in his return for the year. 


(2.1) For the purposes of subsection (2), 
the taxable income reported by a person in 35 
his return for a taxation year shall be 
deemed not to be less than nil and the 
“understatement of income for a year” of 
a person means the aggregate of 


(a) the amount, if any, by which the 40 
aggregate of 
(i) the amount of his gross revenue 


for the year not reported by him in his 
return, and 


lie a la fois le Ministre et le contribuable 
aux fins du calcul du revenu imposable du 
contribuable pour toute autre année.» 


77. (1) Le paragraphe 163(2) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«(2) Toute personne qui, dans |’exécu- 
tion d’une fonction ou d’une obligation 
imposée par la présente loi ou en vertu de 
celle-ci, a fait scilemment ou dans des cir- 
constances qui justifient l’imputation d’une 
faute lourde, un énoncé ou une omission 
(appelé dans le présent article «faux 
énoncé») dans une déclaration, un certifi- 
cat, un relevé ou une réponse (appelé dans 


le présent article une «déclaration») faits a 15 
’égard d’une année d’imposition en vertu 


de la présente loi ou d’un réglement, ou a 

participé, consenti, acquiescé a cet énoncé 

ou cette omission, encourt une pénalité de 

25% de l’excédent, si excédent il y a, 
a) de ’impot quelle devrait payer pour 
année en vertu de la présente loi si son 
revenu imposable pour l’année était cal- 
culé en ajoutant au revenu imposable 
qu’elle a déclaré dans sa déclaration 25 
pour l’année la partie de son revenu 
pour l’année déclaré en moins et qui 
peut raisonnablement étre attribué a4 un 
faux énoncé 

sur 
b) Vimpét qui aurait été payable par 
elle pour l'année en vertu de la présente 
loi si son impdét payable pour l’année 
avait été établi d’aprés les renseigne- 
ments fournis dans sa déclaration pour 35 
année. 


10 


20 


30 


(2.1) Aux fins du paragraphe (2), le 
revenu imposable déclaré par une personne 
dans sa déclaration pour une année d’im- 
position est réputé ne pas étre inférieur 4 40 
zéro et le «revenu pour |’année déclaré en 
moins» d’une personne désigne le total 


a) de l’excédent, si excédent il y a, du 
total des montants suivants: 
(i) le montant de son revenu brut pour 45 
Pannée qu’elle n’a pas déclaré dans sa 
déclaration, et 


Enoncés ou 
omissions dans 
une déclaration 


Interprétation 


Article 77 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (77) de la motion, qui se lit comme suit: 


Clause 77: This amendment would implement para- 
graph (77) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(77) That every person who, after March 31, 1977, knowingly 
or under circumstances amounting to gross negligence makes or 
consents to a false statement or omission resulting in an unaerstate- 
ment of income or overstatement of deductions be liable to a penalty 
of 25% of the amount by which the tax payable on the taxable 
income calculated on the basis of the information provided is less 
than the tax that would have been payable if that taxable income 
were increased by the amount of the understatement or 
overstatement.” 


Subsection 163(2) at present reads as follows: 


“(2) Every person who, knowingly, or under circumstances 
amounting to gross negligence in the carrying out of any duty or 
obligation imposed by or under this Act, has made, or has par- 
ticipated in, assented to or acquiesced in the making of, a statement 
or omission in a return, certificate, statement or answer filed or 
made as required by or under this Act or a regulation, as a result of 
which the tax that would have been payable by him for a taxation 
year if the tax had been assessed on the basis of the information 
provided in the return, certificate, statement or answer is less than 
the tax payable by him for the year, is liable to a penalty of 25% of 
the amount by which the tax that would so have been payable is less 
than the tax payable by him for the year.” 


«(77) Que toute personne qui, aprés le 31 mars 1977, fait, 
sciemment ou dans des circonstances qui justifient l’imposition 
d’une faute lourde, un faux énoncé ou une omission ou y acquiesce, 
d’ou il résulte que le revenu déclaré est inférieur au revenu réel ou 
que les déductions réclamées sont supérieures aux déductions réelles, 
soit passible d’une pénalité de 25% de la fraction de l’impét qui 
aurait été payable si l’on augmentait le revenu imposable du mon- 
tant du revenu non déclaré et du montant des déductions réclamées 
en trop, qui est en sus de l’impét payable sur le revenu imposable 
calculé a partir des renseignements fournis.» 


Le paragraphe 163(2) se lit actuellement comme suit: 


«(2) Toute personne qui, dans l’exécution d’une fonction ou d’une 
obligation imposée par la présente loi ou en vertu de celle-ci, a fait 
sciemment ou dans des circonstances qui justifient l’imputation 
d’une faute lourde, un énoncé ou une omission dans une déclaration, 
un certificat, un relevé ou une réponse faits par ou en vertu de la 
présente loi ou d’un réglement, ou a participé, consenti, acquiescé a 
cet énoncé ou 4a cette omission, d’ou il résulte que l’imp6t qui aurait 
été payable par elle pour une année d’imposition, si l’impot avait été 
établi d’aprés les renseignements fournis dans la déclaration, le 
certificat, le relevé ou la réponse, est inférieur a l’imp6t qu’elle doit 
payer pour l’année, encourt une pénalité de 25% du montant, si 
montant il y a, obtenu en soustrayant l’impdét qui avait été ainsi 
payable de l’impét qu’elle doit payer pour l’année.» 
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(ii) each amount not reported by him 
in his return that was required to be 
included in computing his income for 
the year by virtue of subparagraph 
40(1)(a)(ii), paragraph 12(1)(d) or 5 
(e) or subsection 59(2) or (2.1) 

exceeds 


(iii) the aggregate of the amounts 
deductible by him for the purpose of 
computing his income for the year 10 
under the provisions of this Act (other 
than by virtue of paragraph 20(1)(a) 

or (b) or section 28) that were wholly 
attributable to the amounts referred 

to in subparagraph (i) or (ii) and 15 
were not deducted by him in comput- 
ing his income for the year reported 
by him in his return, 


(6) the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of amounts deduct- 20 
ed by him in computing his income 
for the year reported by him in his 
return 


exceeds 


(ii) the aggregate of amounts deduct- 25 
ible by him in computing his income 
for the year in accordance with the 
provisions of this Act, and 


(c) the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of amounts deduct- 30 
ed by him (otherwise than by virtue of 
section 111) from his income for the 
purpose of computing his taxable 
income for the year reported by him 
in his return 35 


exceeds 


(ii) the aggregate of amounts deduct- 
ible by him (otherwise than by virtue 

of section 111) from his income for 
the purpose of computing his taxable 40 
income for the year in accordance 
with the provisions of this Act.” 


(2) This section is applicable after March 


SM Re /3 


78. (1) Paragraph 164(6)(b) of the said 45 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(ii) le montant qu’elle n’a pas déclaré 
dans sa déclaration mais qui, aux 
termes du sous-alinéa 40(1)a)(ii), des 
alinéas 12(1)d) ou e) ou des paragra- 
phes 59(2) ou (2.1) doivent étre inclus 5 
dans le calcul de son revenu pour 
lannée, 
sur 


(iii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire aux fins du calcul de son 10 
revenu pour |’année, en vertu des dis- 
positions de la présente loi (a l’excep- 
tion de ceux prévus aux alinéas 
20(1)a) ou 5) ou a l’article 28) et qui 
étaient entiérement attribuables aux 15 
montants visés aux sous-alinéas (i) ou 
(11) et qu’elle n’avait pas déduits lors 
du calcul de son revenu pour |’année 
quelle a déclaré dans sa déclaration; 


b) de l’excédent, si excédent il y a, 20 


(i) du total des montants qu’elle a 
déduits lors du calcul de son revenu 
pour l’année qu'elle a déclaré dans sa 
déclaration 


sur 2) 


(ii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire, aux termes des disposi- 
tions de la présente loi, lors du calcul 
de son revenu pour |’année; et 


c) de l’excédent, si excédent il y a, 30 


(i) le total des montants qu’elle a 
déduits (autres que ceux prévus a l’ar- 
ticle 111) de son revenu aux fins du 
calcul de son revenu imposable pour 
année qu’elle a déclaré dans sa 35 
déclaration 


sur 


(ii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire (autres que ceux prévus a 
larticle 111) de son revenu, aux 40 
termes des dispositions de la présente 
loi, aux fins du calcul de son revenu 
imposable pour l’année.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


78. (1) L’alinéa 164(6)5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Clause 78: This amendment, which would add the Article 78 du bill: Cette modification, qui ajoute le 
underlined cross-reference, is consequential on the addi- renvoi souligné, découle de l’adjonction du nouveau 
tion of the new subsection 20(16) proposed in subclause paragraphe 20(16) proposée au paragraphe 14(4) du 
14(4). bill. 


“(b) disposed of all of the depreciable 
property of a prescribed class of the 
estate so that the undepreciated capital 
cost to the estate of property of that 
class at the end of the first taxation year 
of the estate is, by virtue of subsection 
20(16) or any regulation made under 
paragraph 20(1)(a), deductible in com- 
puting the income of the estate for that 
year,” 


(2) This section is applicable to taxation 
years commencing after May 25, 1976 and 
ending after March 31, 1977. 


79. (1) Paragraph 172(3)(a) of the said 
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«b) disposé de tous les biens amortissa- 
bles de la succession, qui appartiennent 
a une catégorie prescrite, de telle sorte 
que le coat en capital non amorti des 
biens de cette catégorie, supporté par la 
succession, a la fin de la premiére année 
d’imposition de la _ succession, soit 


déductible, en vertu du_paragraphe 


20(16) ou de tout réglement établi en 
application de l’alinéa 20(1)a), lors du 
calcul du revenu de la succession de 
cette année,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


79. (1) L’alinéa 172(3)a) de ladite loi est 


Act is repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(a) refuses to register an applicant for 
registration as a registered charity or 
registered Canadian amateur athletic 
association, or gives notice under sub- 
section 168(1) to such a charity or asso- 
ciation that he proposes to revoke its 
registration,” 


(2) All that portion of subsection 172(3) 


20 


«a) refuse de procéder 4a lenregistre- 
ment d’un demandeur qui désire étre 


— 


0 


15 


reconnu comme organisme de charité 20 


enregistré Ou comme association cana- 
dienne enregistrée d’athlétisme amateur, 


ou avise cet organisme de charité ou 


association, en vertu du _ paragraphe 


168(1), de son intention d’annuler son 25 


enregistrement,» 


(2) La partie du paragraphe 172(3) de 


of the said Act following paragraph (f) 25 ladite loi qui suit l’alinéa f) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“the applicant or the charity or associa- 
tion, as the case may be, in a case 
described in paragraph (a), the appli- 
cant in a case described in paragraph 
(b), (d), (e) or (f) or a trustee under the 
plan or an employer of employees who 
are beneficiaries under the plan, in a 
case described in paragraph (c), may, 
notwithstanding section 24 of the Fed- 
eral Court Act, appeal from such deci- 
sion or from the giving of such notice to 
the Federal Court of Appeal.” 


(3) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


80. (1) The headings preceding section 
181 of the said Act are repealed. 


30 


35 


40 


remplacée par ce qui suit: 


«le demandeur, lorganisme de charité 30 


ou l’association, selon le cas, dans un cas 
visé a l’alinéa a), le demandeur dans un 
cas visé aux alinéas 5), d), e) ou f) ou un 
fiduciaire en vertu du régime ou un 


employeur dont les employés sont des 35 


bénéficiaires du régime, dans un cas visé 
a lalinéa c), peuvent, nonobstant I’arti- 
cle 24 de la Loi sur la Cour fédérale, en 
appeler 4 la Cour d’appel fédérale de 


cette décision ou de la signification de 40 


cet avis.» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


80. (1) Les rubriques précédant I’article 
181 de ladite loi sont abrogées. 


Clause 79: (1) and (2) These amendments, which 
substitute the term “charity” for “organization”, are 
consequential on the substitution of the term “registered 
charity” for the term “Canadian charitable organiza- 
tion” by chapter 4 of the Statutes for the Second Session 
of the Thirtieth Parliament. 


Clauses 80 to 82: These amendments, which relate to 
the headings and provisions constituting Part II, would 


Article 79 du bill: (1) et (2) Ces modifications, qui 
remplacent le terme «ceuvre» par l’expression «organisme 
de charité», découlent du remplacement de I’expression 
«ceuvre canadienne de charité» par l’expression «orga- 
nisme de charité enregistré» en vertu du chapitre 4 des 
Statuts de la deuxiéme session de la_ trentiéme 
législature. 


Articles 80 a 82 du bill: Ces modifications, qui sont 
reliées aux rubriques et aux dispositions de la Partie II, 
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(2) This section is applicable after Decem- (2) Le présent article s’applique aprés le 
ber 3. Loi: 31 décembre 1977. 

81. (1) Section 181 of the said Act is 81. (1) Lvarticle 181 de ladite loi est 
repealed. abrogé. 

(2) This section is applicable in respect of 5 (2) Le présent article s’applique aux 
purchases of shares after March 31, 1977. achats d’actions effectués aprés le 31 mars 

1977, 

82. (1) Sections 182 and 183 of the said 82. (1) Les articles 182 et 183 de ladite loi 
Act are repealed. sont abrogés. 

(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique a l’acqui- 
acquisitions or redemptions of shares after 10 sition ou au rachat d’actions effectués aprés 
December 31, 1977. le 31 décembre 1977. 

(3) In respect of acquisitions or redemp- (3) Lorsquwils s’appliquent a l’acquisition 
tions of shares after May 6, 1974, subpara- = ou au rachat d’actions effectués aprés le 6 
graphs 182(1)(6)(iii) and (iv) shall be read mai 1974, les sous-alinéas 182(1)b)(iii) et 
as follows: 15 (iv) doivent s’interpréter comme suit: 

“(iii) 20% thereof, if the amount of «(ili) 20% de ce montant, si le mon- 
the premium on the share was not tant de la prime afférente aux actions 
more than 10% of the paid-up capital n’est pas supérieur 4 10% du capital 
in respect of the share, and versé a l’égard des actions, et a 

(iv) 30% thereof, if the amount of the 20 (iv) 30% de ce montant, si le montant 
premium on the share was more than de la prime afférente aux actions n’est 
10% of the paid-up capital in respect pas supérieur a 10% du capital versé a 
of the share.”’. Pégard des actions.» 

(4) After March 31, 1977 and before (4) Aprés le 31 mars 1977 et avant 1978, 
1978, subsection 183(1) of the said Act shall 25 le paragraphe 183(1) de ladite loi doit étre 
be read as follows: interprété comme suit: 

“183. (1) Every corporation that has in «183. (1) Toute corporation qui, dans 

a taxation year redeemed or acquired any une année d imposition, a racheté ou 

of its shares, other than a common share, acquis certaines de ses actions autres 

at a premium, shall on or before the day 30  qu’une action ordinaire, a une prime doit, 
on or before which it is required to file its dans la forme prescrite, au plus tard le 
return of income under Part I for the year, jour ou elle est tenue, en vertu de la Partie 
file a return of the transaction in pre- I, de produire sa déclaration de revenu 
scribed form.”. pour l'année, produire une déclaration 


relative a l’opération.» 


83. (1) Subsection 184(1) of the said Act 35 83. (1) Le paragraphe 184(1) de ladite loi 
is repealed. est abrogé. 


(2) Paragraph 184(2)(a) of the said Act is (2) L’alinéa 184(2)a) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(a) where the corporation has elected 40 «a) lorsque la corporation a exercé le 
in accordance with subsection 83(2), choix prévu au paragraphe 83(2), les 
3/4 of the excess,” 3/4 du montant de l’excédent;» 


— 


0 


— 


5 


20 


29 


30 


35 


40 


implement paragraph (78) of the Income Tax Motion, donnent effet a la section (78) de la motion, qui se lit 


which reads as follows: comme suit: 

“(78) That the Part II tax cease to apply to an acquisition after «(78) Que l’impét prévu a la Partie II de la Loi cesse de 
March 31, 1977 by a corporation of its shares on the open market s’appliquer a un achat, aprés le 31 mars 1977, par une corporation 
and the remaining Part II tax cease to apply to a redemption or de ses actions sur le marché libre, et que l’autre partie de l’impdt 
acquisition after December 31, 1977 of shares at a premium.” prévu a la Partie II de la Loi cesse de s’appliquer au rachat ou a 


lachat, aprés le 31 décembre 1977, d’actions a prime.» 


Clause 83: (1) and (2) These amendments would in Article 83 du bill: (1) et (2) Ces modifications don- 
part implement paragraph (79) of the Income Tax nent, en partie, effet 4 la section (79) de la motion qui se 


Motion, which reads as follows: lit comme suit: 
“(79) That for section 83 dividends paid after March 31, 1977, «(79) Que, pour les dividendes visés a l’article 83 de la Loi et 
the rate of tax under Part III of the Act be reduced to 50% for a versés aprés le 31 mars 1977, le taux de l’impot prévu a la Partie III 
subsection 83(1) dividend and to 75% for a subsection 83(2) divi- de la Loi soit réduit 4 50% pour un dividende visé au paragraphe 
dend, with no reduction to the adjusted cost base of the share for the 83(1) de la Loi et soit réduit 4 75% pour un dividende visé au 
excessive portion of a subsection 83(2) dividend.” paragraphe 83(2) de la Loi, sans réduction au prix de base rajusté 


de l’action pour la partie excédentaire du dividende visé au paragra- 
phe 83(2) de la Loi.» 


Election to 
treat excess as 
separate 
dividend 


We 


(3) Section 184 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) Where, in respect of a dividend 


payable at a particular time after 1971, a 5 
corporation would, but for this subsection, 

be required to pay a tax under this Part 
equal to all or a portion of an excess 
referred to in subsection (1) or (2), it may 
elect in prescribed manner on or before a 10 
day that is not later than 90 days after the 
day that is the later of the day on which 
this subsection comes into force and the 
day of mailing of the notice of assessment 

in respect of the tax that would otherwise 15 
be payable under this Part, and on such 
election being made, subject to subsection 
(4), the following rules apply: 


(a) the amount by which the full 
amount of the dividend exceeds the 20 
amount of the excess shall be deemed 
for the purposes of the election that the 
corporation made in respect of the divi- 
dend under subsection 83(1) or (2), 
130.1(4) or 131(1) and for all other 25 
purposes of this Act to be the full 
amount of a separate dividend that 
became payable at the particular time; 


(6) such portion of the excess as the 
corporation may claim shall for the pur- 30 
poses of any election in respect thereof 
under subsection 83(1) or (2), 130.1(4) 

or 131(1) and, where the corporation 
has so elected, for all purposes of this 
Act, be deemed to be the full amount of 35 
a separate dividend that became payable 
immediately after the particular time; 


(c) the amount by which the excess 
exceeds any portion deemed by para- 
graph (5) to be a separate dividend for 40 
all purposes of this Act, shall be deemed 

to be a separate dividend that is a tax- 
able dividend that became payable at 
the particular time; and 


(d) each person who held any of the 45 
issued shares of the class of shares of the 
capital stock of the corporation in 
respect of which the full amount of the 
dividend was paid, shall be deemed to 
have received at the time the dividend 50 


(3) L’article 184 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(3) Lorsque, a l’égard d’un dividende 


payable a une date donnée aprés 1971, une 5 
corporation serait, sans le présent paragra- 
phe, tenue de payer un impdot en vertu de 

la présente Partie, égal a la totalité ou a 
une partie de l’excédent visé aux paragra- 
phes (1) ou (2), elle peut choisir dans la 10 
maniére prescrite au plus tard un jour qui 
tombe dans les 90 jours suivant la derniére 
des deux dates suivantes: le jour de l’entrée 

en vigueur du présent paragraphe et le 
jour de la mise a la poste de Il’avis de 15 
cotisation relatif 4 l’imp6t qui serait par 
ailleurs payable en vertu de la présente 
Partie, et si el'e exerce un tel choix, sous 
réserve du paragraphe (4), les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) le montant du dividende intégral qui 
est en sus de l’excédent est réputé, aux 
fins du choix que la corporation a exercé 

a l’égard du dividende en vertu des para- 
graphes 83(1) ou (2), 130.1(4) ou 25 
131(1) et a toutes autres fins de la 
présente loi, étre le montant global d’un 
dividende distinct qui est devenu paya- 
ble a la date donnée; 


b) la partie de l’excédent que peut 30 
déduire la corporation est, aux fins de 
tout choix exercé a cet égard en vertu 
des paragraphes 83(1) ou (2), 130.1(4) 
ou 131(1), et lorsque la corporation en 
fait le choix, aux fins de la présente loi, 35 
étre le montant global d’un dividende 
distinct qui est devenu payable immé- 
diatement aprés la date donnée; 


c) le montant de l’excédent qui est en 
sus de la partie du dividende qui, en 40 
vertu de l’alinéa 5), est réputée étre un 
dividende distinct aux fins de la présente 
loi, est réputé étre un dividende distinct 
imposable qui est devenu payable a la 
date donnée; et 45 


d) chacune des personnes qui déte- 
naient des actions émises de la catégorie 
d’actions du capital-actions de la corpo- 
ration sur laquelle le montant global du 
dividende a été versé, est réputée avoir 50 


Choix de 
considérer 
Pexcédent 
comme un 
dividende 
distinct 


(3) This amendment would implement paragraph (3) Cette modification donne effet a la section (80) 
(80) of the Income Tax Motion, which reads as follows: de la motion, qui se lit comme suit: 


“(80) That rules be provided to permit a corporation which paid «(80) Que des régles soient établies pour permettre a une corpo- 
a dividend after 1971 on which the Part III tax would otherwise be ration qui a versé un dividende aprés 1971 sur lequel l’impot prévu a 
imposed, to avoid that tax by agreeing with all the shareholders who la partie III de la Loi serait autrement prélevé, de se soustraire a cet 
received that dividend to treat the excess portion of the dividend as a impot en acceptant, avec tous les actionnaires ayant recu ce divi- 
separate dividend.” dende, de considérer la partie excédentaire du dividende comme un 


dividende distinct.» 


2 


was paid the proportion of any separate 
dividend, determined under paragraph 
(a), (6) or (c), that the number of 
shares of that class held by him at the 
time the dividend was paid is of the 5 
number of shares of that class outstand- 
ing at that time except that, for the 
purpose of Part XIII, a separate divi- 
dend that is a taxable dividend or a 
capital dividend shall be deemed to have 10 
been paid on the day that the election in 
respect of this subsection is made. 


(4) An election under subsection (3) is 
not valid unless it is made with the concur- 
rence of the corporation and all the share- 15 
holders who received or were entitled to 
receive all or any portion of the dividend in 
respect of which a tax would, but for that 
subsection, be payable under this Part and 
whose addresses were known to the 20 
corporation.” 


(4) Subsection (1) is applicable with 
respect to dividends payable after December 
31, 1978 and subsection (2) is applicable 


touché a la date du versement du divi- 
dende, la fraction de tout dividende dis- 
tinct déterminé en vertu des alinéas a), 

b) ou c) qui est représentée par le rap- 
port entre le nombre d’actions de ladite 5 
catégorie qu’elle détenait a la date du 
versement du dividende et le nombre 
d’actions de ladite catégorie qui étaient 
en circulation a cette date, sauf qu’aux 
fins de la Partie XIII, un dividende dis- 
tinct qui est un dividende imposable ou 
un dividende en capital est réputé avoir 
été versé le jour de l’exercice du choix 
en vertu du présent paragraphe. 


—" 


0 


(4) Pour étre valable, un choix en vertu | 5 Idem 
du paragraphe (3) doit étre fait avec l’as- 
sentiment de la corporation et de tous les 
actionnaires qui ont regu ou qui avaient le 
droit de recevoir la totalité ou une partie 
du dividende sur lequel un impét serait, 20 
sans ce paragraphe, payable en vertu de la 
présente Partie, et dont la corporation con- 
naissait les adresses.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 


dendes payables aprés le 31 décembre 1978 25 
et le paragraphe (2) s’applique aux dividen- 


with respect to dividends payable after 25 des payables aprés le 31 mars 1977. 


March 31, 1977. 


(5) Subsection (3) is applicable with 
respect to dividends that became payable 
after 1971. 


(6) With respect to dividends payable 30 


(5) Le paragraphe (3) s’applique aux divi- 


dendes devenus payables aprés 1971. 


(6) Pour les dividendes payables aprés le 30 


after March 31, 1977 and before 1979, sub- 
section 184(1) of the said Act shall be read 
as follows: 


31 mars 1977 et avant 1979, le paragraphe 
184(1) de ladite loi doit s’interpréter comme 
suit: 


Impét frappant 
Vexcédent du 


Tax on excess 


er lindcid pant «184. (1) Lorsqu’une corporation a fait, 


“184. (1) Where a corporation has 


pr enparicn elected in accordance with subsection35 conformément aux dispositions du para- 35 gividende payé 
payable out of 83(1) in respect of the full amount of any graphe 83(1), un choix relatif au montant sur la fraction 
tax-paid payable sur le 


global de tout dividende payable par cette 
corporation sur des actions de toute caté- 
d’impot ou sur 


dividend payable by it on shares of any 


g Z surplus non 
class of its capital stock and the full 


réparti et libéré 


undistributed 
surplus or 1971 
capital surplus 


amount of the dividend exceeds the aggre- 
gate of the portion thereof deemed by that 40 
subsection to be payable out of its tax-paid 
undistributed surplus on hand and the por- 
tion thereof so deemed to be payable out 

of its 1971 capital surplus on hand, the 
corporation shall, at the time of the elec- 45 
tion, pay a tax under this Part equal to 1/2 

of the excess.” 


gorie d’actions de son capital-actions et ie surpies de 
que le montant global du _ dividende 4Ocapital en 1971 
dépasse le total de la partie de ce divi- 

dende réputée, en vertu de ce paragraphe, 

étre payable sur son surplus en main, non 

réparti et libéré d’impét et de la partie de 

ce dividende ainsi réputée étre payable sur 45 

le surplus de capital, en main, en 1971, la 

corporation doit, en vertu de la présente 

Partie, et, au moment du choix, payer un 
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84. (1) Subsections 185(1) and (2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“185. (1) The Minister shall, with all 
due dispatch, examine each election made 
by a corporation in accordance with sub- 
section 83(2), 130.1(4) or 131(1), as the 
case may be, assess the tax payable under 
this Part, if any, in respect of the election 
and send a notice of assessment to the 
corporation. 


_ 


0 


(2) Where an election has been made by 
a corporation in accordance with subsec- 
tion 83(2), 130.1(4) or 131(1), as the case 
may be, the corporation shall, within 30 15 
days from the day of the mailing of the 
notice of assessment under this Part in 
respect of the election, pay to the Receiver 
General of Canada the portion of the 
assessed tax and penalties then remaining 20 
unpaid whether or not an objection to or 
appeal from the assessment is outstanding 
and shall, in addition, pay interest on that 
portion at a prescribed rate per annum 
from the day of the election until the day 25 
of payment whether or not it was paid 
within the period of 30 days.” 


(2) This section is applicable after Decem- 
ber 31, 1978. 


85. (1) Subsection 186(1) of the said Act 30 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“186. (1) Every corporation (in this 
section referred to as the “particular cor- 
poration”) that was, at any time in a 35 
taxation year, a private corporation shall, 
on or before the last day of the 3rd month 
after the end of the year, pay a tax under 
this Part for the year equal to 1/4 of the 
amount, if any, by which the aggregate of 40 

(a) all amounts received by the particu- 

lar_ corporation in the year as, on 

account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, taxable dividends from 

corporations other than payer corpora- 45 

tions connected with it, 


impét d’un montant égale a la 1/2 de 
Pexcédent.» 


84. (1) Les paragraphes 185(1) et (2) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 5 


Cotisation 


«185. (1) Le Ministre doit examiner, ‘otisal 
d’impét 


avec diligence, chaque choix fait par une 
corporation conformément aux paragra- 
phes 83(2), 130.1(4) ou 131(1), selon le 
cas, établir ’impdt payable en vertu de la 10 
présente Partie, si impdét il y a, a ’égard du 
choix et envoyer un avis de cotisation a la 
corporation. 

Paiement de 
15 limpot et des 

interets 


(2) Lorsqu’un choix a été fait par une 
corporation conformément aux paragra- 
phes 83(2), 130.1(4) ou 131(1), selon le 
cas, la corporation doit payer, dans les 30 
jours de l’envoi par la poste de l’avis de 
cotisation en vertu de la présente Partie, a 
Pégard du choix, au receveur général du 20 
Canada, la partie de l’impdt établi et des 
pénalités qui est alors impayée, qu’il y ait 
ou non en instance une opposition ou un 
appel a l’égard de la cotisation et doit 
payer en plus, des intéréts sur cette partie, 25 
au taux annuel prescrit 4 compter du jour 
du choix jusqu’au jour du_ paiement, 
qu'elle ait été payée ou non dans le délai 
de 30 jours.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 30 


31 décembre 1978. 


85. (1) Le paragraphe 186(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


. , Imp6t payable 
«186. (1) Toute corporation (appelée _ Impets 


dans le présent_article la «corporation 35 corporation 


donnée») qui, 4 une date quelconque au privée sur 
> , oe <7 2 is certains 

cours d’une année d’imposition, était une Gividendes 

corporation privée doit, au plus tard le __ imposables 


dernier jour du troisiéme mois aprés la fin "Us Par elle 


de l’année, payer, en vertu de la présente 40 
Partie, un impot pour l’année qui, est égal 

a 1/4 de toute fraction, si fraction il y a, 
du total 


a). de toutes les sommes que la corpora- 
tion donnée a recues dans l’année au 45 
titre ou en paiement intégral ou partiel 
de dividendes imposables de corpora- 


Clause 84: This amendment would delete cross-refer- 
ences to subsection 83(1) in consequence of the amend- 


ment to that subsection proposed in subclause 37(1). 


Article 84 du bill: Cette modification supprime les 
renvois au paragraphe 83(1) par suite de la modification 
dudit paragraphe proposée au paragraphe 37(1) du bill. 


Clause 85: This amendment would implement sub- 


Article 85 du bill: Cette modification donne effet au 


paragraphe (30)e) et a la section (81) de la motion qui 
se lisent comme suit: 


paragraph (30)(e) and paragraph (81) of the Income 
Tax Motion, which read as follows: 


“(30) That changes be made: 


(e) to reduce the rate of tax under Part IV of the Act after 1977 

to 25%.” 

“(81) That for taxation years commencing after 1976, the 
exemption from Part IV tax be extended to dividends received by a 
private corporation from another private corporation in which it 
held more than a 10% interest and with which it is not associated, 
except to the extent that 

(a) the cumulative deduction account of the recipient corporation 

and other corporations associated with it exceeds in the aggregate 

$750,000 for the year in which it received the dividends, or 

(6) the payor corporation receives a dividend refund in respect of 

those dividends.” 


Subsections 186(1) and (3) at present read as follows: 


“186. (1) Every corporation that was, at any time in a taxation 
year, a private corporation shall, on or before the last day of the 3rd 


«(30) Que des modifications soient apportées: 


e) pour que le taux de l’impét prévu a la Partie IV de la Loi soit 

réduit, aprés 1977, 4 25%.» 

«(81) Que, pour les années d'imposition commengant aprés 1976, 
lexemption de l’impét prévu a la Partie IV de la Loi s’applique aux 
dividendes recus par une corporation privée d’une autre corporation 
privée dans laquelle elle détenait une participation de plus de 10% et 
avec laquelle elle n’est pas associée sauf dans la mesure ou 

a) le compte des déductions cumulatives de la corporation bénéfi- 

ciaire et des autres corporations qui lui sont associées dépasse au 

total $750,000 pour l’année au cours de laquelle elle a regu les 
dividendes, ou 

b) la corporation payante regoit un remboursement au titre de 

dividendes a l’égard de ces dividendes.» 


Les paragraphes 186(1) et (3) se lisent actuellement 


comme suit: 
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(i) that are deductible under subsec- 
tion 112(1) from its income for the 
year, or 

(ii) to the extent of the amounts in 
respect of those dividends that are 5 
deductible under paragraph 
113(1)(a), (6) or (d) or subsection 
113(2) from its income for the year, 
and 


(6) all amounts each of which is an 
amount in respect of a taxable dividend 
received by the particular corporation in 
the year from a corporation (in this 
section referred to as the “payer corpo- 
ration”) connected with the particular 15 
corporation equal to that proportion of 

(i) 4 times the dividend refund of the 

payer corporation for its taxation year 

in which it paid the dividend, 


that 20 
(ii) the amount in respect of the divi- 


dend so received by the particular 
corporation 


—" 


0 


is of 
(iii) the aggregate of all taxable divi- 25 
dends paid by the payer corporation 
in its taxation year in which it paid 
the dividend, 

exceeds the aggregate of 


(c) such part of the particular corpora- 30 
tion’s non-capital loss for the year as it 
may claim, and 


(d) such part of the particular corpora- 
tion’s non-capital loss for a taxation 
year during which it was a private cor- 35 
poration that is any of the 5 taxation 
years immediately preceding and the 
taxation year immediately following the 
taxation year as the corporation may 
claim, not exceeding, however, the por- 40 
tion of that loss that 


(i) is not deductible under section 
111 from the corporation’s income for 
the taxation year, and 

(ii) would be so deductible if the ref- 45 
erence in paragraph 111(1)(a) to 
“income for the year” were read as a 
reference to “income for the year plus 
the amount on which the taxpayer 


tions autres que des corporations payan- 


tes rattachées a elle, 


(i) qui sont déductibles, en vertu du 
paragraphe 112(1), de son revenu 
pour l’année, ou 5 
(ii) jusqu’a concurrence des sommes 
afférentes 4 ces dividendes qui sont 
déductibles, en vertu des alinéas 
113(1)a), 6) ou d) ou du paragraphe 
113(2), de son revenu pour I’année, et 10 
b) de toutes les sommes dont chacune se 
rapporte a un dividende imposable que 
la corporation donnée a recu, dans |’an- 
née, d’une corporation (appelée dans le 
présent article la «corporation payante») 15 


a laquelle elle est rattachée, et qui sont 


égales a la fraction 


(i) du montant du remboursement au 
titre de dividendes, multiplié par 4, 
versé par la corporation payante pour 20 
son année d’imposition dans laquelle 
elle a payé le dividende, 


représentée par le rapport entre 


(ii) le montant du dividende ainsi 
recu par la corporation donnée 2 


et 
(iii) le total des dividendes imposa- 
bles versés par la corporation payante 


dans son année d’imposition pendant 
laquelle elle a payé le dividende, 30 


qui est en sus du total 


c) de la partie des pertes autres que les 
pertes en capital de la corporation 
donnée pour I’année dont elle peut récla- 
mer la déduction, et oo 
d) de la partie des pertes autres que les 
pertes en capital de la corporation 
donnée pour une année d’imposition 
pendant laquelle elle était une corpora- 
tion privée et qui se situe dans les 5 40 
années d’imposition qui précédent et 
dans l’année d’imposition qui suit immé- 
diatement l’année d’imposition, dont la 
corporation peut réclamer la déduction, 
sans dépasser, toutefois, la partie de 45 
cette perte qui 


(i) n’est pas déductible, en vertu de 
Particle 111, du revenu de la corpora- 
tion pour l’année d’imposition, et 


month after the end of the year, pay a tax under this Part for the 
year equal to 1/3 of the amount, if any, by which the aggregate of 


(a) all amounts received by it in the year and after 1971 as, on 
account or in lieu of payment of, or in satisfaction of, taxable 
dividends from corporations other than corporations controlled by 
it, 
(i) that are deductible under subsection 112(1) from its income 
for the year, or 


(ii) to the extent of the amounts in respect of those dividends 
that are deductible under paragraphs 113(1)(a), (6) or (d) or 
subsection 113(2) from its income for the year, and 
(6) all amounts each of which is an amount in respect of a 
taxable dividend received by it in the year and after 1971 from a 
private corporation (in this paragraph referred to as the “payer 
corporation”’) controlled by it, equal to that proportion of 
(i) 3 times the dividend refund of the payer corporation for its 
taxation year in which it paid the dividend, 


that 
(ii) the amount in respect of the dividend so received by the 
corporation 

is of 
(iii) the aggregate of all taxable dividends paid by the payer 
corporation in its taxation year in which it paid the dividend, 


exceeds the aggregate of 


(c) such part of the corporation’s non-capital loss for the year as 
it may claim, and 
(d) such part of the corporation’s non-capital loss for a taxation 
year during which it was a private corporation that is any of the 5 
taxation years immediately preceding and the taxation year 
immediately following the taxation year as the corporation may 
claim, not exceeding, however, the portion of that loss that 
(i) is not deductible under section 111 from the corporation’s 
income for the taxation year, and 
(ii) would be so deductible if the reference in paragraph 
111(1)(a) to “income for the year” were read as a reference to 
“income for the year plus the amount on which the taxapayer 
would be required to pay tax for the year under Part IV if 
subsection 186(1) were read without reference to paragraph (da) 
thereof. 


(3) In this Part, “dividend refund” of a corporation for a taxation 
year has the meaning assigned by subsection 129(1).” 


«186. (1) Toute corporation qui, 4 une date quelconque au cours 
d'une année d’imposition, était une corporation privée doit, au plus 
tard le dernier jour du troisiéme mois aprés la fin de l’année, payer, 
en vertu de la présente Partie, un impét pour l’année égal a 5 de 
toute fraction du total 


a) de toutes les sommes qu’elle a recues dans |’année et aprés 
1971 au titre ou en paiement intégral ou partiel de dividendes 
imposables de corporations autres que des corporations contrélées 
par elle 
(i) qui sont déductibles, en vertu du paragraphe 112(1), de son 
revenu pour |’année, ou 
(ii) jusqu’a concurrence des sommes afférentes a ces dividendes 
qui sont déductibles, en vertu des alinéas 113(1)a), 6) ou d) ou 
du paragraphe 113(2), de son revenu pour l’année, et 
b) de toutes sommes dont chacune se rapporte 4 un dividende 
imposable qu’elle a recu, dans l’année et aprés 1971, d’une 
corporation privée (appelée dans le présent alinéa la «corporation 
payante») qu’elle contrdle, et qui sont égales a la fraction 
(i) du montant du remboursement du dividende, multiplié par 
3 et versé par la corporation payante au titre de |l’année 
d’imposition dans laquelle elle a payé le dividende, 
représentée par le rapport entre 
(ii) le montant du dividende ainsi regu par la corporation 
et 
(iii) le total des dividendes imposables versés par la corporation 
payante dans son année d’imposition pendant laquelle elle a 
payé le dividende, 
qui est en sus du total 


c) de la partie des pertes autres que les pertes en capital de la 
corporation pour l’année dont elle peut réclamer la déduction, et 


d) de la partie des pertes autres que les pertes en capital de la 
corporation pour une année d’imposition pendant laquelle elle 
était une corporation privée et qui se situe dans les 5 années 
d’imposition qui précédent ou dans l’année d’imposition qui suit 
immédiatement l’année d’imposition, dont la corporation peut 
réclamer la déduction, sans dépasser, toutefois, la partie de cette 
perte qui 
(i) n’est pas déductible, en vertu de l’article 111, du revenu de 
la corporation pour cette année d’imposition, et 
(ii) serait ainsi déductible si les mots «revenu pour |’année» 
figurant a l’alinéa 111(1)a) étaient remplacés par «revenu de 
l'année augmenté du montant sur lequel le contribuable serait 
tenu de payer l’impét pour I’année en vertu de la Partie I'V si le 
paragraphe 186(1) était interprété en faisant abstraction de 
l’alinéa d) de ce paragraphe. 


(3) Dans la présente Partie, remboursement au titre de dividende 
d’une corporation pour une année d’imposition a le sens que lui 
donne le paragraphe 129(1).» 


Meaning of 
“dividend 
refund” and 
“cumulative 
deduction 
account” 


Corporations 
connected with 
particular 
corporation 
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would be required to pay tax for the 
year under Part IV if subsection 
186(1) were read without reference to 
paragraph (d) thereof”’.” 


(ii) serait ainsi déductible si les mots 
«revenu pour l’année» figurant a I’ali- 
néa 111l(1)a) étaient  interprétés 
comme suit: «revenu de l’année aug- 
menté du montant sur lequel le con- 5 
tribuable serait tenu de payer |’impdt 
pour l’année en vertu de la Partie IV 
si le paragraphe 186(1) était inter- 
prété en faisant abstraction de l’alinéa 
d) de ce paragraphe».» 10 


(2) Le paragraphe 186(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Subsection 186(3) of the said Act is 5 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(3) In this Part, “dividend refund” of 
a corporation for a taxation year has the 
meaning assigned by subsection 129(1) 10 
and “‘cumulative deduction account” of a 
corporation at the end of a taxation year 
has the meaning assigned by paragraph 
125(6)(6). 


(4) For the purposes of this Part, a 15 
payer corporation is connected with a par- 
ticular corporation at any time in a taxa- 
tion year in this subsection referred to as 
the “particular year”) of the particular 
corporation if 20 


(a) the payer corporation is controlled 
by the particular corporation at that 
time; or 

(6) the payer corporation is a private 
corporation and ZS 


(i) the particular corporation owned, 

at that time, 
(A) more than 10% of the issued 
share capital (having full voting 
rights under all circumstances) of 30 
the payer corporation, and 
(B) shares of the capital stock of 
the payer corporation having a fair 
market value of more than 10% of 
the fair market value of all of the 35 
issued shares of the capital stock of 
the payer corporation, and 

(ii) the aggregate of 
(A) the particular corporation’s 
cumulative deduction account at 40 
the end of the particular year, and 


«(3) Dans la présente Partie, «rembour- 
sement au titre de dividendes» d’une corpo- 
ration pour une année d’imposition a le 
sens que lui donne le paragraphe 129(1) et 
«compte des déductions cumulatives» d’une 
corporation a la fin d’une année d’imposi- 
tion a le sens que lui donne l’alinéa 
125(6)b). 


(4) Aux fins de la présente Partie, une 
corporation payante est rattachée a une 
corporation donnée a une date quelconque 
d’une année d’imposition (appelée dans le 


présent paragraphe l’«année donnée») de 25 


cette derniére si 
a) la corporation payante est contrdélée 
par la corporation donnée 4 cette date, 
ou Si 


b) la corporation payante est une corpo- 30 


ration privée et 
(i) que la corporation donnée ait pos- 
sédé a cette date, 
(A) plus de 10% des actions émises 


(comportant plein droit de vote en 35 


toutes circonstances) du capital- 
actions de la corporation payante, 
et 

(B) des actions du capital-actions 


de la corporation payante dont la 40 


juste valeur marchande est de plus 
de 10% de la juste valeur mar- 
chande de toutes les actions émises 
du capital-actions de la corporation 


payante, et 
(ii) que le total des montants 
suivants: 


Définition de 
«rembourse- 
ment au titre de 


] 5 dividendes» et 


«comptes des 
déductions 
cumulatives» 


Corporations 
rattachées a 
une corporation 
donnée 
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(B) all amounts each of which is an 
amount in respect of a corporation 
associated with the particular cor- 
poration, equal to its cumulative 
deduction account at the end of its 
taxation year ending in the particu- 
lar year, 
does not exceed $750,000.” 


(3) Subsection (1) is applicable to divi- 


176 


5 


(A) le compte des déductions 
cumulatives de la _ corporation 
donnée a la fin de l’année donnée, 

et 

(B) le total des montants dont 5 
chacun se rapporte a une corpora- 
tion associée a la _ corporation 
donnée, égal au montant de son 
compte de déductions cumulatives a 

la fin de son année d’imposition qui 10 
se termine dans l|’année donnée, 


ne dépasse pas $750,000.» 
(3) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 


dends received in taxation years commencing 10 dendes recus au cours des années d’imposi- 


after 1976 except that in its application to 
dividends received in taxation years ending 
before 1978, subsection 186(1) of the said 
Act shall be read as follows: 


“186. (1) Every corporation (in this 
section referred to as the “particular cor- 
poration”) that was, at any time in a 
taxation year, a private corporation shall, 
on or before the last day of the 3rd month 
after the end of the year, pay a tax under 
this Part for the year equal to 1/3 of the 
amount, if any, by which the aggregate of 


(a) all amounts received by the particu- 
lar corporation in the year as, on 
account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, taxable dividends from 
corporations other than payer corpora- 
tions connected with it, 


(i) that are deductible under subsec- 
tion 112(1) from its income for the 
year, Or 

(ii) to the extent of the amounts in 
respect of those dividends that are 
deductible under paragraph 
113(1)(a), (6) or (d) or subsection 
113(2) from its income for the year, 
and 


(6) all amounts each of which is an 
amount in respect of a taxable dividend 
received by the particular corporation in 
the year from a corporation (in this 
section referred to as the “payer corpo- 
ration”) connected with the particular 
corporation, equal to that proportion of 


15 


20 


2 


30 


35 


40 


tion débutant aprés 1976, sauf que, lorsqu’il 15 
s’applique aux dividendes recgus au cours des 
années d’imposition se terminant avant 1978, 

le paragraphe 186(1) de ladite loi doit s’in- 
terpréter comme suit: 


«186. (1) Toute corporation (appelée 20 
dans le présent article la «corporation 
donnée») qui, 4 une date quelconque d’une 
année d’imposition, était une corporation 
privée doit, au plus tard le dernier jour du 
3e™e mois aprés la fin de l’année, payer, en 25 
vertu de la présente Partie, un impdot pour 
année égal a 1/3 de la fraction du total, 
si fraction il y a, 


a) de toutes les sommes recues par la 
corporation donnée durant l’année au 30 
titre ou en paiement intégral ou partiel 
de dividendes imposables de corpora- 
tions autres que des corporations payan- 
tes rattachées a elle, 


(i) qui sont déductibles, en vertu du 35 
paragraphe 112(1), de son revenu 
pour l’année, ou 

(ii) jusqu’a concurrence des sommes 
afférentes 4 ces dividendes qui sont 
déductibles, en vertu des alinéas 40 
113(1)a), 6) ou d) ou du paragraphe 
113(2), de son revenu pour I’année, et 


b) de toutes les sommes dont chacune se 
rapporte a un dividende imposable regu 
par la corporation donnée durant l’an- 45 
née d’une corporation (appelée dans le 
présent article la «corporation payante») 
qui est rattachée a elle, et est égale a la 
fraction 
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(i) 3 times the dividend refund of the 
payer corporation for its taxation year 
in which it paid the dividend, 


that 


(ii) the amount in respect of the divi- 
dend so received by the particular 
corporation 
is of 
(iii) the aggregate of all taxable divi- 
dends paid by the payer corporation 
in its taxation year in which it paid 
the dividend 
exceeds the aggregate of 


(c) such part of the particular corpora- 
tion’s non-capital loss for the year as it 
may claim, and 

(d) such part of the particular corpora- 


tion’s non-capital loss for a taxation 
year during which it was a private cor- 


(i) du montant du remboursement au 
titre de dividendes multiplié par 3, 
par la corporation payante pour son 
année d’imposition dans laquelle elle 


5 a versé le dividende, 5 
qui est représentée par le rapport entre 
(ii) le montant au titre du dividende 
qu’a ainsi regu la corporation donnée 
et 
10 (iii) le total des dividendes imposa- 10 


bles versés par la corporation payante 
dans son année d’imposition pendant 
laquelle elle a versé le dividende, 
qui est en sus du total 
iS c) de la partie des pertes autres que des 15 
pertes en capital de la corporation 
donnée pour |’année, et 


d) de la partie des pertes autres que des 
pertes en capital de la corporation 


poration that is any of the 5 taxation 20 donnée pour une année d’imposition 20 


years immediately preceding and the 
taxation year immediately following the 
taxation year as the corporation may 
claim, not exceeding, however, the por- 
tion of that loss that 


(i) is not deductible under section 
111 from its income for the taxation 
year, and 

(ii) would be so deductible if the ref- 
erence in paragraph 111(1)(a) to 
“income for the year” were read as a 
reference to “income for the year plus 
the amount on which the taxpayer 
would be required to pay tax for the 
year under Part IV if subsection 
186(1) were read without reference to 
paragraph (d) thereof.” 


(4) Subsection (2) is applicable with 
respect to dividends received in taxation 
years commencing after 1976. 


(5) Where a corporation has a taxation 
year part of which is before 1978 and part of 
which is after 1977, the following rules 


apply: 


durant laquelle elle était une corpora- 
tion privée et qui se situe dans les 5 
années d’imposition qui précédent et 
dans l’année d’imposition qui suit l’an- 


pay) née d’imposition, mais qui ne dépasse 25 


pas, toutefois, la partie de cette perte 
qui 
(i) n’est pas déductible, en vertu de 
Particle 111, de son revenu pour cette 
30 année d’imposition, et 30 
(ii) serait ainsi déductible si les mots 
«revenu pour l’année» figurant 4 I’ali- 
néa 111(1)a) étaient  interprétés 
comme suit: «revenu de l’année aug- 
6) menté du montant sur lequel le con- 35 
tribuable serait tenu de payer l’impdt 
pour |’année en vertu de la Partie IV 
si le paragraphe 186(1) était inter- 
prété en faisant abstraction de l’alinéa 
d) de ce paragraphe».» 40 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aux divi- 
dendes regus au cours des années d’imposi- 
40 tion débutant aprés 1976. 


(5) Lorsque l’année d’imposition d’une _ Régles spéciales 
: : aos R s’appliquant a 
corporation est en partie antérieure 4 1978 et 45 pannée 
en partie postérieure 4 1977, les régles sui- feats 


vantes s’appliquent: 


606 a: 


ook - abr. oka: vi 3 


or sae: OI-pHl 1a 


| Buy wD ast we Dyes By 
oy oF sand 11 1 aad 8° { om be 18% 
od Nada fA. tet! te ( (jae! nontyeedug ; ee 
Motdiadt tar NY op geivgion ad an is 
psaiter 4) (45 1 e Tosa Silk oe? Aad gt Son 7 
bes: iin 0) sotiervis: a co heats otf Tada to 
Ly UN. x antttuqmeos a) oni td)’ 
webAY ster He, oti vd 


“1, 


Nee Mo Af iat 2 + pasion I, ane 2 frivorea hk nyt 9g) Ue mA bia ‘i 
ety es - " ARDION ha ut af {amt th) Aan + | aK! AS.) gee od isbaw ay) A 
ie eb, Lan oh: arab abi 3 i toh i) ~ Houle yearns, teed Wael - 
“9 rost ‘apSroia. AUS CEVSNe - ir thi Qniis 1h. ..-94 wD, ; whl 
et Wank bf nile Toque. al) ) mas (oes of BES geiGg, sh. Sevvoese LsguyArs 
ze Binh shina ak : per van =, av Nise ee Oey See tA) de 
si - subs tesenam alto ea aa ge ‘ i Ms 
=e weir earn: 1, Tee TUG ies bh (il baiitee siti tari 15 | ore 
glenn tah: ae 4 hob ty wdnuihn- ive: ie et, Pra aA eh a a 
‘Se ‘eebntts Sie 4 array yi aw IHG’ ‘aa8- fushae - br hats at pif 4 ‘ ; a a 
stoliaseqir st wuss Cop Galas (G0T}aB! wi baited 3! Nauomnh 91 hie 
: i ster nr 5 ‘# vat ab vite pte tim foomeal (4) bos Ws)3er ; 
F pass =e) 7 oo gésy af ts, rr en ay ud -Boaise 
‘ ae “eke nei mr SO eer ee 
he BREST it Os” as sii: Oh Gas ke 
Cause sipitiper rid: ceva dal ‘awhed is lh capes oD aioe 2b6 bisa est 2 
pment sortie bitin 1c: gnwigs? 3 Se HIE OAER 6 edict Dali th epi bait x- adores} : ioe 
oh reach wa fdiows, 7° ' Seviae alos ‘Tab da! as so-lik cour * = i ghiwuilor oi? joangds 051 
49 gai sy ie y 7 en” et eines ae iE eS ec os eet ie ra 
as Ten Bor th $e “pa Pan Lasts ~ Skusthen cr ctl PE Ra AS hE ves) bey amo 


mn nig eam token chek 9. konaz 
4 ich oe Die: hoisted Peytine ol: posure 
ind whet ae Dall wer” s ae" OS ee ve? 
7 i {ay RS ETS Ro SVE] aage aes. 
andiaiaid ws willie) nv Healt (oheerres 


al 


VO caplet sBioniaes paving solar 
”. oe sup singe aupisus ab Aaonapigriba 
“an, eNDT HY ATM MO ORs WAG doe 


woe soitmagun abaup.re mtnsbiee 


a 


aod 


Part ‘eoltalsn’ is. Sage yer coal egied au! ? 
aa x deh a aia Diet VPS. Tere gOS: Np’ 

r ’ } Aver > a) 55 a 
ae Ae et a ysis Age Aine: é ’ 


SEMEN Rel es asad Py 


or 3 = co. iy (E)OS | algeria : 
wus: aupliggs'2, ,slaitis ssa at AS) RE BIEL air oj stdgallage v1 aucrzae slT (5) 
ea soinavine 3 9 8TRt moivia wtp Aasnean Si Ip pena ua bits 
cuie Oe ith (ApAReeakasqenae te Kinet Andy ist od 945 (308 otitaretaricl) Jor Sonne effet 
sugtaph ($3) vi iat Acraiai ‘way Weed aa ywte aS § inieey! bRAGES ) UM Suisest Bvisy Ru tingpie a 
a | a ah), Opis bere irae. poteve to, carpanasina: MERINO pat 
193) Ta hg poparenign Sis, 5 eateaire apeee ie 15. spare U9" set os 9 isi Ne Pa 
; ado oe ee i aa Ci Uprreen abet fit Sent ene serosal” EE pCR S i? 
agit ef sbaqar-ten ectieae,raitas tans ~aiwivetnaty = Selo imines a 5 TPC ae gen SAT 
Reh me bar ST ped yO Yet nS nb SITE enna ar Fon? Gotinol RA STVAG YT aanithod 


Syme wl 


wile iG! iA: 


ah qhyaaih: bea! 
oye 3575; znd x 


py MELAS : i | a val Yas 
eg LF bia 1- ot, 2 


ee aoliawe malay oi GEA aie, 
i 
| 
S 
ee 7 - - aay __ 


Bankrupt 
corporations 


Tax on 
preferred-rate 
amount when 
corporation 
becomes 
ineligible for 
small business 
deduction 


178 


(a) for those amounts described in para- 
graphs 186(1)(a) and (6) of the said Act 
that are received by the corporation in the 
year and before 1978, the reference to “4” 
in subsection 186(1) of that Act shall be 5 
read as a reference to “4” and the refer- 
ences to “4” in subparagraph (b)(i) there- 
of shall be read as a reference to “3”; and 
(6) where, in computing the tax payable 
by the corporation under Part IV of the 10 
said Act for the year, an amount is deduct- 
ible under paragraph 186(1)(c) or (d) 
thereof, that amount shall 
(i) be deducted in computing the 
amounts described in paragraphs 15 
186(1)(a) and (6) thereof received by 
the corporation in the year and before 
1978, to the extent of those amounts, 
and 


(ii) to the extent that the amount 20 
deductible exceeds the amounts referred 

to in subparagraph (i), be deducted in 
computing the amounts described in 
paragraphs 186(1)(a) and (6) thereof 
received: by the corporation in the year 25 
and after 1977. 


86. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
186 thereof, the following section: 


“186.1 No tax is payable under this 30 
Part by a corporation for a taxation year 
ending after 1977 in which the corporation 
was, at any time, a bankrupt within the 
meaning assigned by subsection 128(3).” 


(2) This section is applicable to the 1978 35 
and subsequent taxation years. 


87. (1) Subsection 190(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“190. (1) Where, at any time in a taxa- 40 
tion year and after 1971, a corporation 
becomes a private corporation that is con- 
trolled directly or indirectly in any manner 
whatever by one or more non-resident per- 
sons and the private corporation 45 


a) pour les montants prévus aux alinéas 
186(1)a) et 5b) de ladite loi qui ont été 
recus par la corporation pendant l’année et 
avant 1978, la fraction de «4» au paragra- 
phe 186(1) de cette loi est remplacée par 5 
«4%» et le nombre «4» aux sous-alinéas 5)(1) 
est remplacé par «3»; et 
b) lorsque, dans le calcul de l’impét paya- 
ble par la corporation pour l’année en 
vertu de la Partie IV de ladite loi, un 10 
montant est déductible en vertu des alinéas 
186(1)c) ou d), ce montant 

(i) doit étre déduit dans le calcul des 

montants prévus aux alinéas 186(1)a) et 

b) qu’a recus la corporation au cours de 15 

Yannée et avant 1978, jusqu’a concur- 

rence de ces montants, et 


(11) dans la mesure ot le montant déducti- 
ble est supérieur aux montants visés au 

Sy ante ae ee 20 
sous-alinéa (i), doit étre déduit dans le 
calcul des montants prévus aux alinéas 
186(1)a) et b) qu’a recus la corporation 
au cours de l’année et aprés 1977. 


86. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par insertion, immédiatement aprés I’arti- 25 
cle 186, de l’article suivant: 


Corporations 


«186.1 Aucun impdét n’est payable en or 
en faillite 


vertu de la présente Partie par une corpo- 
ration pour une année d’imposition se 
terminant aprés 1977 et aucours de laquelle 30 
la corporation était en faillite au sens du 
paragraphe 128(3).» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1978 et suivantes. 


87. (1) Le paragraphe 190(1) de ladite loi 35 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Impot sur 
Pexcédent du 
montant 


«190. (1) Lorsque, a une date quelcon- 
que dans une année d’imposition et aprés 
1971, une corporation devient une corpo- __ imposable a 
ration privée, contrélée directement ou 40 ieee ne 
indirectement, de quelque maniére que ce _ corporation n'a 
soit, par une ou plusieurs personnes non _ Plus droit aux 


Ae ] ae déductions 
résidantes et que la corporation privee accordées aux 
petites 


entreprises 


Article 86 du bill: Nouveau. Cette modification 
donne, en partie, effet 4 la section (82) de la motion, qui 
se lit comme suit: 


Clause 86: New. This amendment would in part 
implement paragraph (82) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(82) That for the 1978 and subsequent taxation years, a private 
corporation be made exempt from Part IV tax for any taxation year 
during which it was a bankrupt, and that a dividend refund be 
denied where a taxable dividend is paid to a controlling corporation 
which is a bankrupt.” 


Clause 87: (1) This amendment would implement 


paragraph (83) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(83) That where a new corporation formed after March 31, 
1977 by statutory amalgamation is or becomes a private corporation 
controlled by non-residents, the tax under Part VI of the Act apply 
wherever one or more of the predecessor corporations was a Canadi- 
an-controlled private corporation.” 


«(82) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, une 
corporation privée soit désormais exonérée de l’impét prévu a la 
Partie IV de la Loi pour toute année d’imposition au cours de 
laquelle elle était une faillie, et qu’un remboursement au titre de 
dividendes soit refusé lorsqu’un dividende imposable est versé 4 une 
corporation contrélante qui est une faillie.» 


Article 87 du bill: (1) Cette modification donne effet 


a la section (83) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(83) Que, lorsqu’une nouvelle corporation formée par fusion 
statutaire aprés le 31 mars 1977 est ou devient une corporation 
privée contrélée par des non-résidents, l’impot prévu a la Partie VI 
de la Loi s’applique lorsqu’une ou plusieurs des corporations rempla- 
cées était une corporation privée dont le contrdéle était canadien.» 


Transitional 
rule 
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(a) was, at any previous time, a 
Canadian-controlled private corpora- 
tion, or 
(b) is a new corporation formed by 
virtue of an amalgamation within the 5 
meaning of subsection 87(1) that 
occurred after March 31, 1977, and one 
or more of the predecessor corporations 
was, at any time prior to the amalgama- 
tion, a Canadian-controlled private 10 
corporation, 
a tax of 25% is payable by the corporation 
under this Part for the year on its pre- 
ferred-rate amount at that time.” 


(2) Clause 190(2)(b)(iii)(B) of the said 15 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(B) the amount so received was 
not an amount in respect of which 
tax under Part VII of this Act, as it 20 
read on March 31, 1977, was pay- 
able by the corporation,” 


(3) Subparagraph 190(2)(5)(iv) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 25 


“"iv) 4/3 of the amount, if any, by 
which the aggregate of taxable divi- 
dends paid by the corporation in the 
year, and before the particular time, 
exceeds 4 times its dividend refund 30 
for the year, and” 


(4) Subsection (1) is applicable to taxation 
years ending after March 31, 1977, subsec- 
tion (2) is applicable after March 31, 1977 
and subsection (3) is applicable to the 1978 35 
and subsequent taxation years. 


(5) Where a corporation has a 1978 taxa- 
tion year part of which is before 1978 
and part of which is after 1977, the 
amount determined under subparagraph 40 
190(2)(b)(iv) of the said Act for its 1978 
taxation year is 4/3 of the amount that is 
the aggregate of 


a) était, a une date quelconque anté- 


rieure, une corporation privée dont le 
contrdle était canadien, ou 


b) est une nouvelle corporation formée 
par voie de fusion au sens du paragraphe 5 
87(1) qui a eu lieu aprés le 31 mars 
1977, et qu'une ou plusieurs des corpo- 
rations remplacées étaient, 4 une date 
quelconque avant la fusion, une corpora- 
tion privée dont le contrdle était 10 
canadien, 

un impot de 25% est payable, en vertu de 

la présente Partie, par la corporation pour 

l'année sur le montant imposable a taux 

réduit a cette date.» |) 


(2) La disposition 190(2)5)(iii)(B) de 
ladite loiest abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«(B) le montant ainsi regu métait 
pas un montant a l’égard duquel 20 
Pimpot prévu par la Partie VII de 
ladite loi telle qu’elle était interpré- 
tée le 31 mars 1977, était payable 
par la corporation,» 


(3) Le sous-alinéa 190(2)b)(iv) de ladite 25 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(iv) 4/3 de la fraction, si fraction 

il y a, du total des dividendes imposa- 
bles payés par la corporation pendant 
l'année, et avant la date donnée, qui 30 
est en sus de 4 fois son rembourse- 
ment au titre de dividendes pour |’an- 
née, et» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 35 
mars 1977, le paragraphe (2) s’applique 
aprés le 31 mars 1977 et le paragraphe (3) 
s’applique aux années d’imposition 1978 et 
suivantes. 


(5) Lorsqu’une corporation a une année 4( Disposition 
d’imposition 1978 dont une partie est avant 9 ‘"*™"0""" 
1978 et une autre aprés 1977, le montant 
déterminé en vertu du __ sous-alinéa 
190(2)b)(iv) de ladite loi pour son année 
d’ imposition 1978 représente les 4/3 du mon- 45 
tant qui est égal au total 


(2) This amendment, which would add the underlined 
words, is related to the implementation of paragraph 
(84) of the Income Tax Motion, which is quoted in the 
explanatory note to clause 88. 


(3) This amendment would in part implement sub- 
paragraph (30)(c) of the Income Tax Motion, which is 
quoted in the explanatory note to clause 59. 


Subparagraph 190(2)(b5)(iv) at present reads as 
follows: 
“(iv) 4/3 of the amount, if any, by which the aggregate of 
taxable dividends paid by the corporation in the year, after 
1971 and before the particular time exceeds 3 times its dividend 
refund for the year, and” 


(2) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés, 
est reliée 4 la mise en application de la section (84) de la 
motion, laquelle est citée dans la note explicative de 
article 88 du bill. 


(3) Cette modification donne, en partie, effet au 
paragraphe (30)c) de la motion, qui est cité dans la note 
explicative de l’article 59 du bill. 


Le sous-alinéa 190(2)b)(iv) se lit actuellement comme 
suit: 
«(iv) des 4/3 de la fraction, si fraction il y a, du total des 
dividendes imposables payés par la corporation pendant |’an- 
née, aprés 1971 et avant la date donnée, qui est en sus de 3 fois 
son remboursement de dividende pour |’année, et» 
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(a) the amount, if any, by which the 
amount of taxable dividends paid by the 
corporation in the year and before 1978 
exceeds 3 times its dividend refund (within 
the meaning assigned by subsection 129(1) 5 
of the said Act) for the year, and 

(6) the amount, if any, by which the 
amount of taxable dividends paid by the 
corporation in the year and after 1977 
exceeds 4 times the amount, if any, by 10 
which its dividend refund (within the 
meaning assigned by subsection 129(1) of 
the said Act) for the year exceeds 4 of the 
amount of taxable dividends paid by the 
corporation in the year and before 1978. 15 


88. (1) Parts VII, VIII and IX of the said 


a) de la fraction, si fraction il y a, du 
montant des dividendes imposables payés 
par la corporation pendant l’année et avant 
1978, qui est en sus de 3 fois son rembour- 
sement au titre de dividendes (au sens du 5 
paragraphe 129(1) de ladite loi) pour l’an- 
née, et 

b) de la fraction, si fraction il y a, du 
montant des dividendes imposables payés 
par la corporation pendant I’année et aprés 10 
1977, qui est en sus de 4 fois la fraction, si 
fraction il y a, de son remboursement au 
titre de dividendes (au sens du paragraphe 
129(1) de ladite loi) pour l'année qui est 
supérieure a ‘4 du montant des dividendes 15 
imposables payés par la corporation pen- 
dant l’année et avant 1978. 


88. (1) Les Parties VII, VIII et IX de 


Act are repealed. ladite loi sont abrogées. 


(2) Subsection (1) is applicable to divi- (2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 20 
dends paid or received after March 31, 1977 dendes payés ou recus aprés le 31 mars 1977 
with respect to Parts VII and VIII, and after 20 a l’égard des Parties VII et VIII, et aprés le 
December 31, 1978 with respect to Part IX 31 décembre 1978 a l’égard de la Partie IX 
except for the purpose of making a retroac- sauf aux fins d’exercer, en vertu de cette 
tive election pursuant to that Part in respect derniére Partie, rétroactivement un choix au 25 
of a dividend payable before 1979 in respect __ titre d’un dividende payable avant 1979 pour 
of which an election was made under section 25 lequel un choix a été exercé en vertu de 
83 of the said Act. article 83 de ladite loi. 


89. (1) Subsection 196(2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


89. (1) Le paragraphe 196(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


30 


«(2) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
1971, une corporation contrélée (au sens 
de l’article 28 de la présente loi, tel qu’il 
était interprété dans son application a |’an- 
née d’imposition 1971) par une corpora- 35 


“(2) Where at any particular time after 30 
1971, a corporation controlled (within the 
meaning assigned by section 28 of this Act 
as it read in its application to the 1971 
taxation year) by a Canadian corporation 


throughout the period commencing at the 35 
end of 1971 and ending immediately after 
the particular time, has paid a dividend on 
shares of its capital stock all or any part of 
which was payable out of the controlled 
corporation’s tax-paid undistributed sur- 40 
plus on hand, the Minister shall, on 
application in writing made before 1979 
and within 2 years from the end of the 
calendar year in which the dividend was 
paid, pay to the controlling corporation an 45 
amount in respect of the dividend equal to 
15/85 of that proportion of the lesser of 


tion canadienne, pendant toute la période 
commengant a la fin de 1971 et se termi- 
nant immédiatement aprés la date donnée, 
a payé sur des actions de son capital- 
actions un dividende dont la totalité ou 40 
une partie était payable sur le surplus en 
main, non réparti et libéré d’impdt, de la 
corporation contrdélée, le Ministre doit, sur 
demande écrite faite avant 1979, et dans 
les 2 années qui suivent la fin de l’année 45 
civile au cours de laquelle le dividende a 
été payé, payer au titre du dividende, a la 
corporation détenant le contrdéle, une 
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Clause 88: The repeal of Part IX is related to the 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 42(2). 


The repeal of Parts VII and VIII would implement 
paragraph (84) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(84) That effective April 1, 1977, Parts VII and VIII of the Act 
relating to designated surplus be repealed.” 


Clause 89: (1) This amendment is related to the 
repeal of Parts VII and VIII proposed in clause 88. 


Subsection 196(2) at present reads as follows: 


“(2) Where at any particular time after 1971, a corporation 
controlled (within the meaning assigned by section 28 of this Act as 
it read in its application to the 1971 taxation year) by a Canadian 
corporation throughout the period commencing at the end of 1971 
and ending immediately after the particular time, has paid a 
dividend on shares of its capital stock all or any part of which was 
payable out of the controlled corporation’s tax-paid undistributed 
surplus on hand, the Minister shall, upon application in writing 

' made within 2 years from the end of the calendar year in which the 
dividend was paid, pay to the controlling corporation an amount in 
respect of the dividend equal to 15/85 of that proportion of the 
lesser of 

(a) such part of the dividend so paid as was paid out of the 

controlled corporation’s tax-paid undistributed surplus on hand, 

and 

(6) the amount, if any, by which 85/100 of the aggregate of 

(i) the amount of the controlled corporation’s earnings for a 
control period that was available for the payment of dividends 
at the end of its 1971 taxation year (within the meaning 
assigned by subsection 28(5) of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year), and 


Article 88 du bill: L’abrogation de la. Partie IX est 
reliée 4 la mise en application de la section (32) de la 
motion, laquelle est citée dans la note explicative du 
paragraphe 42(2) du bill. 

L’abrogation des Parties VII et VIII donne effet a la 
section (84) de la motion, laquelle est libellée ainsi: 

«(84) Que, pour application 4 compter du 1% avril 1977, les 


Parties VII et VIII de la Loi concernant le surplus désigné soient 
abrogées.» 


Article 89 du bill: (1) Cette modification est reliée a 
labrogation des Parties VII et VIII proposée 4a I’article 
88 du bill. 


Le paragraphe 196(2) se lit actuellement comme suit: 


«(2) Lorsque, a une date donnée, postérieure 4 1971, une corpora- 
tion contrélée par une corporation canadienne (au sens que donne a 
cette expression l’article 28 de la présente loi, telle qu’elle était 
interprétée dans son application a l’année d’imposition 1971), pen- 
dant toute la période commengant a la fin de 1971 et se terminant 
immédiatement aprés la date donnée, a payé sur des actions de son 
capital-actions un dividende dont la totalité ou une partie était 
payable sur Je surplus en main, non réparti et libéré d’impot, de la 
corporation contrdélée, le Ministre doit, sur demande écrite présentée 
dans les 2 ans de la fin de l’année civile dans laquelle le dividende a 
été payé, payer au titre du dividende, a la corporation détenant le 
contréle, une somme égale 4 15/85 de la fraction du moins élevé des 
deux montants suivants: 

a) la partie du dividende ainsi payé, qui a été payée sur le surplus 

en main, non réparti et libéré d’impot, de la corporation contrélée, 

ou 

b) la fraction, si fraction il y a, de 85/100 du total formé 


(i) du montant des gains de la corporation contrélée pour une 
période de contréle, qui était disponible pour le paiement de 
dividendes 4 la fin de son année d’imposition 1971 (au sens que 
donne a cette expression le paragraphe 28(5) de la présente loi, 
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(a) such part of the dividend so paid as 
was paid out of the controlled corpora- 
tion’s tax-paid undistributed surplus on 


hand, and 


(b) the amount, if any, by which 5 
85/100 of the aggregate of 


(i) the amount of the controlled cor- 
poration’s earnings for a_ control 
period that was available for the pay- 
ment of dividends at the end of its 
1971 taxation year (within the mean- 
ing assigned by subsection 28(5) of 
this Act as it read in its application to 
the 1971 taxation year), and 

(ii) all amounts each of which is an 
amount required by paragraph (4)(c) 
to be included in computing the con- 
trolled corporation’s 1971 undistribut- 
ed income on hand at the particular 
time 20 


exceeds the aggregate of 


— 


0 


— 


5 


(iii) the aggregate of dividends paid 

or credited by the controlled corpora- 

tion after 1971 and before the par- 

ticular time, to the extent that they 25 

were payable out of the controlled 

corporation’s tax-paid undistributed 

surplus on hand, and 

(iv) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of amounts 30 
determined under paragraphs 
192(9)(e) to (i) of this Act as it 
read on March 31, 1977 for the 
purposes of computing the amount 
of the controlled corporation’s earn- 35 
ings for a control period that was 
available for payment of dividends 
at the particular time, 

exceeds 
(B) the aggregate of amounts 40 
determined under paragraphs 
192(9)(b) to (d) of this Act as it 
read on March 31, 1977 for the 
purpose of computing the amount 
of the earnings described in clause 45 
(A), 


that the part of the dividend received by 
the controlling corporation is of the whole 
dividend paid at the particular time by the 
controlled corporation.” 


‘ 


somme égale 4 15/85 de la fraction du 
moins élevé des montants suivants: 
a) la partie du dividende ainsi payé, qui 
a été payée sur le surplus en main, non 
réparti et libéré d’impdt, de la corpora- 5 
tion contrdélée, ou 
b) la fraction, si fraction il y a, de 
85/100 du total formé 


(i) du montant des gains de la corpo- 
ration contrélée pour une période de 10 
contrdéle, qui était disponible pour le 
paiement de dividendes 4 la fin de son 
année d’imposition 1971 (au sens que 
donne 4a cette expression le paragra- 
phe 28(5) de la présente loi, telle 15 
qu'elle s’appliquait a l’année d’imposi- 
tion 1971), et 

(ii) de toutes les sommes qui doivent, 

en vertu de l’alinéa (4)c), étre incluses 
dans le calcul du revenu en main non 20 
réparti de la corporation contrdélée en 
1971, a la date donnée, 


qui est en sus du total formé 


(iii) de tous les dividendes payés ou 
crédités par la corporation contrélée 25 
aprés 1971 et avant la date donnée, 
dans la mesure ou ils étaient payables 
sur le surplus en main, non réparti et 
libéré d’impét, de la corporation con- 
trdlée, et 
(iv) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des sommes détermi- 
nées en vertu des alinéas 192(9)e) a 


i) de la présente loi, telle qu'elle 
était interprétée le 31 mars 1977 35 


aux fins du calcul du montant des 
gains de la corporation contrdlée 
pour une période de contréle, qui 
était disponible pour le paiement de 
dividendes a la date donnée, 40 
qui est en sus 
(B) du total des sommes détermi- 
nées en vertu des alinéas 192(9)b) a 


d) de la présente loi, telle qu’elle 
était interprétée le 31 mars 1977 45 


aux fins du calcul du montant des 
gains visés a la disposition (A), 


fraction représentée par le rapport entre la 
partie du dividende recue par la corpora- 
tion qui détient le contréle et la totalité du 50 


(ii) all amounts each of which is an amount required by 
paragraph (4)(c) to be included in computing the controlled 
corporation’s 1971 undistributed income on hand at the par- 
ticular time 
exceeds the aggregate of 
(iii) the aggregate of dividends paid or credited by the con- 
trolled corporation after 1971 and before the particular time, to 
the extent that they were payable out of the controlled corpora- 
tion’s tax-paid undistributed surplus on hand, and 
(iv) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of amounts determined under paragraphs 
192(9)(e) to (i) for the purposes of computing the amount of 
the controlled corporation’s earnings for a control period that 
was available for payment of dividends at the particular time, 
exceeds 
(B) the aggregate of amounts determined under paragraphs 
192(9)(b) to (d) for the purpose of computing the amount of 
the earnings described in clause (A). 
that the part of the dividend received by the controlling corporation 
is of the whole dividend paid at the particular time by the controlled 
corporation.” 


telle qu’elle était interprétée dans son application a l’année 
d’imposition 1971), et 
(ii) de toutes les sommes qui doivent, en vertu de l’alinéa (4)c) 
étre incluses dans le calcul du revenu en main non réparti de la 
corporation contrélée en 1971, a la date donnée, 
qui est en sus du total formé 
(iii) de tous les dividendes payés ou crédités par la corporation 
contrélée aprés 1971 et avant la date donnée, dans la mesure ou 
ils étaient payables sur le surplus en main, non réparti et libéré 
d’impot, de la corporation contrGlée, et 
(iv) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des sommes déterminées en vertu des alinéas 
192(9)e) a i), aux fins du calcul du montant des gains de la 
corporation contrdlée pour une période de contrdéle, qui était 
disponible pour le paiement de dividendes a la date donnée, 
qui est en sus 
(B) du total des sommes déterminées en vertu des alinéas 
192(9)b) a d), aux fins du calcul du montant des gains visés 
a la disposition (A), 
fraction représentée par le rapport existant entre la partie du 
dividende recgue par la corporation qui détient le contrdéle et la 
totalité du dividende payé a la date donnée par la corporation 
contrélée.» 


Refund of tax 
on disposition 
of non-qualified 
investment 


(2) Subsection 196(4) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (e) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (/) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 

“(g) the aggregate of amounts each of 

which is the portion of a dividend paid by 

the corporation before the particular time 


that was, by virtue of paragraph 10 
S3(1) (cl) deemed to ber a” taxable 
dividend.” 


(3) This section is applicable after March 
31, 1977 and before 1979. 


90. Subsection 198(4) of the said Act is 15 


repealed and the following substituted 


therefor: 


(4) Where a trust disposes of a prop- 
erty that, when acquired, was a non-quali- 


fied investment, the trust is, on application 20 


in accordance with section 202, entitled to 
a refund of an amount equal to the lesser 
of 


(a) the amount of the tax imposed 


under this section as a result of the 25 


acquisition of the property, and 
(b) the proceeds of disposition of the 


property.” 
91. (1) Part XII of the said Act is 
repealed. 
(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


92. (1) All that portion of subparagraph 
212(1)(6)(ii) of the said Act following sub- 
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dividende payé a la date donnée par la 
corporation contrdlée.» 


(2) Le paragraphe 196(4) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «et» a la 
fin de l’alinéa e), par l’adjonction du mot «et» 5 
a la fin de l’alinéa f), et par ladjonction de 

5 Palinéa suivant: 


«g) le total des montants dont chacun 
représente la partie d’un dividende payé 
par la corporation avant la date donnée et 10 
qui était réputé étre, en vertu de l’alinéa 
83(1)c.1), un dividende imposable.» 


(3) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977 et avant 1979. 


90. Le paragraphe 198(4) de ladite loi est 15 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’une fiducie dispose d’un Rembon am 
. . . os 242 . men 1m 
bien qui, au moment ou il a €t€ acquis,  jors dela es 


était un placement non admissible, la fidu- _ disposition d’un 
cie a droit, sur demande faite conformé- 20Pixcement non 
ment aux dispositions de l’article 202, au 
remboursement d’une somme égale au 


moins élevé des deux montants suivants: 


a) le montant de l’impdét exigible en 
vertu du présent article 4 la suite de 25 
lacquisition du bien, ou 

b) le produit de la disposition du bien.» 


91. (1) La Partie XII de ladite loi est 


30 abrogée. 


(2) Le présent article s’applique aux 30 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


92. (1) La. partie du _— sous-alinéa 
212(1)b)(ii) de ladite loi qui suit la sous-dis- 


clause (C)(V) thereof is repealed and the 35 position (C)(V) est abrogée et remplacée par 


following substituted therefor: 


“issued after April 15, 1966, and before 
1983,” | 


(2) Subparagraph 212(1)(b)(vi) of the 


33 


ce qui suit: 


«émises aprés le 15 avril 1966 et avant 
1983,» 


(2) Le sous-alinéa 212(1)b)(vi) de ladite 


said Act is repealed and the following sub- 40 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


stituted therefor: 


“(vi) interest payable on _ bonds, 
debentures, notes, mortgages, hypo- 
thecs or similar obligations referred to 


«(vi) les intéréts payables sur les obli- 40 
gations, billets, mortgages, hypothé- 
ques ou autres titres semblables men- 


(2) This amendment is related to the amendment of 
subsection 83(1) set out in subclause 37(1). 


Clause 90: This amendment is of a technical nature 
only. 
Subsection 198(4) at present reads as follows: 

“(4) Where a trust disposes of a non-qualified investment the 
acquisition of which resulted in the imposition of tax under this 
section, the trust is, upon application in accordance with section 
202, entitled to a refund of an amount equal to the lesser of 

(a) the amount of the tax imposed under this section as a result 

of the acquisition, and 

(b) the proceeds of disposition of the non-qualified investment.” 


Clause 91: This amendment would implement para- 
graph (86) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

““(86) That the tax under Part XII of the Act on the investment 
income of a life insurer no longer apply for the 1978 and subsequent 
taxation years.” 


Clause 92: (1) to (3) These amendments, which 
would substitute the underlined years for “1979” in the 
case of subclauses (1) and (3) and “1978” in the case of 
subclause (2), would implement paragraph (87) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(87) That the existing exemption from non-resident withholding 
tax in respect of interest on government bonds and long-term 
corporate bonds be extended to apply for all such securities issued 
before 1983.” 


(2) Cette modification est reliée 4 celle du paragra- 
phe 83(1) exposée au paragraphe 37(1) du bill. 


Article 90 du bill: Cette modification est seulement 
d’ordre technique. 


Le paragraphe 198(4) se lit actuellement comme suit: 


«(4) Lorsqu’une fiducie dispose d’un placement non admissible 
qui avait donné lieu 4 une imposition en vertu du présent article, la 
fiducie a droit, sur demande faite conformément aux dispositions de 
Particle 202, au remboursement d’une somme égale au moins élevé 
des deux montants suivants: 

a) le montant de l’impét pergu en vertu du présent article a la 

suite de l’acquisition, ou 

b) le produit de la disposition du placement non admissible.» 


Article 91 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (86) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(86) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, 
Pimpét prévu a la Partie XII de la Loi sur le revenu de placement 
d’un assureur sur la vie ne s’applique plus.» 


Article 92 du bill: (1) a (3) Ces modifications, qui 
remplacent aux paragraphes (1) et (3) du bill «1979» et 
au paragraphe (2) du bill «1978» par les années souli- 
gnées, donnent effet a la section (87) de la motion, qui 
se lit comme suit: 

«(87) Que l’exemption actuelle de la retenue d’impot de non-rési- 
dents a l’égard de l’intérét sur les obligations gouvernementales et 
les obligations 4 long terme des corporations s’applique a l’intérét 
sur tous ces titres émis avant 1983.» 
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tionnés aux sous-dispositions 
(ii)(C)(I) a (V), Emis aprés 1982 et 
dont l’intérét est payable a4 une per- 
sonne qui réside dans un _ pays 
prescrit,» | 


in subclauses (ii)(C)(I) to (V) issued 
after 1982, the interest on which is 
payable to a person who is resident in 
a prescribed country,” 


(3) La partie du sous-alinéa 212(1)5)(vii) 
de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(3) All that portion of subparagraph 5 
212(1)(6)(vii) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(vil) interest payable by a corpora- 
tion resident in Canada to a person 
with whom that corporation is dealing 
at arm’s length on any obligation 
where the evidence of indebtedness 
was issued by that corporation after 
June 23, 1975 and before 1983 if, 
under the terms of the obligation or 
any agreement relating thereto, the 
corporation may not, under any cir- 
cumstances, be obliged to pay more 
than 25% of,” 


15 


«(vii) les intéréts payables par une 
corporation résidant au Canada a une 10 
personne avec laquelle cette corpora- 
tion n’a pas de lien de dépendance sur 
toute obligation lorsque le titre de 
créance a été émis par cette corpora- 
tion aprés le 23 juin 1975 mais avant 15 
1983, si, selon les modalités de l’obli- 
gation ou de toute entente s’y rappor- 
tant, la corporation ne peut en aucune 
circonstance étre obligée de verser 
plus de 25%» 


(4) Paragraph 212(1)(5) of the said Act is 
further amended by adding the word “and” 


(4) L’alinéa 212(1)b) de ladite loi est en 
outre modifié par l’adjonction du mot «et» a 
at the end of subparagraph (vii) thereof and la fin du sous-alinéa (vii) et par l’adjonction 
by adding thereto the following subpara- du sous-alinéa suivant: 
graph: IS «(vili) les intéréts payables sur un 25 


(vill) interest payable on a mortgage, 
hypothec or similar obligation secured 
by, or on an agreement for sale or 
similar obligation with respect to, real 
property situated outside Canada or 30 
an interest in any such real property 
except to the extent that the interest 
payable on the obligation is deduct- 
ible in computing the income of the 
payer under Part I from a business 35 
carried on by him in Canada or from 
property other than real property 
situated outside Canada;” 


(5) Subparagraph 212(1)(d)(vi) of the 


“(vi) a royalty or similar payment on 

or in respect of a copyright in respect 

of the production or reproduction of 
any literary, dramatic, musical or 45 
artistic work,” 


mortgage, une hypothéque ou un titre 
semblable, ou un contrat de vente ou 
un titre semblable a l’égard de biens 
immeubles situés a lextérieur du 
Canada ou des intéréts dans de tels 30 
biens, sauf dans la mesure ou |’intérét 
payable sur le titre est déductible 
dans le calcul du revenu du payeur, en 
vertu de la Partie I, tiré de l’exploita- 
tion d’une entreprise par lui au 35 
Canada ou de biens autres que des 
biens immeubles situés a |’extérieur 
du Canada;» 


(5) Le sous-alinéa 212(1)d)(vi) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- 40 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 
stituted therefor: 


«(vi) dune redevance ou d’un paie- 
ment semblable a l’égard d’un droit 
d’auteur au titre de la production ou 
de la reproduction d’une ceuvre litté- 
raire, dramatique, musicale ou 45 
artistique,» 


(4) and (9) New. These amendments would imple- 
ment paragraph (88) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(88) That 


(a) an exemption from non-resident withholding tax be provided 
for interest paid to a non-resident on or after January 1, 1977 on 
a mortgage on real property situated outside Canada, except to 
the extent that the interest is deductible in computing income 
from a business carried on in Canada, or from property, other 
than real property situated outside Canada, and 

(6) a non-resident who owns real property in Canada be required 
to withhold tax under Part XIII from any interest paid to another 
non-resident on any mortgage or other indebtedness in respect 
thereof entered into or modified after March 31, 1977 to the 
extent that the interest is deductible in calculating his income 
subject to tax in Canada.” 


(5) and (7) These amendments would implement 
paragraph (89) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(89) That in respect of amounts paid or credited after March 

31, 1977, subparagraph 212(1)(d)(vi) of the Act be modified to 

restrict the exemption from the Part XIII tax for copyright royalties 

to those paid or credited in respect of the production or reproduction 
of any literary, dramatic, musical or artistic work.” 


(4) et (9) Nouveau. Ces modifications donnent effet 
a la section (88) de la motion, qui se lit comme suit: 
«(88) Que, 


a) une exemption de la retenue d’impét de non-résidents soit 
prévue a l’égard de l’intérét versé a un non-résident, le ou aprés le 
1* janvier 1977, sur une hypothéque relative 4 des biens immeu- 
bles situés 4 l’extérieur du Canada, sauf dans la mesure ov 
l’intérét est déductible dans le calcul du revenu tiré d’une entre- 
prise exploitée au Canada, ou tiré de biens, autres que des biens 
immeubles situés a l’extérieur du Canada, et que 


b) un non-résident qui posséde des biens immeubles au Canada 
soit tenu de retenir l’impot prévu a la Partie XIII de la Loi sur 
tout paiement d’intérét versé 4 un autre non-résident a l’égard de 
toute hypothéque ou autre dette y relative, intervenue ou modifiée 
aprés le 31 mars 1977, dans la mesure ou l’intérét est déductible 
dans le calcul de son revenu assujetti 4 l’impét au Canada.» 


(5) et (7) Ces modifications donnent effet 4 la section 
(89) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(89) Que, relativement 4 des montants payés ou crédités aprés le 
31 mars 1977, le sous-alinéa 212(1)d)(vi) de la Loi soit modifié afin 
de limiter l’exonération d’impét prévu a la Partie XIII de la Loi aux 
redevances afférentes 4 un droit d’auteur versées ou créditées a 
’égard de la production ou de la reproduction de toute ceuvre 
littéraire, dramatique, musicale ou artistique.» 


Registered 
home ownership 
savings plan 
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(6) Paragraph 212(1)(p) of the said Act is (6) L’alinéa 212(1)p) de ladite loi est 
repealed and the following substituted  abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(p) a payment from a trust governed «p) un paiement provenant d’une fidu- 
by a registered home ownership savings 5 cie régie par un régime enregistré 
plan, other than that portion of a refund d’épargne-logement, autre que la partie 5 
made within 120 days after the end of d’un remboursement, effectuée dans les 
the taxation year to which the refund 120 jours suivant la fin de l’année d’im- 
relates that is the excess described in position a laquelle il se rapporte, qui 
paragraph 146.2(7)(a).” 10 correspond a l’excédent visé a l’alinéa 
146.2(7)a).» 10 
(7) Paragraph 212(9)(b) of the said Act is (7) L’alinéa 212(9)b) de ladite loi est 


repealed and the following substituted § abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(b) amounts received as, on account or «b) de sommes recues a titre ou en paie- 

in lieu of payment of, or in satisfaction 15 ment intégral ou partiel d’une redevance 

of a royalty on or in respect of a copy- a l’égard d’un droit d’auteur au titre de 15 
right in respect of the production or la production ou de la reproduction 
reproduction of any literary, dramatic, dune oeuvre littéraire, dramatique, 
musical or artistic work,” musicale ou artistique,» 

(8) Subparagraph 212(11.1) (a) (i) of the 20 = (8) Le sous-alinéa 212(11.1)a)(i) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 20 
stituted therefor: 

“(i) such part of the amount that «(i) la partie du montant qui serait le 
would be the income of a trust for the revenu d’une fiducie pour l’année 
taxation year if no deduction were 25 d’imposition si aucune déduction 
made under subsection 20(16), n’était faite en vertu des paragraphes 
104(6) or (12) or under regulations 20(16), 104(6) ou (12) ou en vertu 25 
made under paragraph 20(1)(a) that des réglements établis en vertu de 
is payable in the year to a beneficiary Palinéa 20(1)a) qui est payable dans 
under the trust, or” 30 l’année au bénéficiaire d’une fiducie, 
ou» 


(9) Subsection 212(13) of the said Act is (9) Le paragraphe 212(13) de ladite loi est 30 
amended by striking out the word “or” at the = modifié par la suppression du mot «ou» 4 la 
end of paragraph (d) thereof, by adding the _fin de l’alinéa d), par l’adjonction du mot 


word “or” at the end of paragraph (e) there- «ou» a la fin de l’alinéa e) et par l’adjonction, 

of and by adding thereto, immediately after 35 immédiatement aprés l’alinéa e), de l’alinéa 

paragraph (e) thereof, the following suivant: 3D 

paragraph: 
“(f) interest on any mortgage or other «f) dintérét sur un mortgage ou toute 
indebtedness entered into or issued or autre créance semblable_ contractée, 
modified after March 31, 1977 and 40 émise ou modifiée aprés le 31 mars 1977 
secured by real property situated in et garantie par des biens immeubles 
Canada or an interest therein to the situés au Canada ou par des intéréts 40 
extent that the amount so paid or credit- dans ceux-ci, dans la mesure ou la 
ed is deductible in computing the non- somme ainsi payée ou créditée est 
resident’s taxable income earned in 45 déductible dans le calcul du revenu 
Canada or the amount on which he is imposable du non-résident qu’il a gagné 


liable to pay tax under Part I,” au Canada ou du montant sur lequel il 45 


Régime 
enregistré 
d’épargne-loge- 
ment 


(6) This amendment, which would add the underlined (6) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés 
and sidelined words, is consequential on the amendment et ceux bordés d’une verticale, découle de la modifica- 
to subsection 146.2(6) proposed in subclause 73(3). tion du paragraphe 146.2(6) proposée au paragraphe 

73(3) du bill. 


(7) See explanatory note to subclause (5). (7) Voir la note explicative du paragraphe (5) du bill. 

(8) This amendment, which would add the underlined (8) Cette modification, qui ajoute le renvoi souligné, 
‘cross-reference, is consequential on the addition of the découle de l’adjonction du nouveau paragraphe 20(16) 
new subsection 20(16) proposed in subclause 14(4). proposée au paragraphe 14(4) du bill. 


(9) See explanatory note to subclause (4). (9) Voir la note explicative du paragraphe (4) du bill. 


Non-arm’s 
length sales of 
shares by 
non-residents 
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(10) Subsections (1) to (3) are applicable 
after March 31, 1977. 


(11) Subsection (4) is applicable with 
respect to interest paid or credited after 
1976. 


(12) Subsections (5S) and (9) are appli- 
cable with respect to amounts paid or credit- 
ed after March 31, 1977 and subsection (7) 
is applicable with respect to amounts 
received after that date. 


(13) Subsection (6) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


(14) Subsection (8) is applicable to taxa- 
tion years commencing after May 25, 1976 


and ending after March 31, 1977. jt) 


93. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
212 thereof, the following section: 


“212.1-C1) ‘ Where “after * Mareli?31; 
1977, a non-resident person disposes of 20 
shares (in this section referred to as the 
“subject shares’’) of any class of the capi- 
tal stock of a Canadian corporation (in 
this section referred to as the “subject 
corporation”) to another Canadian corpo- 25 
ration (in this section referred to as the 
“purchaser corporation’) that, immediate- 
ly after the disposition, does not deal at 
arm’s length with the non-resident person, 
and immediately after the disposition the 30 
purchaser corporation controls (within the 
meaning of subsection 186(2)) the subject 
corporation, 


(a) the amount, if any, by which the 
fair market value of any consideration 35 
(other than any share of the capital 
stock of the purchaser corporation) 
received by the non-resident person 
from the purchaser corporation for the 
subject shares, exceeds the paid-up capi- 40 
tal in respect of the subject shares 
immediately before the disposition shall, 
for the purposes of this Act, be deemed 

to be a dividend paid at the time of the 
disposition by the purchaser corporation 45 
to the non-resident person; and 


est redevable d’un impot en vertu de la 
Partie I,» 


(10) Les paragraphes (1) a (3) s’appli- 
quent aprés le 31 mars 1977. 


(11) Le paragraphe (4) s’applique aux 5 
intéréts payés ou crédités aprés 1976. 


(12) Les paragraphes (5) et (9) s’appli- 
quent aux sommes payées ou créditées aprés 
le 31 mars 1977, et le paragraphe (7) s’appli- 
que aux montants recus aprés cette date. 


10 


(13) Le paragraphe (6) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


(14) Le paragraphe (8) s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 


1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 15 


93. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion, immédiatement aprés Il’article 
212, de l’article suivant: 


«212.1 (1) Lorsque, aprés le 31 mars _ Ventes 
d’actions avec 


1977, un non-résident dispose d’actions 20ji¢n de 
(appelées dans le présent article «lesdites  dépendance par 
actions») de toute catégorie du capital- csr" 
actions d’une corporation canadienne 

(appelée dans le présent article «ladite cor- 

poration»), en faveur d’une autre corpora- 25 

tion canadienne (appelée dans le présent 

article «l’acheteur») qui, immédiatement 

aprés la disposition, a un lien de dépen- 

dance avec le non-résident, et qu’immédia- 

tement aprés la disposition, l’acheteur con- 30 

tréle (au sens du paragraphe 186(2)) 

ladite corporation, 


a) la fraction, si fraction il y a, de la 
juste valeur marchande de toute contre- 
partie (autre que toute action du capi- 35 
tal-actions de lacheteur) recue de 
Yacheteur par le non-résident a l’égard 
desdites actions, qui est en sus du capital 
versé afférent auxdites actions immédia- 
tement avant la disposition, est réputée 40 
étre, aux fins de la présente loi, un 
dividende versé a la date de la disposi- 
tion par l’acheteur au non-résident; et 

b) dans le calcul du capital versé 4 une 
date donnée aprés le 31 mars 1977 d’une 45 
catégorie donnée d’actions du capital- 


Clause 93: New. This amendment, together with the 
amendments to subsection 214(3) proposed in clause 94, 
apart from the cross-reference thereby added to para- 
graph 214(3)(g), would implement paragraph (90) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(90) That rules be introduced to prevent a non-resident from 
avoiding the Part XIII tax on dividends by way of a non-arm’s 
length sale of shares after March 31, 1977 of one Canadian 
corporation to another.” 


Article 93 du bill: Nouveau. Cette modification, ainsi 


que la modification du paragraphe 214(3) proposée a 
Particle 94 du bill, et le renvoi y ajouté a lalinéa 
214(3)g) mis 4 part donnent effet 4 la section (90) de la 
motion, qui se lit comme suit: 


«(90) Que des régles soient établies pour empécher un non-rési- 
dent de se soustraire a l’impot sur les dividendes prévu 4 la partie 
XIII de la Loi au moyen d’une vente d’actions, aprés le 31 mars 
1977, d’une corporation canadienne a une autre corporation cana- 
dienne avec laquelle il a un lien de dépendance.» 


Idem 
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(b) in computing the paid-up capital at 
any particular time after March 31, 
1977 of any particular class of shares of 
the capital stock of the purchaser corpo- 
ration, there shall be deducted that pro- 5 
portion of the amount, if any, by which 
the increase, if any, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital, com- 
puted without reference to this section 
as it applies to the disposition, in respect 10 
of all of the shares of the capital stock of 
the purchaser corporation exceeds the 
amount, if any, by which 


(i) the paid-up capital in respect of 
the subject shares immediately before 15 
the disposition 


exceeds 


(ii) the fair market value of the con- 
sideration described in paragraph (a), 


that the increase, if any, by virtue of the 20 
disposition, in the paid-up capital, com- 
puted without reference to this section 
as it applies to the disposition, in respect 
of the particular class of shares is of the 
increase, if any, by virtue of the disposi- 25 
tion, in the paid-up capital, computed 
without reference to this section as it 
applies to the disposition, in respect of 
all of the issued shares of the capital 
stock of the purchaser corporation. 30 


(2) In computing the paid-up capital at 
any particular time after March 31, 1977 
of any particular class of shares of the 
capital stock of a corporation, there shall 
be added an amount equal to the lesser of 35 


(a) the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of all amounts each 

of which is an amount deemed by 
subsection 84(3) or (4) to be a divi- 
dend on shares of the particular class 40 
paid after March 31, 1977 and before 
the particular time by the corporation 
and received by a person other than a 
corporation resident in Canada, 


exceeds 45 


(ii) the aggregate that would be 
determined under subparagraph (1) if 
this Act were read without reference 
to paragraph (1)(5), and 


actions de l’acheteur, il faut déduire la 
fraction, si fraction il y a, du montant de 
l’augmentation, si augmentation il y a, a 

la suite de la disposition, dans le capital 
versé, calculé sans égard au présent arti- 5 
cle tel qu’il s’applique a la disposition, a 
Pégard de toutes les actions du capital- 
actions de l’acheteur, qui est en sus de 
l’excédent 


(i) du capital versé a l’égard desdites 10 
actions immédiatement avant la 
disposition 

sur 


(ii) la juste valeur marchande de la 
contrepartie visée a l’alinéa a), 15 


qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre l’augmentation, si augmenta- 
tion il y a, a la suite de la disposition, 
dans le capital versé, calculé sans égard 
au présent article tel qu’il s’applique a la 20 
disposition, 4 l’égard de la catégorie 
donnée d’actions, et l’augmentation, si 
augmentation il y a, a la suite de la 
disposition, dans le capital versé, calculé 
sans égard au présent article tel qu'il 25 
s’applique a la disposition, 4 l’égard de 
toutes les actions émises du capital- 
actions de l’acheteur. 


(2) Dans le calcul du capital versé, 4 
une date donnée aprés le 31 mars 1977, de 30 
toute catégorie donnée d’actions du capi- 
tal-actions d’une corporation, il doit étre 
ajouté un montant égal au moins élevé des 
montants suivants: 


a) la fraction, si fraction il y a, de35 
lexcédent 


(i) du total de tous les montants dont 
chacun est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 
dende sur des actions de la catégorie 40 
donnée, payé aprés le 31 mars 1977 et 
avant la date donnée par la corpora- 
tion et regu par une personne autre 
qu’une corporation résidant au 
Canada, 45 


sur 


Idem 


bao Honest nig 

ut P| A weThe porte 1G Tin 
a inated 261 sted be 
vr ‘ | AC: Oy 


hiObigo2 eit) Yq eoaognag edt 108 CE) Prqoarnet age 
i; amt Yo quora « to one ai Ome wayaqkel |p ‘Scot 
|" wlonos G), Hoonoy oi on ow epoRtag mot | 
Jor a Rell a basnépl, ad” |isita aotteraqyoy 

‘i lignal ve 38 NOTA HeTAOD oa, oe 


; bea ‘ps * 
: nseige Goes 


; “sl lees b 6 pall sige ‘ca ay pase 


‘7 ee , aaa 2 dd ; 


estas faqe’s cline Ine ri 


te HGAO, aj Stdecalqqa zi bine er ey. 


= hol AAS. } seen {f 1 Bariel anvuie Beil een (€ dove 7opte anvitivaqeib 
bVe>) i og 

oe — nd (eR HSA bien Ah TE LE) ch ogy (ay ibe erphles 
wert ee gi 1 ps a9 ves P99 SQord 6 C Albi tantintetnie aint A ott bay Belsons'y a a 


vie roe portion of pis cuit ri giaecls ee © | partie peliinetcs lo anew a swelled ©, se fig 


meet uo @} sin ope ins Bei AL noitags sradw. (iy 


| pt, Gao tana si IRAE AE a NMR 

ai 4 a. i sit 9 fF be ‘ . ato i oi tea : ia petites pet Dae * 3nt ia 

ohare, ie ATT AB: En TINE 2 iyan 08 be PIAS zoel ¥ “Ba toe a ne os 
palt x Dichan aioe dic tev gaiunet po OR: oad, Pts i i so dy dkabetanorss 


the urea abackiy’h. chown sigauditnpe a tathcbaaht ecb Gil POVOEREC OTE FINS oe cuue 3 
Hat3)Ke) i edna xno nuannereni9 BA tony | nen ARON Se boaRe AALAAOG ERLE) ch: til 
ause 7315}. a sbenb 


ves Ol aubal ob CEPTS orlgengeiag 51 () at InA Biss ay U6 (ELIS polisendue (8) - 
GE jom uly ngivessaque st x24 Siliborr sudo m3 :C% brow, ont Mier griiide yc, bebnonre radtw) 
polaenrgg ve pl zeq 4h, crits’) abiatt st % doe ied ) dqargersg. ta das adi ta "baa 
iup 39 164 mean te lup (y edsite’l ob ban Ioriedt (gp figargetes | anilog ron Vd Dos 


ite | shored! untvoll dt ont anbiusisad ue 
(ES.GeT zsdqeigeraq ei per ‘~ *™ wor(t.8) (258. OH) motoaedue stati (a)” 
2f 1 sine? el iz .reimtogize (0) HO {i.8 4)) oe widsatags syow i. nist T .dlrow (2) 
Soto onu'd noiativall aldaoiiqgs sia) bt. babylon! ado; truvo As! pilipn 
~sudiinos 1y"b weaver wb luglss of kash isd srroonti sreresgnnt & galluqaros 
nu 9us sdiugit ike. site S3isu aid as «i of beams) od, iiss (2 tnwoms 
ol aneb sidaudiiines ys Satay Imaurtpiag Me hee toveyxes otf?.of bing. Inuonge 
. Ob omigsy ny 18q sigea sioubi) snu’b sibeo 2& igen & ud: bomvog lent a mort sfoin 
do nomragol-oagisgs'b dulzigouns bern nal agnivse qindzsanwo osiod fava! 

“ating (ETERS si req St auperol (4 i -bisow CASAS actiosedua siodw (4) 


vilone'l Jine ilqqs sine al be. eitB1 | Mr SUNG 7 1 HIS y1Iow j ret 
| wh lola pir inginom nuh nwie i 8 gnitdqmos ni bebylont od of thbgie 
ch anu sito ,sidaudinnios aud uNOVaT OS way nollaxar & aot amount eeegest 
jeo Ineinom © ‘ novieegmi'b dane | aved oy bameob od tede Inudane ted? 
x ; 


& sidsudininos 60 & ar a tots Pe soivaxet tea? 10 boo wit te blog aecd 


Where taxpayer 
not dealing at 
arm’s length 


187 


(b) the aggregate of all amounts each of 
which is an amount required by para- 
graph (1)(b) to be deducted in comput- 
ing the paid-up capital in respect of the 
particular class of shares after March 
31, 1977 and before the particular time. 


(3) For the purposes of this section, a 
taxpayer who is one of a group of less than 
ten persons who act in concert to control a 


corporation shall be deemed not to deal 10 


with the corporation at arm’s length.” 


(2) This section is applicable in respect of 
dispositions after March 31, 1977. 


94. (1) Paragraph 214(3)(a) of the said 


(ii) le total qui serait déterminé en 
vertu du sous-alinéa (i), si la présente 
loi était interprétée sans égard 4 I’ali- 
néa (1)b), et 
b) le total de tous les montants dont 
chacun est un montant qui, en vertu de 
Palinéa (1)b), doit étre déduit dans le 
calcul du capital versé a l’égard de la 
catégorie donnée d’actions aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée. 


(3) Aux fins du présent article, un con- 
tribuable qui fait partie d’un groupe de 
moins de dix personnes qui agissent 
ensemble pour contréler une corporation 
est réputé avoir un lien de dépendance 
avec la corporation.» 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 


sitions faites aprés le 31 mars 1977. 


94. (1) L’alinéa 214(3)a) de ladite loi est 


Act is repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(a) where section 15 or subsection 
56(2) would, if Part I were applicable, 
require an amount to be included in 


computing a taxpayer’s income, that 20 


amount shall be deemed to have been 
paid to the taxpayer as a dividend from 


a corporation resident in Canada;” 


(2) Subsection 214(3) of the said Act is 


«a) lorsque l’article 15 ou le paragraphe 
56(2) exigerait, si la Partie I était appli- 
cable, qu’une somme fit incluse dans le 
calcul du revenu d’un contribuable, cette 


5 


10 


Contribuable 
réputé avoir un 
lien de 
dépendance 


15 


20 


somme est réputée avoir été versée au 25 


contribuable a titre de dividende prove- 
nant d’une corporation résidant au 
Canada;» 


(2) Le paragraphe 214(3) de ladite loi est 


further amended by striking out the word 25 en outre modifié par la suppression du mot 30 


“and” at the end of paragraph (/) thereof 
and by repealing paragraph (g) thereof and 
substituting the following therefor: 


“(g) where subsection 146.2(8), (8.1) or 


(9) would, if Part I were applicable, 30 


require an amount to be included in 
computing a taxpayer’s income, that 
amount shall be deemed to be an 
amount paid to the taxpayer as a pay- 


ment from a trust governed by a regis- 35 


tered home ownership savings plan; and 
(h) where subsection 247(1) would, if 
Part I were applicable, require an 
amount to be included in computing a 


taxpayer’s income for a taxation year, 40 


that amount shall be deemed to have 
been paid at the end of that taxation 


«et» a la fin de l’alinéa f), par la suppression 
de lalinéa g) qui est remplacé par ce qui 
suit: 


«g) lorsque les paragraphes 146.2(8), 


(8.1) ou (9) exigeraient, si la Partie I 35 


était applicable, l’inclusion d’une somme 
dans le calcul du revenu d’un contribua- 
ble, cette somme est réputée étre un 
paiement versé au contribuable dans le 


cadre d’une fiducie régie par un régime 40 


enregistré d’épargne-logement; et 

h) lorsque le paragraphe 247(1) exige- 
rait, si la Partie I s’appliquait, l’inclu- 
sion d’un montant dans le calcul du 


revenu d’un contribuable, pour une 45 


année d’imposition, ce montant est 
réputé avoir été payé a ce contribuable a 


Clause 94: (1) and (2) See explanatory note to 
clause 93. 
The relevant portion of subsection 214(3) reads as 
follows: 
“(3) For the purposes of this Part, 
(a) where section 15 or subsection 56(2) would, if Part I were 
applicable, require an amount to be included in computing a 
shareholder’s income, that amount shall be deemed to have been 
paid to the shareholder as a dividend;” 
The underlined cross-reference in paragraph 
214(3)(g) is related to the amendment set out in sub- 
clause 73(5). 


Article 94 du bill: (1) et (2) Voir la note explicative 
de l’article 93 du bill. 
La partie pertinente du paragraphe 214(3) se lit 
comme suit: 
«(3) Aux fins de la présente Partie, 


a) lorsque l’article 15 ou le paragraphe 56(2) exigerait, si la 
Partie I était applicable, qu’une somme fit incluse dans le calcul 
du revenu d’un actionnaire, cette somme est réputée avoir été 
versée a l’actionnaire a titre de dividende;» 


Le renvoi souligné a l’alinéa 214(3)g) est relié a la 
modification contenue au paragraphe 73(5) du bill. 
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year to the taxpayer as a dividend from 
a corporation resident in Canada.” 


(3) This section is applicable after March 
21 1SaL 


95. (1) Paragraph 216(6)(a) of the said 5 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) to file a return of income under 
Part I for a taxation year unless, by 
filing that return, there would be includ- 10 
ed in computing his income under Part I 
for that year an amount by virtue of 
section 13, or” 


(2) This section is applicable in respect of 


la fin de cette année d’imposition a titre 
de dividende d’une corporation résidant 
au Canada.» 


(3) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977. 5 


95. (1) L’alinéa 216(6)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) a déposer une déclaration de revenu 

en vertu de la Partie I pour une année 
d’imposition, sauf si, dans cette déclara- 10 
tion se trouverait inclus, dans le calcul 
de son revenu en vertu de la Partie I 
pour cette année, un montant prévu a 
Varticle 13, ou» 


(2) Le présent article s’applique aux 15 


taxation years commencing after May 26, 15 années d’imposition débutant aprés le 26 mai 


1976. 


96. (1) Paragraph 219(7)(e) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) “value”, in relation to a property, 20 


has the meaning prescribed.” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


97. Subsection 227(14) of the said Act is 
amended 


(a) by deleting therefrom the reference 
to Parts V, VII and VIII, effective after 
March 31, 1977, 


(b) by deleting therefrom the reference 
to Part II, effective after December 31, 30 
1977, and 


(c) by deleting therefrom the reference 
to Part IX, effective after December 
1978, 


1976; 


96. (1) L’alinéa 219(7)e) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) «valeur», en ce qui concerne un bien, 20 «valeur» 


a le sens prescrit.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1978 et suivantes. 


97. Le paragraphe 227(14) de ladite loi 


25 est modifié 25 


a) par la suppression, aprés le 31 mars 
1977, du renvoi aux Parties V, VII et 
VIII, 

b) par la suppression, aprés le 31 
décembre 1977, du renvoi a la Partie II, 30 
et 

c) par la suppression, aprés décembre 
1978, du renvoi a la Partie IX, 


afin que le paragraphe 227(14) se lise ainsi 


so that, effective after December 31, 1978, 35 aprés le 31 décembre 1978: 


subsection 227(14) will read as follows: 


(14) Parts III, IV and VI are not ap- 
plicable to any corporation that was, at 
any time or for any period that is relevant 
for the purposes of any of those Parts, a 40 
corporation exempt from tax under section 
149.” 


«(14) Les Parties III, IV et VI ne s’ap- 
pliquent pas 4 une corporation qui était, a 
une date quelconque ou pour toute période 
qui est pertinente aux fins de l’une de ces 
Parties, une corporation exonérée de l’im- 40 
pot en vertu de I’article 149.» 


Clause 95: This amendment would substitute the 
underlined cross-reference for a cross-reference to sub- 
section 13(1) or (1.1). 


Clause 96: This amendment would implement para- 
graph (91) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(91) That for the 1978 and subsequent taxation years, the rules 
for determining the value of property used in an insurance business 
set out in paragraph 219(7)(e) of the Act be replaced by prescribed 
rules.” 


Paragraph 219(7)(e) at present reads as follows: 
“(e) “value’’, 

(i) in relation to land other than depreciable property means 

the capital cost thereof to the owner, 

(ii) in relation to depreciable property means the undepreciat- 

ed capital cost as defined in subsection 13(21), of such property 

to the owner, and 

(iii) in relation to any property not described in subparagraph 

(i) or (ii), means, 
(A) where the owner is a life insurer resident in Canada, the 
maximum value thereof as determined for the purposes of the 
relevant authority, and 
(B) in any other case, the maximum value thereof as it would 
have been determined for the purposes of the relevant au- 
thority if the owner had been a life insurer resident in 
Canada and registered under the Canadian and British 
Insurance Companies Act to carry on an insurance business 
in Canada.” 


Clause 97: This amendment would delete cross-refer- 
ences to certain Parts of the Act effective on the later of 
March 31, 1977 and the date of the repeal of those 
Parts. 


Article 95 du bill: Cette modification qui remplace le 
renvoi aux paragraphes 13(1) ou (1.1) par le renvoi 


souligné. 


Article 96 du bill: Cette modification donne effet a la 
section (91) de la motion, qui se lit comme suit: 

«(91) Que, pour 1978 et les années d’imposition ultérieures, les 
régles pour déterminer la valeur des biens utilisés dans une entre- 
prise d’assurance, prévues a l’alinéa 219(7)e) de la Loi, soient 
remplacées par des régles prescrites.» 


L’alinéa 219(7)e) se lit actuellement comme suit: 
«e) «valeur», 

(i) en ce qui concerne un fonds de terre qui n’entre pas dans la 

catégorie des biens amortissables signifie le cout en immobilisa- 

tions supporté pour ce fonds de terre a son propriétaire, 

(ii) en ce qui concerne les biens amortissables, signifie le cout 

en capital non amorti que le propriétaire a supporté pour ces 

biens, défini au paragraphe 13(21), et 

(iii) en ce qui concerne tous biens non visés aux sous-alinéas (i) 

ou (ii), signifie 
(A) lorsque le propriétaire est un assureur sur la vie résidant 
au Canada, la valeur maximale de ces biens déterminée pour 
les besoins de l’autorité compétente, et 
(B) dans tous les autres cas, la valeur maximale de ces biens 
qui aurait été déterminée pour les besoins de |’autorité 
compétente si le propriétaire avait été un assureur sur la vie 
résidant au Canada et enregistré en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et britanniques pour 
exploiter un commerce d’assurance au Canada.» 


Article 97 du bill: Cette modification retranche des 
renvois a certaines Parties de la loi, 4 compter de la 
derniére des deux dates suivantes: le 31 mars 1977 ou la 
date d’abrogation desdites Parties. 
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98. (1) The definition “designated sur- 98. (1) La définition de «surplus désigné» 
plus” in subsection 248(1) of the said Act is au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
repealed. abrogée. 

(2) The definition “dividend” in subsection (2) La définition de «dividende» donnée au 
248(1) of the said Act is repealed and the 5 paragraphe 248(1) de ladite loi est abrogée 5 
following substituted therefor: et remplacée par ce qui suit: 

“dividend” ““ “dividend” includes a stock dividend, but « «dividende» comprend un dividende en _ «dividende» 
«dividende» é ate ; ; sae “dividend” 
does not include a stock dividend that actions, mais ne comprend pas un divi- 
was dende en actions qui a été 
(a) paid before 1972, 10 a) versé avant 1972, 10 
(6) paid after March 31, 1977 by a b) versé aprés le 31 mars 1977 par 
public corporation to une corporation publique 
(i) a person resident in Canada (i) a une personne résidant au 
(other than a non-resident-owned Canada autre qu'une corporation 
investment corporation that, either 15 de placement appartenant a des 15 
alone or together with other persons non-résidents qui, seule ou avec 
related to it, owns more than 10% d’autres personnes liées a elle, plus 
of the shares of the class of the de 10% des actions de la catégorie 
capital stock of the corporation on du capital-actions de la corporation 
which the stock dividend was paid), 20 sur laquelle le dividende en actions 20 
or est payé, ou 
(ii) a person not resident in Canada (ii) 4 une personne ne résidant pas 
other than a person who either au Canada autre qu’une personne 
alone or together with other persons qui, seule ou avec d’autres person- 
related to him owns more than 10% 25 nes liées a elle, posséde plus de 10% 25 
of the shares of the class of the des actions de la catégorie du capi- 
capital stock of the corporation on tal-actions de la corporation sur 
which the stock dividend was paid, laquelle le dividende en actions est 
or payé, ou 
(c) paid after 1976 by a corporation 30 c) versé aprés 1976 par une corpor- 30 
other than a corporation resident in tion autre qu’une corporation résidant 
Canada, au Canada, 

and “stock dividend” includes any divi- et «dividende en actions» comprend tout 

dend paid by a corporation to the extent dividende versé par une corporation dans 

that it is paid by the issuance of shares of 35] la mesure ov il est payé par |’émission 35 

any class of the capital stock of the payer d’actions de toute catégorie du capital- 

corporation;” actions de la corporation payeuse;» 

(3) Subsection 248(1) of the said Act is (3) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
further amended by adding thereto, immedi- —_en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ately after the definition “foreign affiliate’,40 ment aprés la définition d’«allocation de 40 
the following definition: retraite», de la définition suivante: 

“former “ “former business property” of a taxpayer « «ancien bien d’entreprise» d’un contribua- «ancien bien 
business z ree cl : re ° d’entreprise» 
property” means a capital property that was used ble désigne un bien en immobilisations «so;mer_.” 
«ancien by him primarily for the purpose of qui a été utilisé par lui principalement 
bien...» oka 3 . ; i 

gaining or producing income from a 45 dans le but de tirer un revenu d’une 45 

business, and that was real property or entreprise ou de lui faire produire un 

an interest therein of the taxpayer, but revenu, et qui était un bien immeuble ou 

does not include, un intérét du contribuable dans un tel 


(a) a rental property of the taxpayer, bien, mais ne comprend pas 


Clause 98: (1) This amendment is related to the 
implementation of paragraph (84) of the Income Tax 
Motion, which is quoted in the explanatory note to 
clause 88. 


(2) This amendment, which adds the sidelined por- 
tion, would, in conjunction with the amendment pro- 
posed in clause 20, implement paragraph (92) of the 
Income Tax Motion, which is quoted in the explanatory 
note to that clause. 


(3) and (8) New. These amendments are related to 
the amendments set out in subclauses 6(2), 7(1) to (3) 
and 18(1). 


Article 98 du bill: (1) Cette modification est reliée a 
la mise en application de la section (84) de la motion, 
laquelle est citée dans la note explicative de l’article 88 
du bill. 


(2) Cette modification, qui ajoute les parties bordées 
d’une verticale, ainsi que la modification proposée a 
Particle 20 du bill, donnent effet a la section (92) de la 
motion, qui est citée dans la note explicative de cet 
article du bill. 


(3) et (8) Nouveau. Ces modifications sont reliées 
aux modifications présentées aux paragraphes 6(2), 7(1) 
a (3) et 18(1) du bill. 
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(5) land subjacent to a rental prop- 

erty of the taxpayer, 

(c) land contiguous to land referred to 

in paragraph (6) that is a parking 

area, driveway, yard or garden or that 5 

is Otherwise necessary for the use of 

the rental property referred to there- 

in, or 

(d) a leasehold interest in any prop- 

erty described in paragraphs (a) to 10 

(c), 
and, for the purposes of this definition, 
“rental property” of a taxpayer means 
real property owned by the taxpayer, 
whether jointly with another person or 
otherwise, if the property was used by 
the taxpayer in the taxation year in 
respect of which the expression is being 
applied principally for the purpose of 
gaining or producing gross revenue that 20 
is rent, but, for greater certainty, does 
not include a property leased by the 
taxpayer to a lessee, in the ordinary 
course of the taxpayer’s business of sell- 
ing goods or rendering services, under 25 
an agreement by which the lessee under- 
takes to use the property to carry on the 
business of selling or promoting the sale 
of the taxpayer’s goods or services;” 


_— 


5 


(4) The definition “gross revenue” in sub- 30 
section 248(1) of the said Act is amended by 
adding the word “and” at the end of para- 
graph (a) thereof and by repealing para- 
graphs (b) and (c) thereof and substituting 
therefor the following: 


“(b) all amounts (other than amounts 
referred to in paragraph (a)) included in 
computing the taxpayer’s income from a 
business or property for the year by 
virtue of paragraph 12(1)(0) or subsec- 40 
tion 12(3);” 


(5) the definition “paid-up capital defic- 
iency” in subsection 248(1) of the said Act is 
repealed. 


(6) the definitions “tax-paid undistributed 45 
surplus on hand” in subsection 248(1) of the 
said Act is repealed. 


a) un bien locatif du contribuable, 

b) le fonds de terre sous-jacent 4 un 
bien locatif du contribuable, 

c) le terrain adjacent au fonds de 
terre visé a l’alinéa b) qui sert de parc 5 
de stationnement, de voie d’accés, de 
cour, de jardin ou qui est par ailleurs 
nécessaire pour l’usage du bien locatif 
visé dans ces sous-alinéas, ou 

ou 10 
d) une tenure de bail sur tout bien 
décrit aux alinéas a) ac), 


et, aux fins de la présente définition, un 
«bien locatif» d’un contribuable désigne 
un bien immeuble qu’il posséde, soit seul 15 
ou conjointement avec une autre per- 
sonne, soit autrement, si au cours de 
l'année d’imposition a laquelle s’appli- 
que |’expression, le contribuable a utilisé 
ledit bien principalement dans le but de 20 
gagner ou de lui faire produire un 
revenu brut qui constitue un loyer, mais 
pour plus de précision, ne comprend pas 
un bien donné 4a bail a un locataire par 

le contribuable dans le cours normal de 25 
lentreprise de ce dernier, dont l’objet 
est la vente de marchandises ou la pres- 
tation de services en vertu d’un contrat 
selon lequel le locataire s’engage 4 utili- 
ser le bien pour vendre les marchandises 30 
ou les services du contribuable ou en 
promouvoir la vente;» 


(4) La définition de «revenu brut» au para- 
graphe 248(1) de ladite loi est modifiée par 
l’adjonction du mot «et» a la fin de l’alinéa a) 35 
et par l’abrogation des alinéas 5) et c) qui 
sont remplacés par ce qui suit: 


«b) de tous les montants (autres que les 
montants visés a l’alinéa a)) inclus dans 

le calcul du revenu du contribuable tiré 40 
d’une entreprise ou de biens, pour |’an- 
née, en vertu de l’alinéa 12(1)o) ou du 
paragraphe 12(3);» 


(5) La définition d’«insuffisance de capital 
versé» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 45 
abrogée. 


(6) La définition de «surplus en main, non 
réparti et libéré d’impdt» au paragraphe 
248(1) de ladite loi est abrogée. 


(4) This amendment relates to amendments enacted 
by chapter 4 of the Statutes for the Second Session of 
the Thirthieth Parliament. 

The definition “gross revenue” at present reads as 
follows: 

““ “gross revenue” of a taxpayer for a taxation year, means the 

aggregate of 

(a) all amounts received in the year or receivable in the year 
(depending on the method regularly followed by the taxpayer in 
computing his income) otherwise than as or on account of capital, 
(6) all amounts included in computing the taxpayer’s income 
from a business or property for the year by virtue of paragraph 
12(1)(0), and 

(c) all amounts (other than amounts referred to in paragraph 
(a)) included in computing the taxpayer’s income from a business 
for the year by virtue of subsection 12(3);” 


(5) The repeal of this definition is consequential on 
the repeal of paragraph 89(1)(d) proposed in subclause 
44(3). 


(4) Cette modification est reliée aux modifications 
adoptées en vertu du chapitre 4 des Statuts de la 
deuxiéme session de la trentiéme législature. 

La définition de «revenu brut» se lit actuellement 
comme suit: 


« «revenu brut» d’un contribuable pour une année d’imposition dési- 
gne le total 


a) de toutes les sommes recues dans l’année ou 4 recevoir dans 
lannée (selon la méthode habituellement suivie par le contribua- 
ble dans le calcul de son revenu) autrement qu’a titre ou qu’au 
titre de capital, 

b) de tous les montants inclus, en vertu de l’alinéa 12(1)o), dans 
le calcul du revenu du contribuable tiré d’une entreprise ou de 
biens, pour l’année, et 

c) de tous les montants (autres que les montants visés a l’alinéa 
a)) inclus, en vertu du paragraphe 12(3), dans le calcul du revenu 
du contribuable tiré d’une entreprise, pour l’année;» 


(5) L’abrogation de cette définition découle de l’abro- 
gation de l’alinéa 89(1)d) proposée au paragraphe 44(3) 
du bill. 


Interest in real 
property 


Where control 
deemed not to 
have been 
acquired 
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(7) The definitions “1971 capital surplus 
on hand” and “1971 undistributed income on 
hand” in subsection 248(1) of the said Act 
are repealed. 


(8) Section 248 of the said Act is further 5 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(4) In this Act, an interest in real 
property includes a leasehold interest in 
real property but does not include an inter- 10 
est as security only derived by virtue of a 
mortgage, hypothec, agreement for sale or 
similar obligation.” 


(9) Subsections (1) to (3) and (5) and (8) 
are applicable after March 31, 1977. 


(10) Subsection (4) is applicable to taxa- 
tion years ending after May 25, 1976. 


(11) Subsections (6) and (7) are appli- 
cable after December 31, 1978. 


99. (1) Section 256 of the said Act is 20 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(7) For the purposes of subsections 
66(11), 87(2.1) 88(1.1) and (1.2) and 
111(4) and (5) 25 

(a) where shares of a particular corpo- 

ration have been acquired by a person 

after March 31, 1977, that person shall 

be deemed not to have acquired control 

of the particular corporation by virtue of 30 

such share acquisition if that person 


(i) was, immediately before such 
share acquisition, related to the par- 
ticular corporation, 

(ii) was an executor of an estate who 35 
acquired the shares by virtue of the 
death of any other person, or 

(iii) acquired the shares by way of a 
distribution from an estate arising on 
the death of another person with 40 
whom he was related; and 


(6) where there has been an amalgama- 
tion (within the meaning of section 87) 
of two or more corporations after March 
31, 1977, and a person or a group of 45 


modifié par 
suivant: 


(7) Les définitions de «surplus de capital 


en main en 1971» et celle de «revenu en main 
non réparti en 1971» au paragraphe 248(1) 
de ladite loi sont abrogées. 


(8) L’article 248 de ladite loi est en outre 5 
ladjonction du _ paragraphe 


Intéréts dans 
des biens 
immeubles 


«(4) Dans la présente loi, des intéréts 
dans des biens immeubles comprennent 
une tenure a bail sur des biens immeubles | 
mais non des intéréts servant de garantie 
seulement 4 un mortgage, a une hypothe- 
que, 4 un contrat de vente ou 4a un titre 
semblable.» 


(9) Les paragraphes (1) a (3) et (5) et (8) 15 


15 s’appliquent aprés le 31 mars 1977. 


(10) Le paragraphe (4) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 25 
mai 1976. 


(11) Les paragraphes (6) et (7) s’appli- 20 


quent aprés le 31 décembre 1978. 


99. (1) Lvarticle 256 de ladite loi est 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(7) Aux fins des paragraphes 66(11), 2. Controle rea 
87(2.1), 88(1.1) et (1.2) et 111(4) et (5), neat 

a) lorsqwune personne a acquis des 

actions d’une corporation aprés le 31 

mars 1977, elle est réputée ne pas avoir 

acquis le contrdéle d’une corporation 30 

donnée par suite de l’acquisition de ces 

actions, si 


(i) immédiatement avant l’acquisition 
des actions, elle était liée a la corpora- 
tion donnée, 35 
(ii) elle était un exécuteur testamen- 
taire d’une succession qui a acquis les 
actions en raison du décés de toute 
autre personne, ou 

(iii) elle a acquis les actions par voie 40 
de_ distribution d’une succession 
ouverte a la suite du décés d’une autre 
personne a qui elle était liée; et 


b) lorsquwil y a eu fusion (au sens de 
l'article 87) de deux ou plusieurs corpo- 45 
rations aprés le 31 mars 1977, et qu'une 
personne ou un groupe de personnes 


(6) and (7) These amendments are related to the (6) et (7) Ces modifications sont reliées a la mise en 
implementation of paragraph (32) of the Income Tax application de la section (32) de la motion, qui est citée 
Motion, which is quoted in the explanatory note to dans la note explicative du paragraphe 42(2) du bill. 
subclause 42(2). 


(8) See explanatory note to subclause (3). (8) Voir note explicative au paragraphe (3) du bill. 


Clause 99: New. This amendment would in part Article 99 du bill: Nouveau. Cette modification 
implement paragraph (48) of the Income Tax Motion, donne, en partie, effet a la section (48) de la motion, qui 
which is quoted in the explanatory note to subclause est citée dans la note explicative du paragraphe 29(9) du 
29(9): bill. 


“Non 
participating 
share” 
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liées contrdlait la nouvelle corporation 
immédiatement aprés la fusion et ne 
contrélait pas une corporation rempla- 
cée donnée immédiatement avant la 
fusion, la personne ou le groupe de per- 5 
sonnes liées est réputé avoir acquis, 
immeédiatement avant la fusion, le con- 
tréle de la corporation remplacée 
donnée.» 


related persons controlled the new cor- 
poration immediately after the amalga- 
mation and did not control a particular 
predecessor corporation immediately 
before the amalgamation, that person or 5 
group of related persons shall be deemed 

to have acquired control of the particu- 
lar predecessor corporation immediately 
before the amalgamation.” 


(2) Le présent article s’applique aux 10 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977. 


100. (1) La disposition 257(2)e)(ii)(A) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 15 


(2) This section is applicable to taxation 10 
years ending after March 31, 1977. 


100. (1) Clause 257(2)(e)(ii)(A) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(A) to a dividend, after a dividend 15 
at a rate not in excess of 12% per 
annum of the paid-up capital value 

of each share has been paid to the 
owners of shares of a class other 
than the class to which that share 20 
belongs, and” 


(2) Paragraph 257(2)(/) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


«(A) a un dividende, aprés qu’un 
dividende a un taux annuel maxi- 
mal de 12% de la valeur en capital 
versé de chaque action a été payé 
aux propriétaires des actions d’une 20 
catégorie autre que celle a laquelle 
cette action appartient, et» 


(2) L’alinéa 257(2)f) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(f) “non-participating share’ means 25 
(i) in the case of a private corpora- 
tion, a share the owner of which is not 
entitled to receive, as owner thereof, 
any dividend, other than a dividend, 
whether cumulative or not, 30 


«f) «action non participante» désigne, 
(i) dans_le cas _d’une corporation 
privée, une action dont le propriétaire 
n’a le droit de recevoir, a titre de 
propriétaire, aucun dividende autre 
qu’un dividende, cumulatif ou non, 30 


(A) at a fixed annual rate or 

amount, or 

(B) at an annual rate or amount 

not in excess of a fixed annual rate 

or amount, and 35 
(ii) in the case of a corporation other 
than a private corporation, any share 
other than a common share;” 


All that portion of paragraph 


(A) établi selon un taux ou un mon- 

tant annuel fixe, ou 

(B) établi selon un taux ou un mon- 

tant annuel non supérieur a un taux 

ou 4 un montant annuel fixe, et 3. 
(ii) dans le cas d’une corporation 
autre qu’une corporation privée, toute 
action autre qu'une action ordinaire;» 


(3) La partie de l’alinéa 257(2)h) de ladite 


257(2)(h) of the said Act preceding subpara- 40 loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée 40 
graph (i) thereof is repealed and the follow- et remplacée par ce qui suit: 
ing substituted therefor: 


“(h) where in the case of a_private 
corporation” 
(4) Clauses 257(2)(h)(ii)(A) and (B) of 45 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


«h) lorsque, dans le cas d’une corpora- 
(4) Les dispositions 257(2)h)(ii)(A) et (B) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 45 
ce qui suit: 


2 5 «action non 


participante» 


Clause 100: (1) to (4) These amendments would 
implement paragraph (93) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


“(93) That for the 1972 and subsequent taxation years, the Act 
be amended to ensure that a corporation does not cease to have a 
degree of Canadian ownership by reason only of having issued 
preferred shares with a dividend rate in excess of 8%.” 


The amendment to clause 257(2)(e)(ii)(A) would 
substitute the underlined rate for 8%. 


Paragraphs 257(2)(f) and (h) at present read as 
follows: 
“(f) “non-participating share” means a share the owner of which 
is not entitled to receive, as owner thereof, any dividend other 
than a dividend, whether cumulative or not, 
(i) at a fixed annual rate or amount, or 
(ii) at an annual rate or amount not in excess of a fixed annual 
rate or amount; 


(h) where 

(i) the paid-up capital of a corporation that is represented by 
all the issued and outstanding equity shares of the corporation 
is less than 50% of the paid-up capital of the corporation that is 
represented by all the issued and outstanding shares of the 
corporation other than non-participating shares, or 

(ii) a non-participating share of the corporation, the owner of 
which has, as owner, a right to a dividend 


(A) at a fixed annual rate in excess of 8%, or 
(B) at an annual rate not in excess of a fixed maximum 
annual rate, if the fixed maximum annual rate is in excess of 
8%, 
when the right to the dividend is expressed as a rate based on 
the paid-up capital value of the share to which the right relates, 
is issued and outstanding, 
the issued and outstanding equity shares of the corporation shall 
be deemed not to be equity shares.” 


22397-—13 


Article 100 du bill: (1) a (4) Ces modifications 
donnent effet 4 la section (93) de la motion, qui se lit 
comme suit: 

«(93) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, la 

Loi soit modifiée afin qu’une corporation ne cesse pas d’avoir une 

certaine mesure d’appartenance canadienne du seul fait de l’émis- 


sion d’actions privilégiées dont le taux du dividende est supérieur 4 
8%.» 


La modification apportée a la _ disposition 
257(2)e)(ii)(A) remplace 8% par le taux souligné. 


Les alinéas 257(2)f) et h) se lisent actuellement 
comme suit: 
«f) «action non participante» signifie une action dont le proprié- 


SN 


taire n’a le droit de recevoir, 4 titre de propriétaire, aucun 
dividende autre qu’un dividende, cumulatif ou non, 


(i) établi selon un taux ou un montant annuel fixe, ou 


(ii) établi selon un taux ou un montant annuel non supérieur a 
un taux ou 4 un montant annuel fixe; 


h) lorsque 

(i) le capital versé d’une corporation représenté par toutes les 
actions 4 revenu variable, émises et en circulation, de la corpo- 
ration est inférieur 4 50% du capital versé de la corporation, 
représenté par la totalité des actions, émises et en circulation, 
de la corporation, autres que les actions non participantes, ou 
que 
(ii) une action non participante de la corporation dont le 
propriétaire a, a titre de propriétaire, droit 4 un dividende 

(A) établi selon un taux annuel fixe supérieur 4 8%, ou 


x 


(B) établi selon un taux annuel non supérieur a un taux 
annuel maximal fixe, si ce dernier excéde 8%, 
lorsque le droit 4 un dividende est représenté par un taux fondé 
sur la valeur en capital versé de l’action a laquelle se rapporte le 
droit, est mise et en circulation, 
les actions a revenu variable, émises et en circulation, de la 


corporation sont réputées ne pas étre des actions a revenu 
variable.» 


Other transfers 
of depreciable 
property 
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“(A) at a fixed annual rate in 
excess of 12%, or 

(B) at an annual rate not in excess 

of a fixed maximum annual rate, if 
the fixed maximum annual rate is 5 
in excess of 12%,” 


(5) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


101. The version of the said Act referred 
to in each of the items in the schedule is 10 
amended in the manner and to the extent 
indicated in the schedule. 


PART II 


INCOME TAX APPLICATION RULES, 
1971 


102. (1) Section 9.1 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 is repealed. 


(2) This section is applicable with respect 15 
to dividends paid after March 31, 1977. 


103. (1) Subsection 20(1.2) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(1.2) Where, by virtue of a transaction 20 
Or an event in respect of which any of 
subsections 70(5), 85(1), (2) or (3), 87(2), 
97(2), 98(3) or (5) or 107(2) or section 88 
of the amended Act applies, a taxpayer 
has at any particular time after 1971 25 
acquired any depreciable property of a 
prescribed class from a_ person who 
acquired the property before 1972 and 
owned it without interruption from 
December 31, 1971 until the particular 30 
time, for the purposes of subsection (1) the 
taxpayer shall be deemed to have acquired 
the property before 1972 and to have 
owned it without interruption from 
December 31, 1971 until such time after 35 
1971 as he disposed of it.” 


(2) This section is applicable with respect 
to dispositions of property occurring after 
L971: 


«(A) établi selon un taux annuel 
fixe supérieur a 12%, ou 

(B) établi selon un taux annuel non 
supérieur 4 un taux annuel maxi- 
mal fixe, si ce dernier excéde 12%,» 5 


(5) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


101. La version de ladite loi visée a 
chacun des item de l’annexe est modifiée de 
la maniére et dans la mesure indiquées a 10 
lannexe. 


PARTIE II 


REGLES DE 1971 CONCERNANT 
L’APPLICATION DE L’IMPOT SUR LE 
REVENU 


102. (1) Lvarticle 9.1 desdites Régles est 
abrogé. 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes payés aprés le 31 mars 1977. 15 
103. (1) Le paragraphe 20(1.2) desdites 

Régles est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(1. 2) Lorsque, en vertu d’une transac- = Autres 
ae de 


tion a laquelle s’applique l'un des paragra- bens amortis- 
phes 70(5), 85(1), (2) ou (3), 87(2), 97(2), 20 sables 
98(3) ou (5) ou 107(2) ou l’article 88 de la 

loi modifiée, un contribuable a, a une date 
donnée aprés 1971, acquis un bien amor- 
tissable d’une catégorie prescrite, d’une 
personne qui avait acquis ce bien avant 25 
1972 et en avait été propriétaire sans inter- 
ruption du 31 décembre 1971 jusqu’a la 

date donnée, aux fins du paragraphe (1), 

le contribuable est réputé avoir acquis le 

bien avant 1972 et en avoir été le proprié- 30 
taire sans interruption du 31 décembre 

1971 jusqu’a la date postérieure 4 1971 a 
laquelle il en a disposé.» 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 
sitions de biens faites aprés 1971. 35 


Clause 101: The schedule sets forth amendments of a 
technical nature only that are designed to harmonize the 
two language versions of the Act more closely. 


Clause 102: This amendment, together with the 
amendment set out in clause 113, would implement 
paragraph (8) of the Notice of Ways and Means Motion 
to amend the Income Tax Application Rules, 1971 
(hereinafter referred to as the “Rules Motion’) tabled 
by the Minister of Finance on June 13, 1977. 


Paragraph (8) of the Rules Motion reads as follows: 


“(8) That effective April 1, 1977, sections 9.1, 64.1 and 64.2 of 
the Rules relating to designated surplus be repealed.” 


Clause 103: This amendment, which adds the under- 
lined cross-reference, would implement paragraph (1) of 
the Rules Motion, which reads as follows: 


“(1) That section 20 of the Rules be amended to ensure that a 
beneficiary who inherits depreciable property from a deceased 
person is given the benefit of the deceased’s tax-free zone on any 
subsequent disposition of that property after 1971.” 


Article 101 du bill: L’annexe présente les modifica- 
tions d’ordre technique seulement qui visent a concilier 
les versions anglaise et frangaise de la loi. 


Article 102 du bill: Cette modification, ainsi que la 
modification présentée a l’article 113 du bill, donne effet 
a la section (8) de l’Avis de motion des voies et moyens 
visant 4 modifier les Régles de 1971 concernant l’appli- 
cation de l’impét sur le revenu (ci-aprés appelé la 
«motion relative aux Régles») déposé le 13 juin 1977 par 
le ministre des Finances. 


La section (8) de la motion relative aux Régles se lit 
comme suit: 


«(8) Que, pour application 4 compter du 1* avril 1977, les 
articles 9.1, 64.1 et 64.2 des Régles relatifs au surplus désigné soient 
abrogés.» 


Article 103 du bill: Cette modification, qui ajoute le 
renvoi souligné, donne effet a la section (1) de la motion 
relative aux Régles, qui se lit ainsi: 

«(1) Que l’article 20 des Régles soit modifié afin qu’un bénéfi- 
ciaire qui hérite d’un bien amortissable d’une personne décédée 
puisse bénéficier de la marge libre d’impét de la personne décédée a 
Végard de toute disposition ultérieure de ce bien aprés 1971.» 
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104. (1) L’article 21 desdites Régles est 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(2), des paragraphes suivants: 


104. (1) Section 21 of the said Rules is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsections: 


Idem 


Amalgamations 


(2.1) Where after 1971 a taxpayer has 5 
acquired a particular government right 
referred to in subsection (1) 


(a) from a person with whom he was 
not dealing at arm’s length, or 


(b) pursuant to an agreement with a 10 


«(2.1) Lorsque, aprés 1971, un contri- 
buable a acquis un droit gouvernemental 5 
donné prévu au paragraphe (1), 

a) dune personne avec laquelle il avait 

un lien de dépendance, ou 


b) aux termes d’un accord conclu avec 


person with whom he was not dealing at une personne avec laquelle il avait un 10 
arm’s length, if under the terms of the lien de dépendance, si en vertu des 
agreement that person allowed the right modalités de l'accord, cette personne a 
to expire so that the taxpayer could laissé expirer le droit afin que le contri- 
acquire a substantially similar right 15 buable puisse en acquérir un autre sensi- 
from the authority that had issued the blement semblable de l’administration 15 


right to that person, 


and an actual amount subsequently 
becomes payable to the taxpayer as con- 
sideration for the disposition by him of, or 20 
for his allowing the expiry of, the particu- 
lar government right or any other govern- 
ment right acquired by the taxpayer for 
the purpose of effecting the continuation, 
without interruption, of rights that are 25 
substantially similar to the rights that he 
had under the particular government right, 
for the purpose of section 14 of the amend- 

ed Act, the amount that has so become 
payable to the taxpayer shall be deemed to 30 
be the amount that would, if that person 
and the taxpayer had at all times been the 
same person, be determined under subsec- 
tion (1) to be the amount that would have 
become so payable to him. 


ays) 


(2.2) For the purposes of this section, an 
amalgamation (within the meaning of sec- 
tion 87 of the amended Act) of two or 
more Canadian corporations shall be 
deemed to be a transaction between per- 40 
sons not dealing at arm’s length.” 


(2) This section applies to acquisitions 


qui a délivré le droit a cette personne, 


et qu'une somme effective devient payable 
par la suite au contribuable 4 titre de 
contrepartie pour avoir disposé ou consenti 

a lexpiration du droit gouvernemental 20 
donné ou de tout autre droit gouvernemen- 

tal acquis par lui dans le but d’assurer le 
maintien, sans interruption, de droits qui 
correspondent sensiblement 4 ceux qu'il 
possédait en vertu du droit gouvernemen- 25 
tal donné, aux fins de l’article 14 de la loi 
modifiée, la somme devenue ainsi payable 
au contribuable est réputée étre la somme 
qui, si cette personne et le contribuable 
avaient en tout temps été la méme per- 30 
sonne, serait déterminée en vertu du para- 
graphe (1) comme la somme qui serait 
ainsi devenue payable au contribuable. 


(2.2) Aux fins du présent article, une 
fusion (au sens de l’article 87 de la loi 35 
modifée) de deux ou plusieurs corporations 
canadiennes est réputée étre une opération 
effectuée entre personnes ayant un lien de 
dépendance.» 


(2) Le présent article s’applique aux 40 


after 1971. 
105. (1) Subparagraph 26(5)(c)(i) of the 


acquisitions faites aprés 1971. 


105. (1) Le sous-alinéa 26(5)c)(i) desdites 


said Rules is amended by striking out the 45 Régles est modifié par la suppression du mot 


word “or” at the end of clause (B) thereof, 
by adding the word “or” at the end of clause 
(C) thereof and by adding thereto, immedi- 


«ou» a la fin de la disposition (B), de l’ad- 


jonction du mot «ou» a la fin de la disposition 45 


(C) et par ladjonction, aprés la disposition 
(C), de la disposition suivante: 


Idem 


Fusions 


Clause 104: New. This amendment would implement 
paragraph (2) of the Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(2) That for 1972 and subsequent taxation years, the provisions 
in section 21 of the Rules governing the sale of government rights 
that existed at the end of 1971, be made applicable to a non-arm’s 
length purchaser of such rights when he resells them.” 


Clause 105: (1) New. This amendment would imple- 
ment paragraph (3) of the Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(3) That for the 1972 and subsequent taxation years, in comput- 
ing, under paragraph 26(5)(c) of the Rules, the adjusted cost base 
to a taxpayer of property acquired from a person with whom he was 
not dealing at arm’s length which was that person’s principal 


Article 104 du bill: Nouveau. Cette modification 
donne effet a la section (2) de la motion relative aux 
Régles, qui se lit comme suit: 

«(2) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, les 
dispositions de l’article 21 des Régles régissant la vente de droits 
gouvernementaux qui existaient 4 la fin de 1971 s’appliquent a un 


acheteur, qui avait un lien de dépendance lors de l’achat, au moment 
ou il revend ces droits.» 


Article 105 du bill: (1) Nouveau. Cette modification 
donne effet a la section (3) de la motion relative aux 
Régles, qui se lit comme suit: 

«(3) Que, pour 1972 et les années d’imposition ultérieures, dans 
ie calcul, effectué en vertu de l’alinéa 26(5)c) des Régles, du prix de 
base rajusté pour un contribuable d’un bien acquis d’une personne 
avec laquelle il avait un lien de dépendance qui était la résidence 


Idem 


Idem 
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ately after clause (C) thereof, the following 
clause: 


“(D) an amount by which a gain 
otherwise determined of a person 
who owned the property before it 5 
became so vested in the subsequent 
owner was reduced by virtue of 
paragraph 40(2)(6) or (c) of the 
amended Act,” 


(2) All that portion of subsection 26(15) 10 
of the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(15) For the purposes of this section 
and subsection 88(2.1) of the amended 15 
Act, the “actual cost” to a taxpayer, as of 
any particular time after 1971, of any 
shares (in this subsection referred to as 
“new shares”) of any class of the capital 
stock of a new corporation formed as a 20 
result of an amalgamation of two or more 
corporations (within the meaning of sec- 
tion 851 of the former Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year) that 
Were 


(3) All that portion of subsection 26(17) 
of the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


‘“(17) For the purposes of this section 30 
and subsection 88(2.1) of the amended 
Act, the “actual cost” to a taxpayer, as of 
any particular time after 1971, of any 
capital property received by him before 
1972 and owned by him thereafter without 35 
interruption until the particular time 
means,” 


(4) All that portion of subsection 26(21) 
of the said Rules following paragraph (c) 


«(D) un montant qui a été soustrait, 
en vertu des alinéas 40(2)b) ou c) 
de la loi modifiée, du gain autre- 
ment déterminé d’une personne qui 
en était le propriétaire avant qu’il 5 
ne passe ainsi au_ propriétaire 
suivant,» 


(2) La partie du paragraphe 26(15) desdi- 


tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 10 


«(15) Aux fins du présent article et du 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifée, le 
«cout effectif», pour un contribuable, 4 une 
date donnée postérieure 4 1971, d’actions 
(appelées dans le présent paragraphe «nou- 
velles actions») d’une catégorie quelconque 
du capital-actions d’une nouvelle corpora- 
tion formée par suite de la fusion de deux 
corporations ou plus (au sens de I’article 
851 de l’ancienne loi, tel qu'il était inter- 20 
prété dans son application a l’année d’im- 
position 1971) qui» 


(3) La partie du paragraphe 26(17) desdi- 


— 


5 


tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(17) Aux fins du présent article et du 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée, le 
«cout effectif», pour un contribuable, a une 
date donnée postérieure 4 1971, de tout 
bien en immobilisations qu’il a regu avant 30 
1972 et qui lui a appartenu sans interrup- 
tion par la suite jusqu’a la date donnée, 
désigne,» 


(4) La partie du paragraphe 26(21) desdi- 


tes Régles qui suit l’alinéa c) et qui précéde 35 


thereof and preceding paragraph (d) thereof 40 l’alinéa d) est abrogée et remplacée par ce 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


“notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subsection 88(2.1) of the 45 
amended Act and of determining the cost 

to the taxpayer and the adjusted cost base 

to the taxpayer of the new shares,” 


qui suit: 


«cnonobstant toute autre disposition des 
présentes Régles ou de la loi modifiée, aux 
fins du paragraphe 88(2.1) de la loi modi- 40 
fiée et de la détermination du coat, pour le 
contribuable, et du prix de base rajusté, 
pour le  contribuable, des nouvelles 
actions,» 


Idem 


Idem 


residence, there be added any amount which would, but for para- 
graph 40(2)(5) or (c) of the Income Tax Act, have been a capital 
gain of the previous owner from the disposition of the property.” 


The relevant portion of subsection 26(5) at present 
reads as follows: 

“(5) Where any capital property (other than depreciable prop- 
erty or an interest in a partnership) that was owned by a taxpayer 
(in this subsection referred to as the “original owner”) on June 18, 
1971 has, by one or more transactions or events between persons not 
dealing at arm’s length, become vested in another taxpayer (in this 
subsection referred to as the “subsequent owner”) and the original 
owner has not made an election under subsection (7) in respect of 
the property, notwithstanding the provisions of the amended Act, for 
the purposes of computing, at any particular time after 1971, the 
adjusted cost base of the property to the subsequent owner, 


(c) where the property became vested in the subsequent owner 
after 1971, there shall be added to the cost to him of the property 
(as determined under subsection (3)) the amount, if any, by 
which 

(i) the aggregate of amounts each of which is 


(A) a capital gain (other than any amount deemed by 
subsection 40(3) of the amended Act to be a capital gain) 
from the disposition after 1971 of the property by a person 
who owned the property before it so became vested in the 
subsequent owner, 

(B) an amount required by subsection 53(1) of the amended 
Act to be added in computing the adjusted cost base of the 
property to a person (other than the subsequent owner) 
described in clause (A), or 

(C) an amount determined under paragraph 88(1)(d) of the 
amended Act in computing the cost of the property to the 
subsequent owner or a person who owned the property before 
it became vested in the subsequent owner, 


exceeds 
(ii) the aggregate of amounts each of which is 


(A) a capital loss or an amount that would but for subsection 
85(4) of the amended Act be a capital loss from the disposi- 
tion after 1971 of the property by a person who owned the 
property before it so became vested in the subsequent owner, 
or 


(B) an amount required by subsection 53(2) of the amended 
Act to be deducted in computing the adjusted cost base of 
the property to a person (other than the subsequent owner) 
described in clause (A),” 


(2) to (10) These amendments which, in the case of 
subclauses (2) and (3) add the underlined cross-refer- 
ence and in each of the other cases substitute the 
underlined cross-reference for a cross-reference to sub- 
paragraphs 89(1)(/)(ii) and (xiv), are consequential on 
the implementation of paragraph (32) of the Income 
Tax Motion, which is quoted in the explanatory note to 
subclause 42(2). 


principale de ladite personne, il soit ajouté tout montant qui aurait 
été, sans les alinéas 40(2)b) ou c) de la Loi de l’impot sur le revenu, 
un gain en capital du propriétaire précédent tiré de la disposition du 
bien.» 


La partie pertinente du paragraphe 26(S) se lit actuel- 
lement comme suit: 


«(5) Lorsqu’un bien en immobilisations quelconque (autre qu’un 
bien amortissable ou une participation dans une société), qui appar- 
tenait 4 un contribuable (appelé dans le présent paragraphe le 
«premier propriétaire») le 18 juin 1971, est passé, par suite d’une ou 
plusieurs opérations ou événements survenus entre des personnes 
ayant un lien de dépendance, a un autre contribuable (appelé dans 
le président paragraphe le «propriétaire suivant») et que le premier 
propriétaire n’a pas exercé le choix prévu au paragraphe (7) relati- 
vement au bien, nonobstant les dispositions de la loi modifiée, aux 
fins du calcul, 4 une date donnée, postérieure 4 1971, du prix de 
base rajusté du bien pour le propriétaire suivant, 


c) lorsque le bien est passé par dévolution au propriétaire suivant 
aprés 1971, il doit étre ajouté au cout que le bien représente pour 
Jui (calculé selon le paragraphe (3)), la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total des montants dont chacun représente 
(A) un gain en capital (autre qu’un montant réputé, en vertu 
du paragraphe 40(3) de la loi modifiée, constituer un gain en 
capital) résultant de la disposition du bien, aprés 1971, par 
une personne qui en était le propriétaire avant qu’il ne passe 
ainsi au propriétaire suivant, ; 
(B) une somme dont le paragraphe 53(1) de la loi modifiée 
exige l’inclusion dans le calcul du prix de base rajusté du bien 
pour une personne (autre que le propriétaire suivant) dési- 
gnée a la disposition (A), ou 
(C) une somme calculée en vertu de l’alinéa 88(1)d) de la loi 
modifiée lors du calcul du coat du bien pour le propriétaire 
suivant ou pour une personne qui en était le propriétaire 
avant qu’il ne passe ainsi au propriétaire suivant, 
qui est en sus 
(ii) du total des montants dont chacun représente 
(A) une perte en capital ou une somme qui, en l’absence du 
paragraphe 85(4) de la loi modifiée, serait une perte en 
capital résultant de la disposition du bien, aprés 1971, par 
une personne qui en était le propriétaire avant qu’il ne passe 
ainsi au propriétaire suivant, ou 
(B) une somme dont le paragraphe 53(2) de la loi modifiée 
exige le déduction lors du calcul du prix de base rajusté du 
bien pour une personne (autre que le propriétaire suivant) 
désignée a la disposition (A),» 

(2) a (10) Ces modifications, qui ajoutent le renvoi 
souligné dans le cas des paragraphes (2) et (3) du bill et 
qui remplacent le renvoi aux sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) par le renvoi souligné dans les autres cas, découlent 
de la mise en application de la section (32) de la motion, 
qui est citée dans la note explicative du paragraphe 


42(2) du bill. 


Options 
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(5) All that portion of subsection 26(22) (5) La partie du paragraphe 26(22) desdi- 
of the said Rules preceding paragraph (a) tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- — et remplacée par ce qui sult: 


stituted therefor: 


(22) Where, after May 6, 1974, there 5 «(22) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
has been an amalgamation (within the a eu une fusion (au sens de l’article 87 de 5 


meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this sub- 
section referred to as a “predecessor cor- 
poration’) to form one corporate entity (in 
this subsection referred to as the “new 
corporation’) and a taxpayer has acquired 
an option to acquire capital property that 
was shares of the capital stock of the new 
corporation (in this subsection referred to 
as the “new option’’) as sole consideration 
for the disposition on the amalgamation of 
an option to acquire shares of the capital 


15 


stock of a predecessor corporation (in this 20 


subsection referred to as the “old option’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the amalgama- 


tion, notwithstanding any other provision 25 


of these Rules or of the amended Act, for 
the purposes of subsection 88(2.1) of the 
amended Act and of determining the cost 
to the taxpayer and the adjusted cost base 
to the taxpayer of the new option,” 


(6) All that portion of subsection 26(23) 


30 


la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
porations (dont chacune est appelée au 
présent paragraphe «corporation rempla- 
cée») destinée a former une entité consti- 
tuée (appelée au présent paragraphe la 10 
«nouvelle corporation») et qu’un contribua- 
ble a acquis une option d’acquisition sur 
des biens en immobilisations consistant en 
actions du capital-actions de la nouvelle 
corporation (appelée au présent paragra- 15 
phe la «nouvelle option»), comme unique 
contrepartie de la disposition, lors de la 
fusion, d’une option d’acquisition syr des 
actions du capital-actions d’une corpora- 
tion remplacée (appelée au présent para- 20 
graphe l’«ancienne option»), ayant appar- 
tenu au contribuable le 31 décembre 1971 

et sans interruption par la suite jusqu’a 
une date précédant immédiatement la 
fusion, nonobstant toute autre disposition 25 
desdites Régles ou de la loi modifiée, aux 
fins du paragraphe 88(2.1) de la loi modi- 
fiée et de la détermination du cout, pour le 
contribuable, et du prix de base rajusté, 
pour le contribuable, de la nouvelle 30 
option,» 


(6) La partie du paragraphe 26(23) desdi- 


of the said Rules preceding paragraph (a) tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


(23) Where, after May 6, 1974, there 35 «(23) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 35 


has been an amalgamation (within the 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this sub- 


section referred to as a “predecessor cor- 40 


poration”) to form one corporate entity (in 
this subsection referred to as the “new 
corporation”) and a taxpayer has acquired 
a capital property that was a bond, deben- 


ture, note, mortgage or other similar obli- 45 


gation of the new corporation (in this sub- 
section referred to as the “new 
obligation”) as sole consideration for the 
disposition on the amalgamation of a 


a eu une fusion (au sens de l’article 87 de 
la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
porations (dont chacune est appelée au 
présent paragraphe «corporation rempla- 
¢ée») destinée 4 former une entité consti- 40 
tuée (appelée au présent paragraphe la 
«nouvelle corporation») et qu’un contribua- 
ble a acquis un bien en immobilisations 
consistant en une obligation, un mortgage, 
une hypothéque, un billet ou autre titre 45 
semblable de la nouvelle corporation 
(appelée au présent paragraphe la «nou- 
velle obligation»), comme unique contre- 
partie de la disposition, lors de la fusion, 


Options recgues 
lors des fusions 


Obligations 
recues lors des 
fusions 


reglido’h 


(edyat 
oe Bet odienne a) 


mive Op a 


i 


ha vse ¢ 


“at ab 1% aisiion't? “tease 
ae fi doupab os bene 
Sprdgpise ie" e poly “ehyiog 2 
Av Iq) HORS toqreo oni Gees: hatter a 
Thy vot odqengatmg “dapetiqg wa | 


_ Sha'ly nolies oon’ sydéded ao (anole 
2S hemwodinn 6! ob ssifid Ma’h Uh jrotiaglide 
Vo (watt) odqcoigeing inoitiq” va. Ae 

el oldgidisinn> ox wnoteged mays 

rey Wolikqaroin? Ynee fo TVOL erdleeaaly 1f 

Rane sabes oth ong B'ypant ative al 
OF maiedonon s4ynedod" ob oneb eh Imommannib 

WO UsigSA enibeol nolizogelb ome pido} 

sigenaeres ub xiii cue eRiboin iol ab sh 

super ar Mitiber iol sf ob (Us ae 
AYO ion 3 of Sige wnsviue lee agin 

ae oo wh nolleninineab af sb ah fal 

quiay seed ob zing Yb 12 nidaudntnos of 

zallorise ald nudity we. HANEY 

| Aeliirol ioe 


sibeeb (2.5)9° ofomigamg ss oitiag #1 (@) 


wots 


Dd omgouls tte ib 85 sib bebsoang, inp asioM 2a): 
iste dap a3 a ighonlqrtes te OP dur guiwolicl sit bie, 


oD oy ti PTC inca dot abiqgaoupeOt (ES pe 
toi in oupilaquin toupee agiattos tte US & 
we toupab wher te aPhOme tol ut ab TT 

2p iu’ norngilde sau wiepoe # oidsudiyino. 
yf ofa rpsney tte ua ) tugtidd 
snub qgamiee 2 iO ollergutes 
ogg seth wander a 


F'nohingiide ottre 


ingle gi mule son 
“wath “ae ‘baste 


aii Yo. {1.5 adua Yo eawoq uly 
a sat eeees opcn A hehnsrs 
Poo rod boteuibe ait box oyeutan add. ot 
ne a peeve wate 01 ip ia AF 


“ eaayes Earls 1g reat trey saith WA iy 


fis oe onan ot? le to solieg A: ae i 


ied got Ei (Gy) qeugeteg artivvon, volut bike ad) to 


yviy dus Beet) adj die boliage el Medd 


t @  'olerteds bolytite 


ae ted nen Lege oral (Ray 
SUP Ye. 1S). goiyore: dui Gd agnettine 
OS sa exnt “" robolither Homlggs iar bobiony 
ont te venle aho Yo esiade fyrivpes oad 
due Phe) Ai) noire, bh lo dyole Lapieyag 
af (erie aren" Silt an a fore tmoutove 
1 Sivtnedeb: bod, jornds 1» vol vgnutor 
2° woitamdua sat) ai) nolteronies ods To. yon 
borwe Covheyerq bio arr ee 07 bavidten 
bite INRE PE wedmigoeb Ho Wy i: ax! only ys 
lene etipgtraiei yrodltiw tay Lasrtent) 
ait’ tor eaght" Ss evioted 
Getto wR. guibnerettinvion 2ge vedawe 
bebisera od) to 10 enlu dt Bends lo noiaive’y 
(1.9) 88 aoliogedus ta esroqws 2h 
Si otw ons WA bile: Ady WW 
wi ,o(el vel folig Dorvts200 Seqeroxs 
CE edt oF jzon silt Riidiqmeiy> lo aozog sug Sy 
eth 0} ‘end 1a0s Bie oly has weyninel 
"Sarigde wou ail) lo soy equ! 


nA SR 


hice nolizoados. to nolnog tad) HA (5) 
(mh) Agevagseg gaibwny ele bis 


bainogs) 8 


sorts Tet A veld ols goad’ eR” 

St nvitonn doitw oi veattune-nw tod tad 
gE ROMW KO eetqgs Fo/ bahuvomte sf) 6 
sywideb plo Baod & barivyon ved reyeqKal 
dive ahh wt) 


wan” sdv en OF terviiiet nodes 
To Grol vstliene wl agucdoas ap ("be 
noiiooniue midt nf) Tonisb Gigs Oe 


ailizevie’> 
mircapety 


état esberiitst) 


ai! lo 
legs) 
1heieedi hahwirte 


crue bacd 
Aah 


197 


bond, debenture, note, mortgage or other d'une obligation, d’un mortgage, dune 

similar obligation respectively of a prede- hypothéque, d’un billet ou autre titre sem- 

cessor corporation (in this subsection blable d’une corporation remplacée (appe- 
referred to as the “old obligation’) owned lée au présent paragraphe |’«ancienne obli- 

by the taxpayer on December 31, 1971 5 gation») ayant appartenu au contribuable 5 

and thereafter without interruption until le 31 décembre 1971 et sans interruption 

immediately before the amalgamation, par la suite jusqu’a une date précédant 
notwithstanding any other provision of immédiatement la fusion, nonobstant toute 
these Rules or of the amended Act, for the autre disposition desdites Régles ou de la 

purposes of subsection 88(2.1) of the 10 loi modifiée, aux fins du_paragraphe 10 

amended Act and of determining the cost 88(2.1) de la loi modifiée et de la détermi- 

to the taxpayer and the adjusted cost base nation du coat, pour le contribuable, et du 

to the taxpayer of the new obligation,” prix de base rajusté pour le contribuable, 

de la nouvelle obligation,» 

(7) All that portion of subsection 26(24) (7) La partie du paragraphe 26(24) desdi- 15 
of the said Rules preceding paragraph (a) 15 tes Régles qui précéde I’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 

Convertible “(24) Where there has been an «(24) Lorsqu’il y a eu un échange  Biens — 
nts exchange to which section 51 of the auquel s’applique article 51 de la loi "NPS 

amended Act applies on which a taxpayer 20 modifiée, en vertu duquel un contribuable 20 

has acquired shares of one class of the a acquis des actions d’une catégorie du 

capital stock of a corporation (in this sub- capital-actions d’une corporation (appelées 
section referred to as the “new shares”) in au présent paragraphe les «nouvelles 
exchange for a share, bond, debenture or actions») en échange d’une action, d’une 

note of the corporation (in this subsection 25 _ obligation, ou d’un billet de la corporation 25 

referred to as the “old property”) owned (appelé au présent paragraphe l’«ancien 

by the taxpayer on december 31, 1971 and bien») ayant appartenu au contribuable le 
thereafter without interruption until 31 décembre 1971 et sans interruption par 
immediately before the time of the la suite jusqu’a une date précédant immé- 

exchange, notwithstanding any other30  diatement la date de l’échange, nonobstant 30 

provision of these Rules or of the amended toute autre disposition desdites Régles ou 

Act, for the purposes of subsection 88(2.1) de la loi modifiée, aux fins du paragraphe 

of the amended Act and, where the 88(2.1) de la loi modifiée et lorsque 

exchange occurred after May 6, 1974, for léchange est survenu aprés le 6 mai 1974, 

the purposes of determining the cost to the 35 aux fins de la détermination du coat, pour 35 

taxpayer and the adjusted cost base to the le contribuable, et du prix de base rajusté, 

taxpayer of the new shares,” pour le  contribuable, des nouvelles 
actions,» 

(8) All that portion of subsection 26(25) (8) La partie du paragraphe 26(25) desdi- 
of the said Rules preceding paragraph (a) tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 40 
thereof is repealed and the following sub- 40 et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 

Bond conver- (25) Where, after May 6, 1974, there «(25) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y Conversion 
sion : : , ’ : ’ . d’obligations 
has been an exchange to which section 77 a eu un échange auquel s’applique I’article 

of the amended Act applies on which a 77 de la loi modifiée, en vertu duquel un 

taxpayer has acquired a bond of a debtor45 _contribuable a acquis une obligation d’un 45 

(in this subsection referred to as the “new débiteur (appelée au présent paragraphe la 

bond”) in exchange for another bond of «nouvelle obligation») en échange d’une 


the same debtor (in this subsection autre obligation du méme débiteur (appe- 
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referred to as the “old bond”) owned by 
the taxpayer on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
immediately before the exchange, notwith- 
standing any other provision of these Rules 5 
or of the amended Act, for the purposes of 
subsection 88(2.1) of the amended Act 
and of determining the cost to the taxpay- 
er and the adjusted cost base to the tax- 
payer of the new bond,” 10 


(9) All that portion of subsection 26(26) 


lée au présent paragraphe |’«ancienne obli- 
gation») ayant appartenu au contribuable 

le 31 décembre 1971 et sans interruption 
par la suite jusqu’a une date précédant 
immédiatement la date de léchange, 5 
nonobstant toute autre disposition desdites 
Régles ou de la loi modifiée, aux fins du 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée et de 

la détermination du codt, pour le contri- 
buable, et du prix de base rajusté, pour le 10 
contribuable, de la nouvelle obligation,» 


(9) La partie du paragraphe 26(26) desdi- 


tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


of the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Share for share 


(26) Where, after May 6, 1974, there 15 
has been an exchange to which subsection 
85.1(1) of the amended Act applies on 
which a taxpayer has acquired shares of 
any particular class of the capital stock of 
a corporation (in this subsection referred 20 
to as the “new shares”) in exchange for 
shares of any particular class of the capital 
stock of another corporation (in this sub- 
section referred to as the “old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 25 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the exchange, 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subsection 88(2.1) of the 30 
amended Act and of determining the cost 
to the taxpayer and the adjusted cost base 
to the taxpayer of the new shares,” 


(10) All that portion of subsection 26(27) 


«(26) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y USN er 
a eu un échange auquel s’applique le para- on . 
graphe 85.1(1) de la loi modifiée, en vertu 
duquel un contribuable a acquis des 
actions d’une catégorie donnée du capital- 
actions d’une corporation (appelées au pré- 20 
sent paragraphe les «nouvelles actions») en 
échange d’actions d’une catégorie donnée 
du capital-actions d’une autre corporation 
(appelées au présent paragraphe les 
«anciennes actions»), ayant appartenu au 25 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 
interruption par la suite jusqu’a une date 
précédant immédiatement la date de 
léchange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Régles ou de la loi modifiée, 30 
aux fins du paragraphe 88(2.1), de la loi 
modifiée et de la détermination du coit, 
pour le contribuable, et du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, des nouvelles 
actions,» 35 


(10) La partie du paragraphe 26(27) des- 


of the said Rules preceding paragraph (a) 35 dites Régles qui précéde l’alinéa a) est abro- 
thereof is repealed and the following sub- _gée et remplacée par ce qui suit: 


stituted therefor: 
“(27) Where, after May 6, 1974, there Remaniement 


Reorganization 
de capital 


of capital 


«(27) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, une 


has been a reorganization of the capital of 
a corporation to which section 86 of the 40 
amended Act applies on which a taxpayer 
has acquired shares of a particular class of 
the capital stock of the corporation (in this 
subsection referred to as the “new shares’’) 
as the sole consideration for the disposition 45 
on the reorganization of shares of another 
class of the capital stock of the corporation 


corporation procéde 4 un remaniement de 40 
capital auquel s’applique l’article 86 de la 
loi modifiée, en vertu duquel un contribua- 
ble a acquis des actions d’une catégorie 
donnée du capital-actions de la corpora- 
tion (appelées au présent paragraphe les 45 
«nouvelles actions») comme seule contre- 
partie de la disposition, lors du remanie- 
ment, d’actions d’une autre catégorie du 
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(in this subsection referred to as the “old 
shares”) owned by the taxpayer on 
December 31, 1971 and thereafter without 
interruption until immediately before the 
reorganization, notwithstanding any other 5 
provision of these Rules or of the amended 
Act, for the purposes of subsection 88(2.1) 

of the amended Act and of determining 
the cost to the taxpayer and the adjusted 
cost base to the taxpayer of the new 10 
shares,” 


(11) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(12) Subsections (2) to (10) are applicable 


capital-actions de la corporation (appelées 
au présent paragraphe les «anciennes 
actions») ayant appartenu au contribuable 
le 31 décembre 1971 et sans interruption 


par la suite jusqu’d une date précédant 5 


immédiatement la date du remaniement, 
nonobstant toute autre disposition desdites 
Régles ou de la loi modifiée, aux fins du 


paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée et de 


la détermination du coit, pour le contri- 10 


buable et du prix de base rajusté, pour le 
contribuable, des nouvelles actions,» 


(11) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(12) Les paragraphes (2) a (10) s’appli- 15 


after December 31, 1978. 15 quent aprés le 31 décembre 1978. 


106. (1) Paragraph 29(1)(6) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to its income for the taxation year if no 20 
deduction were allowed under this sec- 
tion or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9), 
(10), (25) and (29) of this section and 25 
subsections 66(6) and (7) and 66.1(4) 
and (5) and sections 112 and 113 of the 
amended Act.” 


(2) Paragraph 29(2)(5) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 30 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to its income for the taxation year if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion or section 65, 66 or 66.1 of the 35 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9), 
(10), (25) and (29) of this section and 
subsections 66(6) and (7) and 66.1(4) 
and (5) and sections 112 and 113 of the 40 
amended Act,” 


(3) Paragraph 29(3)(d) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


106. (1) L’alinéa 29(1)b) desdites Régles 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a son 


revenu pour l’année d’imposition si 20 


aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 
nuée des déductions permises pour |’an- 


née en vertu des paragraphes (9), (10), 25 


(25) et (29) du présent article, des para- 
graphes 66(6) et (7) et 66.1(4) et (5) et 
des sarticleses 12 wetiel lBioderlamMoi 
modifiée.» 


(2) L’alinéa 29(2)b) desdites Régles est 30 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était autorisée en 


vertu du présent article ou des articles 35 


65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 
nuée des déductions permises pour |’an- 
née en vertu des paragraphes (9), (10), 
(25) et (29) du présent article, des para- 


graphes 66(6) et (7) et 66.1(4) et (5) et 40 


des articles 112 et 113° de la loi 
modifiée,» 


(3) L’alinéa 29(3)d) desdites Régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Clause 106: (1) to (4) Amendments throughout this 
clause, including those in subclauses (1) to (4), and in 
clauses 107 and 109 would implement paragraph (7) of 
the Rules Motion, which reads as follows: 


“(7) That the provisions in the Rules relating to the order of 
deducting the different categories of exploration and development 
expenses be clarified for taxation years ending after May 6, 1974.” 


Article 106 du bill: (1) a (4) Les modifications dans 
tout cet article du bill, y compris celles des paragraphes 
(1) a (4) du bill, et dans les articles 107 et 109 du bill 
donnent effet a la section (7) de la motion relative aux 
Régles, qui se lit comme suit: 


«(7) Que les dispositions des Régles relatives a l’ordre dans lequel 
les différentes catégories de frais d’exploration et d’aménagement 
sont déduites, soient clarifiées pour les années d’imposition se termi- 
nant aprés le 6 mai 1974.» 


Joint explora- 
tion corporation 
may renounce 
expenses 
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“(d) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 
if no deduction were allowed under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 5 
allowed for the year by subsections (1), 
(2), (9), (10), (25) and (29) of this 
section and subsections 66(6) and (7) 
and 66.1(4) and (5) and sections 112 
and 113 of the amended Act.” 


10 


(4) Paragraph 29(4)(h) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(h) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 15 
if no deduction were allowed under this 
subsection or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections 
66(2), (6) and (7) and 66.1(4) and (5) 20 
and sections 112 and 113 of the amend- 

ed Act.” 


(5) All that portion of subsection 29(6) of 
the said Rules preceding paragraph (a) 


«d) sur ce total, une somme égale a son 

revenu pour l’année d’imposition si 

aucune déduction n’était autorisée en 

vertu du présent article ou des articles 

65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 5 

nuée des déductions permises pour |’an- 

née en vertu des paragraphes (1), (2), 

(9), (10), (25) et (29) du présent article, 
des paragraphes 66(6) et (7) et 66.1(4) 
et (5) et des articles 112 et 113 de la loi 
modifiée.» 


(4) L’alinéa 29(4)h) desdites Régles est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«h) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent paragraphe ou des arti- 
cles 65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée 
diminuée des déductions permises pour 
l'année en vertu des paragraphes 66(2), 20 
(6) et (7) et 66.1(4) et (5) et des articles 
112 et 113 de la loi modifiée.» 


(5) La partie du paragraphe 29(6) desdites 


Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 25 remplacée par ce qui suit: 25 


stituted therefor: 


“(6) A joint exploration corporation 
may in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 30 
favour of another corporation described in 
subsection (4) an agreed portion of the 
aggregate of such of” 


(6) All that portion of subsection 29(6) of 


Corporations 
d’exploration en 
commun 
pouvant 
renoncer 4 leurs 
frais 


«(6) Une corporation d’exploration en 
commun peut, dans une année d’imposi- 
tion donnée ou dans les 6 mois qui en 
suivent la fin, choisir de la maniére pres- 
crite de renoncer, en faveur d’une autre 30 
corporation visée au paragraphe (4), a une 
fraction convenue du total obtenu en 
additionnant:» 


(6) La partie du paragraphe 29(6) desdites 


the said Rules following paragraph (b) there- 35 Régles qui suit l’alinéa b) est abrogée et 35 


of is repealed and the following substituted 
therefor: 


“as were incurred by the joint exploration 
corporation, during a period, after the cal- 
endar year 1956 and before April 11, 40 
1962, throughout which the other corpora- 
tion was a shareholder corporation, to the 
extent that the aggregate of such expenses 
exceeds any amount deductible under sub- 
section (3) in respect thereof by the joint 45 
exploration corporation in computing its 
income for any taxation year previous to 


remplacée par ce qui suit: 


«qui ont été engagés par la corporation 
d’exploration en commun pendant une 


période, postérieure a l’année civile 1956 
et antérieure au 11 avril 1962, durant 40 
laquelle l’autre corporation était une cor- 
poration actionnaire, dans la mesure ou le 
total de ces frais dépasse tout montant 
déductible, en vertu du paragraphe (3), au 
titre de ces frais, par la corporation d’ex- 45 
ploration en commun lors du calcul de son 


(5) to (8) These amendments would implement para- 
graph (5) of the Rules Motion, which reads as follows: 


“(5) That for the 1977 and subsequent taxation years of a joint 
exploration corporation, elections pursuant to subsections 29(6) and 
(7) of the Rules to renounce exploration and development expenses, 
be permitted within six months after the end of its taxation year.” 


Subsections 29(6) and (7) at present read as follows: 


“(6) A joint exploration corporation may in a taxation year elect 
in prescribed form to renounce in favour of another corporation 
described in subsection (4) an agreed portion of the aggregate of 
such of 

(a) the drilling and exploration expenses, including all general 

geological and geophysical expenses, incurred by the joint 

exploration corporation on or in respect of exploring or drilling 
for petroleum or natural gas in Canada, and 


(5) the prospecting, exploration and development expenses 
incurred by the joint exploration corporation in searching for 
minerals in Canada, 
as were incurred by the joint exploration corporation, during a 
period, after the calendar year 1956 and before April 11, 1962, 
throughout which the other corporation was a shareholder corpora- 
tion, to the extent that the aggregate of such expenses exceeds any 
amount deductible under subsection (3) in respect thereof by the 
joint exploration corporation in computing its income for any taxa- 
tion year previous to the year in which the election was made, and 
upon the election the said agreed portion 
(c) shall be deemed, for the purpose of subsection (4) of this 
section and section 66 of the amended Act, to be expenses 
described in paragraphs (a) and (d) of this subsection incurred by 
the other corporation in the taxation year of the corporation in 
which the election was made, and 


(5) a (8) Ces modifications donnent effet 4 la section 


(5) de la motion relative aux Régles, qui se lit comme 
suit: 


«(5) Que, pour l'année d’imposition 1977 et les années d’imposi- 
tion ultérieures d’une corporation d’exploration en commun, !’exer- 
cice des choix prévus aux paragraphes 29(6) et (7) des Régles 
touchant la renonciation aux frais d’exploration et d’aménagement 
soit permis dans les six mois suivant la fin de son année 
d’imposition.» 

Les paragraphes 29(6) et (7) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(6) Une corporation d’exploitation en commun peut choisir de la 
maniére prescrite, dans une année d’imposition, de renoncer, en 
faveur d’une autre corporation visée au paragraphe (4), 4 une 
fraction convenue du total obtenu en additionnant: 


a) ceux des frais d’exploration et de forage, y compris les frais 
généraux d’étude géologique et géophysique, engagés au Canada 
par la corporation d’exploration en commun pour exploration ou 
le forage en vue d’y découvrir du pétrole ou du gaz naturel, ou qui 
y sont afférents, et 
b) ceux des frais de prospection, d’exploration et d’aménagment 
engagés au Canada par la corporation d’exploration en commun 
pour la recherche de minerai, 
qui ont été engagés pendant un période, postérieure a l’année civile 
1956 et antérieure au 11 avril 1962, durant laquelle l’autre corpora- 
tion était une corporation actionnaire, dans la mesure ou le total de 
ces frais dépasse tout montant déductible, en vertu du paragraphe 
(3), du titre de ces frais, par la corporation d’exploration en 
commun lors du calcul de son revenu pour toute année d’imposition 
antérieure a l’année pendant laquelle choix a été fait, et, lors du 
choix, cette fraction convenue 
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the particular year, and on the election the 
said agreed portion 


(c) shall be deemed, for the purposes of 
subsection (4) of this section and sec- 
tions 66, 66.1 and 66.2 of the amended 5 
Act, to be expenses described in para- 
graphs (a) and (5) of this subsection 
incurred by the other corporation during 
its taxation year in which the particular 


taxation year ends, and 10 
(d) shall be subtracted from the aggre- 
gate described in paragraph (3)(c) in 
determining the amount deductible by 
the joint exploration corporation under 
subsection (3) in computing its income.” 15 


(7) All that portion of subsection 29(7) of 


revenu pour toute année d’imposition anté- 
rieure a l’année donnée, et lors du choix, 
cette fraction convenue 


c) est réputée, aux fins du paragraphe 
(4) du présent article et des articles 66, 5 
66.1 et 66.2 de la loi modifiée, étre des 
frais visés aux alinéas a) et b) du pré- 
sent paragraphe, engagés par l’autre 
corporation dans son année d’imposition 

au cours de laquelle l’année d’imposition 10 
donnée prend fin, et 

d) doit étre retranchée du total visé a 
lalinéa (3)c) lors du calcul du montant 
que peut déduire la corporation d’explo- 
ration en commun en vertu du paragra- 15 
phe (3) en calculant son revenu.» 


(7) La partie du paragraphe 29(7) desdites 


Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


«(7) Une corporation d’exploration en 20 Idem 

commun peut, dans une année d’imposi- 

tion donnée ou dans les 6 mois qui en 
suivent la fin, choisir de la maniére pres- 

crite de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation visée au paragraphe (4), a une 25 
fraction convenue du total obtenu en 
additionnant:» 


Idem “(7) A joint exploration corporation 20 


may in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation described in 
subsection (4) an agreed portion of the 25 
aggregate of such of” 


(8) La partie du paragraphe 29(7) desdites 
Régles qui suit l’alinéa 5b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 30 


(8) All that portion of subsection 29(7) of 
the said Rules following paragraph (b) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 30 


“as were incurred by the joint exploration 
corporation, during a period, after April 
10, 1962 and before 1972, throughout 
which the other corporation was a share- 
holder corporation, to the extent that the 35 
aggregate of such expenses exceeds any 
amount deductible under subsection (4) in 
respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for 
any taxation year previous to the particu- 40 
lar year, and on the election the said 
agreed portion 


(c) shall be deemed, for the purposes of 
subsection (4) of this section and sec- 
tions 66, 66.1 and 66.2 of the amended 45 
Act, to be expenses described in para- 
graphs (a) and (b) of this subsection 


«qui ont été engagés par la corporation 
d’exploration en commun pendant une 


période postérieure au 10 avril 1962 et 
antérieure 4 1972, durant laquelle l’autre 
corporation était une corporation action- 35 
naire, dans la mesure ow le total de ces 
frais dépasse tout montant déductible, en 
vertu du paragraphe (4), au titre de ces 
frais, par la corporation d’exploration en 
commun, lors du calcul de son revenu pour 40 
toute année d’imposition antérieure a |’an- 
née donnée et lors du choix, cette fraction 
convenue 
c) est réputée, aux fins du paragraphe 
(4) du présent article et des articles 66, 45 
66.1 et 66.2 de la loi modifiée, étre des 
frais visés aux alinéas a) et b) du pré- 


(d) shall be subtracted from the aggregate described in para- 
graph (3)(c) in determining the amount deductible by the joint 
exploration corporation under subsection (3) in computing its 
income. 


(7) A joint exploration corporation may in a taxation year elect 
in prescribed form to renounce in favour of another corporation 
described in subsection (4) an agreed portion of the aggregate of 
such of 


(a) the drilling and exploration expenses, including all general 
geological and geophysical expenses, incurred by the joint 
exploration corporation on or in respect of exploring or drilling 
for petroleum or natural gas in Canada, and 


(6) the prospecting, exploration and development expenses 
incurred by the joint exploration corporation in searching for 
minerals in Canada, 


as were incurred by the joint exploration corporation, during a 
period, after April 10, 1962 and before 1972, throughout which the 
other corporation was a shareholder corporation, to the extent that 
the aggregate of such expenses exceeds any amount deductible 
under subsection (4) in respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for any taxation year previous 
to the year in which the election was made, and upon the election 
the said agreed portion 


(c) shall be deemed, for the purpose of subsection (4) of this 
section and section 66 of the amended Act, to be expenses 
described in paragraphs (a) and (5) of this subsection incurred by 
the other corporation in the taxation year of the corporation in 
which the election was made, and 


(d) shall be subtracted from the aggregate described in para- 
graph (4)(g) in determining the amount deductible by the joint 
exploration corporation under subsection (4) in computing its 
income.” 


c) est réputée, aux fins du paragraphe (4) du présent article et de 
Particle 66 de la loi modifiée, étre des frais visés aux alinéas a) et 
b) du présent paragraphe, engagés par |’autre corporation dans 
l'année d’imposition de la corporation pendant laquelle le choix a 
été fait, et 

d) doit étre retranchée du total visé a l’alinéa (3)c) lors du calcul 
du montant que peut déduire la corporation d’exploration en 
commun en calculant son revenu, en vertu du paragraphe (3). 


(7) Une corporation d’exploitation en commun peut choisir, de la 
maniére prescrite, dans une année d’imposition, de renoncer, en 
faveur d’une autre corporation visée au paragraphe (4), a une 
fraction convenue du total obtenu en additionnant: 


a) ceux des frais d’exploration et de forage, y compris les frais 
généraux d’étude géologique et géophysique, engagés au Canada 
par la corporation d’exploration en commun pour |’exploration ou 
la forage en vue d’y découvrir du pétrole ou du gaz naturel, ou qui 
y sont afférents, et 


b) ceux des frais de prospection, d’exploration et d’aménagement 
engagés au Canada par la corporation d’exploration en commun 
pour la recherche de minerai, 


qui ont été engagés pendant une période, postérieure au 10 avril 
1962 et antérieure 4 1972, durant laquelle l’autre corporation était 
une corporation actionnaire, dans la mesure ot le total de ces frais 
dépasse tout montant déductible, en vertu du paragraphe (4), au 
titre de ces frais, par la corporation d’exploration en commun, lors 
du calcul de son revenu pour toute année d’imposition antérieure a 
Pannée pendant laquelle le choix a été fait, et, lors du choix, cette 
fraction convenue 


c) est réputée, aux fins du paragraphe (4) du présent article et de 
Particle 66 de la loi modifiée, étre des frais visés aux alinéas a) et 
b) du présent paragraphe, engagés par l’autre corporation dans 
Vannée d’imposition de la corporation pendant laquelle le choix a 
été fait, et 

d) doit étre retranchée du total visé a l’alinéa (4)g) lors du calcul 
du montant que peut déduire la corporation d’exploration en 
commun en calculant son revenu en vertu du paragraphe (4).» 
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incurred by the other corporation during 
its taxation year in which the particular 


taxation year ends, and 

(d) shall be subtracted from the aggre- 
gate described in paragraph (4)(g) in 
determining the amount deductible by 
the joint exploration corporation under 
subsection (4) in computing its income.” 


5 


(9) Paragraph 29(9)(5) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 10 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to his income from the businesses of all 
such associations, partnerships or syndi- 
cates for the taxation year computed 15 
before making any deduction under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act.” 


(10) Paragraph 29(10)(6) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 20 
ed therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 
to his income from the businesses of all 
such associations, partnerships or syndi- 
cates for the taxation year computed 25 
before making any deduction under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deduction 


allowed for the year by subsection (9) of 


this section.” 30 


(11) All that portion of paragraph 
29(11)(6) of the said Rules following sub- 
paragraph (iv) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“if no deduction were allowed under this 35 
section, section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9) and 
(10) of this section and subsections 66(2), 
(6) and (7) and 66.1(4) and (5) of the 40 
amended Act.” 


(12) All that portion of paragraph 29 
(12)(b) of the said Rules following subpara- 
graph (iv) thereof is repealed and the follow- 


ing substituted therefor: 45 


“if no deduction were allowed under this 


section or section 65, 66 or 66.1 of the 


sent paragraphe, engagés par |l’autre 
corporation dans son année d’imposition 
au cours de laquelle l’année d’imposition 
donnée prend fin et 

d) doit étre retranchée du total visé a 
Palinéa (4)g) lors du calcul du montant 
que peut déduire la corporation d’explo- 
ration en commun en vertu du paragra- 
phe (4) en calculant son revenu.» 


(9) L’alinéa 29(9)b) desdites Régles est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce montant total, une somme 
égale au revenu qu’il a tiré, pour l’année 
d’imposition, des entreprises de toutes 
ces associations, sociétés ou consor- 15 
tiums, calculée avant toute déduction 
visée au présent article ou aux articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée.» 


(10) L’alinéa 29(10)b) desdites Régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 20 


«b) sur ce total, une somme égale au 
revenu qu'il a tiré, pour l’année d’impo- 
sition, des entreprises de toutes ces asso- 
ciations, sociétés ou consortiums, calcu- 
lée avant toute déduction visée au 25 
présent article ou aux articles 65, 66 ou 
66.1 de la loi modifiée, diminuée de la 
déduction permise pour |’année en vertu 


du paragraphe (9) du présent article.» 


(11) La partie de l’alinéa 29(11)5) desdi- 30 
tes Régles qui suit le sous-alinéa (iv) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«si aucune déduction n’a été accordée en 

vertu du présent article ou des articles 65, 

66 ou 66.1 de la loi modifiée, moins les 35 

déductions permises pour l’année par les 

paragraphes (9) et (10) du présent article 

et des paragraphes 66(2), (6) et (7) et 

66.1(4) et (5) de la loi modifiée.» 

(12) La partie de l’alinéa 29(12)b) desdi- 40 
tes Régles qui suit son sous-alinéa (iv) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«si aucune déduction n’a été accordée en 
vertu du présent article ou des articles 65, 


(9) to (13) See explanatory note to subclauses (1) to (9) a (13) Voir les notes explicatives des paragraphes 


(4). (1) a (4). 
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amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9) and 
(10) of this section.” 


(13) All that portion of subsection 29(14) 
of the said Rules following paragraph (5) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“an amount paid in respect of the acquisi- 


tion thereof that was paid 


(c) before 1972, shall, for the purposes 10 


of subsections (4), (7), (10), (11) and 
(12), be deemed to be a drilling or 


exploration expense on or in respect of 


exploring or drilling for petroleum or 


natural gas in Canada incurred at the 15 


time of such payment, 


(d) after 1971 and before May 7, 1974, 


shall, for the purposes of the amended 
Act, be deemed to be Canadian explora- 


tion and development expenses (within 20 


the meaning assigned by subsection 
66(15) of the amended Act) incurred at 
the time of such payment, and 


(e) after May 6, 1974, shall, for the 
purposes of the amended Act, 
deemed to be a Canadian development 
expense (within the meaning assigned 
by paragraph 66.2(5)(a) of the amended 
Act) incurred at the time of such 


payment.” 


(14) All that portion of subsection 29(21) 
of the said Rules following paragraph (6) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“and acquired the rights, before April 11, 35 


1962, in respect of which the amount was 
so paid and the corporation, association, 
partnership or syndicate has, before any 
well came into production on the land in 


reasonable commercial quantities, surren- 40 


dered all the rights so acquired (including, 
in respect of a right of the kind described 
in paragraph (a), all rights thereunder to 
any lease and all rights under any lease 


made thereunder) without receiving any 45 


consideration therefor or repayment of any 
part of the amount so paid, the amount so 
paid shall, for the purposes of subsections 


be 25 


66 ou 66.1 de la loi modifiée, moins les 
déductions permises pour l’année par les 
paragraphes (9) et (10) du _ présent 
article.» 


(13) La partie du paragraphe 29(14) des- 
5 dites Régles qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«une somme payée relativement 4a cette 

acquisition qui a été payée 
c) avant 1972, est, aux fins des paragra- 
phes (4), (7), (10), (11) et (12), réputée 
constituer des frais d’exploration ou de 
forage ou des frais y afferents, engagés 
au Canada 4 la date ou le paiement est 
fait, en vue de découvrir du pétrole ou 
du gaz naturel, 


d) aprés 1971 et avant le 7 mai 1974, 
est, aux fins de la loi modifiée, réputée 
constituer des frais d’exploration et 


donne 4a cette expression le paragraphe 
66(15) de la loi modifiée) engagés a la 
date ou le paiement est fait, et 

e) aprés le 6 mai 1974, est, aux fins de 


frais d’aménagement au Canada (au 
sens donné par l’alinéa 66.2(5)a) de la 
loi modifiée) engagés a la date ou le 
paiement est fait.» 


30 


10 


— 


3 


d’aménagement au Canada (au sens que 20 


la loi modifiée, réputée constituer des 25 


(14) La partie du paragraphe 29(21). des- 30 


dites Régles qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«et a acquis ces droits, avant le 11 avril 
1962, a ’égard desquels la somme a été 


ainsi payée, et que la corporation, associa- 35 


tion, société ou consortium a, avant qu’un 
puits situé sur cette partie de territoire 
nait commencé a produire en quantités 
commerciales raisonnables, abandonné 


tous les droits ainsi acquis (y compris 4 40 


Pégard d’un droit du type visé a l’alinéa a), 
tous les droits 4 un contrat de location 
acquis en vertu dudit alinéa et tous les 
droits acquis en vertu d’un contrat de loca- 


tion passé en vertu du méme alinéa) sans 45 


recevoir en échange aucune contrepartie 


(14) This amendment would implement paragraph 
(6) of the Rules Motion, which reads as follows: 


“(6) That effective May 6, 1974, rights referred to in subsection 
29(21) of the Rules which are surrendered be considered as Canadi- 
an exploration expenses.” 


Subsection 29(21) at present reads as follows: 


“(21) Notwithstanding subsection (13), where a corporation 
‘whose principal business is of the class described in paragraph 
(3)(a) or (3)(6) or an association, partnership or syndicate formed 
for the purpose of exploring or drilling for petroleum or natural gas 
has, after 1952, paid an amount (other than a rental or royalty) to 
the Government of Canada or of a province for 


(a) the right to explore for petroleum or natural gas on a 
specified parcel of land in Canada (which right is, for greater 
certainty, declared to include a right of the type commonly 
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referred to as a “licence”, “permit” or “reservation’’), or 

(b) a legal lease of the right to take or remove petroleum or 

natural gas from a specified parcel of land in Canada, 
and acquired the rights, before April 11, 1962, in respect of which 
the amount was so paid and the corporation, association, partnership 
or syndicate has, before any well came into production on the land 


(14) Cette modification donne effet a la section (6) 


de la motion relative aux Régles, qui se lit comme suit: 


«(6) Que, pour application 4 compter du 6 mai 1974, les droits, 
visés au paragraphe 29(21) des Régles, qui sont abandonnés, soient 
considérés comme des frais d’exploration au Canada.» 


Le paragraphe 29(21) se lit actuellement comme suit: 


«(21) Nonobstant le paragraphe (13), lorsqu’une corporation 
dont l’entreprise principale entre dans la catégorie visée a l’alinéa 
(3)a) ou b), ou une association, société ou consortium formé dans le 
but d’entreprendre des travaux d’exploration ou de forage afin de 
découvrir du pétrole ou du gaz naturel a, postérieurement a 1952, 
payé une somme (autre qu’un loyer ou une redevance) au gouverne- 
ment du Canada ou d’une province afin d’obtenir 

a) le droit d’entreprendre des travaux d’exploration en vue de 

découvrir du pétrole ou du gaz naturel sur une partie déterminée 

du territoire canadien (droit qui comprend, pour plus de précision, 
un droit communément désigné par les termes «licence», «permis» 
ou «réserve»), Ou 

b) un contrat de location du droit d’extraire du pétrole ou du gaz 

naturel sur une partie déterminée du territoire canadien, 
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(3), (4), (7), (9) and (10) of this section, 
subsections 66(1), (10) and 10.1 of the 
amended Act and paragraphs 66(15)(d) 
and 66.1(6)(a) of the amended Act, be 
deemed to have been a drilling or explora- 
tion expense on or in respect of exploring 
or drilling for petroleum or natural gas in 


Canada or a Canadian exploration expense 
described in subparagraph 66.1(6)(a)(i) of 
the amended Act, as the case may be, 


incurred by the corporation, association, 
partnership or syndicate during the taxa- 
tion year in which the rights were so 
surrendered.” 


10 


(15) Paragraph 29(24)(d) of the said 15 


Rules is repealed and the following substitut- 


ed therefor: 


“(d) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 


if no deduction were allowed under sub- 20 


section (4) of this section or under this 
subsection or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections 


66(2), (6) and (7) and 66.1(4) and (5) 25 


and sections 112 and 113 of the amend- 
ed Act;” 


(16) Paragraph 29(25)(d) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 


ed therefor: 


“(d) of that aggregate, an amount 
equal to such part of its income for the 
year if no deduction were allowed under 
this section or section 65, 66 or 66.1 of 


the amended Act, (minus the deductions 35 


allowed for the year by subsection (29) 
of this section and subsections 66(2) and 
(7) and 66.1(5) and sections 112 and 
113 of the amended Act), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) of the amended 
Act owned by the predecessor corpo- 


40 


ration immediately before the acquisi- 45 


tion by the successor corporation of 
the property so acquired, or 


ou remboursement d’une fraction quelcon- 
que de la somme ainsi payée, la somme 
ainsi payée est réputée, aux fins des para- 
graphes (3), (4), (7), (9) et (10) du pré- 
sent article, des paragraphes 66(1), (10) et 
10.1 de la loi modifiée et des alinéas 
66(15)b) et 66.1(6)a) de la loi modifiée, 
avoir constitué des frais afférents a l’explo- 
ration ou au forage fait en vue de décou- 
vrir du pétrole ou du gaz naturel au 
Canada ou des frais d’exploration au 
Canada visés au sous-alinéa 66.1(6)a)(i) 
de la loi modifiée, selon le cas, qui ont été 
engagés par la corporation, |’association, la 
société ou le consortium au cours de |’an- 
née d’imposition ou ces droits ont été ainsi 
abandonnés.» 


(15) L’alinéa 29(24)d) desdites Régles est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


— 


0 


«d) sur ce total, une somme égale a son 20 


revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du paragraphe (4) du présent arti- 
cle ou en vertu des articles 65, 66 ou 


66.1 de la loi modifiée, moins toute 25 


déduction permise pour |’année par les 
paragraphes 66(2), (6) et (7) et 66.1(4) 
et (5) et les articles 112 et 113 de la loi 
modifiée;» 


(16) L’alinéa 29(25)d) desdites Régles est 30 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) sur ce total, une somme égale a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 


vertu du présent article ou des articles 35 


65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour |’année 
par le paragraphe (29) du présent arti- 
cle, des paragraphes 66(2) et (7) et 


66.1(5) et les articles 112 et 113 de la 40 


loi modifiée) qui peut raisonnablement 
étre considérée comme attribuable 
(i) a la disposition de tout bien visé a 
Pun des sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) 


de la loi modifiée qui appartenait a la 45 


corporation remplacée immédiate- 
ment avant l’acquisition, par la corpo- 


in reasonable commercial quantities, surrendered all the rights so 
acquired (including, in respect of a right of the kind described in 
paragraph (qa), all rights thereunder to any lease and all rights under 
any lease made thereunder) without receiving any consideration 
therefor or repayment of any part of the amount so paid, the 
amount so paid shall, for the purpose of subsections (3), (4), (7), (9) 
and (10) of this section, subsections 66(1) and (10) of the amended 
Act and paragraph 66(15)(b) of the amended Act, be deemed to 
have been an expense incurred by the corporation, association, 
partnership or syndicate as a drilling or exploration expense on or in 
respect of exploring or drilling for petroleum or natural gas in 
Canada during the taxation year in which its rights were so 
surrendered.” 


(15) See explanatory note to subclauses (1) to (4). 


(16) and (17) These amendments would implement 
paragraph (4) of the Rules Motion, which reads as 
follows: 

“(4) That for the 1977 and subsequent taxation years, the rules 
in section 29 of the Rules dealing with successor corporations be 
changed to provide that the expenses flowing through to a successor 
corporation can be offset against both income from resource proper- 
ties in which the predecessor corporation had any interest and 
income arising on the disposition of any such properties.” 


Subsections 29(25) and (29) at present read as 
follows: 

“(25) Notwithstanding subsection (24), where a corportation 
(hereinafter in this subsection referred to as the “successor corpora- 
tion”) whose principal business is 

(a) production, refining or marketing of petroleum, petroleum 

products or natural gas, or exploring or drilling for petroleum or 

natural gas, or 

(6) mining or exploring for minerals, 
has, at any time after 1954, acquired from a corporation (herein- 
after in this subsection referred to as the “predecessor corporation’) 
whose principal business was production, refining or marketing of 
petroleum, petroleum products or natural gas, exploring or drilling 
for petroleum or natural gas, or mining or exploring for minerals, all 
or substantially all of the property of the predecessor corporation 
used by it in carrying on that business in Canada, there may be 
deducted by the successor corporation, in computing its income for a 
taxation year, the lesser of 

(c) the aggregate of 

(i) the drilling and exploration expenses, including all general 
geological and geophysical expenses, incurred before 1972 by 
the predecessor corporation on or in respect of exploring or 
drilling for petroleum or natural gas in Canada, and 

(ii) the prospecting, exploration and development expenses 
incurred before 1972 by the predecessor corporation in search- 
ing for minerals in Canada, 

to the extent that such expenses 

(iii) were not deductible by the successor corporation in com- 
puting its income for a previous taxation year, and were not 
deductible by the predecessor corporation in computing its 
income for the taxation year in which the property so acquired 
was acquired by the successor corporation or its income for a 
previous taxation year, and 

(iv) would, but for the provisions of paragraphs (1)(8), (2)(0), 
(3)(d), (4)(A) and (24)(d) or any of those paragraphs or this 
subsection, have been deductible by the predecessor corporation 
in computing its income for the taxation year in which the 


et a acquis ces droits, avant le 11 avril 1962, relativement auxquels 
la somme a été ainsi payée, et que la corporation, association, 
société ou consortium a, avant qu’un puits situé sur cette partie de 
territoire n’ait commencé a produire en quantités commerciales 
raisonnables, abandonné tous les droits ainsi acquis (y compris, 
relativement a un droit du type visé a l’alinéa a), tous les droits 4 un 
contrat de location acquis en vertu du présent paragraphe et tous les 
droits acquis en vertu d’un contrat de location passé en vertu du 
méme alinéa) sans recevoir en échange aucune contrepartie ou 
remboursement d’une fraction quelconque de la somme ainsi payée, 
la somme ainsi payée et réputée, aux fins des paragraphes (3), (4), 
(7), (9) et (10) du présent article, des paragraphes 66(1) et (10) de 
la loi modifiée et de l’alinéa 66(15)b) de la loi modifiée, avoir 
constitué des frais engagés par la corporation, l’association, la 
société ou le consortium pour I’exploration ou le forage fait en vue 
de découvrir du pétrole ou du gaz naturel au Canada, au cours de 
Pannée d’imposition pendant laquelle ces droits ont été ainsi 
abandonnés.» 


(15) Voir les notes explicatives aux paragraphes (1) a 


(4). 


(16) et (17) Ces modifications donnent effet a la 


section (4) de la motion, qui se lit comme suit: 


«(4) Que, pour 1977 et les années d’imposition ultérieures, les 
dispositions de l’article 29 des Régles concernant les corporations 
remplagantes soient modifiées afin que les dépenses passant 4 une 
corporation remplagante puissent réduire aussi bien le revenu 
d’avoirs miniers a |’égard desquels la corporation remplagante avait 
une participation que le revenu provenant de la disposition de 
n’importe quel de ces biens.» 


Les paragraphes 29(25) et (29) se lisent actuellement 


comme suit: 


«(25) Nonobstant le paragraphe (24), lorsqu’une corporation 
(appelée ci-aprés dans le présent paragraphe «la corporation rempla- 
gante») dont l’entreprise principale est 


a) la production, le raffinage ou la vente du pétrole, des produits 
pétroliers ou du gaz naturel, ou l’exploration ou le forage en vue 
de découvrir du pétrole et du gaz naturel, ou 


b) V’extraction ou lexploration en vue de la découverte de 
minerais, 
a, a une date quelconque postérieure 4 1954, acquis d’une corpora- 
tion (appelée ci-aprés dans le présent article la «corporation rempla- 
cée») dont l’entreprise principale était la production, le raffinage ou 
la vente du pétrole, des produits pétroliers ou du gaz naturel, ou 
l’exploration ou le forage fait en vue de découvrir du pétrole ou du 
gaz naturel, ou l’extraction ou la recherche de minerai, tous les 
biens ou la majeure partie des biens que la corporation remplacée 
utilisait dans l’exploitation de cette entreprise au Canada, la corpo- 
ration remplacante peut, lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition, déduire le moins élevé des montants suivants: 
c) le total 
(i) des frais d’exploration et de forage, y compris tous les frais 
généraux d’étude géologique et géophysique, engagés au 
Canada avant 1972 par la corporation remplacée pour |’explo- 
ration ou le forage fait en vue d’y découvrir du pétrole ou du 
gaz naturel, et . 
(ii) des frais de prospection, d’exploration et d’aménagement 
engagés au Canada avant 1972 par la corporation remplacée 
pour la recherche de minerais, 


dans la mesure ou ces frais 
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(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor corporation 5 
had, immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 

or natural gas or a right to take or 10 
remove minerals;” 


ration remplagante, des biens ainsi 
acquis, ou 

(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel tiré de puits, ou a la pro- 
duction de minerai tiré de mines, 5 
situés sur des biens au Canada a 
Yégard desquels la corporation rem- 
placée détenait immédiatement avant 
Yacquisition par la corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis, des 10 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 
lever du pétrole ou du gaz naturel ou 

le droit d’extraire ou d’enlever du 
minerai,» 


(17) La partie du paragraphe 29(29) des- 15 
dites Régles qui suit l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


(17) All that portion of subsection 29(29) 
of the said Rules following paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: IVs) 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to such part of its income for the year if 

no deduction were allowed under this 

section or section 65, 66 or 66.1 of the 

amended Act, (minus the deductions 20 

allowed for the year by subsection 66(2) 

and sections 112 and 113 of the amend- 

ed Act), as may reasonably be regarded 

as attributable to 
(i) the disposition of any property 25 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) of the amended 
Act owned by the predecessor of the 
first successor corporation, within the 
meaning of subsection (25), immedi- 30 
ately before the acquisition by the 
first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, and 
(ii) the production of petroleum or 35 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 40 
meaning of subsection (25), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, an interest or a 45 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 


«b) sur ce total, une somme égale a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 20 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour l’année 
par le paragraphe 66(2) et des articles 
112 et 113 de la loi modifiée) qui peut 25 
raisonnablement étre considérée comme 
attribuable 
(i) a la disposition de tout bien visé a 
lun des alinéas 66(15)c)(i) a (vi) de 
la loi modifiée qui appartenait 4 la 30 
corporation remplacée par la premiére 
corporation remplagante, au sens du 
paragraphe (25), immédiatement 
avant l’acquisition, par la premiére 
corporation remplacante, des biens 35 
ainsi acquis par la seconde corpora- 
tion remplagante, et 
(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel de puits, ou a la produc- 
tion de minerai provenant de mines, 40 
situés sur des biens au Canada a 
’égard desquels la corporation rem- 
placée par la premiére corporation 
remplagante, au sens du paragraphe 
(25), détenait immédiatement avant 45 
Yacquisition par la premiére corpora- 
tion remplagante des biens ainsi 
acquis par la seconde corporation 
remplagante, des intéréts ou un droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole ou 50 


property so acquired was acquired by the successor corporation, 
and 


(d) of that aggregate, an amount equal to such part of its income 
for the year 


(i) if no deduction were allowed under section 65 of the 
amended Act, and 


(ii) if no deduction were allowed under this section or section 
66 of the amended Act, 


(minus any deductions allowed for the year by subsection (29) of 
this section, subsections 66(2) and (7) of the amended Act and 
sections 112 and 113 of the amended Act), as may reasonably be 
regarded as attributable to the production of petroleum or natural 
gas from wells, or the production of minerals from mines, situated 
on property in Canada from which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisition by the successor corpora- 
tion of the property so acquired, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to take or remove minerals, 


and, in respect of any such expenses included in the aggregate 
determined under paragraph (c), no deduction may be made under 
this section by the predecessor corporation in computing its income 
for a taxation year subsequent to its taxation year in which the 
property so acquired was acquired by the successor corporation.” 


“(29) Notwithstanding subsection (24), where a corporation 
(hereinafter in this subsection referred to as the “second successor 
corporation”) whose principal business is of the class described in 
subsection (4) has, at any time after April 10, 1962, acquired from a 
corporation (hereinafter in this subsection referred to as the “first 
successor corporation”) that was a successor corporation within the 
meaning of subsection (25) all or substantially all of the property of 
the first successor corporation used by it in carrying on in Canada 
its principal business, there may be deducted by the second succes- 
sor corporation, in computing its income for a taxation year, the 
lesser of 


(a) the aggregate determined by adding the expenses referred to 
in subparagraphs (25)(c)(i) and (ii) for the purpose of determin- 
ing the deduction allowable to the first successor corporation 
under subsection (25) in computing its income for a previous 
taxation year, to the extent that such expenses 


(i) were not deductible by the second successor corporation or 
any other corporation in computing its income for a previous 
taxation year, and were not deductible by the first successor 
corporation in computing its income for the taxation year in 
which the property so acquired was acquired by the second 
successor corporation, and 
(ii) would, but for the provisions of paragraph (25)(d), have 
been deductible by the first successor corporation in computing 
its income for the taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the second successor corporation, and 
(b) of that aggregate, an amount equal to such part of its income 
for the year 
(i) if no deduction were allowed under section 65 or 66 of the 
amended Act, and 


(ii) if no deduction were allowed under this section or section 

66 of the amended Act, 
(minus any deductions allowed for the year by subsection 66(2) of 
the amended Act and sections 112 and 113 of the amended Act), 
as may reasonably be regarded as attributable to the production 
of petroleum or natural gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on property in Canada from which 
the predecessor of the first successor corporation, within the 
meaning of subsection (25), had, immediately before the acquisi- 


(ili) n’étaient pas déductibles par la corporation remplagante 
lors du calcul de son revenu pour une année antérieure, et 
n’étaient pas déductibles par la corporation remplacée lors du 
calcul de son revenu pour |’année d’imposition pendant laquelle 
les biens ainsi acquis ont été acquis par la corporation rempla- 
¢ante, ou de son revenu pour une année d’imposition antérieure, 
et 


(iv) auraient, sans les dispositions des alinéas (1)b), (2)5), 
(3)d), (4)h) et (24)d), ou de l’un de ces alinéas ou du présent 
paragraphe, été déductibles par la corporation remplacée lors 
du calcul de son revenu pour |’année d’imposition pendant 
laquelle le bien ainsi acquis a été acquis par la corporation 
remplagante, ou 


d) sur ce total, une somme égale 4 la fraction de son revenu pour 
Pannée 
(i) si aucune déduction n’était permise en vertu de I’article 65 
de la loi modifiée, et 
(ii) si aucune déduction n’était permise en vertu du présent 
article ou de l’article 66 de la loi modifiée, 


(moins toute déduction permise pour l’année par le paragraphe 
(29) du présent article, les paragraphes 66(2) et (7) de la loi 
modifiée et les articles 112 et 113 de la loi modifiée), qui peut 
raisonnablement étre considérée comme attribuable a la produc- 
tion de pétrole ou de gaz naturel tiré de puits, ou a la production 
de minerai tiré de mines, situés sur une propriété au Canada dont 
la corporation remplacée détenait, immédiatement avant l’acqui- 
sition par la corporation remplagante de la propriété ainsi acquise, 
le droit d’extraire du pétrole ou du gaz naturel ou un droit 
d’extraire ou d’enlever du minerai, 


et, relativement a tous frais semblables compris dans le total calculé 
en vertu de l’alinéa c), aucune déduction ne peut étre effectuée en 
vertu du présent article, par la corporation remplacée, lors du calcul 
de son revenu pour une année d’imposition postérieure 4 son année 
d’imposition pendant laquelle la propriété ainsi acquise a été acquise 
par la corporation remplagante.» 

«(29) Nonobstant le paragraphe (24), lorsqu’une corporation 
(appelée dans la suite du présent paragraphe la «seconde corporation 
remplacante») dont l’entreprise principale entre dans la catégorie 
visée au paragraphe (4) a, a une date quelconque, postérieure au 10 
avril 1962, acquis d’une corporation (appelée dans la suite du 
présent paragraphe la «premiére corporation remplagante») qui était 
une corporation remplacante au sens du paragraphe (25), la totalité 
ou la presque totalité des biens de la premiére corporation rempla- 
cante, qui lui permettaient d’exploiter son entreprise principale au 
Canada, peut étre déduit par la seconde corporation remplagante, 
lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition, le moins 
élevé des montants suivants: 

a) le total obtenu en additionnant les frais mentionnés aux sous- 

alinéas (25)c)(i) et (ii) aux fins de déterminer la déduction dont 

peut bénéficier la premiére corporation remplagante en vertu du 
paragraphe (25), lors du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition antérieure, dans la mesure ou ces frais 
(i) n’étaient pas déductibles par la deuxiéme corporation rem- 
plagante ou par toute autre corporation lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition antérieure et n’étaient pas 
déductibles par la premiére corporation remplagante lors du 
calcul de son revenu pour |’année d’imposition dans laquelle les 
biens ainsi acquis ont été acquis par la seconde corporation 
remplacante, et 
(ii) auraient été, sans les dispositions de l’alinéa (25)d), déduc- 
tibles par la premiére corporation remplagante lors du calcul de 
son revenu pour l’année d’imposition dans laquelle les biens 
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and, in respect of any expense included 

in the aggregate referred to in para- 
graph (a), no deduction may be made 
under this section by the first successor 
corporation in computing its income for 5 
a taxation year subsequent to its taxa- 
tion year in which the property so 
acquired was acquired by the second 
successor corporation.” 


(18) Subsections (1) to (4) and (9) to (15) 10 
are applicable to taxation years ending after 
May 6, 1974. 


(19) Subsections (5) to (8) are applicable 
with respect to elections made for a joint 
exploration corporation’s 1977 and subse- 15 
quent taxation years. 


(20) Subsections (16) and (17) are appli- 
cable to the 1977 and subsequent taxation 
years. 


(21) In its application to taxation years 20 
ending after May 6, 1974 and before 1977, 
paragraph 29(25)(d) of the said Rules, as 
enacted by subsection (16), shall be deemed 
to have read as follows: 


“(d) of that aggregate, an amount 25 
equal to such part of its income for the 
year if no deduction were allowed under 
this section or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, (minus the deductions 
allowed for the year by subsection (29) 30 
of this section and subsections 66(2) and 
(7) and 66.1(5) and sections 112 and 
113 of the amended Act), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
the production of petroleum or natural 35 
gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the prede- 
cessor corporation had, immediately 
before the acquisition by the successor 40 
corporation of the property so acquired, 

a right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or remove 
minerals;”’. 


(22) In its application to taxation years 45 
ending after May 6, 1974 and before 1977, 


du gaz naturel ou le droit d’extraire 
ou d’enlever du minerai; 


de plus, lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition postérieure 
a son année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis ont été 
acquis par la seconde corporation rem- 
plagante, la premiére corporation rem- 
plagante ne peut rien déduire, en vertu 
du présent article, au titre de tous frais 
compris dans le total visé a l’alinéa a).» 


(18) Les paragraphes (1) a (4) et (9) a 
(15) s’appliquent aux années d’imposition se 
terminant aprés le 6 mai 1974. 


— 


(19) Les paragraphes (5) a (8) s’appli- 15 
quent aux choix exercés pour l’année d’impo- 
sition 1977 et suivantes d’une corporation 


d’exploration en commun. 


(20) Les paragraphes (16) et (17) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1977 et 20 
suivantes. 


(21) Dans son application aux années 
d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
1974 et avant 1977, l’alinéa 29(25)d) desdi- 
tes Régles, tel qu’édicté par le paragraphe 25 
(16), est réputé s’étre interprété comme suit: 


«d) sur ce total, une somme égale a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent article ou des articles 30 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour l’année 
par le paragraphe (29) du présent arti- 
cle, des paragraphes 66(2) et (7) et 
66.1(5) et les articles 112 et 113 de la 35 
loi modifiée) qui peut raisonnablement 
étre considérée comme attribuable a la 
production de pétrole ou de gaz naturel 
tiré de puits, ou a la production de 
minerai tiré de mines, situés sur des 40 
biens au Canada dont la corporation 
remplacée détenait immédiatement 
avant l’acquisition par la corporation 
remplacgante des biens ainsi acquis, le 
droit d’extraire ou d’enlever du pétrole 45 
ou du gaz naturel ou le droit d’extraire 
ou d’enlever du minerai;» 


(22) Dans son application aux années 
d’imposition se terminant aprés le 6 mai 


tion by the first successor corporation of the property so acquired 
by the second successor corporation, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to take or remove minerals; 


and, in respect of any such expenses included in the aggregate 
determined under paragraph (a), no deduction may be made under 
this section by the first successor corporation in computing its 
income for a taxation year subsequent to its taxation year in which 
the property so acquired was acquired by the second successor 
corporation.” 


ainsi acquis ont été acquis par la seconde corporation rempla- 
cgante, ou 


b) sur ce total, une somme égale a la partie de son revenu pour 
Pannée 
(i) si aucune déduction n’était autorisée en vertu de I’article 65 
ou 66 de la loi modifiée, et 


(ii) si aucune déduction n’était autorisée par le présent article 
ou l’article 66 de la loi modifiée 


(moins toute déduction autorisée pour l’année par le paragraphe 
66(2) de la loi modifiée et les articles 112 et 113 de la loi 
modifiée), qui peut raisonnablement étre attribuée a la production 
de pétrole ou de gaz naturel provenant de puits ou 4 la production 
de minerai provenant de mines, situés sur une propriété au 
Canada dont la premiére corporation remplacée de la premiére 
corporation remplacante, au sens du paragraphe (25) avait, 
immédiatement avant l’acquisition par la premiére corporation 
remplacante des biens ainsi acquis par la seconde corporation 
remplacante, le droit d’extraire ou d’enlever du pétrole, du gaz 
naturel ou le droit d’extraire ou d’enlever du minerai; 


de plus, lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition 
postérieure 4 son année d’imposition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis ont été acquis par la seconde corporation remplagante, 
la premiére corporation remplagante ne peut rien déduire, en vertu 
du présent article, au titre de frais semblables compris dans le total 
déterminé suivant l’alinéa a).» 


References in 
amended Act to 
Income Tax 
Application 
Rules, 1971 
relating to 
exploration and 
development 
expenses 
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all that portion of subsection 29(29) of the 
said Rules following paragraph (a) thereof, 
as enacted by subsection (17), shall be 
deemed to have read as follows: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 
to such part of its income for the year if 
no deduction were allowed under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, (minus the deductions 


5 


allowed for the year by subsection 66(2) 10 


and sections 112 and 113 of the amend- 
ed Act), as may reasonably be regarded 
as attributable to the production of 
petroleum or natural gas from wells, or 


the production of minerals from mines, 15 


situated on property in Canada from 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the mean- 
ing of subsection (25), had, immediately 
before the acquisition by 
successor corporation of the property so 
acquired by the second successor corpo- 
ration, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals; 


and, in respect of any expense included in 
the aggregate referred to in paragraph (a), 
no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 


the first 20 


in computing its income for a taxation 30 


year subsequent to its taxation year in 


which the property so acquired was 
acquired by the second _ successor 
corporation.”. 


107. (1) Subsections 30(1) and (2) of the 35 


said Rules are repealed and the following 
substituted therefor: 


“30. (1) In subsections 66(6) and (7), 
66.1(4) and (5) and 66.2(3) and (4) of the 
amended Act, 


(a) “the Income Tax Application 
Rules, 1971” in respect of paragraphs 
66(6)(b) and (7)(b), 66.1(4)(b6) and 
(5)(6) and 66.2(3)(b) and (4)(b) of the 


40 


amended Act means the provisions of 45 


section 29 of this Act; 


(b) “the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction” for the purposes of para- 


1974 et avant 1977, la partie du paragraphe 
29(29) desdites Régles qui suit l’alinéa a), tel 
qu’édictée par le paragraphe (17), est répu- 
tée s’étre interprétée comme suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour |l’année 
par le paragraphe 66(2) et des articles 
112 et 113 de la loi modifiée) qui peut 
raisonnablement étre considérée comme 
attribuable a la production de pétrole ou 
de gaz naturel de puits, ou a la produc- 
tion de minerai provenant de mines, 
situés sur des biens au Canada dont la 
corporation remplacée par la premiére 
corporation remplacgante, au sens du 


is 


paragraphe (25), détenait immédiate- 20 


ment avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplagante des biens ainsi 
acquis par la seconde corporation rem- 
plagante, ou le droit d’extraire ou d’enle- 


ver du pétrole ou du gaz naturel ou le 25 


droit d’extraire ou d’enlever du minerai, 


de plus, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 


biens ainsi acquis ont été acquis par la 30 


seconde corporation remplagante, la pre- 
miére corporation remplagante ne peut 
rien déduire, en vertu du présent article, 
au titre de tous frais compris dans le total 
visé a l’alinéa a).». 


107. (1) Les paragraphes 30(1) et (2) des- 
dites Régles sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«30. (1) Aux paragraphes 66(6) et (7), 


39 


66.1(4) et (5) et 66.2(3) et (4) de la loi 40 


modifiée, 
a) «les Régles de 1971 concernant l’ap- 
plication de l’impot sur le revenu» rela- 
tivement aux alinéas 66(6)b) et (7)d), 


66.1(4)b) et (5)b) et 66.2(3)b) et (4)b) 45 


de la loi modifiée signifie les dispositions 
de l’article 29 de la présente loi; 

b) «les dispositions des Régles de 197] 
concernant l’application de l’impot sur 


le revenu qui autorisent une déduction» 50 


Renvois dans la 
loi modifiée aux 
Régles de 1971 
concernant 
l'application de 
Vimpot sur le 
revenu 
relativement 
aux frais 
d’exploration et 
de développe- 
ment 


Clause 107: See explanatory note to subclauses Article 107 du bill: Voir les notes explicatives aux 
106(1) to (4). paragraphes 106(1) a (4). 
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graphs 66(6)(b) and 66.1(4)(5) thereof 
means the provisions of subsections 
29(25) and (29) of this Act; and 


(c) “the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction” for the purposes of para- 
graphs 66(7)(b) and 66.1(5)(6) thereof 
means the provisions of subsection 
29(29) of this Act.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 10 


years ending after May 6, 1974. 


108. (1) Subsections 32.1(1) and (2) of 
the said Rules are repealed. 


(2) This section is applicable in respect of 


aux fins des alinéas 66(6)5) et 66.1(4)5) 

de cette loi, signifie les dispositions des 
paragraphes 29(25) et (29) de la pré- 
sente loi; et 

c) «les dispositions des Régles de 1971 5 
concernant l’application de l’impot sur 

le revenu qui autorisent une déduction» 
aux fins des alinéas 66(7)b) et 66.1(5)b) 

de cette loi, signifie les dispositions du 
paragraphe 29(29) de la présente loi» 10 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


108. (1) Les paragraphes 32.1(1) et ale 
desdites Régles sont abrogés. 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dividends that became payable after April, 15 dendes devenus payables aprés avril 1973. 


1973: 


109. (1) Paragraph 34(3)(g) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(g) of the aggregate determined under 20 
paragraph (f), an amount equal to such 
part of the income of the new corpora- 
tion for the year 
(i) if no deduction were allowed 
under section 29 of this Act or under 25 
section 65, 66 or 66.1 of the amended 
Act, and 
(ii) if no deduction were allowed 
under this section or subsection 87(6) 
of the amended Act in its application 30 
to amalgamations occurring after 
1971 and before May 7, 1974, 


(minus the deductions allowed for the 
year by subsection 66(2) and sections 
112 and 113 of the amended Act), as 35 
may reasonably be regarded as attribut- 
able to the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated on 
property in Canada from which the 40 
predecessor corporation had, immediate- 

ly before the amalgamation, a right to 
take or remove petroleum or natural gas 

or a right to take or remove minerals;” 


109. (1) L’alinéa 34(3)g) desdites Régles 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«g) sur le total déterminé en vertu de 20 
Palinéa f), une somme égale a la partie 
du revenu de la nouvelle corporation 
pour l’année 
(i) si aucune déduction n’était per- 
mise en vertu de‘l’article 29 de la 25 
présente loi ou en vertu des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée, et 
(ii) si aucune déduction n’était per- 
mise en vertu du présent article ou du 
paragraphe 87(6) de la loi modifiée 30 
dans son application aux fusions qui 
ont eu lieu aprés 1971 et avant le 7 
mai 1974, 
(diminuée des déductions permises pour 
l'année en vertu du paragraphe 66(2) et 35 
des articles 112 et 113 de la loi modi- 
fiée), qui peut raisonnablement étre 
attribuée a la production de pétrole ou 
de gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minerai provenant de 40 
mines, situés sur une propriété au 
Canada dont la corporation remplacée 
détenait, immédiatement avant la 
fusion, le droit d’extraire ou de prendre 
du pétrole ou du gaz naturel ou un droit 45 
d’extraire ou d’enlever du minerai;» 


Clause 108: This amendment would implement para- 
graph (9) of the Rules Motion, which reads as follows: 


“(9) That effective for dividends paid after April, 1973, subsec- 
tions 32.1(1) and (2) of the Rules be repealed.” 


Clause 109: See explanatory note to subclauses 
106(1) to (4). 


22397-14 


Article 108 du bill: Cette modification donne effet a 
la section (9) de la motion relative aux Régles, qui se lit 
comme suit: 


«(9) Que, pour application aux dividendes versés aprés avril 1973, 
les paragraphes 32.1(1) et (2) des Régles soient abrogés.» 


Article 109 du bill: Voir les notes explicatives aux 
paragraphes 106(1) a (4). 
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(2) Subsection (1) is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


110. (1) Section 40 of the said Rules is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


5 


Application 
rule 


“(8) For the purposes of paragraph 
(1)(d) and (2)(a), where the three years 
referred to therein include the 1974, 1975 
or 1976 taxation years, there may be 
deducted from the tax otherwise payable 10 
for any such year to be included in the 
aggregate referred to therein, an amount 
equal to 9% of the tax otherwise payable 
under Part I for that year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 15 
1977 and subsequent taxation years. 


111. (1) Subsectin 57(8) of the said Rules 
is repealed. 


(2) This section is applicable in computing 
tax-paid undistributed surplus on hand after 20 
December 31, 1978. 


112. (1) Section 63 of the said Rules is 
repealed. 


(2) This section is applicable in computing 
tax-paid undistributed surplus on hand after 25 
December 31, 1978. 


113. (1) Sections 64.1 and 64.2 of the said 
Rules are repealed. 


(2) This section is applicable in respect of 


dividends paid after March 31, 1977. 30 


114. (1) Subsection 66(2) of the said 
Rules is repealed. 


(2) This section is applicable in computing 
1971 undistributed income on hand after 


December 31, 1978. 35 


PART III 
OLD AGE SECURITY ACT 


RiSsc:.0-6xc; 
21 (2nd Supp.); 
1970-71-72, ce. 
43632197 2c: 
10; 1973-74, :cc. 
Sea5e 
1974-75-76, c. 
58; 1976-77, cc. 
9, 28, 54 


115. (1) Section 11 of the Old Age Secu- 
rity Act is amended by striking out the word 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


110. (1) L’article 40 desdites Régles est 


modifié par l’adjonction du paragraphe 5 
suivant: 
«(8) Aux fins des alinéas (1)d) et (2)a), 


lorsque les trois années mentionnées aux- 
dits alinéas, comprennent les années d’im- 


position 1974, 1975 et 1976, il peut étre 10 


déduit de limp6t payable par ailleurs, 
pour l’une quelconque de ces années, qui 
doit étre inclus dans le total mentionné 
auxdits alinéas, un montant égal a 9% de 
V'impot payable par ailleurs en vertu de la 15 
Partie I pour cette année.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


111. (1) Le paragraphe 57(8) desdites 
20 


Régles est abrogé. 


(2) Le présent article s’applique au calcul 
du surplus en main non réparti et libéré 
d’impot aprés le 31 décembre 1978. 


112. (1) L’article 63 desdites Régles est 
abrogé. 2) 


(2) Le présent article s’applique au calcul 
du surplus en main non réparti et libéré 
d’impét aprés le 31 décembre 1978. 


113. (1) Les articles 64.1 et 64.2 desdites 
Régles sont abrogés. 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes payés aprés le 31 mars 1977. 


114. (1) Le paragraphe 66(2) desdites 
Régles est abrogé. 


(2) Le présent article s’applique au calcul 35 
du revenu en main non réparti en 1971 aprés 
le 31 décembre 1978. 


PARTIE III 


LOI SUR LA SECURITE DE LA 
VIEILLESSE 


115. (1) L’article 11 de la Loi sur la 
sécurité de la vieillesse est modifié en retran- 


30 


Régle 
d’application 


S.R., c. O-6; c. 
21(2° Supp.); 
1970-71-72, cc. 
43, 63; 1972, c. 
10; 1973-74, cc. 
8, 35; 
1974-75-76, c. 
58; 1976-77, 
ce. 9, 28, 54 


Clause 110: New. 


Clause 111: This amendment, together with the 
amendment set out in clause 114, would implement 
paragraph (10) of the Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(10) That effective January. 1, 1979, subsections 57(8) and 
66(2) of the Rules be repealed as a consequence of the repeal on 
that date of tax-paid undistributed surplus on hand and 1971 
undistributed income on hand.” 


Clause 112: This provision is no longer relevant. 


Clause 113: See explanatory note to clause 102. 


Clause 114: See explanatory note to clause 111. 


Clause 115: This amendment is related to the amend- 
ments to subsections 13(7.1) and 56(1) of the Income 


Article 110 du bill: Nouveau. 


Article 111 du bill: Cette modification, ainsi que le 
modification présentée a l’article 114 du bill, donnent 
effet 4 la section (10) de la motion relative aux Régles, 
qui se lit comme suit: 


«(10) Que, pour application 4 compter du 1* janvier 1979, les 
paragraphes 57(8) et 66(2) des Régles soient abrogés en raison de 
labrogation a cette date du surplus en main non réparti et libéré 
d’impot et du revenu en main non réparti en 1971.» 


Article 112 du bill: Cette disposition n’est plus 
pertinente. 


Article 113 du bill: Voir la note explicative de l’article 
102 du bill. 


Article 114 du bill: Voir la note explicative de l’article 
111 du bill. 


Article 115 du bill: Cette modification est reliée aux 
modifications aux paragraphes 13(7.1) et 56(1) de la 
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“and” at the end of paragraph (a.1) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph (b) thereof and by adding thereto, 
immediately after paragraph (6) thereof, the 
following paragraph: 


“(c) the amount of any grant under a 
program that is a prescribed program of 
the Government of Canada for the pur- 
poses of paragraph 56(1)(s) of the 
Income Tax Act,” 


(2) This section is applicable after 1976. 


10 


PART IV 
SUPPLEMENTARY BORROWING AUTHORITY 


Power to raise 
loans of 
$9,000,000,000 
for public works 
and general 
purposes 


116. The Governor in Council may, on 
behalf of Her Majesty, in addition to the 
sums now remaining unborrowed and negoti- 
able of the loans authorized by Parliament 15 
by any Act heretofore passed, at any time 
before 1979, raise by way of loan, under the 
Financial Administration Act, by the issue 
and sale or pledge of securities of Canada, in 
such form, for such separate sums, at such 20 
rates of interest and on such other terms and 
conditions as the Governor in Council may 
approve, such sum or sums of money, not 
exceeding in the whole, the sum of nine 
billion dollars, as may be required for public 25 
works and general purposes. 


chant le mot «et» a la fin de son alinéa a.1) et 
en l’ajoutant a la fin de l’alinéa 5) et par 
ladjonction, de l’alinéa suivant: 


«c) le montant de toute subvention en 
vertu d’un programme prescrit du gou- 
vernement du Canada aux fins de I’ali- 
néa 56(1)s) de la Loi de l’impot sur le 
revenu,» 


(2) Cet article s’applique aprés 1976. 


PARTIE IV 
POUVOIR D’EMPRUNT SUPPLEMENTAIRE 


116. Le gouverneur en conseil peut, au 
nom de Sa Majesté, en sus du reliquat actuel- 
lement non emprunté et négociable des 
emprunts autorisés par le Parlement, en 
vertu de toute loi jusqu’ici adoptée, en tout 


temps avant 1979, se procurer, par voie 


d’emprunt selon les dispositions de la Loi 


sur administration financiére, par émission 


et vente ou nantissement de valeurs du 
Canada, sous la forme, pour les divers mon- 
tants, aux taux d’intérét et aux autres con- 
ditions que le gouverneur en conseil peut 
approuver, la ou les sommes d’argent n’excé- 
dant pas en tout neuf milliards de dollars 
qui pourront étre requises pour des travaux 
publics et a des fins générales. 


1 Q Pouvoir 
d’emprunter 
$9,000,000,000 
pour travaux 
publics et fins 
générales 


15 


20 


Tax Act that are set out in subclauses 6(5) and 23(2), 
respectively. 


Section 11 of the Old Age Security Act at present 
reads as follows: 


“11. For the purposes of this Part, the income for a calendar year 
of a person or an applicant is his income for that year computed in 
accordance with the Income Tax Act, minus 


(a) the amount of any pension, supplement or spouse’s allowance 
under this Act and the amount of any similar payment under a 
law of a provincial legislature, 


(a.1) the amount of any allowance under the Family Allowances 
Act, 1973 and the amount of any similar payment under a law of 
a provincial legislature, and 


(6) the amount of any death benefit under the Canada Pension 
Plan or a provincial pension plan as defined in that Act, 


included in computing that income.” 


Clause 116: This clause would provide supplementary 
authority to borrow moneys required for public works 
and general purposes. 


Loi de l’impot sur le revenu proposées aux paragraphes 
6(5) du bill et 23(2) du bill, respectivement. 


L’article 11 de la Loi sur la sécurité de la veillesse se 
lit présentement comme suit: 


«11. Aux fins de la présente Partie, le revenu pour une année civil 
d’une personne ou d’un requérant est son revenu pour cette année 
calculé en conformité de la Loi de l’impot sur le revenu, moins 


a) le montant de toute pension, supplément ou allocation, prévu 
par la présente loi, et le montant de tout paiement semblable 
prévu par une loi d’une législature provinciale, 


a.1) le montant de toute allocation prévue par la Loi de 1973 sur 
les allocations. familiales et le montant de tout paiement sembla- 
ble prévu par une loi d’une législature provinciale, et 


b) le montant de toute prestation de décés prévue par le Régime 
de pensions du Canada ou par un régime provincial de pensions 
tel que le définit cette loi, 


compris dans le calcul de ce revenu.» 


Article 116 du bill: Cet article prévoit lattribution 
d’un pouvoir supplémentaire d’emprunt des sommes 
d’argent requises pour des travaux publics et a des fins 
générales. 


Item 


yA | 


SCHEDULE 
(Section 101) 


Provision Affected 


Amendment 


Paragraph 8(5)(a) 


Paragraph 20(1)(r) 


Paragraph 20(1)(s) 


The French version of paragraph 8(5)(a) of the 
Income Tax Act is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


‘“‘a) pour une caisse ou en vertu d'un régime de 
retraite,” 


The French version of paragraph 20(1)(7) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


‘“*r) lorsque dans le document établissant une caisse 
ou Un régime enregistré de pensions il existe une 
disposition en vertu de laquelle le contribuable peut 
assurer des prestations de retraite ou d'autres pen- 
sions a un de ses employés ou a un de ses anciens 
employés en effectuant un versement global a la 
caisse ou en vertu du régime, dans |’année pendant 
laquelle l’employé ou l’ancien employé 


(i) acquiert le droit a la retraite, 


(ii) prend sa retraite ou par ailleurs cesse d’étre 
employé par le contribuable, ou 


(iii) atteint ’age auquel les prestations de retraite 
ou d’autres pensions ainsi prévues deviennent 
payables ou commencent a Jui étre payables, 


une somme payée par le contribuable dans l’année 
ou dans les 60 jours de la fin de l'année en cause a 
titre de paiement global au bénéfice d’un employé 
ou d’un ancien employé qui, dans l'année, a acquis 
le droit a la retraite, a pris sa retraite ou a par 
ailleurs cessé d’étre employé par le contribuable ou 
a atteint lage visé au sous-alinéa (iii) (sauf dans la 
mesure ou elle est déductible en vertu de l’alinéa 


Gs. 


The French version of paragraph 20(1)(s) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“*s) lorsque le contribuable est un employeur, le 
montant du paiement spécial qu’il a effectué dans 
l'année a une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions fonctionnant au profit 
d’employés, au titre de services antérieurs rendus 
par des employés, et conformément a Il’avis d’un 
actuaire reconnu d’aprés lequel les ressources de la 
caisse ou du régime devaient étre augmentées d’un 
montant non inférieur a celui du paiement spécial 


Item 


Disposition concernée 


Alinéa 8(5)a) 


Alinéa 20(1)r) 


Alinéa 20(1)s) 
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ANNEXE 


(Article 101) 


Modification 


La version francaise de l’alinéa 8(5)a) de la Loi de 
Vimpot sur le revenu est abrogée et remplacée par ce qui 


suit: 


«a) pour une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite,» 


La version francaise de l’alinéa 20(1)r) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«r) lorsque dans le document établissant une caisse 
ou un régime enregistré de pensions il existe une 
disposition en vertu de laquelle le contribuable peut 
assurer des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions a un de ses employés ou a un de ses anciens 
employés en effectuant un versement global a la 
caisse ou en vertu du régime, dans l’année pendant 
laquelle l’employé ou l’ancien employé 


(i) acquiert le droit a la retraite, 


(ii) prend sa retraite ou par ailleurs cesse d’étre 
employé par le contribuable, ou 


(iii) atteint l’4ge auquel les prestations de retraite 
ou d’autres pensions ainsi prévues deviennent 


payables ou commencent 4 lui étre payables, 


une somme payée par le contribuable dans l’année 
ou dans les 60 jours de la fin de l’année en cause a 
titre de paiement global au bénéfice d’un employé 
ou d’un ancien employé qui, dans l’année, a acquis 
le droit a la retraite, a pris sa retraite ou a par 
ailleurs cessé d’étre employé par le contribuable ou 
a atteint l’4ge visé au sous-alinéa (iii) (sauf dans la 
mesure ov elle est déductible en vertu de l’alinéa 


q))» 


La version francaise de l’alinéa 20(1)s) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«s) lorsque le contribuable est un employeur, le 
montant du paiement spécial qu'il a effectué dans 
année a une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions fonctionnant au profit 
d’employés, au titre de services antérieurs rendus 
par des employés, et conformément 4a l’avis d’un 
actuaire reconnu d’aprés lequel les ressources de la 
caisse ou du régime devaient étre augmentées d’un 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Item 


Provision Affected 


Paragraph 56(1)(a) 


Amendment 


afin de faire en sorte que toutes les obligations de la 
caisse ou du régime envers les employés puissent 
étre acquittées, si le paiement a été effectué de 
maniére quil soit irrévocablement transmis au 
régime ou a la caisse, et que le paiement a été 
approuve par le Ministre, sur avis du surintendant 
des assurances; pour plus de précision et sans res- 
treindre la portée générale du présent alinéa, il est 
disposé que le présent alinéa s’applique dans les cas 
ou il était nécessaire d’augmenter les ressources 
d’une caisse ou d’un régime en raison de Il’accroisse- 
ment des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions dues par cette caisse ou en vertu de ce 
régime;” 


All that portion of the French version of paragraph 
56(1)(a) of the said Act preceding subparagraph (iv) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


““a) toute somme recue au cours de l'année au titre, 
ou en paiement intégral ou partiel 


(1) dune prestation de retraite ou d’autres pen- 
sions, y compris, sans restreindre la portée géné- 
rale de ce qui précéde, 


(A) toute pension, tout supplément ou toute 
allocation servie en vertu de la Loi sur la 
sécurité de la vieillesse ainsi que tout paiement 
semblable fait en vertu d’une loi provinciale, et 


(B) toute prestation versée en vertu du Régime 
des pensions du Canada ou dun régime pro- 
vincial de pensions ou de rentes, au sens de 
article 3 de cette loi, 


a l’exclusion 


(C) de tout paiement d’assistance sociale fait 
aprés examen des ressources et des besoins, 


(1) par un organisme de charité enregistré, 
ou 


(II) dans le cadre d’un programme prescrit 
prévu par une loi fédérale ou une loi 
provinciale, 


(ii) dune allocation de retraite, 


Pas W2 


ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 


SY 


montant non inférieur 4 celui du paiement spécial 
afin de faire en sorte que toutes les obligations de la 
Caisse ou du régime envers les employés puissent 
étre acquittées, si le paiement a été effectué de 
maniére qu'il soit irrévocablement transmis au 
régime ou 4a la caisse, et que le paiement a été 
approuve par le Ministre, sur avis du surintendant 
des assurances; pour plus de précision et sans res- 
treindre la portée générale du présent alinéa, il est 
disposé que le présent alinéa s’applique dans les cas 
ou il était nécessaire d’augmenter les ressources 
d’une caisse ou d’un régime en raison de |’accroisse- 
ment des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions dues par cette caisse ou en vertu de ce 
régime;» 

4. Alinéa 56(1)a) La partie de la version frangaise de l’alinéa 56(1)a) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iv) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) toute somme regue au cours de |’année au titre, 
ou en paiement intégral ou partiel 


(i) d’une prestation de retraite ou d’autres pen- 


sions, y compris, sans restreindre la portée géné- 
rale de ce qui précéde, 


(A) toute pension, tout supplément ou toute 
allocation servie en vertu de la Loi sur la 
sécurité de la vieillesse ainsi que tout paiement 
semblable fait en vertu d’une loi provinciale, et 


(B) toute prestation versée en vertu du Régime 
des pensions du Canada ou d’un régime pro- 
vincial de pensions ou de rentes, au sens de 
article 3 de cette loi, 


a l’exclusion 


(C) de tout paiement d’assistance sociale fait 
aprés examen des ressources et des besoins, 


(I) par un organisme de charité enregistré, 
ou 


(11) dans le cadre d’un programme prescrit 
prévu par une loi fédérale ou une loi 
provinciale, 


(ii) d’une allocation de retraite, 


Item 


213 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Provision Affected Amendment 


(iii) d’une prestation consécutive au décés,” 


Paragraph 56(1)(d) The French version of paragraph 56(1)(d) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


““(d) toute somme regue dans I’année par le contri- 
buable a titre de rente sauf dans la mesure ou cette 
rente doit par ailleurs étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour l’année;” 


Subsection 56(2) The French version of subsection 56(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


(2) Tout paiement ou transfert de biens fait, sui- 
vants les instructions ou avec l’accord d’un contribua- 
ble, 4 toute autre personne au profit du contribuable 
ou a titre d’avantage que le contribuable désirait voir 
accorder a l’autre personne, doit étre inclus dans le 
calcul du revenu du contribuable dans la mesure ou il 
le serait si ce paiement ou transfert avait été fait au 
contribuable.” 


Subsection 57(1) All that portion of the French version of subsection 
57(1) of the said Act preceding paragraph (a) thereof is 
repealed and the following substituted therefor: 


“57. (1) Nonobstant les dispositions du sous-alinéa 
56(1)a)(i), seule est a inclure dans le calcul du revenu 
d’un contribuable, en ce qui concerne tout paiement 
regu par lui d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions dont le revenu de place- 
ment a été, 4 une époque donnée, exonéré d’impét en 
vertu de la Loi de l’impét de guerre sur le revenu en 
raison du choix de cette exonération fait par les 
fiduciaires ou par la corporation administrant la 
caisse ou le régime, la partie du paiement restant 
aprés déduction de la fraction de ce paiement repré- 
sentée par le rapport existant entre” 


Subsection 57(2) The French version of subsection 57(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


(2) Le présent article ne s’applique pas a un 
paiement recu par un contribuable d’une caisse ou en 
vertu d’un régime de retraite ou d’autres pensions si le 
contribuable n’a effectué aucun paiement a la caisse 
ou en vertu du régime.” 


Subsection 57(3) The French version of subsection 57(3) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 
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ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 


(iii) d’une prestation consécutive au décés,» 


Ds Alinéa 56(1)d) La version frangaise de l’alinéa 56(1)d) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) toute somme recue dans I’année par le contri- 
buable 4a titre de rente sauf dans la mesure ou cette 
rente doit par ailleurs étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour |’année;» 


6. Paragraphe 56(2) La version frangaise du paragraphe 56(2) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Tout paiement ou transfert de biens fait, sui- 
vants les instructions ou avec l’accord d’un contribua- 
ble, 4 toute autre personne au profit du contribuable 
ou a titre d’avantage que le contribuable désirait voir 
accorder a l’autre personne, doit étre inclus dans le 
calcul du revenu du contribuable dans la mesure ot il 
le serait si ce paiement ou transfert avait été fait au 
contribuable.» 


ns Paragraphe 57(1) La partie de la version francaise du paragraphe 57(1) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«57. (1) Nonobstant les dispositions du sous-alinéa 
56(1)a)(1), seule est a inclure dans le calcul du revenu 
d’un contribuable, en ce qui concerne tout paiement 
recu par lui d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions dont le revenu de place- 
ment a été, 4 une époque donnée, exonéré d’impot en 
vertu de la Loi de l’impot de guerre sur le revenu en 
raison du choix de cette exonération fait par les 
fiduciaires ou par la corporation administrant la 
caisse ou le régime, la partie du paiement restant 
aprés déduction de la fraction de ce paiement repré- 
sentée par le rapport existant entre» 


8. Paragraphe 57(2) La version francaise du paragraphe 57(2) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Le présent article ne s’applique pas a un 


paiement recu par un contribuable d’une caisse ou en 


vertu d’un régime de retraite ou d’autres pensions si le 
contribuable n’a effectué aucun paiement 4 la caisse 


ou en vertu du régime.» 


2: Paragraphe 57(3) La version francaise du paragraphe 57(3) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


Item 


10. 


blk 


Provision Affected 


Subsection 57(5) 


Subsections 58(4) to (6) 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


(3) Lorsqu’un paiement, auquel le paragraphe (1) 
devrait normalement s’appliquer, est regu par un con- 
tribuable d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions au titre d’une période de 
service pour une partie seulement de laquelle il a 
effectué des paiements a la caisse ou en vertu du 
régime, le paragraphe (1) ne s’applique qu’a la partie 
du paiement qui peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été recue au titre de la période pour 
laquelle il a effectué des paiements a la caisse ou en 
vertu du régime et toute partie du paiement qui peut 
raisonnablement étre considérée comme ayant été 
recue au titre d’une période pour laquelle il n’a pas 
fait de paiements a la caisse ou en vertu du régime est 
incluse dans le calcul de son revenu de l’année sans 
déduction aucune.” 


The French version of subsection 57(5) of the said 


Act is repealed and the following substituted therefor: 


““(5) Lorsque, au titre du décés d’un contribuable 
qui contribuait a une caisse ou en vertu d’un régime 
de retraite ou d’autres pensions visé au paragraphe 
(1) ou (4), une personne recoit, dans une année 
d’imposition, un paiement de la caisse ou en vertu du 
régime, seule est incluse dans le calcul du revenu regu 
a ce titre dans l’année par cette personne, la partie du 
paiement qui, si le paiement avait été regu dans 
année de la caisse ou en vertu du régime par le 
contribuable, aurait été incluse, en vertu du présent 
article, dans le calcul du revenu du contribuable pour 
année.” 


The French version of subsection 58(4) to (6) of the 


Act are repealed and the following substituted therefor: 


““(4) La somme restant aprés déduction des sommes 
permises par le paragraphe (1), (2) ou (3) du total des 
rentes regues dans une année d’imposition auxquelles 
le présent article s’applique, est réputée étre les rentes 
au titre desquelles la partie représentant le capital est 
déductible en vertu de l’alinéa 60(a). 


(5) Lorsque des époux ont regu chacun des rentes 
au titre desquelles ils peuvent faire une déduction en 
vertu du présent article, le montant déductible est 
calculé comme si leurs rentes appartenaient a une 
seule personne et peut étre déduit par l’un d’entre eux 
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«(3) Lorsqu’un paiement, auquel le paragraphe (1) 
devrait normalement s’appliquer, est regu par un con- 
tribuable d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions au titre d’une période de 
service pour une partie seulement de laquelle il a 
effectué des paiements 4 la caisse ou en vertu du 
régime, le paragraphe (1) ne s’applique qu’a la partie 
du paiement qui peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été recue au titre de la période pour 
laquelle il a effectué des paiements a la caisse ou en 
vertu du régime et toute partie du paiement qui peut 
raisonnablement étre considérée comme ayant été 
recue au titre d’une période pour laquelle il n’a pas 
fait de paiements 4a la caisse ou en vertu du régime est 
incluse dans le calcul de son revenu de |’année sans 
déduction aucune.» 


10. Paragraphe 57(5) La version francaise du paragraphe 57(5) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Lorsque, au titre du décés d’un contribuable 
qui contribuait 4 une caisse ou en vertu d’un régime 
de retraite ou d’autres pensions visé au paragraphe 
(1) ou (4), une personne regoit, dans une année 
d’imposition, un paiement de la caisse ou en vertu du 
régime, seule est incluse dans le calcul du revenu recu 
a ce titre dans l’année par cette personne, la partie du 
paiement qui, si le paiement avait été regu dans 
Pannée, de la caisse ou en vertu du régime par le 
contribuable, aurait été incluse, en vertu du présent 
article, dans le calcul du revenu du contribuable pour 
Pannée.» 


Vie Paragraphes 58(4) a (6) La version francaise des paragraphes 58(4) a (6) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(4) La somme restant aprés déduction des sommes 
permises par les paragraphes (1), (2) ou (3) du total 
des rentes recues dans une année d’imposition aux- 
quelles le présent article s’applique, est réputée étre 
les rentes au titre desquelles la partie représentant le 
capital est déductible en vertu de Il’alinéa 60a). 


(5) Lorsque des époux ont recu chacun des rentes 
au titre desquelles ils peuvent faire une déduction en 
vertu du présent article, le montant déductible est 
calculé comme si leurs rentes appartenaient a une 
seule personne et peut étre déduit par l’un d’entre eux 


Item 


1. 


13: 


14. 
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ou réparti entre eux dans des proportions qu’ils fixe- 
ront ou, en cas de désaccord, que le Ministre fixera. 


(6) Le présent article ne s’applique pas aux presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions recues d’une 
caisse ou en vertu d’un régime enregistré de 
pensions.” 


Paragraph 60(a) All that portion of the French version of paragraph 
60(a) of the said Act preceding subparagraph (1) thereof 
is repealed and the following substituted therefor: 


“‘a) la partie représentant le capital de toute rente 
(autres qu’une prestation de retraite ou d’autres 
pensions, un paiement effectué en vertu d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite, un paiement effectué 
en vertu d’un contrat de rente a versements invaria- 
bles ou une rente payée ou acquise dans le cadre 
d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou d’un régime appelé au paragraphe 147(15) 
«régime dont l’enregistrement est annulé») incluse 
dans le calcul du revenu du contribuable pour 
lannée, c’est-a-dire,” 


Paragraph 60(m) All that portion of the French version of paragraph 
60(m) of the said Act preceding subparagraph (i) there- 
of is repealed and the following substituted therefor: 


‘“‘m) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou prestation en vertu d’un régime de 
participation différée aux bénéfices, regues dans 
Yannée par le contribuable, lors du décés d’un 
prédécesseur ou aprés, en paiement ou au titre de 
biens dont le contribuable est l’héritier, représentée 
par le rapport existant entre” 


Paragraph 60(m.1) All that portion of the French version of paragraph 
60(m.1) of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘m.1) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un régime de participation diffé- 
rée aux bénéfices ou prestation constituant un paie- 
ment effectué en vertu d’un contrat de rente a 
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ou réparti entre eux dans des proportions qu’ils fixe- 
ront ou, en cas de désaccord, que le Ministre fixera. 


(6) Le présent article ne s’applique pas aux presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions recues d’une 
Caisse Ou en vertu d’un régime enregistré de pensions.» 


12: Alinéa 60a) La partie de la version francaise de l’alinéa 60a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) la partie représentant le capital de toute rente 
(autres qu’une prestation de retraite ou d’autres 
pensions, un paiement effectué en vertu d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite, un paiement effectué 
en vertu d’un contrat de rente 4 versements invaria- 
bles ou une rente payée ou acquise dans le cadre 
d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou d’un régime appelé au paragraphe 147(15) 
«régime dont l’enregistrement est annulé») incluse 
dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l’année, c’est-a-dire,» 


E3: Alinéa 60m) La partie de la version frangaise de l’alinéa 60m) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«m) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou prestation en vertu d’un régime de 
participation différée aux bénéfices, regues dans 
l'année par le contribuable, lors du décés d’un 
prédécesseur ou aprés, en paiement ou au titre de 
biens dont le contribuable est ’héritier, représentée 
par le rapport existant entre» 


14. Alinéa 60m.1) La partie de la version frangaise de l’alinéa 60m.1) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«m.1) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un régime de participation diffé- 
rée aux bénéfices ou prestation constituant un paie- 
ment effectué en vertu d’un contrat de rente a 
versements invariables, recues dans |l’année par le 


Item 


15: 


16. 


17. 


Provision Affected 


Paragraph 61(2)(a) 


Paragraph 61(2)(c) 


Subsections 76(1) and (2) 
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versements invariables, regues dans l’année par le 
contribuable, lors du décés d’un prédécesseur ou 
aprés, en paiement ou au titre de biens dont le 
contribuable est lhéritier, représentée par le rap- 
port existant entre” 


All that portion of the French version of paragraph 
61(2)(a) of the said Act preceding subparagraph (iii) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“a) tout paiement unique qu’il a regu dans Il’année 


(i) dune caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions 


(A) lors du décés, de la démission ou de la 
retraite d'un employé ou d’un ancien employé, 


(B) lors de la liquidation de la caisse ou du 
régime, en réglement total de tous les droits du 
cotisant sur la caisse ou en vertu du régime, ou 


(C) auquel le cotisant a droit en vertu d’une 
modification du régime, bien qu’il continue a 
étre un employé auquel le régime s’applique, 


(ii) lors de sa retraite en tant qu’employé, en 
reconnaissance de ses longs services et ne prove- 
nant pas d’une caisse ou d’un régime de retraite,” 


The French version of paragraph 61(2)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


““c) le ou les paiements faits au particulier a titre de 
prestation consécutive au décés, si ce ou ces paie- 
ments sont effectués au cours de |’année du décés 
ou dans |’année suivante;” 


The French version of subsections 76(1) and (2) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“76. (1) Lorsqu’une personne a recu un titre ou un 
autre droit ou un titre de créance ou toute autre 
preuve de créance au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette qui était alors payable et dont le 
montant aurait été inclus dans le calcul de son revenu 
si elle avait été payée, la valeur du titre, du droit ou de 
la créance ou la partie applicable de ceux-ci doit étre 
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contribuable, lors du décés d’un prédécesseur ou 
aprés, en paiement ou au titre de biens dont le 
contribuable est l’héritier, représentée par le rap- 
port existant entre» 


15; Alinéa 61(2)a) La partie de la version frangaise de l’alinéa 61(2)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) tout paiement unique qu’il a recu dans l’année 


(i) d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions 


(A) lors du décés, de la démission ou de la 
retraite d’un employé ou d’un ancien employé, 


(B) lors de la liquidation de la caisse ou du 
régime, en réglement total de tous les droits du 
cotisant sur la caisse ou en vertu du régime, ou 


(C) auquel le cotisant a droit en vertu d’une 
modification du régime, bien qu'il continue a 
étre un employé auquel le régime s’applique, 


(ii) lors de sa retraite en tant qu’employé, en 
reconnaissance de ses longs services et ne prove- 
nant pas d’une caisse ou d’un régime de retraite,» 


16. Alinéa 61(2)c) La version frangaise de l’alinéa 61(2)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) le ou les paiements faits au particulier a titre de 
prestation consécutive au décés, si ce ou ces paie- 
ments sont effectués au cours de l’année du décés 
ou dans I’année suivante;» 


Ly; Paragraphes 76(1) et (2) La version francaise des paragraphes 76(1) et (2) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«76. (1) Lorsqu’une personne a regu un titre ou un 
autre droit ou un titre de créance ou toute autre 
preuve de créance au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette qui était alors payable et dont le 
montant aurait été inclus dans le calcul de son revenu 
si elle avait été payée, la valeur du titre, du droit ou de 
la créance ou la partie applicable de ceux-ci doit étre 
incluse, nonobstant la forme ou les effets juridiques de 


22397—15 
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incluse, nonobstant la forme ou les effets juridiques de 
Popération, dans le calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle elle l’a regu. 


(2) Lorsqu’un titre ou un autre droit ou un titre de 
créance ou toute autre preuve de créance a été recu 
par une personne au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette avant qu’elle ne fit payable, mais 
que ce titre, ce droit ou cette créance n’était pas 
payable ou remboursable avant l’échéance de la dette, 
il est, aux fins du paragraphe (1), réputé avoir été 
regu lorsque la dette est devenue payable par la 
personne qui la détenait a cette date.” 


18. Paragraph 95(1)(e) All that portion of the French version of paragraph 
95(1)(e) of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) «pourcentage de participation» d’une action 
donnée, appartenant a un contribuable, du capital- 
actions d’une corporation relativement a une Corpo- 
ration étrangére affiliée de ce contribuable qui était 
a la fin de son année d’imposition, une corporation 
étrangére affiliée contrdélée de ce contribuable,”’ 


19. Subparagraph 95(2)(a)(i) The French version of subparagraph 95(2)(a)(i) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


‘(i) tout revenu provenant de sources situées dans 
un pays autre que le Canada qui serait autrement 
un revenu de biens ou d’une entreprise autre qu’une 
entreprise exploitée activement, dans la mesure ou 
il appartient ou se rapporte de maniére accessoire a 
l’exploitation active d’une entreprise exploitée dans 
un pays autre que le Canada par la corporation 
affiliée ou par toute autre corporation non-résidante 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépen- 
dance, et”’ 


20. Paragraph 95(3)(6) The French version of paragraph 95(3)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“b) les services fournis par suite de l’achat ou de la 
vente de marchandises,”’ 


Z18 Subsection 110(2) The French version of subsection 110(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 
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l’opération, dans le calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle elle I’a recu. 


(2) Lorsqu’un titre ou un autre droit ou un titre de 
créance ou toute autre preuve de créance a été recu 
par une personne au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette avant qu'elle ne fut payable, mais 
que ce titre, ce droit ou cette créance n’était pas 
payable ou remboursable avant |’échéance de la dette, 
il est, aux fins du paragraphe (1), réputé avoir été 
recu lorsque la dette est devenue payable par la 
personne qui la détenait a cette date.» 


18. Alinéa 95(1)e) Toute la partie de la version frangaise de l’alinéa 
95(1)e) de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«e) «pourcentage de participation» d’une action 
donnée, appartenant a un contribuable, du capital- 
actions d’une corporation relativement a une corpo- 
ration étrangére affiliée de ce contribuable qui était 
a la fin de son année d’imposition, une corporation 
étrangére affiliée contrdlée de ce contribuable,» 


19. Sous-alinéa 95(2)a)(i) La version frangaise du sous-alinéa 95(2)a)(i) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(i) tout revenu provenant de sources situées dans 
un pays autre que le Canada qui serait autrement 
un revenu de biens ou d’une entreprise autre qu’une 
entreprise exploitée activement, dans la mesure ou 
il appartient ou se rapporte de maniére accessoire a 
l’exploitation active d’une entreprise exploitée dans 
un pays autre que le Canada par la corporation 
affiliée ou par toute autre corporation non résidante 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépen- 
dance, et» 


20. Alinéa 95(3)b) La version francaise de l’alinéa 95(3)b) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) les services fournis par suite de l’achat ou de la 
vente de marchandises.» 


AE Paragraphe 110(2) La version francaise du paragraphe 110(2) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
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“(2) Lorsqu’un particulier a été, au cours de |’an- 
née d’imposition, membre d’un ordre religieux et a, 
comme tel, prononcé des vceux de pauvreté perpé- 
tuelle, il peut, en remplacement de la déduction per- 
mise par l’alinéa (1)a), déduire de son revenu pour 
l'année une somme égale au total de ses prestations de 
retraite ou d’autres pensions et du revenu qu’il a 
gagné pour l’année, au sens de l’article 63, si cette 
somme a été versée a l’ordre sur son revenu.” 


22, Paragraph 110(8)(c) All that portion of the French version of paragraph 
110(8)(c) of the said Act preceding subparagraph (ii) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“c) «organisme de charité enregistré) désigne 


(i) une ceuvre de charité ou une fondation de 
charité, au sens du paragraphe 149.1(1), qui 
réside au Canada et qui est créée ou établie au 
Canada, ou” 


233 Paragraph 110.2(3)(a) All that portion of the French version of paragraph 
110.2(3)(a) of the said Act preceding subparagraph (ii) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) «revenu de retraite» regu par un contribuable au 
cours d’une année d’imposition désigne tout mon- 


tant recu par lui dans l’année 


(i) a titre de paiement sur une caisse ou en vertu 


d’un régime de retraite ou d’autres pensions,” 


24. Paragraph 110.2(4)(d) The French version of paragraph 110.2(4)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘d) une prestation consécutive au décés;”’ 


2a Paragraph 113(3)(a@) The French version of paragraph 113(3)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“a) «facteur fiscal approprié» a le seus que lui 
attribue le paragraphe 95(1); et” 


26. Paragraph 117(5.1)(c) The English version of paragraph 117(5.1)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 
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«(2) Lorsqu’un particulier a été, au cours de Il’année 
d’imposition, membre d’un ordre religieux et a, 
comme tel, prononcé des voeux de pauvreté perpé- 
tuelle, il peut, en remplacement de la déduction per- 
mise par l’alinéa (1)a), déduire de son revenu pour 
l'année une somme égale au total de ses prestations de 
retraite ou d’autres pensions et du revenu qu'il a 
gagné pour l’année, au sens de l'article 63, si cette 
somme a été versée a l’ordre sur son revenu.» 


22. Alinéa 110(8)c) La partie de la version frangaise de l’alinéa 110(8)c) 
de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 

«c) «organisme de charité enregistré» désigne 
(i) une ceuvre de charité ou une fondation de 
charité, au sens du paragraphe 149.1(1), qui 


réside au Canada et qui est créée ou établie au 
Canada, ou» 


TES Alinéa 110.2(3)a) La partie de la version frangaise de Jl ’alinéa 
110.2(3)a) de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «revenu de retraite» recu par un contribuable au 
cours d’une année d’imposition désigne tout mon- 


tant recu par lui dans l’année 
(i) a titre de paiement sur une caisse ou en vertu 


d’un régime de retraite ou d’autres pensions,» 


24. Alinéa 110.2(4)d) La version frangaise de l’alinéa 110.2(4)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) une prestation consécutive au décés;» 


25. Alinéa 113(3)a) La version frangaise de l’alinéa 113(3)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «facteur fiscal approprié» a le sens que lui 
attribue le paragraphe 95(1); et 


26. Alinéa 117(5.1)c) La version anglaise de l’alinéa 117(5.1)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
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“(c) $110 plus 17% of the amount by which the 
amount taxable exceeds $1,000 if the amount tax- 
able exceeds $1,000 and does not exceed $2,000,” 


27e Paragraph 125(6)(a) The French version of paragraph 125(6)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) «corporation privée dont le contréle est cana- 
dien» signifie une corporation privée qui est une 
corporation canadienne autre qu'une corporation 
contrélée directement ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, par une ou plusieurs personnes 
non résidantes, par une ou plusieurs corporations 
publiques ou par une combinaison de celles-ci; et” 


28. Subsection 135(1) All that portion of the French version of subsection 
135(1) of the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted therefor: 


“135. (1) Nonobstant toute disposition de la pré- 
sente Partie, il peut étre déduit, lors du calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année d’imposition, 
le total des paiements faits par celui-ci, conformément 
aux répartitions proportionnelles a l’apport commer- 


cial” 
29. Paragraph 135(2)(a) The French version of paragraph 135(2)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 

therefor: 


‘‘a) la totalité des paiements mentionnés au para- 
graphe (1), ou” 


30. Paragraph 145(1)(5) The French version of paragraph 145(1)(6) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“b) «régime de prestations supplémentaires de cho- 
mage» signifie un arrangement autre qu’un arran- 
gement visant a constituer une caisse ou un régime 
de retraite ou d’autres pensions ou un régime de 
participation des employés aux bénéfices, en vertu 
duquel les versements sont faits par un employeur a 
un fiduciaire a seule fin de verser, a titre périodi- 
que, des sommes a des employés ou anciens 
employés de l’employeur qui sont ou peuvent étre 
licenciés pour une période d’une durée déterminée 
ou indéterminée.” 


Item 


Zl 


28. 


2°: 


30. 


Disposition concernée 


Alinéa 125(6)a) 


Paragraphe 135(1) 


Alinéa 135(2)a) 


Alinéa 145(1))) 
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Modification 


““(c) $110 plus 17% of the amount by which the 
amount taxable exceeds $1,000 if the amount tax- 
able exceeds $1,000 and does not exceed $2,000,” 


La version frangaise de l’alinéa 125(6)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «corporation privée dont le contréle est cana- 
dien» signifie une corporation privée qui est une 
corporation canadienne autre qu’une corporation 
contrélée directement ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, par une ou plusieurs personnes 
non résidantes, par une ou plusieurs corporations 
publiques ou par une combinaison de celles-ci; et» 


La partie de la version frangaise du paragraphe 
135(1) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«135. (1) Nonobstant toute disposition de la pré- 
sente Partie, il peut étre déduit, lors du calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année d’imposition, 
le total des paiements faits par celui-ci, conformément 
aux répartitions proportionnelles a l’apport commer- 
cial» 


La version frangaise de l’alinéa 135(2)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) la totalité des paiements mentionnés au para- 
graphe (1), ow 


La version francaise de l’alinéa 145(1)5) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) «régime de prestations supplémentaires de ché- 
mage» signifie un arrangement autre qu'un arran- 
gement visant a constituer une caisse ou un régime 
de retraite ou d’autres pensions ou un régime de 
participation des employés aux bénéfices, en vertu 
duquel les versements sont faits par un employeur a 
un fiduciaire 4 seule fin de verser, a titre périodi- 
que, des sommes a des employés ou anciens 
employés de l’employeur qui sont ou peuvent étre 
licenciés pour une période d’une durée déterminée 
ou indéterminée.» 


Item 


Sit 


32 


33) 


34. 


Provision Affected 


Subparagraph 146(1)(c)(i) 


Subparagraph 147(2)(k)(vi) 


Paragraph 149.1(3)(c) 


Paragraph 149.1(3)(d) 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


The French version of subparagraph 146(1)(c)(i) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) du traitement ou salaire, des prestations de 
retraite ou d’autres pensions, des allocations de 
retraite, des prestations consécutives au décés, 
des redevances afférentes 4 un ouvrage ou a une 
invention dont le contribuable est l’auteur ou 
linventeur, des sommes incluses dans le calcul du 
revenu du contribuable en vertu des l’alinéas 
56(1)5) ou c), des sommes qu’a recues le contri- 
buable, d’un fiduciaire, en vertu d’un régime de 
prestations supplémentaires de chdmage, des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu des paragraphes 146.2(6), 
147(10) et (15),” 


The French version of subparagraph 147(2)(k)(vi) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(vi) par un fiduciaire du régime a une personne 
autorisée, par voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada un commerce de rentes, 
pour acheter pour l’employé une rente dont le 
premier versement commence au plus tard le jour 
ou l’employé atteint age de 71 ans et dont la 
période de garantie, s’il y en a une, ne dépasse 
pas 15 ans; et” 


The French version of paragraph 149.1(3)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“c) a, depuis le 1* juin 1950, acquis le contrdle 
d’une corporation;” 


The French version of paragraph 149.1(3)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat et a 


Item 


313 


32. 


23; 


34. 


Disposition concernée 


Sous-alinéa 146(1)c)(i) 


Sous-alinéa 147(2)k)(vi) 


Alinéa 149.1(3)c) 


Alinéa 149.1(3)d) 
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ANNEXE—Suite 


(Article 101) 


Modification 


La version francaise du sous-alinéa 146(1)c)(i) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(i) du traitement ou salaire, des prestations de 
retraite ou d’autres pensions, des allocations de 
retraite, des prestations consécutives au décés, 
des redevances afférentes 4 un ouvrage ou a une 
invention dont le contribuable est l’auteur ou 
linventeur, des sommes incluses dans le calcul du 
revenu du contribuable en vertu des alinéas 
56(1)b) ou c), des sommes qu’a recues le contri- 
buable, d’un fiduciaire, en vertu d’un régime de 
prestations supplémentaires de chdmage, des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu des paragraphes 146.2(6), 
147(10) et (15),» 


La version frangaise du sous-alinéa 147(2)k)(vi) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(vi) par un fiduciaire du régime a une personne 
autorisée, par voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada un commerce de rentes, 
pour acheter pour l’employé une rente dont le 
premier versement commence au plus tard le jour 
ou l’employé atteint lage de 71 ans et dont la 
période de garantie, s'il y en a une, ne dépasse 
pas 15 ans; et» 


La version francaise de l’alinéa 149.1(3)c) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) a, depuis le 1 juin 1950, acquis le contrdle 
d’une corporation;» 


La version francaise de l’alinéa 149.1(3)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat et a 


Item 


35. 


36. 


37. 


38. 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Provision Affected Amendment 


la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de bien- 
faisance; ou” 


Paragraph 149.1(4)(c) The French version of paragraph 149.1(4)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“c) a, depuis le 1 juin 1950, acquis le contrdéle 
d’une corporation; ou” 


Paragraph 149.1(4)(d) The French version of paragraph 149.1(4)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat ou 
a la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de 
bienfaisance.”’ 


Subsection 149.1(6) The French version of subsection 149.1(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


(6) Une ceuvre de charité est considérée comme 
consacrant ses ressources a des activités de bienfai- 


sance qu'elle méne elle-méme dans la mesure ou 


a) elle exerce une activité commerciale 
complémentaire; 


b) dans une année d’imposition, elle verse au plus 
50% de son revenu pour cette année a des donatai- 
res reconnus; ou 


c) elle verse de son revenu a un organisme de 
charité enregistré que le Ministre a désigné par 
écrit comme étant un organisme de charité qui lui 
est associé.” 


Subsection 149.1(10) The French version of subsection 149.1(10) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(10) Une somme versée par une ceuvre de charité 
a un donataire reconnu et qui n’est pas tirée du revenu 
de l’ceuvre de charité est réputée constituer une affec- 
tation de ses ressources a une activité de bienfaisance 
qu’elle méne elle-méme.”’ 
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Item Disposition concernée Modification 


la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de bien- 
faisance; ou» 


33; Alinéa 149.1(4)c) La version frangaise de l’alinéa 149.1(4)c) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) a, depuis le 1* juin 1950, acquis le contréle 
d’une corporation; ou» 


36. Alinéa 149.1(4)d) La version francaise de l’alinéa 149.1(4)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes 4 l’achat ou 
a la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de 
bienfaisance.» 


Bs Paragraphe 149.1(6) La version francaise du paragraphe 149.1(6) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(6) Une ceuvre de charité est considérée comme 
consacrant ses ressources a des activités de bienfai- 


sance qu’elle méne elle-méme dans la mesure ou 


a) "elle®™exerce™ “une * activité commerciale 
complémentaire; 


b) dans une année d’imposition, elle verse au plus 
50% de son revenu pour cette année a des donatai- 
res reconnus; ou 


c) elle verse de son revenu a un organisme de 
charité enregistré que le Ministre a désigné par 
écrit comme étant un organisme de charité qui lui 
est associé.» 


38. Paragraphe 149.1(10) La version francaise du paragraphe 149.1(10) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(10) Une somme versée par une ceuvre de charité a 
un donataire reconnu et qui n’est pas tirée du revenu 
de l’ceuvre de charité est réputée constituer une affec- 
tation de ses ressources 4 une activité de bienfaisance 
qu’elle méne elle-méme.» 


Item 


39% 


40. 


41. 


42. 


43. 


44. 


Provision Affected 


Paragraph 153(1)(6) 


Paragraph 157(2)(a) 


Paragraph 212(1)(A) 


Paragraph 212(13)(c) 


Paragraph 212(13)(d) 


Subparagraph 212(14)(c)(ii) 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


The French version of paragraph 153(1)(b) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“b) des prestations de retraite ou d’autres 
pensions,” 
The French version of paragraph 157(2)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) a annoncé qu'elle accordera 4a ses clients d’une 
année d’imposition des répartitions proportionnelles 
a l’apport commercial, comme il est indiqué a 
Particle 135,” 


All that portion of the French version of paragraph 
212(1)(h) of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


‘“h) un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions, autre” 


The French version of paragraph 212(13)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


‘‘c) dun paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions sur une caisse ou en vertu d’un 


régime enregistré de pensions,” 
The French version of paragraph 212(13)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘d) d’un paiement d’une allocation de retraite ou 
d’une _prestation consécutive au décés dans la 
mesure ou le paiement est déductible lors du calcul 
du revenu imposable du payeur que celui-ci a gagné 
au Canada,” 


The French version of subparagraph 212(14)(c)(ii) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) une fiducie ou une corporation établie ou 
constituée essentiellement dans le cadre de cais- 
ses ou de régimes destinés a4 consentir des presta- 
tions a des employés, notamment des caisses ou 
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(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 


39. Alinéa 153(1)d) La version frangaise de l’alinéa 153(1)b) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) des prestations de retraite ou d’autres pensions,» 


40. Alinéa 157(2)a) La version frangaise de l’alinéa 157(2)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) a annoncé qu’elle accordera 4 ses clients d’une 
année d’imposition des répartitions proportionnelles 
a Vapport commercial, comme il est indiqué 4a 
Particle 135,» 


41. Alinéa 212(1)h) La partie de la version frangaise de l’alinéa 212(1)h) 
de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«h) un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions, autre» 


42. Alinéa 212(13)c) La version frangaise de I’alinéa 212(13)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) d’un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions sur une caisse ou en vertu d’un 


régime enregistré de pensions,» 


43. Alinéa 212(13)d) La version frangaise de l’alinéa 212(13)d) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) dun paiement d’une allocation de retraite ou 
d’une_prestation consécutive au décés dans la 
mesure ou le paiement est déductible lors du calcul 
du revenu imposable du payeur que celui-ci a gagné 
au Canada,» 


44. Sous-alinéa 212(14)c) (il) La version francaise du sous-alinéa 212(14)c)(ii) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(ii) une fiducie ou une corporation établie ou 
constituée essentiellement dans le cadre de cais- 
ses ou de régimes destinés 4 consentir des presta- 
tions a des employés, notamment des caisses ou 
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(Section 101) 


Item Provision Affected Amendment 


des régimes de retraite ou d’autres pensions, ou 
dont l’objet principal est d’administrer de telles 
caisses ou de tels régimes ou d’accorder des 
prestations sur de telles caisses ou en vertu de tels 
régimes, ou” 


4S. Subsection 214(4) The French version of subsection 214(4) of the said Act 
is repealed and the following substituted therefor: 


(4) Lorsque l’article 76 exigerait, s’il s’appliquait 
au calcul du revenu d’une personne non résidante, 
qu’une somme fit incluse dans le calcul de son revenu, 
cette somme est, aux fins de la présente Partie, 
réputée lui avoir été versée a la date ou cette personne 
a rec¢u le titre, le droit, le titre de créance ou toute 
autre preuve de créance a valoir sur la dette au titre 
de laquelle elle l’a regu.” 


46. Subsection 241 (5) The French version of subsection 241(5) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


(5) Nonobstant toute disposition du présent arti- 
cle, le Ministre peut autoriser la remise d’une copie de 
tout livre, registre, écrit, déclaration ou autre docu- 
ment obtenu par lui ou en son nom aux fins de la 
présente loi, 4 la personne de qui un tel livre, registre, 
écrit, déclaration ou autre document a été obtenu ou 
aux représentants légaux de cette personne ou au 
mandataire de cette personne ou de tels représentants 
légaux autorisé par écrit 4 cet égard.” 


47. Subsection 248(1) (1) The definition «allocation de retraite» in the 
French version of subsection 248(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


«allocation “«allocation de retraite» signifie une 
de retraite» somme (sauf une prestation de 
“retir- retraite ou d’autres pensions) recue 
ing...” en reconnaissance de longs états de 


service Ou pour perte de charge ou 
d’emploi, a partir du moment ou une 
personne quitte sa charge ou son 
emploi pour prendre sa retraite, que 
le bénéficiaire soit le cadre ou I’em- 
ployé, une personne a charge, un 
parent ou un représentant légal;” 


(2) The definition “‘caisse ou régime enregistré de 
pensions” in the French version of subsection 248(1) of 
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des régimes de retraite ou d’autres pensions, ou 
dont l’objet principal est d’administrer de telles 
Caisses ou de tels régimes ou d’accorder des 
prestations sur de telles caisses ou en vertu de tels 
régimes, Ou» 


4S. Paragraphe 214(4) La version frangaise du paragraphe 214(4) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(4) Lorsque l’article 76 exigerait, s’il s’appliquait 
au calcul du revenu d’une personne non résidante, 
qu’une somme fit incluse dans le calcul de son revenu, 
cette somme est, aux fins de la présente Partie, répu- 
tée lui avoir été versée a la date ot cette personne a 
recu le titre, le droit, le titre de créance ou toute autre 
preuve de créance a4 valoir sur la dette au titre de 
laquelle elle l’a regu.» 


46. Paragraphe 241(5) La version francaise du paragraphe 241(5) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Nonobstant toute disposition du présent arti- 
cle, le Ministre peut autoriser la remise d’une copie de 
tout livre, registre, écrit, déclaration ou autre docu- 
ment obtenu par lui ou en son nom aux fins de la 
présente loi, 4 la personne de qui un tel livre, registre, 
écrit, déclaration ou autre document a été obtenu ou 
aux représentants légaux de cette personne ou au 
mandataire de cette personne ou de tels représentants 
légaux autorisés par écrit 4 cet égard.» 


47. Paragraphe 248(1) (1) La définition d’«allocation de retraite» dans la 
version francaise du paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«allocation « «allocation de retraite» signifie une 
de retraite» somme (sauf une prestation de 
“retir- retraite ou d’autres pensions) recue 
ing...” en reconnaissance de longs états de 


service ou pour perte de charge ou 
d’emploi, 4 partir du moment ou une 
personne quitte sa charge ou son 
emploi pour prendre sa retraite, que 
le bénéficiaire soit le cadre ou l’em- 
ployé, une personne a charge, un 
parent ou un représentant légal;» 


(2) La définition de «caisse ou régime enregistré de 
pensions» dans la version frangaise du paragraphe 


Item 


Provision Affected 
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Amendment 


the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


6 


«caisse OU «Caisse Ou régime enregistré de pen- 


régime sions» signifie une caisse ou un 
enregistré régime de retraite ou d’autres_pen- 
de pen- sions pour employés, admis 4a l|’en- 
sions» registrement par le Ministre, aux fins 
“registered de la présente loi, en ce qui concerne 
pension la constitution et l’activité de cette 
fund or Caisse ou régime, pour |’année d’im- 
plan” position considérée;”’ 


(3) All that portion of the definition “prestation de 
retraite ou de pension” in the French version of subsec- 
tion 248(1) of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed und the following substituted 
therefor: 


«prestation “«prestation de retraite ou d’autres 
de retraite pensions» comprend toute somme 
ou d’autres regue d’une caisse ou en vertu d’un 
pensions» régime de retraite ou d’autres pen- 
“superan- sions, et, sans restreindre la portée 
nuation...” générale de ce qui précéde, comprend 


tout versement fait 4 un bénéficiaire 
sur la caisse ou en vertu du régime, 
ou a un employeur ou un ancien 
employeur du bénéficiaire;” 


(4) The definition “traitement ou salaire’” in the 
French version of subsection 248(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


«traitement “‘ «traitement ou salaire» signifie, sauf 
ou salaire» aux articles 5 et 63 et dans la défini- 
“salary...” tion de «prestation consécutive au 


décés» dans le présent paragraphe, le 
revenu que tire un contribuable d’une 
charge ou d’un emploi, calculé 
d’aprés la sous-section a) de la sec- 
tion B de la Partie I, et comprend 
tous les honoraires touchés par le 
contribuable pour des services qu’il 
n’a pas fournis au cours de |’exercice 
de son activité, mais exclut les presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions, 
ainsi que les allocations de retraite.” 
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248(1) de ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 


suit: 

«Caisse OU « «Caisse Ou régime enregistré de pen- 
régime sions» signifie une caisse ou un 
enregistré régime de retraite ou d’autres pen- 
de pen- sions, pour employés admis 4 I’enre- 
sions» gistrement par le Ministre, aux fins 
“registered de la présente loi, en ce qui concerne 
pension la constitution et l’activité de cette 
fund or caisse ou régime, pour l’année d’im- 
plan” position considérée;» 


(3) La partie de la version francaise qui précéde 
lalinéa a) de la définition de «prestation de retraite ou 
de pension» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«prestation « «prestation de retraite ou d’autres pen- 
de retraite sions» comprend toute somme recue 
ou d’autres d’une caisse ou en vertu d’un régime 
pensions» de retraite ou d’autres pensions, et, 
*“superan- sans restreindre la portée générale de 
nuation...” ce qui précéde, comprend tout verse- 


ment fait a un bénéficiaire sur la 
Caisse ou en vertu du régime, ou a un 
employeur ou un ancien employeur 
du bénéficiaire;» 


(4) La définition de «traitement ou salaire» dans la 
version francaise du paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«traitement « «traitement ou salaire» signifie, sauf 
ou salaire» aux articles 5 et 63 et dans la défini- 
“salary...” tion de «prestation consécutive au 


décés» dans le présent paragraphe, le 
revenu que tire un contribuable d’une 
charge ou d’un emploi, calculé 
d’aprés la sous-section a) de la sec- 
tion B de la Partie I, et comprend 
tous les honoraires touchés par le 
contribuable pour des services qu’il 
n’a pas fournis au cours de Il’exercice 
de son activité, mais exclut les presta- 


tions de retraite ou d’autres pensions, 


ainsi que les allocations de retraite.» 
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48. Section 254 The French version of section 254 of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


“254. Pour plus de précision, le présent article porte 
que, lorsqu’un document a été établi ou lorsqu’un 
contrat a été conclu (soit avant, soit le 15 septembre 
1953 ou aprés) dans le dessein de créer, établir, abolir 
ou remplacer un droit, immédiat ou futur, d’un contri- 
buable sur une ou plusieurs sommes tirées sur une 
Caisse Ou en vertu d’un régime de retraite ou d’autres 


pensions, 


a) si les droits visés par le document ou le contrat 
sont prévus par le régime de retraite ou d’autres 
pensions ou sont un droit de recevoir un ou plu- 
sieurs paiements de la caisse de retraite ou d’autres 
pensions, tout paiement effectué en vertu du docu- 
ment ou du contrat constitue un paiement sur la 
Caisse ou en vertu du régime de retraite ou d’autres 
pensions, et le contribuable est réputé ne pas avoir 
recu, par l’émission du document ou la conclusion 
du contrat, une somme payée sur la caisse ou en 
vertu du régime de retraite ou d’autres pensions, et 


b) si les droits créés ou établis par le document ou 
le contrat ne sont pas des droits prévus par le 


régime de retraite ou d’autres pensions ni un droit 


de recevoir des paiements sur la caisse de retraite 
ou d’autres pensions, une somme égale a la valeur 
des droits créés ou établis par le document ou le 
contrat est réputée avoir été recue par le contribua- 
ble de la caisse ou en vertu du régime de retraite ou 
d’autres pensions, au moment ou le document a été 
établi ou au moment ou le contrat a été conclu.” 


Published under authority of the Speaker of the House of Commons by the Queen’s Printer for Canada 


Available from Printing and Publishing, Supply and Services Canada, Ottawa, Canada K1A 0S9, at 5 cents per copy or $3.00 per session 


Disposition concernée 


Article 254 


22) 


ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Modification 


La version frangaise de l’article 254 de ladite loi est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«254. Pour plus de précision, le présent article porte 


que, lorsqu’un document a été établi ou lorsqu’un 
contrat a été conclu (soit avant, soit le 15 septembre 
1953 ou aprés) dans le dessein de créer, établir, abolir 
ou remplacer un droit, immédiat ou futur, d’un contri- 
buable sur une ou plusieurs sommes tirées sur une 
Caisse ou en vertu d’un régime de retraite ou d’autres 


pensions, 


a) si les droits visés par le document ou le contrat 
sont prévus par le régime de retraite ou d’autres 
pensions ou sont un droit de recevoir un ou plu- 
sieurs paiements de la caisse de retraite ou d’autres 
pensions, tout paiement effectué en vertu du docu- 
ment ou du contrat constitue un paiement sur la 
caisse ou en vertu du régime de retraite ou d’autres 
pensions, et le contribuable est réputé ne pas avoir 
recu, par l’émission du document ou la conclusion 
du contrat, une somme payée sur la caisse ou en 
vertu du régime de retraite ou d’autres pensions, et 


b) si les droits créés ou établis par le document ou 
le contrat ne sont pas des droits prévus par le 
régime de retraite ou d’autres pensions ni un droit 
de recevoir des paiements sur la caisse de retraite 
ou d’autres pensions, une somme égale a la valeur 
des droits créés ou établis par le document ou le 
contrat est réputée avoir été recue par le contribua- 
ble de la caisse ou en vertu du régime de retraite ou 


d’autres pensions, au moment ou le document a été 
établi ou au moment ot le contrat a été conclu.» 


Publié en conformité de l’autorité de l’Orateur de la Chambre des communes par |’ Imprimeur de la Reine pour le Canada 


En vente: Imprimerie et Edition, Approvisionnements et Services Canada, Ottawa, Canada K1A 089, a 5¢ l’exemplaire ou $3 par session 
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Amount in 
respect of 
interest on 
employee, etc. 
loans 


3rd Session, 30th Parliament, 26 Elizabeth II, 
1977 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-11 


An Act to amend the statute law relating to 
income tax and to provide other author- 
ity for the raising of funds 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


PART I 
INCOME TAX ACT 


1. (1) Subparagraph 3(e)(1i) of the 


Income Tax Act is repealed and the follow- 5 
ing substituted therefor: 
“(ii) $2,000, or if the taxpayer is a cor- 
poration, nil;” 
(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 10 


2. (1) Section 6 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto the © following 
subsection: 


(9) Where an amount in respect of a 
loan is deemed by subsection 80.4(1) to be 15 
a benefit received in a taxation year by an 
individual referred to in paragraph (a) 
thereof, the amount thereof shall be 
included in computing the income of the 
individual for the taxation year as income 20 
from an office or employment.” 


(2) This section is applicable to the 1979 
and subsequent taxation years. 


3° Session, 30° Législature, 26 Elizabeth I], 
1977 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-11 


Loi modifiant le droit fiscal et prévoyant 
l’attribution d’autres pouvoirs pour per- 
cevoir des fonds 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


PARTIE I 
LOI DE L’IMPOT SUR LE REVENU 


1. (1) Le sous-alinéa 3e)(ii) de la Loi de aro c. 
V’impot sur le revenu est abrogé et remplacé 571-72, c. 63: 
par ce qui suit: 197 256.9; 

1973-74, cc. 14, 
‘3 . : 29, 30, 44, 45, 
«(ii) $2,000 ou, si le contribuable est 49) 51: 
une corporation, un montant égal a = 1974-75-76, cc. 
uote P : 8 26, 50, 58, 71, 
Z<10,» 87, 88, 95; 
1976-77, cc. 

(2) Le présent article s’applique aux 104 !° 
années d’imposition 1977 et suivantes. 

2. (1) L’article 6 de ladite loi est modifié 
par l’adjonction du paragraphe suivant: 

«(9) Lorsqu’une somme 4a l’égard d’un ree 
A v4 2 ar 

prét est réputée en vertu du paragraphe 15 9: °\écsts sur 

80.4(1) étre un avantage regu au cours prétaun 

employé, etc. 


dune année d’imposition par un particu- 
lier visé a l’alinéa a), cette somme doit étre 
incluse dans le calcul du revenu du parti- 


culier pour l’année d’imposition a titre de 20 


revenu d’une charge ou d’un emploi.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1979 et suivantes. 
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Agreement to 
issue shares to 
employees 


Employee stock 
options 


Idem 


3. (1) All that portion of subsection 7(1) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“7, (1) “Subject “to, ‘subsection (il), > 
where a corporation has agreed to sell or 
issue shares of the capital stock of the 
corporation or of a corporation with which 
it does not deal at arm’s length to an 
employee of the corporation or of a corpo- 
ration with which it does not deal at arm’s 
length,” 


(2) Section 7 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 15 
subsections: 


“(1.1) Where after March 31, 1977 a 
Canadian-controlled private corporation 
(in this subsection referred to as “the cor- 
poration”) has agreed to sell or issue a 20 
share of the capital stock of the corpora- 
tion or of a Canadian-controlled private 
corporation with which it does not deal at 
arm’s length to an employee of the corpo- 
ration or of a Canadian-controlled private 25 
corporation with which it does not deal at 
arm’s length and at the time immediately 
after the agreement was made the 
employee was dealing at arm’s length with 


30 


(a) the corporation, 


(b) the Canadian-controlled private 
corporation, the share of the capital 
stock of which has been agreed to be 
sold by the corporation, and 


(c) the Canadian-controlled private cor- 35 

poration of which he is an employee, 
paragraph (1)(a) does not apply in respect 
of the employee’s acquisition of the share 
unless the employee disposes of the share, 
otherwise than as a consequence of his 40 
death, within two years from the date he 
acquired it. 


(1.2) Where a taxpayer has acquired a 
share in circumstances such that, if he had 
not disposed of it within two years from 45 
the date he acquired it, paragraph (1)(a) 
would not have applied to the acquisition 
by reason of subsection (1.1), the reference 


3. (1) La partie du paragraphe 7(1) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«7. (1) Sous réserve du paragraphe Attribution 
d’actions aux 


(1.1) lorsqu’une corporation a convenu de" S Snploye 
vendre ou d’attribuer un certain nombre 
d’actions de son capital-actions, ou des 
actions d’une corporation avec laquelle elle 


a un lien de dépendance, a un de ses 
employés ou a un employé d’une curpora- 10 
tion avec laquelle elle a un lien de 
dépendance,» 
(2) L’article 7 de ladite loi est en outre 

modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 

(1), des paragraphes suivants: 

«(1.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, pie: 

une corporation privée dont le contréle est — Gractions 


canadien (appelée «ladite corporation» 
dans le présent paragraphe) a convenu de 
vendre ou d’attribuer une action de son 20 
capital-actions ou une action d’une corpo- 
ration privée dont le contréle est canadien 
avec laquelle elle a un lien de dépendance, 

a un de ses employés ou a un employé 
d’une corporation privée dont le contréle 25 
est canadien avec laquelle elle a un lien de 
dépendance et que, immédiatement aprés 

la conclusion d’une telle convention, l’em- 
ployé n’avait aucun lien de dépendance 


employés 


30 


a) avec ladite corporation, 


b) avec la corporation privée dont le 
contrdéle est canadien, dont ladite corpo- 
ration a convenu de vendre I’action du 
capital-actions, ni 


c) avec la corporation privée dont le 35 

contréle est canadien ou il est employé, 
Palinéa (1)a) ne s’applique pas a l’acquisi- 
tion de cette action par un employé, a 
moins que ce dernier n’en dispose, autre- 
ment que du fait de son décés, dans les 40 
deux ans de la date ou il l’a acquise. 


(1.2) Lorsqu’un contribuable a acquis Idem 


une action dans des circonstances telles 
que, s'il n’en avait pas disposé dans les 
deux ans de la date ot il l’a acquise, 45 
Palinéa (1)a) n’aurait pas été, du fait des 
dispositions du paragraphe (1.1), applica- 
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Order of 
disposition of 
shares 


Employment 
expense 
deduction 


Royalties, etc., 


to be included 
in income 


in paragraph (1)(a) to “the taxation year 
in which he acquired the shares” shall be 
read as “the taxation year in which he 
disposed of the shares”. 


(1.3) For the purpose of subsection 5 
(1.1), a taxpayer shall be deemed to dis- 
pose of shares that are identical properties 
in the order in which he acquired them.” 


(3) This section is applicable to agree- 
ments entered into after March 31, 1977. 


4. (1) All that portion of paragraph 
8(1)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(a) a single amount in respect of all 15 
offices and employments of the taxpay- 
er, equal to the lesser of $250 and 3% of 
the aggregate of” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


5. (1) All that portion of paragraph 
12(1)(0) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(o) any amount (other than an amount 25 
referred to in paragraph 18(1)(m), paid 

or payable by the taxpayer, or a pre- 
scribed amount) that became receivable 

in the year by virtue of an obligation 
imposed by statute or a contractual obli- 30 
gation substituted for an obligation 
imposed by statute by” 


(2) This section is applicable in respect of 
amounts that became receivable after May 6, 


ble a cette acquisition, la mention dans 

Palinéa (1)a) de «l’année d’imposition ou il 

a acquis les actions» doit étre interprétée 

comme étant «l’année d’imposition ou il a 

disposé des actions». 5 

Ordre de 


dispositions des 
actions 


(1.3) Aux fins du paragraphe (1.1), un 
contribuable est réputé disposer des 
actions qui sont des biens identiques dans 
Pordre ou il les a acquises.» 


(3) Le présent article s’applique <.\- con- 10 


10 ventions conclues aprés le 31 mars 1977. 


4. (1) La partie de lalinéa 8(1)a) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) un montant unique pour toutes les | 5 Déduction des 


: : dépenses 
charges et tous les emplois remplis par arférentes A un 
le contribuable égal au moins élevé des —_ emploi 


deux montants suivants: $250 ou 3% du 
total constitué par» 


(2) Le présent article s’applique aux 20 


20 années d’imposition 1977 et suivantes. 


5. (1) La partie de l’alinéa 12(1)o) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«o) toute somme (autre qu’une somme 25 Les redevances, 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée ou paya- jeer dans te 
ble par le contribuable, ou une somme _ revenu 
prescrite), devenue recevable au cours 

de l'année en vertu d’une obligation 

imposée par une loi ou d’une obligation 30 
contractuelle qui remplace une obliga- 

tion imposée par une loi» 


(2) Le présent article s’applique aux 


sommes devenues recevables aprés le 6 mai 


1974 in respect of the period after that date. 35 1974 et visant la période postérieure a cette 35 


6. (1) Paragraph 13(3)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) for greater certainty, a reference 

in subsections (1) and 20(16) to a “‘tax- 40 
ation year” shall be read as a reference 

to a “fiscal period”’, and” 


date. 


6. (1) L’alinéa 13(3)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) pour plus de précision, tout renvoi 
dans les paragraphes (1) et 20(16) a une 40 
«année d’imposition» doit s’interpréter 
comme un renvoi a un «exercice finan- 
cier», et» 
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Exchanges of 
property 


repealed 
therefor: 


(2) Subsection 13(4) of the said Act is 
and the following substituted 


“(4) Where an amount in respect of the 
disposition in a taxation year (in this sub- 
section referred to as the “initial year’’) of 
depreciable property (in this section 
referred to as the “former property”) of a 
prescribed class of a taxpayer would, but 
for this subsection, be the amount deter- 10 
mined under subparagraph (21)(f)(iv) or 
(v) in respect of the disposition of the 
former property that is either 


(a) property the proceeds of disposition 

of which were proceeds referred to in 15 
subparagraph (21)(d)(ii), (ii) or (iv), or 
(6) a property that was, immediately 
before the disposition, a former business 
property of the taxpayer, 


and the taxpayer so elects under this sub- 20 
section in his return of income under this 
Part for the year in which he acquires, as a 
replacement for the former property, a 
property (in this subsection referred to as 
a “replacement property”), ZS 


(c) the amount otherwise determined 
under subparagraph (21)(f)(iv) or (v) in 
respect of the disposition of the former 


property shall be reduced by the lesser 
of 30 


(i) the amount, if any, by which the 
amount otherwise determined under 
subparagraph (21)(/(iv) or (v) 
exceeds the undepreciated capital cost 
to the taxpayer of property of the 35 
prescribed class to which the former 
property belonged at the time 
immediately before the time that the 
former property was disposed of, and 
(ii) the amount that has been used by 40 
the taxpayer to acquire 
(A) where the former property is 
referred to in paragraph (a), before 
the end of the second taxation year 
following the initial year, or 45 
(B) in any other case, before the 
end of the first taxation year fol- 
lowing the initial year, 
a replacement property of a pre- 
scribed class that has not been dis- 50 


(2) Le paragraphe 13(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’un montant, au titre de la 
disposition, dans une année d’imposition 
(appelée dans le présent paragraphe l’«an- 5 
née initiale»), d’un bien amortissable 
(appelé dans le présent paragraphe |’«an- 
cien bien») d’une catégorie prescrite d’un 
contribuable serait, sans le prése t para- 
graphe, le montant déterminé en vertu des 10 
sous-alinéas (21)f)(iv) ou (v), au titre de 
la disposition de I’ancien bien qui est 

a) soit un bien dont le produit tiré de la 

disposition est un produit visé aux sous- 

alinéas (21)d)(ii), (iii) ou (iv), its, 

b) soit un bien qui était, immédiate- 

ment avant qu’il en soit disposé, un 

ancien bien d’entreprise du contribua- 
ble, 
et le contribuable exerce un choix, en vertu 20 
du présent paragraphe, dans sa déclaration 
de revenu exigée par la présente Partie, 
pour l’année ou il acquiert, en remplace- 
ment de l’ancien bien, un bien (appelé 
dans le présent paragraphe «bien de 25 
remplacement»), 


c) le montant par ailleurs déterminé en 
vertu des sous-alinéas (21)f)(iv) ou (v), 
au titre de la disposition de l’ancien 
bien, est réduit du moindre des deux 30 
montants suivants: 


(i) ’excédent, si excédent il y a, du 
montant par ailleurs déterminé en 
vertu des sous-alinéas (21)f)(iv) ou 
(v) sur la fraction non amortie du 35 
cout en capital pour le contribuable 
du bien de la catégorie prescrite a 
laquelle appartenait l’ancien bien a la 
date qui précéde immédiatement celle 
de la disposition de l’ancien bien, ou 40 
(ii) la fraction que le contribuable a 
utilisée pour acquérir, 

(A) lorsque lancien bien est visé 

par l’alinéa a), avant la fin de la 

deuxiéme année d’imposition sui- 45 

vant l’année initiale, ou 

(B) dans tous les autres cas, avant 

la fin de la premiére année d’impo- 

sition suivant l’année initiale, 


Echange de 
biens 
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Replacement 
property for a 
former property 


Rules 
applicable 


posed of by the taxpayer before the 
time at which he disposed of the 
former property, and 


(d) the amount of the reduction deter- 
mined under paragraph (c) shall be 
deemed to be proceeds of disposition of 
a depreciable property of the taxpayer 
that had a capital cost equal to that 
amount and that was property of the 
same class as the replacement property, 10 
from a disposition made on the later of, 


5 


(i) the time the replacement property 
was acquired by the taxpayer, and 
(ii) the time the former property was 


disposed of by the taxpayer. BS) 


(4.1) For the purposes of subsection (4), 
a particular depreciable property of a pre- 
scribed class of a taxpayer is a replace- 
ment for a former property of the taxpayer 
if 20 
(a) it was acquired by the taxpayer for 
the same use as the use to which he put 
the former property; 


(6) where the former property was used 
by the taxpayer for the purpose of gain- 25 
ing or producing income from a busi- 
ness, the particular depreciable property 
was acquired for the purpose of gaining 
or producing income from that business; 
and 


30 


(c) where the taxpayer was not resident 
in Canada at the time he acquired the 
particular depreciable property, in addi- 
tion to the requirements in paragraphs 
(a) and (6), the particular depreciable 35 
property was taxable Canadian proper- 


ty: 


(3) Section 13 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 40 
subsection: 


“(5.1) Where at any time in a taxation 
year a taxpayer has acquired a particular 
property in respect of which, immediately 
before that time, he had a leasehold inter- 45 
est that was included in a prescribed class, 
for the purposes of this section, section 20 


un bien de remplacement d’une caté- 
gorie prescrite dont le contribuable 
n’a pas disposé avant la date ot il a 
disposé de I’ancien bien, et 


d) le montant de la réduction détermi- 5 
née en vertu de l’alinéa c) est réputé étre 
le produit de la disposition d’un bien 
amortissable du contribuable dont le 
cout en capital était égal 4 ce montant 
et qui appartenait 4 la méme catégorie 
que le bien de remplacement, laquelle a 
été faite a la derniére des dates 
suivantes: 


10 


(i) la date a laquelle le contribuable a 
acquis le bien de remplacement, et 

(ii) la date a laquelle le contribuable 
a disposé de |’ancien bien. 


15 


(4.1) Aux fins du paragraphe (4), un 
bien amortissable donné d’une catégorie 
prescrite qui appartient 4 un contribuable 20 
est un bien servant de remplacement a un 
ancien bien qu’il possédait 

a) sil l’'a acquis pour le méme usage 

qu’il a fait de l’ancien bien; 

b) lorsqu’il utilisait l’ancien bien dans le 25 

but de tirer un revenu d’une entreprise 

ou de lui faire produire un revenu, si le 
bien amortissable donné a été acquis 
dans le but de tirer un revenu de la 

méme entreprise ou de lui faire produire 30 

un revenu; et 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada au moment ou il a acquis 

le bien amortissable donné, si en plus de 
répondre aux conditions énoncées aux 35 
alinéas a) et 5), ledit bien était un bien 
canadien imposable.» 


(3) L’article 13 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 


(5), du paragraphe suivant: 40 


«(5.1) Lorsque, 4 une date quelconque 
d’une année d’imposition, un contribuable 
a acquis un bien donné sur lequel il possé- 
dait, immédiatement avant cette date, une 
tenure a bail qui était comprise dans une 45 
catégorie prescrite, aux fins du présent 


Bien servant de 
remplacement a 
un ancien bien 


Régles 
applicables 
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and any regulations made under para- 
graph 20(1)(a), the following rules apply: 


(a) the leasehold interest shall be 
deemed to have been disposed of by the 
taxpayer at that time for proceeds of 5 
disposition equal to the amount, if any, 
by which 


(i) the capital cost immediately 

before that time of the leasehold 

interest 10 
exceeds 


(ii) the aggregate of all amounts 
claimed by the taxpayer in respect of 
the leasehold interest and deductible 
under paragraph 20(1)(a) in comput- 15 
ing his- income in previous taxation 
years; 


(b) the particular property shall be 
deemed to be depreciable property of a 
prescribed class of the taxpayer 20 
acquired by him at that time and there 
shall be added to the capital cost to him 

of the property an amount equal to the 
capital cost referred to in subparagraph 
(a)(i); and fae) 
(c) the aggregate referred to in sub- 
paragraph (a)(ii) shall be added to the 
total depreciation allowed to the taxpay- 

er before that time in respect of the 
class to which the particular property 30 
belongs.” 


(4) Subsection 13(6) and all that portion 


article, de l’article 20 et des réglements 
établis sous le régime de l’alinéa 20(1)a), 
les régles suivantes s’appliquent: 


a) le contribuable est réputé avoir dis- 
posé de la tenure a bail a cette date, 5 
pour un produit égal a la fraction, si 
fraction il y a, 


(i) du coat en capital de la tenure a 
bail immédiatement avant cette date 


qui est en sus 10 


(ii) du total des montants qu’a récla- 
més le contribuable a l’égard de la 
tenure a bail et qui étaient déductibles 
en vertu de l’alinéa 20(1)a) dans le 
calcul de son revenu pour des années 
d’imposition antérieures; 


— 


5 


b) le bien donné est réputé étre un bien 
amortissable d’une catégorie prescrite 
que le contribuable a acquis 4 cette 
date, et il doit étre ajouté au coat en 20 
capital du bien, pour lui, le montant égal 

au colt en capital visé au sous-alinéa 
a)(i); et 

c) le total prévu au sous-alinéa a)(ii) 
doit étre ajouté a l’amortissement total 25 
accordé au contribuable avant cette date 
pour la catégorie dont fait partie le bien 
donné.» 


(4) Le paragraphe 13(6) et la partie du 


of subsection 13(7) of the said Act preceding 
paragraph (a) thereof are repealed and the 
following substituted therefor: 


paragraphe 13(7) de ladite loi qui précéde 30 
Palinéa a) sont abrogés et remplacés par ce 
35 qui suit: 


Misclassified 
property 


Biens classés 
par erreur 


“(6) Where, in calculating the amount «(6) Lorsque, dans le calcul du montant 


of a deduction allowed to a taxpayer under 
subsection 20(16) or regulations made 
under paragraph 20(1)(a) in respect of 
depreciable property of the taxpayer of a 40 
prescribed class, there has been added to 
the capital cost to the taxpayer of depre- 
ciable property of that class the capital 
cost of depreciable property (in this sub- 
section referred to as “added property”) of 45 
another prescribed class, for the purposes 
of this section, section 20 and any regula- 
tions made under paragraph 20(1)(a) the 
added property shall, if the Minister so 


d’une déduction permise a4 un contribuable 
en vertu du paragraphe 20(16) ou des 35 
réglements établis en application de I’ali- 
néa 20(1)a), en ce qui concerne les biens 
amortissables d’un contribuable, apparte- 
nant a une catégorie prescrite, il a été 
ajouté au coiit en capital supporté par le 40 
contribuable pour les biens amortissables 
de cette catégorie, le cout en capital des 
biens amortissables (appelés dans le pré- 
sent paragraphe les «biens ajoutés») d’une 
autre catégorie prescrite, les biens ajoutés 45 
sont, aux fins du présent article, de l’arti- 
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eo 
gpingan rate 
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Rules 
applicable 


Property 
disposed of 
after ceasing 
business 


directs with reference to any taxation year 
for which, within the time specified in 
paragraph 152(4)(a) or (5), the Minister 
may make any reassessment or additional 
assessment or assess tax, interest or penal- 
ties under this Part as the circumstances 
require, be deemed to have been property 
of the first-mentioned class and not of the 
other class at all times before the com- 


mencement of that year and, except to the 10 


extent that that property or any part 
thereof has been disposed of by the tax- 
payer before the commencement of that 
year, to have been transferred from the 


first-mentioned class to the other class at 15 


the commencement of that year. 


(7) For the purposes of this section, 
section 20 and any regulations made under 
paragraph 20(1)(a), the following rules 


cle 20 et de tous réglements établis en 
application de l’alinéa 20(1)a), et si le 
Ministre l’ordonne pour toute année d’im- 
position au titre de laquelle, dans le délai 
spécifié aux alinéas 152(4)a) ou 5), le 5 
Ministre peut procéder 4 toute nouvelle 
cotisation, 4 toute cotisation supplémen- 
taire ou établir une cotisation a l’égard de 
Pimpot, de lintérét ou de la pénalité, en 
vertu de la présente Partie, suivant les 10 
circonstances, réputés avoir toujours été, 
avant le début de cette année, des biens de 
la catégorie mentionnée en premier lieu et 
non de l’autre catégorie et, sauf dans la 
mesure oU ces biens, en totalité ou en 15 
partie, ont fait objet d’une disposition par 
le contribuable avant le début de cette 
année, avoir été transférés de la catégorie 
mentionnée en premier lieu a l’autre caté- 
gorie au début de cette année. 20 


(7) Aux fins du présent article, de l’arti- Régles 
cle 20 et des réglements établis sous le “PP'*? 
régime de l’alinéa 20(1)a), les régles sui- 


apply:” 20 


(5) Subsection 13(7.1) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 
end of paragraph (a) thereof, by adding the _ fin de l’alinéa a), par l’adjonction du mot 
word “or” at the end of paragraph (5) there- = «ou» a Ja fin de l’alinéa 5) et par l’adjonction, 
of and by adding thereto, immediately after 25 aprés l’alinéa b), de l’alinéa suivant: 
paragraph (b) thereof, the following 
paragraph: 


vantes s’appliquent:» 


(5) Le paragraphe 13(7.1) de ladite loi est 25 
modifié par la suppression du mot «ou» a la 


«b.1) un montant regu en vertu d’un 30 
programme du _ gouvernement du 
Canada concernant I’isolation thermique 
des maisons qui est un programme pres- 
crit aux fins de l’alinéa 56(1)s),» 


(6.1) an amount received under a pro- 
gram that is a prescribed program of the 
Government of Canada relating to home 30 
insulation for the purposes of paragraph 


56(1)(s),” 


(6) Subsection 13(8) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(8) Where a taxpayer, after ceasing to 
carry on a business, has disposed of depre- 
ciable property of the taxpayer of a pre- 
scribed class that was acquired by him for 


the purpose of gaining or producing 40 


income from the business and that was not 
subsequently used by him for some other 
purpose, in applying subsection (1) or 
20(16) a reference therein to a “taxation 


year” shall, notwithstanding anything in 45 


(6) Le paragraphe 13(8) de ladite loi est 35 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(8) Lorsqu’un contribuable a disposé, Dispositions de 

. A ; A ‘5 biens aprés 
aprés cessation de l’exploitation d'une cessation de 
entreprise, de biens amortissables d’une _ exploitation 


catégorie prescrite qu’il avait acquis dans 40¢U° omrePrise 
le but de tirer un revenu de l’entreprise ou 

de lui faire produire un revenu et qu’il n’a 

pas utilisés par la suite a d’autres fins, tout 

renvoi dans les paragraphes (1) ou 20(16) 

a une «année d’imposition» ne doit pas, 45 

dans l’application de ces paragraphes s’in- 
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Conversion cost 
of vessel 
deemed 
prescribed class 


Definitions 


“Total 
depreciation” 


repealed and 
therefor: 


subsection (3), not be read as a reference 
to a fiscal period.” 


(7) Subsection 13(14) of the said Act is 
the following substituted 


(14) For the purposes of this section, 
section 20 and any regulations made under 
paragraph 20(1)(a), a vessel in respect of 
which any conversion cost is incurred after 


March 23, 1967 shall, to the extent of the 10 


conversion cost, be deemed to be included 
in a separate prescribed class.” 


(8) All that portion of subsection 13(21) 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 15 et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


(21) In this section, section 20 and any 
regulations made under paragraph 
20(1)(a),” 


(9) Paragraph 13(21)(e) of the said Act is 20 
repealed and 
therefor: 


the following substituted 


“(e) “total depreciation” allowed to a 
taxpayer before any time for property of 


a prescribed class means the aggregate 25 


of all amounts each of which is an 


terpréter, nonobstant le paragraphe (3), 
comme un renvoi a un exercice financier.» 


(7) Le paragraphe 13(14) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(14) Aux fins du présent article, de 
Particle 20 et de tous réglements établis en 
application de l’alinéa 20(1)a), tout navire 
pour lequel des frais de conversion ont été 
engagés aprés le 23 mars 1967 est, jusqu’a 
concurrence des frais de conversion, réputé 
inclus dans une catégorie prescrite 
distincte.» 


(8) La partie du paragraphe 13(21) de 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 


«(21) Dans le présent article, l’article 
20 et dans tous réglements établis en appli- 
cation de l’alinéa 20(1)a)» 


(9) L’alinéa 13(21)e) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) «Amortissement total» permis 4 un 
contribuable avant une date donnée 
relativement aux biens d’une catégorie 
prescrite désigne le total de toutes les 


5 


15 


20 


amount allowed to the taxpayer in 
respect of property of that class under 
regulations made under paragraph 
20(1)(a), or deductible under subsection 30 
20(16), in computing income for taxa- 
tion years ending before that time;” 


sommes que le contribuable a déduites 25 
et avait le droit de déduire au titre des 
biens de cette catégorie en vertu des 
réglements établis sous le régime de 
Valinéa 20(1)a), ou qui sont déductibles 
en vertu du paragraphe 20(16), lors du 30 


Frais de 
conversion d’un 
navire réputé 
étre dans une 
catégorie 
prescrite 


Définitions 


«amortissement 
total» 


calcul du revenu pour les années d’impo- 
sition se terminant avant cette date;» 


(10) Les sous-alinéas 13(21)f)(iv) et (v) 
de ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
35 qui suit: ais) 


«(iv) pour chaque disposition, avant 
cette date, de biens (autres qu’un 
avoir forestier) de cette catégorie 
appartenant au contribuable, de la 
moins élevée des sommes suivantes: 40 
(A) le produit de la disposition des 
biens moins tous débours ou dépen- 
ses dans la mesure ou il les a faits 
ou engagés aux fins de la disposi- 
tion, ou 45 


(10) Subparagraphs 13(21)(f)(iv) and (v) 
of the said Act are repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(iv) for each disposition before that 
time of property (other than a timber 
resource property) of the taxpayer of 
that class, the lesser of 
(A) the proceeds of disposition of 40 
the property minus any outlays and 
expenses to the extent that they 
were made or incurred by him for 
the purpose of making the disposi- 
tion, and 
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(B) the capital cost to him of the 

property, 
(v) for each disposition before that 
time of a timber resource property of 
the taxpayer of that class, the pro- 5 
ceeds of disposition of the property 
minus any outlays and expenses to the 
extent that they were made or 
incurred by him for the purpose of 
making the disposition, and” 10 


(11) Section 13 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 


subsections: 


Deductign (22) For the purposes of subparagraph 


neces ah (21)(/)(iii), an insurer shall be deemed to 15 


insurer have been allowed a _ deduction 
depreciation for property of a prescribed 
class under regulations made under para- 
graph 20(1)(a) in computing income for 
taxation years before its 1977 taxation 20 


year equal to the aggregate of 


(a) the amount determined immediately 
after the end of its 1976 taxation year, 
under subparagraph (21)(f)(iii) with 
respect to property of the particular pre- 25 
scribed class of the insurer (determined 
without reference to this subsection), 


(b) the lesser of 


(i) the amount of its 1975-76 excess 
capital cost allowance with respect to 30 
property of the particular prescribed 
class of the insurer, and 
(ii) that proportion of the amount, if 
any, by which its 1975. branch 
accounting election deficiency exceeds 35 
the amount determined under sub- 
paragraph 138(4.1)(d)(ii) that 
(A) the amount of its 1975-76 
excess capital cost allowance with 
respect to property of the particular 40 
prescribed class of the insurer 
is of 
(B) the aggregate of amounts each 
of which is the amount of its 1975- 
76 excess capital cost allowance 45 
with respect to property of a pre- 
scribed class of the insurer, and 


(c) the lesser of 
(i) the amount, if any, by which 


(B) le cofit en capital que ce contri- 

buable a supporté pour les biens, 
(v) pour chaque disposition, avant 
cette date, d’un avoir forestier de 
cette catégorie appartenant au contri- 5 
buable, du produit de la disposition de 
cet avoir moins tous débours ou 
dépenses dans la mesure ou il les a 
faits ou engagés aux fins de la disposi- 
tion, et» 10 


(11) L’article 13 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 

«(22) Aux fins du sous-alinéa (21)f) — Assureur réputé 
(iii), un assureur est réputé avoir eu droit, 157 yy ot? 
dans le calcul de son revenu pour ses 
années d’imposition antérieures a son 
année d’imposition 1977, 4 une déduction 
pour l’amortissement des biens d’une caté- 
gorie prescrite en vertu des réglements éta- 20 
blis sous le régime de l’alinéa 20(1)a), 
égale au total 


a) du montant déterminé immédiate- 
ment aprés son année d’imposition 1976 

en vertu du sous-alinéa (21)f)(iii) 425 
l’égard de biens de la catégorie prescrite 
donnée de l’assureur (déterminé sans 
égard au présent paragraphe), 

b) du) moins élevé des _ montants 
suivants: 30 


(i) Pexcédent de sa déduction pour 
amortissement pour 1975-76 a l’égard 
de biens de la catégorie prescrite 
donnée de |’assureur, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a, de 35 
lexcédent de l’insuffisance résultant 
de l’exercice du choix, pour 1975, de 
la méthode de comptabilité de succur- 
sale, sur le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa 138(4.1)d)(ii), 40 
qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre 
(A) le montant de l’excédent de sa 
déduction pour amortissement pour 
1975-76 a légard de biens de la 45 
catégorie prescrite donnée de 
l’assureur 
et 
(B) le total des montants dont 
chacun correspond 4a |’excédent de 50 
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(A) the undepreciated capital cost 
of property of the particular pre- 
scribed class of the insurer immedi- 
ately after the end of its 1976 taxa- 
tion year (determined without 5 
reference to this subsection), 
exceeds 
(B) the amount determined under 
paragraph (b) in respect of prop- 
erty of the particular prescribed 10 
class of the insurer, and 
(ii) that proportion of the amount, if 
any, by which its 1975 branch 
accounting election deficiency exceeds 
the aggregate of 15 
(A) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(d)(ii), 
(B) the aggregate of amounts each 
of which is an amount determined 
under paragraph (bd) with respect to 20 
property of a prescribed class of the 
insurer, 
(C) the aggregate described in sub- 
clause 138(4.1)(a)(ii)(B)(IV), 
(D) the amount determined under 25 
subparagraph 138(4.1)(6)(ii), and 
(E) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(a)(ii) 
that 
(F) the undepreciated capital cost 30 
of property of the particular pre- 
scribed class of the insurer immedi- 
ately after the end of its 1976 taxa- 
tion year (determined without 
reference to this subsection), 35 
is of 
(G) the aggregate of amounts each 
of which is the undepreciated capi- 
tal cost of property of a prescribed 
class of the insurer immediately 40 
after the end of its 1976 taxation 
year (determined without reference 
to this subsection). 


sa déduction pour amortissement 
pour 1975-76 a Végard de biens 
d'une catégorie prescrite de l’assu- 
reur, et 


c) du moins élevé des montants 5 
suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, 
(A) de la fraction non amortie du 
cout en capital des biens de la caté- 
gorie prescrite donnée de I|’assureur 10 
immédiatement aprés la fin de son 
année d’imposition 1976 (détermi- 
née sans égard au _présent 
paragraphe) 
qui est en sus 15 
(B) du montant déterminé en vertu 
de lalinéa b) a légard de biens 
d’une catégorie prescrite donnée de 
lassureur, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a, de 20 
lexcédent de l’insuffisance résultant 
de l’exercice du choix, pour 1975, de 
la méthode de comptabilité de succur- 
sale, sur le total des montants 
suivants: Zed 
(A) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 138(4.1)d)(ii), 
(B) le total des montants dont 
chacun correspond a un montant 
déterminé en vertu de l’alinéa b) a 30 
Pégard de biens d’une catégorie 
prescrite de l’assureur, 
(C) le total décrit 4 la sous-disposi- 
tion 138(4.1)a)(ii)(B)(IV), 
(D) le montant déterminé en vertu 35 
du sous-alinéa 138(4.1)5)(ii), et 
(E) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 138(4.1)a)(ii) 
qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre 40 
(F) la fraction non amortie du cout 
en capital de biens de la catégorie 
prescrite donnée de_ l’assureur 
immédiatement aprés la fin de son 
année d’imposition 1976 (déterminé 45 
sans égard au présent paragraphe) 
et 
(G) le total des montants dont 
chacun correspond 4a la fraction non 
amortie du cout en capital de biens 50 
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Deduction 
deemed to have 
been allowed 
life insurer 


(23) For the purposes of subparagraph 
(21)(/)(iii), a life insurer shall be deemed 
to have been allowed a deduction for 
depreciation for property of a prescribed 
class under regulations made under para- 5 
graph 20(1)(a) in computing income for 
taxation years before its 1978 taxation 
year equal to the aggregate of 


(a) the amount determined immediately 
after the end of its 1977 taxation year 10 
under subparagraph (21)(f)(iii) with 
respect to property of the particular pre- 
scribed class of the insurer (determined 
without reference to this subsection), 
and 


(b) the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of amounts each of 
which is the maximum amount the 
insurer was entitled to claim with 
respect to property of the particular 20 
prescribed class of the insurer in taxa- 
tion years ending before 1978 and 
after 1968 


exceeds 


(ii) the amount determined under 25 
paragraph (a).” 


(12) Subsections (1), (4) and (6) to (9) 
are applicable to taxation years commencing 
after May 25, 1976 and ending after March 
31, 197% 


(13) Subsection (2) is applicable to dispo- 
sitions of property after March 31, 1977. 


(14) Subsection (3) is applicable in respect 
of acquisitions of property after March 31, 
1977. 


(15) Subsection (5) and subsection 13(22) 
of the said Act, as enacted by subsection 
(11), are applicable to the 1977 and subse- 
quent taxation years. 


(16) Subsection (10) is applicable for the 40 
purpose of computing after March 31, 1977 


d’une catégorie prescrite de l’assu- 
reur immédiatement aprés la fin de 
son année d’imposition 1976 (déter- 
miné sans égard au_ présent 
paragraphe). > 


(23) Aux fins du sous-alinéa (21)f)(iii), 
un assureur sur la vie est réputé avoir eu 
droit, dans le calcul de son revenu pour ses 
années d’imposition antérieures a son 
année d’imposition 1978, a une déduction 10 
pour |’amortissement des biens d’une caté- 
gorie prescrite en vertu des réglements éta- 
blis sous le régime de I’alinéa 20(1)a), 
égale au total 


a) du montant déterminé immédiate- 15 
ment aprés son année d’imposition 1977 
en vertu du sous-alinéa (21)f)(ili) a 
l’égard de biens de la catégorie prescrite 
donnée de l’assureur (déterminé sans 
égard au présent paragraphe), et 


b) de lexcédent, si excédent il y a, 


Assureur sur la 
vie réputé avoir 
eu droit 4 une 
déduction 


20 


(i) du total des montants dont chacun 
correspond au montant maximal pour 
lequel l’assureur avait le droit de 
demander une déduction a l’égard de 25 
biens de la catégorie prescrite donnée 
de l’assureur pour les années d’impo- 
sition se terminant avant 1978 et 


aprés 1968 
sur 


30 


(ii) le montant déterminé en vertu de 
lalinéa a).» 


(12) Les paragraphes (1), (4) et (6) a (9) 


s’appliquent aux années d’imposition débu- 
tant aprés le 25 mai 1976 et se terminant 35 
30 aprés le 31 mars 1977. 


(13) Le paragraphe (2) s’applique aux dis- 


positions de biens faites aprés le 31 mars 
1977. 


(14) Le paragraphe (3) s’applique aux 40 


acquisitions de biens effectuées aprés le 31 
35 mars 1977. 


(15) Les paragraphes (5) et 13(22) de 


ladite loi, tels qu’édictés par le paragraphe 
(11), s’appliquent aux années d’imposition 45 
1977 et suivantes. 


(16) Le paragraphe (10) s’applique aux 


fins du calcul, aprés le 31 mars 1977, de la 
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Amount to be 
included in 
computing 
income from a 
business 


Amount 
deemed payable 


“Cumulative 
eligible capital” 


We 


the undepreciated capital cost to a taxpayer 
of depreciable property. 


(17) Subsection 13(23) of the said Act, as 
enacted by subsection (11), is applicable to 
the 1978 and subsequent taxation years. 5 


7. (1) Subsections 14(1) to (3) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“14. (1) Where, at the end of a taxation 
year, the aggregate of all amounts each of 10 
which is an amount determined under sub- 
paragraph (5)(a)(iii) in respect of a busi- 
ness Or an amount determined under sub- 
paragraph (5)(a)(iv) in respect of the 
business (the latter amount hereinafter 15 
referred to as an “eligible capital 
amount’) exceeds the aggregate of all 
amounts determined under subparagraphs 
(S)(a)(i) and (ii) in respect of the business 
of the taxpayer, the excess shall be includ- 20 
ed in computing the taxpayer’s income 
from that business for that taxation year. 


(2) Where any amount is, by any provi- 
sion of this Act, deemed to be a taxpayer’s 
proceeds of disposition of any property 25 
disposed of by him at any time, for the 
purposes of this section, that amount shall 
be deemed to have become payable to him 
at that time.” 


(2) Paragraph 14(5)(a) of the said Act is 30 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “cumulative eligible capital” of a 
taxpayer at any time in respect of a 
business means the amount by which the 35 
aggregate of 


(i) 1/2 of the aggregate of the eli- 
gible capital expenditures in respect 
of the business made or incurred by 
the taxpayer before that time, and 

(ii) all amounts included by virtue of 
subsection (1) in computing the tax- 
payer’s income from the business for 
a taxation year ending prior to that 
time, 


40 


45 


exceeds the aggregate of 


fraction non amortie du coit en capital, pour 
un contribuable, d’un bien amortissable. 


(17) Le paragraphe 13(23) de ladite loi, 
tel qu’édicté par le paragraphe (11), s’appli- 
que aux années d’imposition 1978 et 5 
suivantes. 


7. (1) Les paragraphes 14(1) a (3) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«14. (1) Lorsque, a la fin d’une année 10 Montant a 
d’imposition, le total des montants dont inure dansle 
chacun est un montant déterminé en con- _ revenutiré _ 
formité du sous-alinéa (5)a)(iii), au titre Une entrePrise 
d’une entreprise ou un montant déterminé 
en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) au titre 15 
de l’entreprise (ce dernier étant ci-aprés 
appelé «montant en  immobilisations 
admissible») est supérieur au total des 
montants déterminés en conformité des 
sous-alinéas (5)a)(i) et (ii) dans le cadre 20 
de l’entreprise d’un contribuable, l’excé- 
dent doit étre inclus dans le calcul du 
revenu de ce contribuable tiré de cette 
entreprise pour l’année d’imposition. 


25 Somme 


(2) Lorsqu’une somme est, par une dis- n 
réputée payable 


position quelconque de la présente loi, 
réputée étre le produit qu’un contribuable 

a tiré de la disposition d’un bien a une date 
quelconque, cette somme est, aux fins du 
présent article, réputée lui étre devenue 30 
payable a cette date.» 


(2) L’alinéa 14(5)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«montant 
admissible des 
immobilisations 
cumulatives» 


«a) «montant admissible des immobili- 
sations cumulatives» d’un contribuable, 35 
a une date quelconque, au titre d’une 
entreprise, désigne la fraction du total 


des montants suivants: 


(i) la moitié du total des dépenses en 
immobilisations admissibles, au titre 40 
de l’entreprise, faites ou engagées par 

le contribuable avant cette date, et 

(ii) toutes les sommes comprises en 
vertu du paragraphe (1) dans le calcul 

du revenu du contribuable, tiré de 45 
lentreprise pour une année d’imposi- 
tion se terminant avant cette date, 
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Exchanges of 
property 


13 


(iii) all amounts each of which is an 
amount in respect of any taxation 
year of the taxpayer ending before 
that time, equal to the amount 
deducted under paragraph 20(1)(6) in 5 
computing the taxpayer’s income for 
that year from the business, and 
(iv) the aggregate of all amounts 
each of which is 1/2 of the amount, if 
any, by which 10 
(A) an amount that, as a result of a 
transaction occurring after 1971, 
became payable to the taxpayer 
before that time in respect of a 
business carried on or formerly car- 15 
ried on by him where the consider- 
ation given by the taxpayer therefor 
was such that, if any payment had 
been made by the taxpayer after 
1971 for that consideration, the 20 
payment would have been an eli- 
gible capital expenditure of the tax- 
payer in respect of the business, 
exceeds 
(B) any outlays and expenses to the 25 
extent that they were made or 
incurred by him for the purpose of 
giving that consideration; and” 


(3) Section 14 of the said Act is further 


“(6) Where in a taxation year (in this 
subsection referred to as the “initial year’’) 
an amount has become payable to a tax- 
payer in respect of a disposition of an 35 
eligible capital property (in this section 
referred to as his “former property’), if 
the taxpayer so elects under this subsec- 
tion in his return of income under this Part 
for the year in which he acquires, as a 40 
replacement property for his former prop- 
erty, an eligible capital property (in this 
section referred to as a “replacement prop- 
erty’) such amount not exceeding the 
amount that would otherwise be included 45 
in the aggregate computed under subpara- 
graph (5)(a)(iv) in respect of a business as 
has been used by the taxpayer before the 


qui est en sus du total des montants 
suivants: 


(iii) toutes les sommes dont chacune 
correspond a une année d’imposition 
du contribuable se terminant avant 5 
cette date et qui sont égales au mon- 
tant déduit, en vertu de l’alinéa 
20(1)6), dans le calcul du revenu tiré 
de l’entreprise, au cours de cette 
année, par le contribuable, et 10 
(iv) le total des sommes dont chacune 
correspond 4 la moitié de la fraction, 
si fraction il y a, 

(A) du montant qui, a la suite 

d’une opération effectuée aprés 15 

1971, est devenu payable au contri- 

buable avant cette date dans le 

cadre d’une entreprise qu'il exploite 

ou qu’il a exploitée, lorsque la con- 

trepartie qu’il a donnée était telle 20 

que s'il avait effectué un paiement 

aprés 1971 pour cette contrepartie, 

ce paiement aurait représenté pour 

lui une dépense en immobilisations 

admissible au titre de l’entreprise, 25 
qui est en sus de 

(B) tous débours ou dépenses dans 

la mesure ou le contribuable les a 

faits ou engagés pour donner cette 

contrepartie; et» 30 


(3) L’article 14 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 30 modifié par l’adjonction des paragraphes 


subsections; suivants: 


«(6) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition (appelée dans le présent para- 35 
graphe |’«année initiale»), un montant est 
devenu payable a un contribuable au titre 
dune disposition d’un bien en immobilisa- 
tions admissible (appelé dans le présent 
article l’«ancien bien» du contribuable), si 40 
le contribuable exerce un choix, en vertu 
du présent paragraphe, dans sa déclaration 
de revenu exigée par la présente Partie, 
pour l’année au cours de laquelle il 
acquiert, en remplacement de son ancien 45 
bien, un bien en immobilisations admissi- 
ble (appelé dans le présent article «bien de 
remplacement»), ce montant, qui ne 
dépasse pas celui qui serait par ailleurs 
inclus dans le total déterminé en vertu du 50 
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end of the first taxation year following the 

initial year to acquire the replacement 

property 
(a) shall, subject to paragraph (5), not 
be included in the aggregate computed 5 
under subparagraph (5)(a)(iv) for the 
purpose of determining the cumulative 
eligible capital of the taxpayer in 
respect of the business, and 


(b) shall be included in the aggregate 10 
computed under subparagraph 
(5)(a)(iv) for the purpose of determin- 
ing the cumulative eligible capital of the 
taxpayer in respect of the business at a 
time that is the later of 15 


(i) the time the replacement property 
was acquired by the taxpayer, and 

(ii) the time the former property was 
disposed of by the taxpayer. 


Replacement 
property for a 
former property 


(7) For the purposes of subsection (6), a 20 
particular eligible capital property of a 
taxpayer is a replacement property for a 
former property of the taxpayer if 


(a) it was acquired by the taxpayer for 
the same use as the use to which he put 25 
the former property; 


(b) it was acquired for the purpose of 
gaining or producing income from the 
same business in which the former prop- 
erty was used; and 30 


(c) where the taxpayer was not resident 

in Canada at the time he acquired the 
particular property, in addition to the 
requirements in paragraphs (a) and (b), 
the particular property was acquired for 35 
use by him in a business carried on by 
him in Canada.” 


(4) Subsection (1) is applicable with 
respect to taxation years ending after March 
315977! 


(5) Subsection (2) is applicable for the 
purpose of determining the cumulative eli- 
gible capital of a taxpayer in respect of a 
business at any time after March 31, 1977. 


sous-alinéa (5)a)(iv) au titre d’une entre- 
prise et qui a été employé par lui avant la 
fin de la premiére année d’imposition sui- 
vant l’année initiale pour acquérir le bien 
de remplacement 5 


a) ne doit pas, sous réserve de l’alinéa 
b), étre incluse dans le total déterminé 
en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) aux 
fins du calcul du montant admissible des 
immobilisations cumulatives du contri- 
buable, au titre de l’entreprise, et 


— 


0 


b) doit étre incluse dans le total déter- 
miné en vertu du sous-alinéa (5)a)(iv) 
aux fins du calcul du montant admissi- 
ble des immobilisations cumulatives du 
contribuable, au titre de l’entreprise, a 
la derniére des dates suivantes: 


— 


5 


(i) la date a laquelle le contribuable a 

acquis le bien de remplacement, et 

(ii) la date a laquelle le contribuable 20 

a disposé de l’ancien bien. 

Bien servant de 


remplacement 
de l’ancien bien 


(7) Aux fins du paragraphe (6), un bien 
en immobilisations admissible donné d’un 
contribuable est un bien servant de rem- 
placement a un ancien bien qu’il possédait 25 
a) sil la acquis pour le méme usage 
qu'il a fait de l’ancien bien; 
b) sil ’'a acquis dans le but de tirer un 
revenu de la méme entreprise ou |’an- 
cien bien était utilisé ou de faire pro- 30 
duire un revenu a cette entreprise; et 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada au moment ou il a acquis 

le bien donné, si en plus de répondre aux 
conditions énoncées aux alinéas a) et b), 35 
il a acquis le bien donné dans le but de 
Putiliser dans une entreprise qu'il 
exploite au Canada.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition se terminant aprés le 31 40 
40 mars 1977. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux fins 


du calcul du montant admissible des immobi- 
lisations cumulatives pour un contribuable, 

au titre d’une entreprise, 4 une date quelcon- 45 
que aprés le 31 mars 1977. 


au RPE “at 
cnet fraraieg aang 

* «go areitos ro Shnohivib 
Sp (1)? t sdqeigaieg Ob sitysq. “ah iS) 


19 oy a io (\. RSnile't sive ieip Tol avibel | 
Sas: m 2 salina fap > Te esoulqurey | 


“ig-tatiag 9b" ‘qusiey ial ier *nainort als 
Os Steg fee li Go suede el ened Tune 
(eb gomnet Xie obnabitih mu soulitenor 
 Aistas*st coal srulodi fmte b8 élite 

| qsbnant wwoq S2inanosaa’l ob yasvet wb 


mh 6 


, aie “five ip 99 nq Saelyenot to agonde 


F We war ae 
ae NF pen Holts oaTOR anu operas (Si 
wees yo. o5i\ yea site silaupal & ooiteroqnoed. Snu 


ede 


OF tang fun itmoanioy, ipoidfeorgent "b sani nub 
ROH PIINI09 |: ns fe xs) SR AOWE, Siu 6 
splarnote 6 ie MIP (shank WE ingbiedy 


on pel * ished! ad" fh)" 
noitizinpos 10 noisetlvanad’ wneWemation 


4 rigs 21) loowsiaile Yo noiemmqitio. gilt gd 
OF syuitbosxih Aa-yoibsiw sft 39, Hobie tet 
<3 eam ueed 0 poole siaaprogy 39.9908 
a an 1.84. yew 3d SaNerOHIO 


Bah ASSN S da neta Hoi w 
70 tiesbivih 6 Ur Spent SEA ya (9) 


RUE ae 


Pht ei Osa se hye t ear bevbiulh: yours 


ay ' 


Saul o doitsoed ia ho rv phate Wrap + WA ik) 

“Jeorad? (\) dqetg ms aniwoliot iary hiee onl 

Daleadie guivclist of bar belsoqey al 
“Giersil! 


Slene? Yorralit- sues yo Teteeareay ciel)” 
‘OF bana ei ti tc!) invite out 0) 1qnoks 
babufont sdb ioiicar vo beobrib 5 3 
Decal 0 ‘Oi oon ad? Gaituenion nf 


ine ~ Tey see Tato 


jas iol >tibal ob (S)EI silqrrgern St GE) tS oer bigs od to. (O)2! noavosetue (0) 


balisyiiedva. _Bniveoltot sir bee bsieaqen 
‘olay? 


‘B-ynoizenayoa. welder init} ‘pe Te Ra 
«ios taluctiisq od) daidw. me sot sags 


) 


» B02 ¢9 ih sda ed we sru'l nob aydigor ony «= DE ofdw Yo qidirromtiag 2 Ww boluin él, POEs 


a ef anguawans a4! lo dicd yo soilflo 
& obart 182¥, nbiiexet & of aad Idem 
aehetaaties' & neds’ sonia: MOZT: “i S i! Laan 
“pblodatedte Bei ort iw | abou: > ti ipabiest 


-4)t) te iup vo odngob nanwwgiwe eheb 26 vi adw 1 ‘nobeingis ing ring stl! Wo 


noitnies sl ob orisnimiten am & 23d 
2E sud tiob tq 92 95 ineinom of oaanob 
gel woa weve: wb tusks obensh 2vtani 
5 2 on: at tgp &. Darcscpet Sto ‘oon 


“1Eg att Yo woblodoreds. itiiw ba saanoe 
losed? Movers sil .nolliao ‘{aluoid 
amon od! gnvogie ai bobulon: of Hoe 


oft inedv-al.nosied of) to aasy wit Ww! 


Ages tinsencea =O} .  miotny. obaira 2ew aol 


een eidiq slik fs 


{1D 4S)ivitos eb fscrrom exuag of anab (i) 


josgin'b eb’ vetiag, @ te tu ag md 2 
anitoutidan evita ead ora Jiseinl 


Lain 2hw feo! 1 tule 


bral oti lo sevuo>o visti oft a) 
yonoir To gnibnel od} Dra ee ong # 19 
aeniand Qatibic ab io dog saw 


sh rev legtpinpob.sviob. Ab orks Yo tevine sm ro0illo nyo} (ni) 


<b: bbe na & go opty am. BR (ii) 
os rosotoe’b vittorried int wrod tus2414 


> 
a 
_ 


10 Ol reid talata vo aidene a) ishiol 


nf ne 
shy ov rime 
mS 


(6) Subsection (3) is applicable to disposi- 
tions of eligible capital property after March 
31,3997; 


8. (1) Paragraphs 15(1)(d) and (e) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) on the reduction of capital, the 
redemption, cancellation or acquisition 
by the corporation of shares of its capi- 
tal stock or the winding-up, discontinu- 
ance or reorganization of its business, or 
otherwise by way of a transaction to 
which section 88 applies, 


(e) by the payment of a dividend or a 
stock dividend, or” 


(2) All that portion of subsection 15(1) of 
the said Act following paragraph (f) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


15 


5 


ie) 


“the amount or value thereof shall, 20 


except to the extent that it is deemed to 
be a dividend by section 84, be included 
in computing the income of the share- 
holder for the year.” 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 
positions de biens en immobilisations admis- 
sibles faites aprés le 31 mars 1977. 


8. (1) Les alinéas 15(1)d) et e) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«d) qu’a loccasion de la réduction du 
capital, du rachat, de l’annulation ou de 
Pacquisition, par la corporation, d’ac- 
tions de son capital-actions ou de la 
liquidation, de la cessation ou de la réor- 
ganisation de son entreprise, ou qu’au 
moyen d’une opération a laquelle l’arti- 
cle 88 s’applique, 

e) que par le paiement d’un dividende 
ou d’un dividende en actions, ou» 


(2) La partie du paragraphe 15(1) de 
ladite loi qui suit lalinéa f) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«le montant ou la valeur de celles-ci, 


5 


I'S 


sauf dans la mesure ov il est réputé 20 


constituer un dividende aux termes de 
Particle 84, est a inclure dans le calcul 
du revenu de I’actionnaire pour |’année.» 


(3) Subsection 15(2) of the said Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Le paragraphe 15(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 25 


«(2) Lorsqu’une corporation donnée, _ Préts aux 
actionnaires, 


une corporation a laquelle elle est lige ou ate. 


Loan to “(2) Where a particular corporation, a 
shareholder, 


ae corporation to which the particular corpo- 


ration is related or a partnership of which 30 
either or both of the corporations is a 
member has in a taxation year made a 
loan to a person (other than a corporation 
resident in Canada) who is a shareholder 

of the particular corporation or who is 35 
connected with a shareholder of the par- 
ticular corporation, the amount thereof 
shall be included in computing the income 
for the year of the person to whom the 
loan was made unless 


40 
(a) the loan was made 


(i) in the ordinary course of the lend- 
er’s business and the lending of money 
was part of its ordinary business, 

(ii) to an officer or servant of the 45 
lender to enable or assist him to pur- 


une société dont l’une ou I|’autre des corpo- 
rations ou les deux font partie a, au cours 
d’une année d’imposition, consenti un prét 30 
a une personne (autre qu’une corporation 
résidant au Canada) qui est un actionnaire 

de la corporation donnée ou qui est ratta- 
chée a un actionnaire de la corporation 
donnée, le montant de ce prét doit étre 35 
inclus dans le calcul du revenu, pour |’an- 
née, de la personne a4 qui le prét a été 
consenti sauf 


a) si le prét a été consenti 


(i) dans le cours normal des activités 40 
du préteur et si préter de l’argent 
faisait partie des activités habituelles 
de ce dernier, 

(ii) 4 un cadre ou a un employé du 
préteur pour lui permettre d’acheter 45 
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Persons 
connected with 
a shareholder 


Application 


16 


chase or erect a dwelling house for his 
own occupation, 

(iii) where the lender is a corpora- 
tion, to an officer or servant of the 
corporation to enable or assist him to 5 
purchase from the corporation fully 
paid shares of the capital stock of the 
corporation to be held by him for his 
own benefit, or 

(iv) to an officer or servant of the 10 
lender to enable or assist him to pur- 
chase an automobile to be used by 
him in the performance of the duties 

of his office or employment, 


and bona fide arrangements were made 15 
at the time the loan was made for repay- 
ment thereof within a reasonable time; 
or 


(b) the loan was repaid within one year 
from the end of the taxation year of the 20 
lender in which it was made and it is 
established, by subsequent events or 
otherwise, that the repayment was not 
made as a part of a series of loans and 
repayments. 25 


(2.1) For the purposes of subsection (2), 
a person is connected with a shareholder of 
a particular corporation if that person does 
not deal at arm’s length with the share- 
holder and if that person is a person other 30 
than 


(a) a foreign affiliate of the particular 
corporation; or 


(b) a foreign affiliate of a person resi- 
dent in Canada with which the particu- 35 
lar corporation does not deal at arm’s 
length.” 


(4) Subsection 15(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 40 


“(7) For greater certainty, subsections 
(1), (2) and (5) are applicable in comput- 
ing, for the purposes of this Part, the 
income of a shareholder or of a person 
connected with a shareholder (within the 45 
meaning of subsection (2.1)) whether or 
not the corporation or the lender, as the 


ou de faire construire une maison 
@habitation destinée a son propre 
usage, 

(iii) 4 un cadre ou a un employé de la 
corporation, alors que le préteur est 5 
une corporation, pour lui permettre 
d’acheter de la corporation, 4 titre 
personnel et pour son propre bénéfice, 
des actions entiérement libérées du 
capital-actions de la corporation, ou 10 
(iv) 4 un cadre ou a un employé du 
préteur, pour lui permettre d’acheter 
une automobile pour son usage dans 
lexercice des fonctions de sa charge 
ou de son emploi, ie) 


et si des arrangements ont été conclus de 
bonne foi, lors de l’octroi du prét, pour 
qu'il soit remboursé dans un délai rai- 
sonnable, ou si 


b) le prét a été remboursé dans l’année 20 
suivant la fin de l'année d’imposition du 
préteur au cours de laquelle il a été 
consenti et s’il est établi, 4 la suite d’évé- 
nements postérieurs ou autrement, que 

le remboursement n’a pas été fait dans 25 
le cadre d’une série de préts et de 
remboursements. 


(2.1) Aux fins du paragraphe (2), une nasi! 
, N . . rattacheées a un 
personne est rattachée 4 un actionnaire actionnaire 
d’une corporation donnée si elle a un lien 3 


de dépendance avec lui et si elle n’est pas 


a) une corporation étrangére affiliée a 
la corporation donnée ni 


b) une corporation étrangére affiliée a 
une personne résidant au Canada avec 35 
laquelle la corporation donnée a un lien 
de dépendance.» 


(4) Le paragraphe 15(7) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7) Pour plus de précision, les paragra- 40 Application 
phes (1), (2) et (5) s’appliquent dans le 
calcul, aux fins de la présente Partie, du 
revenu d’un actionnaire ou d’une personne 
rattachée a un actionnaire (au sens du 
paragraphe (2.1)), que la corporation ou le 45 
préteur, selon le cas, ait ou non résidé ou 
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case may be, was resident or carried on 
business in Canada.” 


(5) Section 15 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 2) 


Where ss. (2) 


“(8) Subsection (2) does not apply to a 
does not apply 


loan made by a non-resident person to 
another non-resident person. 
Deemed benefit 


to shareholder 
by corporation 


(9) Where an amount in respect of a 
loan is deemed by subsection 80.4(1) to be 10 
a benefit received in a taxation year by an 
individual referred to in paragraph (b) 
thereof, that individual shall be deemed 
for the purposes of subsection (1) to be a 
shareholder of a corporation and the ben- 15 
efit shall be deemed to be a benefit con- 
ferred on a_ shareholder by _ the 
corporation.” 


(6) Subsections (1), (2) and (4) are appli- 
cable after March 31, 1977. 

(7) Subsection (3) and subsection 15(8) of 
the said Act as enacted by subsection (5) are 


applicable in respect of loans made after 
March 31, 1977. 


(8) Subsection 15(9) of the said Act as 25 
enacted by subsection (5) is applicable to the 
1979 and subsequent taxation years. 
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9. (1) Subsection 16(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Application of 
ss. (1) 


(4) Subsection (1) does not apply to 
any amount received by a taxpayer in a 
taxation year 


(a) as an annuity payment; or 


(b) in satisfaction of the rights of the 35 
taxpayer under a life annuity contract, 
as defined by regulation.” 


(2) This section is applicable to any 
amount received after March 31, 1978. 


10. (1) Subsection 17(1) of the said Act is 40 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Loan to 


) “17. (1) Where a corporation resident 
non-resident 


in Canada has loaned money to a non-resi- 
dent person and the loan has remained 45 
outstanding for one year or longer without 


ait ou non exploité une entreprise au 
Canada.» 


(5) L’article 15 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 5 


Non-applica- 


«(8) Le paragraphe (2) ne s’applique tion du par. (2) 


pas aux préts consentis par un non-résident 
a un autre non-résident. 
Avantage 


10 réputé accordé 
a un actionnaire 


(9) Lorsqu’une somme 4 légard d’un 
prét est réputée en vertu du paragraphe 


80.4(1) étre un avantage recu au cours. parla _ 
d’une année d’imposition par un particu- “Portion 
lier visé a l’alinéa b), ce particulier est 

réputé aux fins du paragraphe (1) étre un 
actionnaire de la corporation et l’avantage 15 


est réputé étre un avantage accordé a |’ac- 
tionnaire par la corporation.» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (4) s’appli- 
quent aprés le 31 mars 1977. 


(7) Le paragraphe (3) et le paragraphe 20 
15(8) de ladite loi, tels qu’édictés par le 
paragraphe (5), s’appliquent aux préts con- 
sentis aprés le 31 mars 1977. 


(8) Le paragraphe 15(9) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (5), s’applique 25 
aux années d’imposition 1979 et suivantes. 


9. (1) Le paragraphe 16(4) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Application du 
par. (1) 


«(4) Le paragraphe (1) ne s’applique a 
aucune des sommes recues par un contri- 30 
buable au cours d’une année d’imposition 


a) a titre de rente; ou 


b) en réglement des droits du contribua- 
ble en vertu d’un contrat de rente via- 
gére, au sens des réglements.» 


5) 


(2) Le présent article s’applique aux 
sommes recues aprés le 31 mars 1978. 


10. (1) Le paragraphe 17(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«17. (1) Lorsqu’une corporation rési- G0 Bree.tn 
Ayes N actionnaire non 
dant au Canada a prété de l’argent a une Gains 
personne non résidante et que le prét est 
resté di pendant une année ou plus sans 
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Royalties, etc. 


Idem 
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interest at a reasonable rate having been 
included in computing the lender’s income, 
interest thereon, computed at a prescribed 
rate per annum for the taxation year or 
part of the year during which the loan was 5 
outstanding, shall, for the purpose of com- 
puting the lender’s income, be deemed to 
have been received by the lender on the 
last day of each taxation year during all or 
part of which the loan has been 10 
outstanding.” 


(2) Subsection (1) is applicable with 
respect to the computation of interest 
deemed to have been received by a lender 
after December 31, 1978. lS 


11. (1) All that portion of paragraph 
18(1)(m) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(m) any amount (other than a pre- 20 
scribed amount) paid or that became 
payable in the year by virtue of an 
obligation imposed by statute or a con- 
tractual obligation substituted for an 
obligation imposed by statute to” 


(2) Section 18 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsection: 


25 


“(2.1) Where a taxpayer who is a 30 
member of a partnership was obligated to 
pay any amount as, on account or in lieu 
of payment of, or in satisfaction of, inter- 
est (in this subsection referred to as an 
“interest amount’) on money that was 35 
borrowed by him before April 1, 1977 and 
that was used to acquire land owned by 
the partnership before that day or on an 
obligation entered into by him before April 
1, 1977 to pay for land owned by the 40 
partnership before that day, and, in a tax- 
ation year of the taxpayer, either, 

(a) the partnership has disposed of all 

or any portion of the land, or 

(b) the taxpayer has disposed of all or 45 

any portion of his interest in the 

partnership 


to a person other than a person with whom 
the taxpayer does not deal at arm’s length, 


qu’un intérét 4 un taux raisonnable n’ait 
été inclus dans le calcul du revenu du 
préteur, un intérét sur ce prét, calculé a un 
taux prescrit par an pour toute |’année 
d’imposition ou pour une partie de cette 5 
année pendant laquelle le prét est resté du, 
est, aux fins du calcul du revenu du pré- 
teur, réputé avoir été recu par le préteur le 
dernier jour de chaque année d’imposition 
pendant la totalité ou une partie de 10 
laquelle le prét est resté di.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique au calcul 
de lintérét réputé avoir été recu par un 
préteur aprés le 31 décembre 1978. 


11. (1) La partie de l’alinéa 18(1)m) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«m) toute somme (autre qu’une somme 
prescrite) payée ou devenue payable au 
cours de l’année en vertu d’une obliga- 20 
tion imposée par une loi ou d’une obliga- 
tion contractuelle qui remplace une obli- 
gation imposée par une loi» 


(2) L’article 18 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 25 
(2), du paragraphe suivant: 


«(2.1) Lorsqu’un contribuable qui fait 
partie d’une société était tenu de payer un 
montant au titre ou en paiement intégral 
ou partiel d’intéréts (appelés dans le pré- 30 
sent paragraphe le «montant des intéréts») 
sur de l’argent qu’il a emprunté avant le 
1* avril 1977 et qui a servi 4 acquérir un 
fonds de terre appartenant a la société 
avant cette date ou sur une obligation qu’il 35 
a contractée avant le 1* avril 1977 afin de 
payer un fonds de terre qui appartenait a 
la société avant cette date et dans une 
année d’imposition du contribuable 

a) que la société a disposé, en totalité 40 

ou en partie, du fonds de terre, ou 

b) que le contribuable a disposé, en 

totalité ou en partie, de sa participation 

dans la société 
en faveur d’une personne autre qu’une per- 45 
sonne avec laquelle le contribuable a un 


Redevances, 
etc. 


Idem 
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in computing the taxpayer’s income for the 
year or any subsequent year, there may be 
deducted such portion of the taxpayer’s 
interest amount 


(c) that was, by virtue of subsection (2), 
not deductible in computing the income 
of the taxpayer for any previous taxa- 
tion year, 

(d) that was not deductible in comput- 
ing the income of any other taxpayer for 
any taxation year, 


(e) that was not included in computing 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
any property, and 
(f) that was not deductible under this 
subsection in computing the income of 
the taxpayer for any previous taxation 
year 
as is reasonable having regard to the por- 
tion of the land or interest in the partner- 
ship, as the case may be, so disposed of.” 


(3) Subparagraph 18(4)(a)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) 3 times the aggregate of 
(A) the retained earnings of the 
corporation at the commencement 
of the year, except to the extent 
that those earnings include retained 
earnings of any other corporation, 
(B) the corporation’s contributed 


surplus at the commencement of 


the year, and 
(C) the greater of the corporation’s 


19 


1S) 


20 


25 


30 


lien de dépendance, le contribuable peut, 
dans le calcul de son revenu pour |’année 
ou toute année subséquente, déduire la 
fraction du montant des intéréts payables 
par le contribuable 
c) qui n’était pas, en vertu du paragra- 
phe (2), déductible dans le calcul de son 
revenu pour toute année d’imposition 
antérieure, 


d) qui métait pas déductible dans le 
calcul du revenu d’un autre contribuable 
pour une année d’imposition quelcon- 
que, 

e) qui n’était pas incluse dans le calcul 
du revenu du prix de base rajusté, pour 
le contribuable, de n’importe quel bien, 
et 


f) qui n’était pas déductible en vertu du 
présent paragraphe dans le calcul du 


10 


15 


revenu du contribuable pour toute année 20 


d’imposition antérieure 
et qui est considérée raisonnable par rap- 
port 4 la partie du fonds de terre ou a la 
participation dans la société, selon le cas, 


qui a fait l’objet d’une disposition de la 25 


sorte.» 


(3) Le sous-alinéa 18(4)a)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) trois fois le total des montants 
suivants: 
(A) les bénéfices non distribués de 
la corporation au début de I’année, 
sauf dans la mesure ou ces bénéfi- 
ces comprennent des bénéfices non 
distribués d’une autre corporation, 
(B) le surplus d’apport de la corpo- 
ration au début de I’année, et 
(C) le capital versé de la corpora- 


30 


35 


paid-up capital at the commence- 35 
ment of the year and the corpora- 
tion’s paid-up capital at the end of 


tion au début de l’année ou son 
capital versé a la fin de l’année, la 40 
plus élevée de ces sommes étant a 


the year,” 
(4) Subsection (1) is applicable in respect 


retenir» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


of amounts paid or that became payable 40 sommes payées ou devenues payables aprés 


after May 6, 1974 in respect of the period 
after that date. 


le 6 mai 1974 a l’égard de la période posté- 
rieure a cette date. 
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(5) Subsection (2) is applicable with 
respect to land owned by the partnership on 
or before March 31, 1977. 


(6) Subsection (3) is applicable in respect 


(S) Le paragraphe (2) s’applique aux 


fonds de terre que posséde la société le 31 
mars 1977 ou avant. 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aux 


of taxation years ending after March 31, 5 années d’imposition se terminant aprés le 31 


1977, except that in its application to any 
such taxation year that commences before 
April 1, 1977, subparagraph 18(4)(a)(ii) 
shall be read as follows: 


“(ii) 3 times the aggregate of 10 
(A) the corporation’s paid-up capital 
limit (within the meaning of subsec- 
tion 89(1)) at the commencement of 
the year, 

(B) the amount that the corporation’s 15 
designated surplus would be immedi- 
ately after the commencement of the 
year, if control of the corporation 
(within the meaning of Part VII) had 
been acquired by another corporation 20 
at that time, 
(C) the corporation’s tax-paid undis- 
tributed surplus on hand at the com- 
mencement of the year, 
(D) the corporation’s 1971 capital 25 
surplus on hand at the commence- 
ment of the year, 
(E) the corporation’s capital dividend 
account (within the meaning of sub- 
section 89(1)) immediately after the 30 
commencement of the year, and 
(F) the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(1) the corporation’s paid-up capi- 
tal at the end of the year, and 35 
(II) the amount, if any, by which 
the corporation’s paid-up capital as 
determined on March 31, 1977 
exceeds its paid-up capital as deter- 
mined on April 1, 1977 40 
exceeds 
(III) the corporation’s paid-up 
capital at the commencement of the 
year.” 


12. (1) Subsection 19(5) of the said Act is 45 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (b) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (c) 


mars 1977, sauf que lorsqu’il s’applique a 
toute année d’imposition qui débute avant le 
1* avril 1977, le sous-alinéa 18(4)a)(ii) doit 
s’interpréter comme suit: 


«(ii) 3 fois le total des montants 
suivants: 
(A) le plafond du capital versé de la 
corporation (au sens du paragraphe 
89(1)) au début de l’année, 
(B) le montant auquel s’éléverait le 
surplus désigné de la corporation 
immédiatement aprés le début de 
l'année, si le contrdéle de la corpora- 
tion (au sens de la Partie VII) avait 


i; 


alors été acquis par une autre 20 


corporation, 

(C) le surplus en main non réparti et 
libéré d’impdt de la corporation au 
début de l’année, 


(D) le surplus de capital en main de 25 


la corporation en 1971, au début de 
l'année, 

(E) le compte de dividende en capital 
de la corporation (au sens du paragra- 


phe 89(1)) immédiatement aprés le 30 


début de l’année, et 

(F) la fraction, si fraction il y a, de 

lexcédent 
(1) du capital versé de la corpora- 
tion a la fin de l’année, et 
(II) de la fraction, si fraction il y a, 
de l’excédent du capital versé de la 
corporation déterminé le 31 mars 
1977 sur son capital versé déter- 
miné le 1* avril 1977 

sur 
(III) le capital versé de la corpora- 
tion au début de |’année.» 


12. (1) Le paragraphe 19(5) de ladite loi 


40 


est modifié par la suppression du mot «et» a 45 
la fin de l’alinéa 5), par l’adjonction du mot 
«et» a la fin de l’alinéa c) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 
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thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(d) “substantially the same’ means 
more than 20% the same.” 


(2) This section is applicable to the 1978 5 
and subsequent taxation years. 


13. (1) All that portion of subsection 
19.1(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 10 


“(2) In computing income, a deduction 
may be made in respect of an outlay or 
expense made or incurred before Septem- 
ber 22, 1977 for an advertisement directed 
primarily to a market in Canada and 15 
broadcast by a foreign broadcasting under- 
taking pursuant to” 


(2) Subsection 19.1(3) of the said Act is 
repealed. 


(3) This section shall be deemed to have 20 
come into force on September 22, 1976. 


14. (1) Subsection 20(1) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (ee) thereof and by 


adding thereto the following paragraphs: 25 


““(gg) an amount in respect of any busi- 
ness carried on by the taxpayer in the 
year, equal to that portion of 3% of the 
cost amount to the taxpayer, at the com- 
mencement of the year, of the tangible 30 
property (other than real property or an 
interest therein) that was 
(i) described in the taxpayer’s inven- 
tory in respect of the business, and 
(ii) held by him for sale or for the 35 
purposes of being processed, fabricat- 
ed, manufactured, incorporated into, 
attached to, or otherwise converted 
into or used in the packaging of, prop- 
erty for sale in the ordinary course of 40 
the business 


that the number of days in the year is of 
365; and 


(hh) an amount in respect of all or any 
part of any policy loan repaid by the 45 


«sensiblement le 


«d) «sensiblement le méme» signifie le C 
; meme» 


méme 4 plus de 20%.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


13. (1) La partie du paragraphe 19.1(2) 5 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lors du calcul du revenu, une — Exception 


déduction peut étre faite au titre d’un 
débours ou d’une dépense fait ou engagé 
avant le 22 septembre 1977 pour de la 
publicité essentiellement dirigée vers le 
marché canadien et faite par une entre- 
prise étrangére de radiodiffusion, en vertu 
d’un contrat écrit conclu» 


10 


15 


(2) Le paragraphe 19.1(3) de ladite loi est 
abrogé. 


(3) Le présent article est réputé étre entré 
en vigueur le 22 septembre 1976. 


14. (1) Le paragraphe 20(1) de ladite loi 20 
est modifié par la suppression du mot «et» a 
la fin de lalinéa ee) et par l’adjonction des 
alinéas suivants: 


Déduction pour 


«gg) une somme au titre de toute entre- i 
Inventaire 


prise exploitée par le contribuable pen- 25 
dant l’année, égale au produit de 3% du 
cout indiqué, pour le contribuable, au 
début de l’année, des biens corporels 
(autres que des biens immeubles ou des 
intéréts dans ceux-ci) qui étaient 
(i) décrits dans l’inventaire du contri- 
buable au titre de l’entreprise exploi- 
tée par ce dernier, et 
(ii) détenus par lui en vue d’étre 
vendus ou encore d’étre transformés, 35 
fabriqués, manufacturés, incorporés 
ou annexés a des biens destinés a étre 
vendus dans le cours normal de |’ex- 
ploitation de l’entreprise, ou autre- 
ment convertis en ce genre de biens ou 40 
utilisés dans l’emballage de ce genre 
de biens 


30 


multiplié par le rapport entre le nombre 
de jours dans |’année et 365; et 
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“Life insurance 
policy” 


Pu 


taxpayer in the year not exceeding the 
amount, if any, by which 


(i) the amount required by subsection 
148(1) to be included in computing 
his income in the year or a previous 5 
year from a disposition described in 
subparagraph 148(9)(c)(ii) in respect 
of that policy 

exceeds 


(ii) the part of any loan on that 10 
policy repaid by the taxpayer that was 
deductible under this paragraph in 
computing his income for a previous 
taxation year.” 


(2) Section 20 of the said Act is further 15 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsections: 


(2.1) For the purposes of paragraphs 
(1)(c) and (d), “interest” does not include 20 
an amount that is paid after the taxpayer’s 
1977 taxation year or payable in respect of 
the period after the taxpayer’s 1977 taxa- 
tion year, depending on the method regu- 
larly followed by the taxpayer in comput- 25 
ing his income, in respect of interest on a 
policy loan made by an insurer after 
March 31, 1977 except to the extent the 
amount thereof is verified by the insurer in 
prescribed manner and prescribed form to 30 
be interest paid in the year on that loan 
that is not added to the adjusted cost basis 
(within the meaning given that expression 
in subsection 148(9)) of the policy. 


(2.2) For the purposes of paragraphs 35 
(1)(c) and (d), a “life insurance policy” 
does not include a policy referred to in 
paragraph 148(1)(6).” 


(3) Paragraph 20(7)(c) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(c) as a reserve in respect of insurance, 
except that an insurance corporation 
may, in computing its income for a taxa- 


Rembourse- 
ments de préts 
sur police 


hh) une somme au titre d’un prét sur 
police ou d’une partie d’un tel prét que 
le contribuable a remboursé dans |’an- 
née et qui ne dépasse pas |’excédent, si 
excédent il y a, s 


(i) du montant qui doit étre inclus, en 
vertu du paragraphe 148(1), dans le 
calcul de son revenu dans I’année ou 
d’une année antérieure tiré d’une 
disposition visée au sous-alinéa 10 
148(9)c)(ii) 4 Pégard de cette police 

sur 


(ii) la partie d’un prét sur cette police 
que le contribuable a remboursé et 
qui était déductible en vertu du pré- 15 
sent alinéa dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 
antérieure.» 


(2) L’article 20 de ladite loi est en outre 


modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 20 
(2), des paragraphes suivants: 


Restriction 


«(2.1) Aux fins des alinéas (1)c) et d), 
«intérét» ne comprend pas un montant qui 
est payé aprés l’année d’imposition 1977 
du contribuable ou qui est payable 425 
l’égard d’une période postérieure 4 |’année 
d’imposition 1977 du contribuable, suivant 
la méthode normalement suivie par le con- 
tribuable pour le calcul de son revenu, au 
titre des intéréts sur un prét sur police 30 
consenti par un assureur aprés le 31 mars 
1977, sauf dans la mesure ou le montant 
de ces intéréts est vérifié par l’assureur de 
la maniére et dans la forme prescrites étre 
des intéréts payés dans l’année sur ce prét 35 
et qui ne sont pas ajoutés au prix de base 
rajusté (au sens que donne le paragraphe 
148(9) a cette expression) de la police. 


(2.2) Aux fins des alinéas (1)c) et d), 
une «police d’assurance-vie» ne comprend 40 
pas une police visée a4 l’alinéa 148(1)b).» 


«Police 


(3) Lvalinéa 20(7)c) de ladite loi est 


substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) 4 titre de réserve relativement a4 une 
assurance, sauf que, lors du calcul de 45 
son revenu pour une année d’imposition, 


d’assurance-vie» 
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tion year from an insurance business, 
other than a life insurance business, car- 
ried on by it, deduct as policy reserves 
such amounts as are prescribed for the 
purposes of this paragraph.” 


(4) Section 20 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(16) Notwithstanding paragraphs 


18(1)(a), (b) and (A), where at the end of 10 


a taxation year, 


(a) the aggregate of all amounts deter- 
mined under subparagraphs 13(21)(/)() 
and (11) in respect of depreciable prop- 
erty of a particular prescribed class of a 
taxpayer exceeds the aggregate of all 
amounts determined under subpara- 


Pa: 


5 


tiré d’une entreprise d’assurance autre 
qu’une entreprise d’assurance-vie qu’elle 
exploite, une corporation d’assurance 
peut déduire 4 titre de réserves pour 
polices, les sommes prescrites aux fins 
du présent alinéa.» 


(4) L’article 20 de ladite loi est en outre 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(16) Nonobstant les alinéas 18(1)a), 
b) et h), lorsque, a la fin d’une année 
d’imposition, 

a) le total des montants déterminés en 

vertu des sous-alinéas 13(21)f)(i) et (11), 

a Pégard des biens amortissables d’une 

catégorie prescrite donnée qui appar- 

tiennent a un contribuable, est supérieur 
au total des montants déterminés en 


10 Perte finale 


15 


graphs 13(21)(/)(iii) to (vi) in respect of 
depreciable property of that class of the 
taxpayer, and 


20 


vertu des sous-alinéas 13(21)f)(iii) a 
(vi), a ’égard des biens amortissables de 20 
cette catégorie qui appartiennent au 


(b) the taxpayer no longer owns any 
property of that class, 
in computing the taxpayer’s income for the 
year 


(c) there shall be deducted the amount 25 


of the excess determined under para- 
graph (a), and 
(d) no amount shall be deducted for the 
year under paragraph (1)(q@) in respect 
of property of that class, 
and the amount of the excess determined 
under paragraph (a) shall be deemed to 
have been deducted under paragraph 
(1)(a) in computing the taxpayer’s income 
for the year from a business or property.” 


(S) Subsection (1) is applicable to fiscal 
periods of a business commencing after 1976 
and to fiscal periods ending after March 31, 
1977 except that in its application to fiscal 


2) 


contribuable, et 


b) que ce dernier ne posséde plus de 
biens de ladite catégorie, 


dans le calcul de son revenu pour I|’année 


c) il doit déduire l’excédent déterminé 
en vertu de l’alinéa a), et 


d) il ne doit déduire aucun montant 
pour l’année en vertu de l’alinéa (1)a) a 
l’égard des biens de ladite catégorie, 
et, l’excédent déterminé en vertu de |’ali- 
néa a) est réputé avoir été déduit en vertu 
de l’alinéa (1)a) dans le calcul du revenu, 
pour l’année, qu il a tiré d’une entreprise 
ou d’un bien.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux exer- 
cices financiers d’une entreprise qui débutent 
aprés 1976, et aux exercices financiers qui se 
terminent aprés le 31 mars 1977, sauf que 


2) 


30 


35 


periods that end after March 31, 1977 and 40 dans le cas des exercices financiers commen- 40 


commence before 1977, the words in para- 
graph 20(1)(gg) following subparagraph (ii) 


thereof shall be read as “‘that the number of 


days in the year that are after March 31, 
1977 is of 365”. 


(6) Subsections (2) and (3) are applicable 
to the 1978 and subsequent taxation years. 


gant avant 1977 et se terminant aprés le 31 
mars 1977, la partie de l’alinéa 20(1)gg) qui 
suit le sous-alinéa (ii) doit s’interpréter 
comme suit: «multiplié par le rapport entre le 


45 nombre de jours dans l’année qui sont posté- 45 


rieurs au 31 mars 1977 et 365». 


(6) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 
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(7) Subsection (4) is applicable to taxation 
years commencing after May 25, 1976 and 
ending after March 31, 1977. 


15. (1) All that portion of subsection 
37(1) of the said Act following paragraph (c) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“exceeds the aggregate of 
(d) all amounts paid to him in the year 


or in any previous taxation year ending 10 


after 1973 under an Appropriation Act 
and on terms and conditions described 
in paragraph (c), and 

(e) that portion of the aggregate of all 


amounts deductible under subsection 15 


127(5) in computing the tax otherwise 
payable by the taxpayer under this Part 
for the year or any previous taxation 
year that may reasonably be attributed 


to expenditures of a current nature 20 


made in Canada in the year or in any 
previous taxation year that were quali- 
fied expenditures in respect of scientific 
research within the meaning of para- 
graph 127(10.1)(c), 
to the extent that such expenditures were 
not deducted in computing his income for 
any previous taxation year.” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


16. (1) Subparagraph 39(1)(a)(iii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) a life insurance policy within 


the meaning of section 138 (except 35 


for that part of a policy in respect of 
which a policyholder is deemed by 
paragraph 138.1(1)(e) to have an in- 
terest in a related segregated fund 


trust and an annuity contract that is 40 


not a life annuity contract, as defined 
by regulation), or” 


24 


(7) Le paragraphe (4) s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


15. (1) La partie du paragraphe 37(1) de 


5 ladite loi qui suit l’alinéa c) est abrogée et 


remplacée par ce qui suit: 


«qui est en sus du total 


d) des sommes qui lui ont été versées 
pendant Il’année ou au cours d’une année 
d’imposition antérieure se terminant 
aprés 1973 sous le régime d’une Loi 
portant affectation de crédits et selon 
les modalités visées a l’alinéa c), et 


e) de la partie du total des montants 
déductibles en vertu du paragraphe 
127(5) dans le calcul de l’impét par 
ailleurs payable par le contribuable en 
vertu de la présente Partie pour l’année 
ou toute année d’imposition antérieure, 


10 


qui peut raisonnablement étre attribuée 20 


aux. dépenses courantes faites au 
Canada au cours de I|’année ou de toute 
année d’imposition antérieure qui sont 
des dépenses admissibles afférentes a la 


recherche scientifique au sens de l’alinéa 25 


127(10.1)c), 
dans la mesure ot ces dépenses n’ont pas 
été déduites lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure.» 


(2) Le présent article s’applique aux 30 
30 années d’imposition 1977 et suivantes. 


16. (1) Le sous-alinéa 39(1)a)(iii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iii) qu’une police d’assurance sur la 35 


vie, au sens de l’article 138 (sauf la 
partie de la police a légard de 
laquelle un détenteur de police est 
repuic. ahetia WertlUdadGtaslalunea 


138.1(1)e), posséder une participation 40 


dans une fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé et un contrat de rentes 
qui n’est pas un contrat de rentes 
viagéres défini par les réglements), 
Ou» 
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Election re: 
disposition of 
Canadian 
securities 


Taxpayers to 
whom ss. (4) 
inapplicable 


(2) Section 39 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(4) Except as provided in subsection 
(5), where a Canadian security has been 
disposed of by a taxpayer in a taxation 
year, and the taxpayer so elects in his 
return of income for that year, 


(a) every Canadian security owned by 
him in that year or any subsequent taxa- 
tion year shall be deemed to have been a 
capital property owned by him in those 
years; and 

(b) every disposition by the taxpayer of 
any such Canadian security shall be 
deemed to be a disposition by him of a 
capital property. 


(5) An election under subsection (4) 
does not apply to a disposition of a 
Canadian security by a taxpayer who, at 
the time the security is disposed of, is 


(a) a trader or dealer in securities, 


(b) a bank to which the Bank Act or the 
Quebec Savings Banks Act applies, 


(c) a corporation licensed or otherwise 
authorized under the laws of Canada or 
a province to carry on in Canada the 
business of offering to the public its 
services as trustee, 


(d) a credit union within the meaning 
assigned by subsection 137(6), 


(e) a life insurance corporation, 


(f) a corporation whose principal busi- 
ness is 


(i) the lending of money, or 

(ii) the purchasing of conditional 
sales contracts, accounts receivable, 
bills of sale, chattel mortgages, bills 
of exchange or other obligations 
representing part or all of the sale 
price of merchandise or services, or 


(g) a non-resident, 
or any combination thereof. 


25 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


(2) L’article 39 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(4) Sauf dans les cas prévus au para- 


graphe (5), lorsqu’un contribuable dispose 5 


d’un titre canadien d’une année d’imposi- 
tion et qu’il exerce un choix dans sa décla- 
ration de revenu pour l’année, 


a) chacun des titres canadiens qu’il pos- 


séde dans ladite année ou dans toute 10 


année d’imposition subséquente est 
réputé avoir été un bien en immobilisa- 
tions qu’il possédait dans ces années; et 


b) chaque disposition par le contribua- 


ble d’un tel titre canadien est réputée 15 


étre une disposition par lui d’un bien en 
immobilisations. 


(5) Un choix fait en vertu du paragra- 
phe (4) ne s’applique pas a une disposition 


d’un titre canadien faite par un contribua- 20 


ble qui, au moment de cette disposition, est 


a) un commergant ou un courtier en 
valeurs mobiliéres, 


b) une banque visée par la Loi sur les 


banques ou la Loi sur les banques 25 


d’épargne de Québec, 
c) une corporation autorisée, par voie 


de permis ou autrement, en vertu des 
lois du Canada ou d’une province, 4 


exploiter au Canada une entreprise con- 30 


sistant a offrir des services au public a 
titre de fiduciaire, 


d) une caisse de crédit au sens du para- 
graphe 137(6), 


e) une corporation d’assurance-vie, 
f) une corporation dont l’activité princi- 
pale consiste 

(i) a préter de l’argent, ou 

(ii) a acheter des contrats de vente 


conditionnelle, des comptes a recevoir, 40 


des contrats de vente, des hypothe- 
ques sur biens meubles (chattel mort- 
gage), des lettres de change ou d’au- 
tres créances représentant une partie 


ou la totalité du prix de vente de 45 


marchandises ou de services, ou 
g) un non-résident 
ou toute combinaison de ce qui précéde. 


Choix visant la 
disposition de 
titres canadiens 


Contribuables 
non visés par le 
par. (4) 
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“Canadian 
security” 
defined 


(6) For the purposes of this section, 
“Canadian security” means a_ security 
(other than a prescribed security) that is a 
share of the capital stock of a corporation 
resident in Canada or a bond, debenture, 
bill, note, mortgage, hypothec or similar 
obligation issued by a person resident in 
Canada.” 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1978 and subsequent taxation years and sub- 
section (2) is applicable in respect of disposi- 
tions of property in the 1977 and subsequent 
taxation years. 


17. (1) Paragraph 40(2)(b) of the said 


26 


5 


10 années d’imposition 1978 et suivantes et le 10 


(6) Aux fins du présent article, «titre 
canadien» désigne un titre (autre qu’un 
titre prescrit) qui est une action du capital- 
actions d’une corporation résidant au 
Canada ou une obligation, un effet, un 
billet, un mortgage, une hypothéque ou un 
titre semblable émis par une personne rési- 
dant au Canada.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
paragraphe (2) s’applique aux dispositions de 


biens survenus en 1977 et les années d’impo- 
sition subséquentes. 


17. (1) L’alinéa 40(2)b) de ladite loi est 


Act is repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(b) where the taxpayer is an individu- 
al, his gain for a taxation year from the 
disposition of a property that was his 


principal residence at any time after the 20 


date, (in this section referred to as the 


“acquisition date’) that is the later of 


December 31, 1971 and the day on 
which he last acquired or reacquired it, 


as the case may be, is his gain therefrom 25 


for the year otherwise determined minus 
that proportion thereof that 
(i) one plus the number of taxation 
years ending after the acquisition date 


for which the property was his princi- 30 


pal residence and during which he 
was resident in Canada, 
is of 

(ii) the number of taxation years 
ending after 
during which he owned the property 
whether jointly with another person 
or otherwise;”’ 


(2) Clause 40(2)(c)(ii)(B) of the said Act 


the acquisition date 35 


«b) lorsque le contribuable est un parti- 
culier, le gain qu’il a tiré, pour une 
année d’imposition, de la disposition 
d’un bien qui, a une date quelconque, 


était sa résidence principale aprés la 20 


date (appelée dans le présent article la 
«date d’acquisition») qui est la derniére 
des dates suivantes: le 31 décembre 
1971 ou la date a laquelle il a acquis le 


bien pour la derniére fois ou I’a acquis 25 


de nouveau, selon le cas, est le gain qu’il 
en a tiré, calculé par ailleurs, pour |’an- 
née, moins la fraction de ce gain que 


(i) le nombre un plus le nombre d’an- 


nées d’imposition se terminant aprés 30 


la date d’acquisition et pendant les- 
quelles ce bien a été sa résidence prin- 
cipale et au cours desquelles il résidait 
au Canada, 


représente par rapport au 


(ii) nombre d’années d’imposition se 
terminant aprés la date d’acquisition 
et pendant lesquelles il a été proprié- 
taire de ce bien, soit conjointement 
avec une autre personne, 
autrement;» 


(2) La disposition 40(2)c)(ii)(B) de ladite 


is repealed and the following substituted 40 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


therefor: 


“(B) $1,000 for each taxation year 
ending after the acquisition date for 


which the property was his princi- 


«(B) $1,000 pour chaque année 


d’imposition qui se termine aprés la 45 


date d’acquisition durant laquelle le 


soit 40 


Définition de 
«titre canadien» 
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Exchanges of 
property 


pal residence and during which he 
was resident in Canada;” 


(3) Paragraph 40(2)(g) of the said Act is 
amended by adding the word “or” at the end 


bien constituait sa résidence princi- 
pale et durant laquelle il résidait au 
Canada;» 


(3) L’alinéa 40(2)g) de ladite loi est modi- 
fié par l’adjonction du mot «ou» a la fin du 


of subparagraph (iii) thereof, by striking out 5 sous-alinéa (iii), par la suppression du mot 


the word “or” at the end of subparagraph 
(iv) thereof and by repealing subparagraph 
(v) thereof. 


(4) Subsections (1) and (2) are applicable 


«Ou» a la fin du sous-alinéa (iv) et par l’abro- 
gation du sous-alinéa (v). 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


with respect to dispositions after March 31, 10 aux dispositions de biens faites aprés le 31 


1977 and subsection (3) is applicable with 
respect to transfers of property after May 25, 
1976. 


18. (1) Section 44 of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“44, (1) Where at any time in a taxa- 
tion year (in this subsection referred to as 
the “initial year”) an amount has become 


receivable by a taxpayer as proceeds of 20 


disposition of a capital property (in this 
section referred to as his “former proper- 
ty”) that is either 


(a) property the proceeds of disposition 


of which are described in subparagraph 25 


13(21)(d)(ii), Gi) or (iv) or 54(h) (ii), 
(iii) or (iv), or 
(6) a property that was, immediately 
before the disposition, a former business 
property of the taxpayer, 

and the taxpayer has 


(c) where the former property is 
described in paragraph (a), before the 
end of the second taxation year follow- 
ing the initial year, and 
(d) in any other case, before the end of 
the first taxation year following the ini- 
tial year, 

acquired a capital property (in this section 


referred to as his “replacement property’’) 40 


as a replacement for his former property 
and his replacement property has not been 
disposed of by him prior to the time he 
disposed of his former property, notwith- 


standing subsection 40(1), if he so elects 45 


under this subsection in his return of 
income under this Part for the year in 


mars 1977 et le paragraphe (3) s’applique 
aux transferts de biens effectués aprés le 25 
mai 1976. 


18. (1) L’article 44 de ladite loi est abrogé 


substituted 15 et remplacé par ce qui suit: 


«44. (1) Lorsque, a une date quelconque 
de l’année d’imposition (appelée I’«année 
initiale» dans le présent paragraphe), une 
somme est devenue un montant a recevoir 


ils 


Echanges de 
biens 


par un contribuable a titre de produit de la 20 


disposition d’un bien en immobilisations 
(appelé dans le présent article l’«ancien 
bien» du contribuable), qui est 


a) soit un bien ayant fait l’objet d’une 


disposition dont le produit est visé aux 25 


sous-alinéas 13(21)d)(ii), (ili) ou (iv) ou 
54h)(ii), (iii) ou (iv), 

b) soit un bien qui était immédiatement 
avant qu’il en soit disposé, un ancien 
bien d’entreprise du contribuable, 

et que le contribuable a acquis 

c) si ’ancien bien est visé a l’alinéa a) 
avant la fin de la deuxiéme année d’im- 
position suivant l’année initiale, et 


30 


d) dans tous les autres cas, avant la fin 35 


de la premiére année d’imposition sui- 
vant l’année initiale, 
un bien en immobilisations (appelé dans le 
présent article le «bien de remplacement» 


du contribuable) en remplacement de son 40 


ancien bien, et qu'il n’a pas disposé de son 
bien de remplacement avant la date 4a 
laquelle il a disposé de son ancien bien, 
nonobstant le paragraphe 40(1), si le con- 


tribuable exerce un choix, en vertu du 45 


présent paragraphe, dans sa déclaration de 
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which he acquired the replacement 
property, 

(e) the gain, if any, from the disposition 

of his former property shall be deemed 

to be the lesser of 5 


(i) the gain therefrom otherwise 
determined, and 

(ii) the amount, if any, by which the 
proceeds of disposition of his former 
property exceed the cost to him or, in 10 
the case of depreciable property, the 
capital cost to him, determined with- 
out reference to paragraph (f), of his 
replacement property, and 


(f) the cost to him or, in the case of 15 
depreciable property, the capital cost to 
him, of his replacement property at any 
time after, the time he disposed of his 
former property, shall be deemed to be 


(i) the cost to him or, in the case of 20 
depreciable property, the capital cost 

to him of his replacement property 
otherwise determined, 


minus 


(ii) the amount, if any, by which the 25 
gain described in subparagraph (e) (i) 
exceeds the amount, if any, deter- 
mined under subparagraph (e)(ii). 


(2) For the purposes of this Act, the 
time at which a taxpayer has disposed of a 30 
property for which there are proceeds of 
disposition as described in subparagraph 
13(21)(d) (ii), (iii) or (iv) or 54(A) (ii), (iii) 
or (iv), and the time at which an amount, 
in respect of those proceeds of disposition 35 
has become receivable by the taxpayer 
shall be deemed to be the earliest of 


(a) the day the taxpayer has agreed to 
an amount as full compensation to him 
for the property lost, destroyed, taken or 40 
sold, 


(b) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding has been taken before one or 
more tribunals or courts of competent 
jurisdiction, the day on which the tax- 45 


revenu exigée par la présente Partie, pour 
l'année au cours de laquelle il a acquis le 
bien de remplacement, 
e) le gain, si gain il y a, tiré de la 
disposition de son ancien bien, est réputé 5 
étre le moins élevé des montants 
suivants: 


(i) le montant du gain, qui serait par 
ailleurs calculé, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 10 
produit de la disposition de son ancien 
bien, qui est en sus du coat, pour lui, 
ou, s'il s’agit d’un bien amortissable, 
du coat en capital du bien de rempla- 
cement, pour lui, calculé sans égard a 15 
lPalinéa /f), et 
Sf) le coat pour lui, ou, dans le cas d’un 
bien amortissable, le coat en capital 
pour le contribuable, du bien de rempla- 
cement, pour lui, 4 toute date posté- 20 
rieure a celle de la disposition de son 
ancien bien, est réputé étre 


(i) le cot pour lui, ou dans le cas 
d’un bien amortissable, le coat en 
capital pour le contribuable, de son 25 
bien de remplacement, calculé par 
ailleurs, 


moins 


(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
gain visé au sous-alinéa e)(i), qui est 30 
en sus de l’excédent, si excédent il y a, 
calculé en vertu du sous-alinéa e)/(ii). 


(2) Aux fins de la présente loi, la date A — Idem 

laquelle un bien a fait l’objet d’une disposi- 

tion par un contribuable, dont le produit 35 

est un produit visé aux sous-alinéas 
13(21)d)(ii), (iii) ou (iv) ou 54h)(ii), (iii) 

ou (iv) ainsi que la date a laquelle une 
somme, au titre du produit de cette dispo- 

sition, est devenue un montant 4 recevoir 40 
par le contribuable, est réputée étre la 
premiére des dates suivantes: 


a) le jour ou le contribuable a convenu 
d’un montant devant lui étre versé a 
titre d’indemnité totale pour le bien 45 
perdu, détruit, pris ou vendu, 


b) lorsqu’une poursuite, un appel ou 
quelque autre procédure a été engagé 
devant une ou plusieurs cours ou tribu- 
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payer’s compensation for the property is 
finally determined by such tribunals or 
courts, 


(c) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding referred to in paragraph (b) 5 
has not been taken before a tribunal or 
court of competent jurisdiction within 
two years of the loss, destruction or 
taking of the property, the day that is 
two years following the day of the loss, 
destruction or taking, 


— 


0 


(d) the time at which the taxpayer is 
deemed by section 48 or 70 to have 
disposed of the property, and 


(e) where the taxpayer is a corporation 15 
other than a subsidiary corporation 
referred to in subsection 88(1), the time 
immediately before the winding-up of 
the corporation, 
and he shall be deemed to have owned the 20 
property continuously until the time so 
determined. 


(3) Subsection 70(3) does not apply to 
compensation referred to in subparagraph 
13(21)(d)(ii), (iii) or (iv) or 54(A) (ii), (iii) 25 
or (iv) that has been transferred or dis- 
tributed to beneficiaries or other persons 
beneficially interested in an estate or trust. 


(4) Where a former property of a tax- 
payer was a depreciable property of the 30 
taxpayer 

(a) if he has elected in respect thereof 

under subsection (1), he shall be deemed 


to have elected in respect thereof under 
subsection 13(4); and o6' 


(b) if he has elected in respect thereof 
under subsection 13(4), he shall be 
deemed to have elected in respect there- 
of under subsection (1). 


(5) For the purposes of this section, a 40 
particular capital property of a taxpayer is 
a replacement property for a former prop- 
erty of the taxpayer, if 

(a) it was acquired by the taxpayer for 


the same use as the use to which he put 45 
the former property; 


naux compétents, le jour ou Il’indemnité 
a verser au contribuable pour le bien est 
fixée de fagon définitive par ces cours ou 
tribunaux, 


c) lorsqu’une poursuite, un appel ou 5 
quelque autre procédure visé a l’alinéa 

b) n’a pas été engagé devant une cour ou 

un tribunal compétent dans les deux 
années suivant la perte, la destruction 
ou la prise du bien, deux années exacte- 10 
ment suivant le jour ou il a été pris, 
perdu ou détruit, 


d) la date a laquelle le contribuable est 
réputé, aux termes des articles 48 ou 70, 
avoir disposé du bien, et 15 


e) lorsque le contribuable est une corpo- 
ration autre qu'une filiale visée au para- 
graphe 88(1), la date immédiatement 
avant la liquidation de la corporation, 


et le contribuable est réputé avoir possédé 20 
le bien jusqu’a la date ainsi déterminée. 


(3) Le paragraphe 70(3) ne s’applique mega 
pas a lindemnité visée aux sous-alinéas OGL 


13(21)d)(ii), (iii) ou (iv) ou 54h) (ii), (iii) 
ou (iv) qui a été transférée ou distribuée 25 
aux bénéficiaires ou a d’autres personnes 
ayant des droits sur une succession ou sur 
Pobjet d’une fiducie. 


(4) Lorsqu’un ancien bien d’un contri- — Choix présumé 
buable était un bien amortissable qui lui 30 


appartenait 


a) si ce dernier a exercé un choix a cet 
égard en vertu du paragraphe (1), il est 
réputé l’avoir exercé en vertu du para- 
graphe 13(4); et 35 
b) sil a exercé un choix a cet égard en 
vertu du paragraphe 13(4), il est réputé 
lavoir exercé en vertu du paragraphe 


(1). 


(5) Aux fins du présent article, un bien 40 Bien = 
< qe . 9 . t 

en immobilisations donné d’un contribua- “"P*em™ 
ble est un bien servant de remplacement a 
un ancien bien qu’il possédait 

a) sil la acquis pour le méme usage 

qu’il a fait de l’ancien bien; 45 

b) lorsqu’il utilisait ancien bien dans le 

but de tirer un revenu d’une entreprise 
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(b) where the former property was used 
by the taxpayer for the purpose of gain- 
ing or producing income from a busi- 
ness, the particular capital property was 
acquired for the purpose of gaining or 5 
producing income from that business; 
and 


(c) where the taxpayer was not resident 
in Canada at the time he acquired the 
particular capital property, in addition 
to the requirements in paragraphs (a) 
and (b), the particular capital property 
was taxable Canadian property.” 


10 


(2) This section is applicable to disposi- 


tions of property after March 31, 1977. iS 


19. (1) All that portion of subsection 
49(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


‘(2) Where at any time an option 20 
described in paragraph (1)(6) (other than 
an option to acquire shares of the capital 
stock of a corporation in consideration for 
the incurring, pursuant to an agreement 
described in subparagraph 66(15)(b)(v), 25 
66.1(6)(a)(v) or 66.2(5)(a)(v), of any 
expense described in whichever of those 
subparagraphs is applicable) that has been 
granted by a corporation after 1971 
expires; 30 


(2) This section shall be deemed to have 
been applicable at all times after May 6, 
1974, 


20. (1) Subsection 52(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 35 
therefor: 


(3) Where a shareholder of a corpora- 
tion has, after 1971, received a stock divi- 
dend in respect of a share owned by him of 
the capital stock of the corporation, he 40 
shall be deemed to have acquired the share 
or shares received by him as a stock divi- 
dend at a cost to him equal to 


(a) where the stock dividend is a divi- 
dend, the amount of the stock dividend, 45 
and 


ou de lui faire produire un revenu, si le 
bien en immobilisations donné a été 
acquis dans le but de tirer un revenu de 
cette entreprise ou de lui faire produire 
un revenu; et J 


c) lorsque le contribuable ne résidait 
pas au Canada a la date ou il a acquis le 
bien en immobilisations donné, si en 
plus de répondre aux conditions énon- 
cées aux alinéas a) et 5), ledit bien était 
un bien canadien imposable.» 


— 


0 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 
sitions de biens qui ont lieu aprés le 31 mars 
LOT 


19. (1) La partie du paragraphe 49(2) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, 4 une date quelconque, 
Poption visée a l’alinéa (1)b) (autre qu’une 
option portant sur l’acquisition d’actions 20 
du capital-actions d’une corporation en 
contrepartie de l’engagement, conformé- 
ment a une entente visée aux sous-alinéas 
66(15)b)(v), 66.1(6)a)(v) ou 66.2(5)a)(v), 
d’une dépense visée a l’un de ces sous-ali- 25 
néas, selon le cas,) qui avait été accordée 
par une corporation, aprés 1971, prend 
fin,» 


(2) Le présent article est réputé s’appli- 
quer aprés le 6 mai 1974. 


20. (1) Le paragraphe 52(3) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- = Coat d’un 
ration a recu, aprés 1971 un dividende en 
actions a l’égard d’une action qu’il posséde 35 
dans le capital-actions de la corporation, il 
est réputé avoir acquis l’action ou les 
actions qu’il a recues a titre de dividende 
en actions a un cout égal 


actions 


a) au montant du dividende en actions 40 
lorsque le dividende en actions est un 
dividende, et 


Fin de l’option 


dividende en 
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(b) where the stock dividend is not a 
dividend, nil.” 


b) A néant lorsque le dividende en 
actions n’est pas un dividende.» 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes en actions recus aprés 1976. 


(2) This section is applicable with respect 
to stock dividends received after 1976. 


21. (1) Subparagraph 53(1)(e)(v) of the 5 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


21. (1) Le sous-alinéa 53(1)e)(v) de ladite 5 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(v) lorsque la date est immédiate- 
ment avant le décés du contribuable 

et que le contribuable faisait partie de 

la société a cette date, la valeur, a la 10 
date de son décés, des droits ou des 
biens visés au paragraphe 70(2) a 
Pégard de la participation qu’il avait 
dans la société immédiatement avant 
son décés, autre qu’une participation 
prévue au paragraphe 96(1.5),» 


(2) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is (2) L’alinéa 53(1)e) de ladite loi est en 
further amended by striking out the word — outre modifié par la suppression du mot «et» 
“and” at the end of subparagraph (vi) there- 20 a la fin du sous-alinéa (vi), par l’adjonction 
of, by adding the word “and” at the end of — du mot «et» a la fin du sous-alinéa (vii) et par 20 
subparagraph (vii) thereof and by adding _ l’adjonction du sous-alinéa suivant: 
thereto the following subparagraph: 


“(v) where the time is immediately 
before the taxpayer’s death and the 
taxpayer was at that time a member 10 
of a partnership, the value, at the 
time of his death, of the rights or 
things referred to in subsection 70(2) 

in respect of a partnership interest 
held by him immediately before his 15 
death, other than an interest referred 

to in subsection 96(1.5),” 


— 


5 


“(vilil) an amount deemed, before «(viii) un montant réputé, avant cette 
that time, by subsection 66.1(7) or 25 date, en vertu. des _ paragraphes 
66.2(6) to be an amount referred to in 66.1(7) ou 66.2(6), étre un montant 
subparagraph 66.1(6)(b)(vi) — or visé aux sous-alinéas 66.1(6)b)(vi) ou 25 
66.2(5)(6)(v) or (vi) in respect of the 66.2(5)b)(v) ou (vi) a Végard du 
taxpayer;” contribuable;» 


(3) Subsection 53(1) of the said Act is 30 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (f) thereof, the follow- 
ing paragraph; 


(3) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, aprés |’ali- 
néa f), de l’alinéa suivant: 30 


“(f.1) where the property has been dis- 
posed of by a corporation to the taxpay- 35 
er in circumstances such that subsection 
85(4) does not apply in respect of the 
disposition, and the corporation’s loss 
from the disposition has been deemed by 
paragraph 40(2)(e) to be nil, the 40 
amount that, but for that paragraph, 
would have been the corporation’s loss 
from the disposition;” 


«f.1) lorsqu’une corporation a disposé 
du bien en faveur du contribuable dans 
des circonstances qui font que le para- 
graphe 85(4) ne s’applique pas 4 la dis- 
position et que la perte subie par la 35 
corporation par suite de la disposition 
est réputée étre nulle en vertu de l’alinéa 
40(2)e), le montant qui aurait, sans cet 
alinéa, représenté la perte subie par la 
corporation par suite de cette disposi- 40 
tion;» 


(4) Subsection 53(1) of the said Act is (4) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 
further amended by striking out the word 45 en outre modifié par la suppression du mot 
“and” at the end of paragraph (y) thereof, by _—«et» a la fin de l’alinéa /), par l’adjonction du 
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mot «et» a la fin de l’alinéa k) et par |’ad- 
jonction de l’alinéa suivant: 


adding the word “and” at the end of para- 
graph (k) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(1) where the property is an interest in 
a related segregated fund trust referred 


«l) lorsque le bien constitue une partici- 
pation dans une fiducie créée a |’égard 


to in section 138.1, du fonds réservé qui est visée a l’article 5 
(i) each amount deemed by para- 138.1, 
graph 138.1(1)()) to be an amount (i) chaque montant réputé étre, en 
payable to the taxpayer before that vertu de l’alinéa 138.1(1)f), un mon- 
time in respect of that interest, 10 tant payable au contribuable avant 
(ii) each amount required by sub- ceite s date dueesUlres de umccttesU 
paragraph 138.1(1)(g)(ii) to be added participation, 
before that time in respect of that (ii) chaque montant qui, en vertu du 
interest, sous-alinéa 138.1(1)g)(ii), doit étre 
(iii) each amount in respect of that 15 ajouté avant cette date au titre de 
interest that is a capital gain deemed cette participation, 13 


to have been allocated under subsec- 
tion 138.1(4) to the taxpayer before 
that time, and 

(iv) each amount in respect of that 20 
interest that before that time was 
deemed by subsection 138.1(3) to be 

a capital gain of the taxpayer.” 


(iii) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, est un gain en 
capital réputé avoir été attribué au 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(4) avant cette date, et 

(iv) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, était réputé avant 
cette date étre un gain en capital du 
contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(3).» 


(5) Subparagraphs 53(2)(a)(i) to (iv) of (5) Les sous-alinéas 53(2)a)(i) a (iv) de 
the said Act are repealed and the following 25 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
substituted therefor: qui suit: 


“(i) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
as, on account or in lieu of payment 
of, or in satisfaction of, a dividend on 30 
the share (other than a taxable divi- 
dend or a dividend in respect of which 
the corporation paying the dividend 
has elected in accordance with subsec- 
tion 83(2) in respect of the full 35 
amount thereof), 


(ii) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
on a reduction of the paid-up capital 

of the corporation in respect of the 40 
share, except to the extent that that 
amount is deemed by _ subsection 
84(4) to be a dividend received by 
him, and 

(iii) any amount required by section 45 
84.1 to be deducted before that time 


«(i) toute somme recue par le contri- 
buable, aprés 1971 et avant cette 30 
date, au titre ou en paiement intégral 

ou partiel d’un dividende sur |’action 
(autre qu’un dividende imposable ou 
un dividende a l’égard duquel la cor- 
poration qui le verse a exercé un choix 35 
visant le plein montant, conformé- 
ment au paragraphe 83(2)), 


(ii) toute somme recue par le contri- 
buable aprés 1971 et avant cette date, 

a l’occasion de la réduction du capital 40 
versé de la corporation a l’égard de 
laction, sauf dans la mesure ou cette 
somme est réputée étre, en vertu du 
paragraphe 84(4), un dividende qu’il 

a recu, et 45 
(iii) toute somme qui, en vertu de 
Particle 84.1, doit étre déduite avant 
cette date, dans le calcul du prix de 
base rajusté des actions, pour lui;» 
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; soe 


in computing the adjusted cost base to 
him of the share;” 


(6) Subparagraph 53(2)(k)(i) of the said 
Act is amended by striking out the word “or” 
at the end of the clause (A) thereof, by 
adding the word “or” at the end of clause 
(B) thereof and by adding thereto, immedi- 
ately after clause (B) thereof, the following 
clause: 


“(C) the amount of any prescribed 10 


assistance received by the taxpayer 
that has been provided in respect 
of, or for the acquisition of, shares 
of the capital stock of a prescribed 
venture capital corporation,” 


(7) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (n) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraphs: 


“(p) where the property is a debt owing 
to the taxpayer by a corporation, any 
amount required by section 84.1 or sub- 
section 84.2(2) to be deducted before 


that time in computing the adjusted cost 25 


base to him of the debt; and 


(q) where the property is an interest in 
a related segregated fund trust referred 
to in section 138.1, 


(i) each amount in respect of that 30 


interest that is a capital loss deemed 
to have been allocated under subsec- 
tion 138.1(4) to the taxpayer before 
that time, and 


(ii) each amount in respect of that 35 


interest that before that time was 
deemed by subsection 138.1(3) to be 
a capital loss of the taxpayer.” 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


(9) Subsection (3) is applicable in respect 
of dispositions occurring after March 31, 
1977. 

(10) Subsection 


(4) and paragraph 


(6) Le sous-alinéa 53(2)k)(i) de ladite loi 
est modifié par la suppression du mot «ou» a 


5 la fin de la disposition (A), par l’adjonction 


du mot «ou» a la fin de la disposition (B) et 
par l’adjonction, aprés la disposition (B), de 
la disposition suivante: 


«(C) le montant d’une aide pres- 
crite recue par le contribuable qui a 
été fournie en vue ou au titre de 
Pacquisition d’actions du capital- 
actions d’une corporation a capital 
de risque prescrite,» 


(7) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«et» a la fin de l’alinéa n) et par l’adjonction 
des alinéas suivants: 


«p) lorsque le bien est une créance du 
contribuable sur une corporation, tout 
montant qui doit, en vertu de l’article 


10 


84.1 ou du paragraphe 84.2(2), étre 20 


déduit avant cette date dans le calcul du 
prix de base rajusté, pour lui, de la 
créance; et 


q) lorsque le bien constitue une partici- 


pation dans une fiducie créée a l’égard 25 


du fonds réservé qui est visée a I’article 
138.1, 


(i) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, est une perte en 


capital réputée avoir été attribuée au 30 


contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(4) avant cette date, et 

(ii) chaque montant qui, au titre de 
cette participation, était réputé avant 


cette date étre une perte en capital du 35 


contribuable en vertu du paragraphe 
138.1(3).» 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 


40 aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


(9) Le paragraphe (3) s’applique aux dis- 40 


positions faites aprés le 31 mars 1977. 


(10) Le paragraphe (4) et l’alinéa 53(2)q), 


53(2)(q) as enacted by subsection (7) are 45 tel qu’édicté en vertu du paragraphe (7), 
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s’appliquent aux années d’imposition 1978 et 
suivantes. 


applicable to the 1978 and subsequent taxa- 
tion years. 


(11) Subsection (5) is applicable for the 
purpose of computing the adjusted cost base 
of any share after March 31, 1977. 


(12) Subsection (6) is applicable in respect 
of assistance provided after March 31, 1977. 


(13) Paragraph 53(2)(p) as enacted by (TS )rivalinéa: 53(2)p),etel equ edictesen 
subsection (7) is applicable after March 31, vertu du paragraphe (7), s’applique aprés le 
1977. 10 31 mars 1977. 10 


(11) Le paragraphe (5) s’applique aux fins 
du calcul du prix de base rajusté de toute 
5 action aprés le 31 mars 1977. S 


(12) Le paragraphe (6) s’applique a l’aide 
fournie aprés le 31 mars 1977. 


22. (1) Paragraph 54(h) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘“‘and” at 
the end of subparagraph (vii) thereof, by fin du sous-alinéa (vii), par l’adjonction du 
adding the word “and” at the end of sub- mot «et» a4 la fin du sous-alinéa (viii) et par 
paragraph (viii) thereof and by repealing all 15 l’abrogation de la partie qui suit ce sous-ali- 15 
that portion thereof following that subpara- néa et son remplacement par ce qui suit: 
graph and_ substituting the following 
therefor: 


22. (1) L’alinéa 54h) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a la 


«(ix) pour une action, toute somme 
réputée, aux termes du sous-alinéa 
88(2)b)(1i), ne pas étre un dividende 
sur cette action, 20 


“(ix) in the case of a share, an 
amount deemed by _ subparagraph 20 
88(2)(5)(ii) not to be a dividend on 
that share, 


but notwithstanding any other provision 
of this Part, does not include 


mais nonobstant toute autre disposition 
de la présente Partie, ne comprend pas 


(x) any amount that would otherwise 25 
be proceeds of disposition of a share 

to the extent that such amount is 
deemed by subsection 84(2) or (3) to 
be a dividend and is not deemed by 
subparagraph 88(2)(b)(ii) not to be a 30 
dividend, or 

(xi) any amount that would otherwise 

be proceeds of disposition of property 

of a taxpayer to the extent that such 
amount is deemed by _ subsection 35 
212.1(1) to be a dividend paid to the 
taxpayer; and” 


(2) This section is applicable to transac- 
tions occurring after December 31, 1978 to 
which any of subparagraph 88(2)(b)(ii) and 40 qui sont visées par le sous-alinéa 88(2)b)(ii) 
subsections 84(2) and (3) apply but in apply- 
ing paragraph 54(h) of the said Act to dispo- 
sitions after March 31, 1977 and before 
1979, subparagraph (x) thereof shall be read 
as follows: 


“(x) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of 


(x) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition d’une 
action, dans la mesure ow elle est 25 
réputée étre un dividende en vertu des 
paragraphes 84(2) ou (3) et est répu- 
tée ne pas étre un dividende en vertu 
du sous-alinéa 88(2)5)(ii), ou 

(xi) toute somme qui serait par ail- 30 
leurs le produit de la disposition d’un 
bien d’un_ contribuable, dans la 
mesure OU cette somme est réputée 
étre un dividende payé au contribua- 
ble en vertu du paragraphe 212.1(1); 35 
et» 


(2) Le présent article s’applique aux opé- 
rations effectuées aprés le 31 décembre 1978 


et les paragraphes 84(2) et (3). Toutefois, 40 

lorsque l’alinéa 54h) de ladite loi s’applique a 

des dispositions faites aprés le 31 mars 1977 

et avant 1979, le sous-alinéa (x) doit étre 
45 interprété comme suit: 


«(x) toute somme qui serait par ail- 45 
leurs le produit de la disposition d’un 
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property of a taxpayer to the extent 
that such amount is deemed by sub- 
section 212.1(1) to be a dividend paid 
to the taxpayer; and” 


23. (1) Paragraphs 56(1)(j/) and (k) of the 5 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(j) any amount required by subsection 
148(1) to be included in computing the 
taxpayer’s income for the year;” 


10 


(2) Subsection 56(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (q) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph (r) thereof and by adding thereto 15 
the following paragraph: 


“(s) the amount of any grant received 
in the year under a prescribed program 
of the Government of Canada relating 
to home insulation by 
(i) the taxpayer, other than a married 
taxpayer who resided with his spouse 
at the time the grant was received and 
whose income for the year is less than 
the income for the year of his spouse, 25 
or 
(ii) the spouse of the taxpayer with 
whom he resided at the time the grant 
was received, if the spouse’s income 
for the year is less than the income for 30 
the year of the taxpayer.” 


20 


(3) Section 56 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(9) For the purposes of paragraph 35 
56(1)(s), “income for the year” of a 
person means the amount that would, but 
for that paragraph, be the income of that 
person for the year.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 40 
1978 and subsequent taxation years. 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


bien du contribuable dans la mesure 
ou elle est réputée, aux termes du 
paragraphe 212.1(1), étre un divi- 
dende versé au contribuable; et» 


23. (1) Les alinéas 56(1)/7) et k) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«j) toutes sommes qui, en vertu du para- 
graphe 148(1), doivent étre incluses 
dans le calcul du revenu du contribuable 
pour l’année;» 


(2) Le paragraphe 56(1) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«et» a la fin de l’alinéa q), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa r) et par l’adjonc- 
tion de l’alinéa suivant: 


«s) le montant de toute subvention en 
vertu d’un programme prescrit du gou- 
vernement du Canada concernant I’iso- 
lation thermique des maisons qu’a recue 
dans l’année 


(i) le contribuable, si celui-ci n’est 
pas un contribuable marié qui résidait 
avec son conjoint au moment ou il a 
regu la subvention et dont le revenu 


10 


15 


20 


pour l’année est inférieur au revenu 25 


pour l’année de son conjoint, ou 

(ii) le conjoint du contribuable, lors- 
que ce conjoint résidait avec lui au 
moment ou il a regu la subvention et 


que son revenu pour I’année est infé- 30 


rieur au revenu pour |’année du con- 
tribuable pour l'année.» 


(3) L’article 56 de ladite loi est en outre 
modifié par Jladjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(9) Aux fins de Valinéa 56(1)s), l’ex- 
pression «revenu pour l’année» d’une per- 
sonne désigne le montant qui, sans cet 
alinéa, constituerait son revenu pour 
année.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


(5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
aux années d’imposition 1977 et suivantes. 
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24. (1) The said Act is further amended 24. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
by adding thereto, immediately after section __ par l’insertion, immédiatement aprés I’article 
59 thereof, the following section: 59, de l’article suivant: 
Involuntary “59.1 Where in a particular taxation «59.1 Lorsque, au cours d’une année __ Disposition 
disposition of : : 9: “4: Z involontaire 
Sede neke year an amount is deemed by subsection 5 d’imposition donnée, un montant est 5 gun avoir 
property 44(2) to have become receivable by a tax- réputé, en vertu du paragraphe 44(2), étre __minier 
payer as proceeds of disposition described devenu recevable par un contribuable, a 
in subparagraph 54(h)(iv) of any property titre de produit de la disposition, visé au 
described in subsection 59(1.1) or (3.1) sous-alinéa 54h)(iv), de tout bien décrit 
and the taxpayer has filed a return of his 10 aux paragraphes 59(1.1) ou (3.1), et que le 10 
income for the year, as required by section contribuable a produit une déclaration de 
150, in which he has elected to have this ses revenus pour |’année en conformité de 
section apply in respect of such proceeds of article 150, dans laquelle il a choisi que 
disposition, cet article s’'applique a l’égard du produit 
(a) there shall be deducted in comput- 15 de la disposition, 15 
ing the taxpayer’s income for the par- a) le contribuable peut déduire, dans le 
ticular year such amount as the taxpay- calcul de son revenu pour l’année 
er may claim, not exceeding the least of, donnée, le montant qu’il peut réclamer 
sans dépasser le moins élevé des mon- 


(i) the aggregate of all such proceeds 


so becoming receivable in the particu- 20 fants sulvants: 20 

lar year by the taxpayer to the extent (i) le total des produits qui devien- 

that they have been included in the nent recevables par le contribuable au 

amount referred to in subparagraph cours de l'année donnée, dans la 

66.2(5)(6)(v) in respect of the mesure ou ils ont été inclus dans le 

taxpayer, ZS montant visé au _ sous-alinéa 25 

(ii) the amount required to be includ- 66.2(5)b)(v) a Pégard du contribua- 

ed in computing the taxpayer’s ble, 

income for the particular year by (ii) le montant qui doit étre inclus 

virtue of paragraph 59(3.2)(c), and dans le calcul du revenu du contribua- 

(iii) the taxpayer’s income for the 30 ble pour l’année donnée en vertu de 30 

particular year determined without Palinéa 59(3.2)c), et 

reference to this section; (iii) le revenu du contribuable pour 
(b) the amount, if any, by which l'année donnée déterminé sans égard 

; au présent article; 

(i) the amount deducted under para- aaali ; , i 

graph (a) a5 b) l’excédent, si excédent il y a, 35 
exceeds (i) du montant déduit en vertu de 


l’aliné 
(ii) the aggregate of such of the lines 4) 


Canadian exploration expenses and SHE 
Canadian development expenses made (ii) le total des frais d’exploration et 
or incurred by the taxpayer in his ten 40 des frais d’aménagement qui ont été 40 
taxation years immediately following faits ou engagés au Canada par le 
the particular year as were designated contribuable au cours de ses dix 
by the taxpayer in his return of années d’imposition suivant immédia- 
income for the year in which the tement l’année d’imposition donnée et 
expense was made or incurred, 45 désignée dans sa déclaration de 45 
shall be included in computing the tax- revenu pour l’année ou les frais ont 
payer’s income for the particular year cte faits ou engages 
and, notwithstanding subsections 152(4) doit étre inclus dans le calcul du revenu 


and (5), such reassessment of the tax- du contribuable pour |’année donnée et, 
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37 


payer’s tax, interest or penalties for any 
year shall be made as is necessary to 
give effect to such inclusion; and 


(c) any Canadian exploration expense 
or Canadian development expense made 5 
or incurred by the taxpayer and desig- 
nated in his return of income in accord- 
ance with subparagraph (b)(ii) shall 
(except for the purposes of subsections 
66(12.1), (12.2) and (12.3) and for the 10 
purpose of computing the taxpayer’s 
earned depletion base within the mean- 
ing assigned by regulations made for the 
purposes of section 65) be deemed not to 

be a Canadian exploration expense of 15 
the taxpayer or a Canadian development 
expense of the taxpayer, as the case may 
bes * 


(2) This section is applicable to amounts 


nonobstant les paragraphes 152(4) et 
(5), une nouvelle cotisation de l’impot, 
de l’intérét ou des pénalités du contri- 
buable doit étre faite au besoin pour 
donner effet a cette inclusion; et 5 


c) tous frais d’exploration ou des frais 

d’aménagement qui ont été faits ou 

engagés au Canada par le contribuable 

et désignés dans sa déclaration de 

revenu conformément au_ sous-alinéa 10 
b)(ii) sont réputés (sauf aux fins des 
paragraphes 66(12.1), (12.2) et (12.3) 
et aux fins du calcul de la base de la 
déduction pour épuisement gagnée du 
contribuable selon la définition qu’en 
donnent les réglements établis aux fins 
de l’article 65) ne pas constituer des 
frais d’exploration ou des frais d’aména- 
gement, selon le cas, faits ou engagés 
par le contribuable au Canada.» 20 


— 


5 


(2) Le présent article s’applique aux 


deemed to have become receivable after 20 sommes réputées étre devenues recevables 


1976. 

25. (1) Paragraph 60(/) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 

Premium ae “(i) any amount that by virtue of sec- 25 
Benet tion 146 is deductible in computing the 
retirement income of the taxpayer for the taxation 
savings plan 


year;” 


(2) All that portion of paragraph 60()) of 


aprés 1976. 


25. (1) L’alinéa 607) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: DS 


«i) toute somme qui est, en vertu de Primeou 
paiement en 


Particle 146, déductible dans le calcul jeu dun 
du revenu du contribuable pour l'année __ régime 

x + cee enregistré 
d’imposition;» d’épargne- 
retraite 


(2) La partie de l’alinéa 60/) de ladite loi 30 


the said Act preceding subparagraph (i) 30 qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Transfer of “(Gj) such part of any amount included 
superannuation 


Ay PRE in computing the income of the taxpayer 
retiring for the year by virtue of subparagraph 35 
Tee 56(1)(a)(i) or (ii) or subsection 147(10) 
or any refund of deductions as deferred 
pay under subsection 206.21(1) or (2) of 
The Queen’s Regulations and Orders as 
does not exceed the amount by which” 40 


(3) Paragraph 60(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 
Sy lg “(r) any amount that by virtue of sec- 
eae ee tion 146.2 is deductible in computing 45 
ownership 


savings plan 


remplacée par ce qui suit: 


«j) la partie de toute somme incluse _ Transfert de 
pension de 


dans le calcul du revenu du contribuable — fetraite et 
pour l’année, en vertu des sous-alinéas 35 allocations de 
56(1)a)(i) ou (ii) ou du paragraphe ‘"#"° 
147(10) ou tout remboursement de 

déductions 4a titre d’arriérés de solde en 

vertu des paragraphes 206.21(1) ou (2) 

des Ordonnances et Réglements royaux 40 

qui ne dépasse pas la fraction de» 


(3) L’alinéa 607) de ladite loi est abrogé et 
remplacé par ce qui suit: 


«r) toute somme qui est, en vertu de Contribution en 


; 2 . tu d’ 
l'article 146.2, déductible dans le calcul 45 vécime 
enregistré 
d’épargne-loge- 
ment 
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Application of 
ss. (1) and (1.1) 


the income of the taxpayer for the taxa- 
tion year.” 


(4) Subsection (2) is applicable after 
March 31, 1977. 


26. (1) Subparagraph 61(1)(5)(iv.1) of 5 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(iv.1) the amount, if any, by which 
the amount included in computing the 


income of the individual for the year 10 


by virtue of section 59 exceeds the 
aggregate of amounts deducted in 
computing his income for the year 
under sections 64, 66, 66.1 and 66.2 


and under section 29 of the Income 15 


Tax Application Rules, 1971,” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


27. (1) Subsection 62(3) of the said Act is 


the end of paragraph (d) thereof and by 
repealing all that portion thereof following 
that paragraph and substituting the follow- 
ing therefor: 


“‘(e) the selling costs in respect of the 25 


sale of his old residence, and 


(f) where his old residence is being or 
has been sold by the taxpayer or his 
spouse as a result of the move, the cost 


to him of legal services in respect of the 30 


purchase of his new residence and of 
any taxes imposed on the transfer or 
registration of title to his new residence, 


but, for greater certainty, does not include 


costs (other than costs referred to in para- 35 


graph (f)) incurred by the taxpayer in 
respect of the acquisition of his new 
residence.” 


(2) This section is applicable in respect of 
costs incurred after December 31, 1976. 


28. (1) Subsection 64(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Subsections (1) and (1.1) do not 


apply to allow a deduction in computing 45 


du revenu du contribuable pour l’année 
d’imposition.» 
(4) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


26. (1) Le sous-alinéa 61(1)b)(iv.1) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iv.1) la fraction, si fraction il y a, 
de la somme incluse dans le calcul du 
revenu du particulier pour l’année en 
vertu de l’article 59, qui est en sus du 
total des sommes déduites lors du 
calcul de son revenu pour |’année en 
vertu des articles 64, 66, 66.1 et 66.2 
et en vertu de l’article 29 des Régles 
de 1971 concernant l’application de 
V'impot sur le revenu,» 


(2) Cet article s’applique aux années d’im- 
position 1978 et suivantes. 


27. (1) Le paragraphe 62(3) de ladite loi 20 
amended by striking out the word “and” at 20 est modifié par la suppression du mot «et» a 


la fin de l’alinéa d), par l’abrogation de toute 
la partie qui suit cet alinéa et par l’addition 
de ce qui suit: 


«e) de frais relatifs 4 la vente de son 25 


ancienne résidence, et 
f) lorsque le contribuable ou son con- 


joint vend ou a vendu son ancienne rési- 
dence par suite du déménagement, ses 


frais pour les services juridiques a 30 


Pégard de l’achat de sa nouvelle rési- 
dence et pour tout impéot sur le transfert 
ou l’enregistrement du droit de propriété 
de sa nouvelle résidence, 


mais, pour plus de précision, ne comprend 35 


pas les frais (autres que les frais visés a 
Palinéa f)) engagés par le contribuable 
pour l’acquisition de sa nouvelle rési- 
dence.» 


(2) Le présent article s’applique aux frais 40 


40 engagés aprés le 31 décembre 1976. 


28. (1) Le paragraphe 64(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Les paragraphes (1) et (1.1) n’ont 
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the income of a taxpayer for a taxation 
year if the taxpayer, at the end of the year 
or at any time in the immediately follow- 
ing year, 
(a) was exempt from tax under any 
provision of this Part; or 
(b) was not resident in Canada and did 
not carry on business in Canada.” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


29. (1) Paragraph 66(1)(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 


to its income for the taxation year if no 15 


deduction were allowed under this sub- 
section, subsection 66.1(2) or section 65, 
minus the deductions allowed for the 
year by sections 112 and 113.” 


lors du calcul du revenu d’un contribuable 
pour une année d’imposition si ce dernier, 
a la fin de ladite année ou a une date 
quelconque de l’année suivante, 
a) était exonéré de l’impdét en vertu 
dune disposition de la présente Partie; 
ou 


b) était pas résident du Canada et n’y 
exploitait pas une entreprise.» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 
10 années d’imposition 1977 et suivantes. 


29. (1) L’alinéa 66(1)5) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a son 


revenu pour l’année d’imposition si 15 


aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent paragraphe, du para- 
graphe 66.1(2) ou de l’article 65, moins 
les déductions permises pour |’année en 
vertu des articles 112 et 113.» 


(2) All that portion of paragraph 66(3)(b) 20 
of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(2) La partie de l’alinéa 66(3)5) de ladite 
loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


“(b) of that aggregate, the greater of” 


(3) All that portion of paragraph 66(3)(6) 25 


of the said Act following clause (11)(E) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 


“if no deduction were allowed under this 


subsection, subsection 66.1(3) or section 30 


65:4 


(4) All that portion of paragraph 66(4)(d) 
of the said Act following subclause 
(ii)(C)(II) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“if no deduction were allowed under this 
subsection, subsection 66(1) or (3), 
66.1(2) or (3) or section 65.” 


(5) Subsections 66(6) and (7) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 40 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 40 


ed therefor: 


«b) sur ce total, le plus élevé des mon- 
tants suivants:» 


(3) La partie de l’alinéa 66(3)b) de ladite 


loi qui suit la disposition (11)(E) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«s'il n’a pas été accordé de déduction en 


vertu du présent paragraphe, du para- 30 


graphe 66.1(3) ou de l’article 65.» 
(4) La partie de l’alinéa 66(4)b) de ladite 


loi qui suit la sous-disposition (ii1)(C)(II) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«s'il n’a pas été accordé de déduction en 35 


vertu du présent paragraphe, des para- 
graphes 66(1) ou (3), 66.1(2) ou (3) ou 
de l’article 65.» 


(5) Les paragraphes 66(6) et (7) de ladite 
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(6) Where a corporation (in this sub- 
section referred to as the “successor corpo- 
ration”) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or _ otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration’) all or substantially all of the prop- 


erty of the predecessor corporation used by 10 


it in carrying on in Canada such of the 
businesses described in any of subpara- 
graphs (15)(h)(i) to (vii) as were carried 
on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
the lesser of 


(a) the aggregate of the Canadian 
exploration and development expenses 


incurred by the predecessor corporation 20 


before that time to the extent that such 
expenses were not deductible by the 
successor corporation in computing its 
income for a previous taxation year and 


were not deductible by the predecessor 25 


corporation in computing its income for 
any taxation year; and 


(b) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 


deduction were allowed under this sec- 30 


tion, section 65 or 66.1 or the Income 
Tax Application Rules, 1971 in respect 
of this paragraph (minus the deductions 
allowed for the year by subsections (2), 


(7) and 66.1(5), sections 112 and 113 35 


and the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this para- 
graph), as may reasonably be regarded 
as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)() to (vi) owned by the prede- 
cessor corporation immediately before 


the acquisition by the successor cor- 45 


poration of the property so acquired, 
and 

(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 


tion of minerals from mines, situated 50 


on property in Canada in respect of 


«(6) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «corporation 
remplagante») a acquis, par achat ou 
autrement, (y compris une acquisition 
résultant d’une fusion visée a l’article 87), 
a une date quelconque aprés 1971, d’une 
autre corporation (appelée dans le présent 
paragraphe «corporation remplacée»), la 
totalité ou la majeure partie des biens de 
la corporation remplacée qui lui servaient 
dans |’exploitation au Canada, de celle des 
entreprises prévues aux sous-alinéas (15) 
h)(i) a (vii) qu’elle exploitait, la corpora- 
tion remplacante peut, lors du calcul de 
son revenu pour une année d’imposition et 
en vertu de la présente Partie, déduire tout 
montant qu’elle peut réclamer sans dépas- 
ser le moins élevé des montants suivants: 


a) la totalité des frais d’exploration et 
d’aménagement engagés au Canada 
avant cette date par la corporation rem- 
placée, dans la mesure ot ces frais 
n’étaient pas déductibles par la corpora- 
tion remplagante lors du calcul de son 
revenu pour une année d imposition 
antérieure, ni déductibles par la corpo- 
ration remplacée, lors du calcul de son 
revenu pour toute année d’imposition 
antérieure, ou 


b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66.1 ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par les paragra- 
phes (2), (7) et 66.1(5), les articles 112 
et 113 et les dispositions des Régles de 


— 


0 


— 


5 


20 


25 


30 


22) 


1971 concernant l’application de l’im- 40 


pot sur le revenu qui autorisent une 
déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribuée 


(1) a la disposition de tout bien prévu 


aux sous-alinéas (15)c)(i) 4 (vi) qui 45 


appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant l’acquisi- 
tion, par la corporation remplagante, 
des biens ainsi acquis, et 

(11) 4 la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits ou a la 


50 


Frais d’explora- 
tion et 
d’aménagement 
canadiens d’une 
corporation 
remplacante 
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which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 5 
or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any such expense includ- 
ed in the aggregate determined under 
paragraph (a), no deduction may be made 
under this section by the predecessor cor- 
poration in computing its income for a 
taxation year subsequent to its taxation 
year in which the property so acquired was 
acquired by the successor corporation. 15 


— 


0 


(7) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation’’) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or _ otherwise 
(including an acquisition as a result of an 20 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “first successor 
corporation’) that was a successor corpo- 
ration within the meaning of subsection 25 
(6), all or substantially all of the property 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 
nesses described in any of subparagraphs 
(15)(A)(i) to (vii) as were carried on by it, 30 
there may be deducted by the second 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
the lesser of 


(a) the amount determined under para- 35 
graph (6)(a) in respect of the first 
successor corporation to the extent that 

it was not deductible by the second 
successor corporation in computing its 
income for a previous taxation year and 40 
was not deductible by the first successor 
corporation in computing its income for 
any taxation year; and 


(6) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 45 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65 or 66.1 or the /ncome 
Tax Application Rules, 197] in respect 
of this paragraph (minus the deductions 


production de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada 

a l’égard desquels la corporation rem- 
placée avait, immédiatement avant 
acquisition par la corporation rem- 5 
plagante des biens ainsi acquis, des 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 
lever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 


de plus, dans le calcul de son revenu pour 10 


une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplagante, la corporation remplacée 

ne peut rien déduire, en vertu du présent 15 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans le total déterminé a l’alinéa a). 


(7) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 
poration remplacante») a acquis, par achat 20 
ou autrement, (y compris une acquisition 
résultant d’une fusion visée 4a I’article 87), 

a une date quelconque aprés 1971, d’une 
autre corporation (appelée dans le présent 
paragraphe «premiére corporation rempla- 25 
cante») qui était une corporation rempla- 
cante au sens du paragraphe (6), la tota- 
lité ou la majeure partie des biens de la 
premiére corporation remplacante qui lui 
servaient dans l’exploitation au Canada de 30 
celle des entreprises prévues aux sous-ali- 
néas (15)hA)(i) a (vii) quelle exploitait, la 
seconde corporation remplagante peut, lors 
du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition et en vertu de la présente 35 
Partie, déduire le moins élevé des mon- 
tants suivants: 


a) le montant calculé a l’alinéa (6)a) a 
l’égard de la premiére corporation rem- 
placante, dans la mesure ot il n’était pas 40 
déductible par la seconde corporation 
remplagante dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 
antérieure, ni déductible par la premiére 
corporation remplagante, lors du calcul 45 
de son revenu pour toute année d’impo- 
sition antérieure, ou 


b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour |’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, SO 
par les articles 65 ou 66.1 ni par les 


Frais d’explora- 
tion et 
d’aménagement 
canadiens d’une 
seconde 
corporation 
remplagante 


gritty <dvonion Bt poltsabom wh 

“pt angid vols tue eitla anim ob 

_ “BiOtths al eiawpesb Te copond’ 

GS sono srfiorond dl seq edosiquin dot 
guy ub aneé up noite 


inamstnibiawed, sieve (8) whee 
Sinem 3) rt oolehpoel mare 
gteid ast inkgalqmar, soliatotyres 
Of ~eroqeo shemose of 19g cinpae -ienth 
fo ino beatae! a5 jplangeiqara not 
db xavalns’h ue saieeias’b Tivih” 
mb wo ‘Wstha ‘seg vb pha 
te. MURS 
CE tpg Wopvet toe sh Inaléo wh mor 2elq ob 
62 h srusihdieng novivoqiml’D ane pay 
zal s!foupal ob eso2 ob pullieedeat’b one 
4bnocs« of uy 404 106") alinpos lente eric 
Oo sihimeq al sinagtiqniey aelistapros 
Ob »stiubdd eh tnag on om AOI AIO 
ob syiiY ua .sloir Jase uh ofer a 
rratnom 4) 2iah sehgnibesnansqah oruot 
» (wy wbnthe’t b Snieriersb 


iol opibiet ats (to i Cote apamlls 06.0) 


Dp pestig ill 


>", eurtailt od Toa 


a? 
ic eerie. 


oa 
4 @s 
] i +} 


i (0) ‘colgwdie to Saltesay 
noiiiainpen off S1oVsd ptaywibeRuN 
Is 10 noitsisqi0s 1be!s2008 TAT Sat ~~ 
2S hricst oii) vd beiiupor os PragiG 
& 10 "estore! ten doltnaqres weEson 
to myalayion svouwrs? 10 saat Gi inyh 
no ae Gt sight 2 in eam Tetiten 
SS alaieanimn elton 
OE nivbabuloni seasqis You to eqns ai bes 
dnybigsieg ibs boaiemetsh mpegs al 
elit sebau oben ad yam (ottsubsb of {y) 
delturwqio2 rwezr99Ue Ji od) Yo, esriasd 
aobkens 16) smoon) atl gnvaqmns mt 
Qh af 1sy noitakes ei oF Wroxgeediar 102 
(kw Beiicon o¢ yvroqer Git | sotiiw 
qesscvone * Grasse Con? = yd =| botmpon 
RETO 


i) to th) hana rsa syuraewl (Oo) 


ce Jisa inp & Thepaboniqunar ta Sigenda Ince Ob -dis gniwallod ads bre belasier Ove JOA bins 


> (0) (8) sotiqurgsing este moiinarm af (> 
oo ob (4 winile Lh parame «(21.00 to 
‘nem ot ong soaal@ines Tes adqatgeis¢ 


‘Srp reel) fede 


(h) dqniaerey nw eonerele. as (oy" 
bes (T) <6) enalovedan”. oF Wovrdi 
or suogivin « ae tam naw “{@)ldp 


42 


allowed for the year by subsection (2), 
sections 112 and 113 and the provisions 
of the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph), as may reason- 5 
ably be regarded as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi) owned by the prede- 
cessor of the first successor corpora- 10 
tion, within the meaning of subsection 
(6), immediately before the acquisi- 
tion by the first successor corporation 
of the property so acquired by the 
second successor corporation, and ihe) 
(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 20 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (6), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 25 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 30 
the amount determined under paragraph 
(a), no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 
in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 35 
which the property so acquired was 
acquired by the second _ successor 
corporation.” 


(6) Paragraphs 66(8)(c) and (d) of the 


Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu, a Végard du 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par le paragra- 
phes(2),. paralessarticles [12.60 Ulsuen 
par les dispositions des Régles de 1971] 
concernant l’application de l’impot sur 
le revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribuée 10 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas (15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée par la premiére corporation rem- 
plagante au sens du paragraphe (6), 15 
immédiatement avant |’acquisition, 
par la premiére corporation rempla- 
cante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplagante, et 
(ii) 4 la production de pétrole ou de 20 
gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 
Canada a l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée par la premiére corpo- 25 
ration remplagante au sens du para- 
graphe (6) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplacante des _ biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 30 
tion remplacante, des intéréts ou un 
droit d’extraire ou d’enlever du 
pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 35 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplagante, la premiére cor- 
poration remplagante ne peut rien déduire, 40 
en vertu du présent article, au titre de 
toute dépense comprise dans le montant 
déterminé a l’alinéa a).» 


(6) Les alinéas 66(8)c) et d) de ladite loi 


said Act are repealed and the following sub- 40 sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 45 


stituted therefor: 


“(c) the reference in paragraph (b) 
thereof to “subsections (2), (7) and 
66.1(5)” were read as a reference to 


«c) la mention «les paragraphes (2), (7) 
et 66.1(5)» figurant a l’alinéa b) de ce 
paragraphe était remplacée par la men- 
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“subsections (2), (6), (7), (9), 66.1(4) 
Sieh (ea ee 


(d) paragraph (5) thereof were read 
without reference to the expression “or 
the Income Tax Application Rules, 5 
1971 in respect of this paragraph” or 
the expression “and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 
allowing a deduction for the purposes of 
this paragraph”, and 10 
(e) the reference therein to “any prop- 
erty described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi)” were read as a refer- 
ence to “any property that would be 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi) if the references there- 
in to “in Canada” were read as refer- 
ences to “outside Canada” ”’.” 


—" 


5 


tion «les paragraphes (2), (6), (7), (9), 
66.1(4) et (5)», 

d) Valinéa b) de ce paragraphe était 
interprété en faisant abstraction de |’ex- 
pression «ni par les Régles de 1971 con- 5 
cernant l’application de l’impot sur le 
revenu relativement au présent alinéa» 
ou de l’expression «et les dispositions des 
Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu qui autorisent 10 
une déduction aux fins du _ présent 
alinéa», et 


e) la mention «tout bien prévu aux sous- 
alinéas (15)c)(i) a (vi)» qui y figure 
était remplacée par la mention «tout 15 
bien qui serait prévu aux sous-alinéas 
(15)c)(i) a (vi)» si la mention «au 
Canada» qui y figure était remplacée 
par la mention «a lextérieur du Ca- 
nada» ».» 20 


(7) Paragraphs 66(9)(a) to (c) of the said (7) Les alinéas 66(9)a) a c) de ladite loi 
Act are repealed and the following substitut- 20 sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
ed therefor: 


““(a) the references therein to “subsec- 
tion (6)” and “paragraph (6)(a)” were 
read as references to those provisions as 
they are required to be read for the 25 
purposes of subsection (8), 


(b) the references therein to “in Cana- 
da” were read as references to “outside 
@anaga.. 


(c) the reference in paragraph (6b) 30 
thereof to “subsection (2)” were read as 

a reference to “subsections (2), (6), (7), 
66.1(4) and (5)”, 

(d) paragraph (b) thereof were read 
without reference to the expression “‘or 35 
the Income Tax Application Rules, 
1971 in respect of this paragraph” or 
the expression “and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 
allowing a deduction for the purposes of 40 
this paragraph’, and 

(e) the reference therein to “any prop- 
erty described in any of subparagraphs 
(15)(c)(i) to (vi)”’ were read as a refer- 
ence to “any property that would be 45 
described in any of subparagraphs 
(15)(c)() to (vi) if the references there- 


«a) les mentions «paragraphe (6)» et 
«alinéa (6)a)» qui y figurent étaient 
interprétées comme des renvois a ces 25 
dispositions, telles qu’elles doivent étre 
appliquées aux fins du paragraphe (8), 

b) la mention «au Canada» qui y figure 
était remplacée par la mention «a l’exté- 
rieur du Canada», 30 


c) la mention de paragraphe (2)» figu- 
rant a l’alinéa b) de ce paragraphe était 
remplacée par «les paragraphes (2), (6), 
(7), 66.1(4) et (5)», 

d) lValinéa b) de ce paragraphe était 35 
interprété en faisant abstraction de 1’ex- 
pression «ni par les Régles de 1971 con- 
cernant l’application de l’impot sur le 
revenu, a Végard de cet alinéa» ou de 
expression «et par les dispositions des 40 
Reégles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu qui autorisent 
une déduction aux fins du _ présent 
alinéa», et 


e) la mention «tout bien prévu aux sous- 45 
alinéas (15)c)(i) a (vi)» qui y figure 
était remplacée par la mention «tout 
bien qui serait prévu aux sous-alinéas 
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Joint explora- 
tion corporation 


Idem 


in to ‘in Canada” were read as refer- 
ences to “outside Canada” ”’.” 


(8) Subsections 66(10) to (10.2) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(10) A joint exploration corporation 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 
elect in prescribed form to renounce in 


favour of another corporation an agreed 10 


portion of the aggregate of such of the 
joint exploration corporation’s Canadian 
exploration and development expenses as 
were incurred by it during a period, after 


1971 and before the end of the particular 15 


taxation year, throughout which the other 
corporation was a shareholder corporation, 
to the extent that the aggregate of such 
expenses exceeds any amount deductible 


under subsection (1) in respect thereof by 20 


the joint exploration corporation in com- 
puting its income for any taxation year 
previous to the particular year, and on the 
election the said agreed portion 


(a) shall be deemed, for the purpose of 25 


subsection (1) or (3), as the case may 
be, to be Canadian exploration and de- 
velopment expenses incurred by the 
other corporation during its taxation 


year in which the particular taxation 30 


year ends; and 

(b) shall be subtracted from the aggre- 
gate described in paragraph (1)(a) in 
determining the amount deductible by 


the joint exploration corporation under 35 


subsection (1) in computing its income. 


(10.1) A joint exploration corporation 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 


elect in prescribed form to renounce in 40 


favour of another corporation an agreed 
portion of the aggregate of such of the 
joint exploration corporation’s Canadian 
exploration expenses as were incurred by it 


during a period, before the end of the 45 


particular taxation year, throughout which 


44 


(15)c)G) a (vi) si la mention «au 
Canada» qui y figure était remplacée 
par la mention «a lextérieur du Ca- 
nada» ».» 


(8) Les paragraphes 66(10) a (10.2) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


5 qui suit: 


«(10) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 
mois qui en suivent la fin, et en la forme 
prescrite, de renoncer, en faveur d’une 
autre corporation, 4 une partie convenue 
de la totalité des frais d’exploration et 
d’aménagement que la corporation d’ex- 
ploration en commun a engagés au 
Canada pendant une période postérieure a 
1971 et avant la fin de l'année d’imposi- 
tion donnée au cours de laquelle |’autre 


10 


corporation était une corporation action- 20 


naire, dans la mesure ou la totalité de ces 
frais dépasse toute somme déductible a ce 
titre en vertu du paragraphe (1) par la 
corporation d’exploration en commun lors 


du calcul de son revenu pour toute année 25 


d’imposition antérieure a l’année donnée, 
et aussitdt le choix fait, cette partie 
convenue 


a) est réputée étre, aux fins des para- 


graphes (1) ou (3), selon le cas, des frais 30 


d’exploration et d’aménagement engagés 
au Canada par l’autre corporation pen- 
dant son année d’imposition au cours de 
laquelle Vannée d’imposition donnée 
s’est terminée; et 


b) doit étre soustraite du total visé a 
Palinéa (1)a) dans le calcul du montant 
que la corporation d’exploration en 
commun peut déduire en vertu du para- 


35 


graphe (1) lors du calcul de son revenu. 40 


(10.1) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 
mois qui en suivent la fin et en la forme 


prescrite, de renoncer, en faveur d’une 45 


BS 


autre corporation, a une partie convenue 
de la totalité des frais d’exploration que la 
corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période 


avant la fin de l’année d’imposition donnée 50 


Corporation 
d’exploration en 
commun 


Idem 
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Idem 


45 


the other corporation was a shareholder 
corporation, to the extent that the aggre- 
gate of such expenses exceeds any amount 
deductible under subsection 66.1(2) in 
respect thereof by the joint exploration 5 
corporation in computing its income for 
any taxation year previous to the particu- 
lar year, and on the election the said 
agreed portion 


(a) shall be deemed, for the purposes of 10 
paragraphs 66.1(6)(a) and (b) to be a 
Canadian exploration expense incurred 
by the other corporation during its taxa- 
tion year in which the particular taxa- 


tion year ends; and Id 


(b) shall be included in the amount 
deducted or deductible, as the case may 
be, by the joint exploration corporation 
under subparagraph 66.1(6)(b)(v) in 
computing its cumulative Canadian 20 
exploration expense. 


(10.2) A joint exploration corporation 
may, in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 
elect in prescribed form to renounce in 25 
favour of another corporation an agreed 
portion of the aggregate of such of the 
joint exploration corporation’s Canadian 
development expenses as were incurred by 
it during a period, before the end of the 30 
particular taxation year, throughout which 
the other corporation was a shareholder 
corporation, to the extent that the aggre- 
gate of such expenses exceeds any amount 
deducted under subsection 66.2(2) in 35 
respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for 
any taxation year previous to the particu- 
lar year, and on the election the said 
agreed portion 40 


(a) shall be deemed, for the purposes of 
paragraphs 66.2(5)(a) and (6), to be a 
Canadian development expense incurred 

by the other corporation during its taxa- 
tion year in which the particular taxa- 45 
tion year ends; and 


(b) shall be included in the amount 
deducted by the joint exploration corpo- 
ration under subparagraph 


au cours de laquelle l’autre corporation 
était une corporation actionnaire, dans la 
mesure ou la totalité de ces frais dépasse 
toute somme déductible a ce titre en vertu 
du paragraphe 66.1(2) par la corporation 5 
d’exploration en commun lors du calcul de 
son revenu pour toute année d’imposition 
antérieure a l’année donnée, et aussitdt le 
choix fait, cette partie convenue 


a) est réputée étre, aux fins des alinéas 10 
66.1(6)a) et 5b) des frais d’exploration 
engagés au Canada par |’autre corpora- 
tion pendant son année d’imposition au 
cours de laquelle l’année d’imposition 
donnée s’est terminée; et LS 


b) doit étre incluse dans le montant 
déduit ou déductible, selon le cas, par la 
corporation d’exploration en commun en 
vertu du sous-alinéa 66.1(6)b)(v) dans 

le calcul de ses frais d’exploration cumu- 20 
latifs au Canada. 


(10.2) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition donnée ou dans les 6 
mois qui en suivent la fin et en la forme 25 
prescrite, de renoncer, en faveur d’une 
autre corporation, a une partie convenue 
de la totalité des frais d’aménagement que 
la corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période 30 
avant la fin de lannée d imposition 
donnée, au cours de laquelle l’autre corpo- 
ration était une corporation actionnaire, 
dans la mesure ou la totalité de ces frais 
dépasse toute somme déduite a ce titre en 35 
vertu du paragraphe 66.2(2) par la corpo- 
ration d’exploration en commun lors du 
calcul de son revenu pour toute année 
d’imposition antérieure a l’année donnée, 
et aussitét le choix fait, cette partie 40 
convenue 


a) est réputée étre, aux fins des alinéas 
66.2(5)a) et b), des frais d’aménage- 
ment engagés au Canada par |’autre 
corporation pendant son année d’imposi- 45 
tion au cours de laquelle l’année d’impo- 
sition donnée s’est terminée; et 


b) doit étre incluse dans le montant 
déduit par la corporation d’exploration 
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Acquisition of 
control 


66.2(5)(6)(iv) in computing its cumula- 
tive Canadian development expense.” 


(9) Subsection 66(11) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(11) Where control of a corporation 
has, after March 31, 1977 and after the 
corporation last ceased to carry on active 
business, been acquired by a person or 
persons who did not control the corpora- 
tion at the time when it so ceased to carry 
on active business, 


(a) the amount by which the Canadian 
exploration and development expenses 
incurred by the corporation before it last 
ceased to carry on active business 
exceeds the aggregate of all amounts 
otherwise deductible by the corporation 
in respect of Canadian exploration and 
development expenses in computing its 
income for taxation years ending before 
control was so acquired, shall be deemed 
to have been deductible under this sec- 
tion by the corporation in computing its 
income for taxation years ending before 
control was so acquired; 


(6) the amount by which the cumula- 
tive Canadian exploration expense of the 
corporation at the time it last ceased to 
carry on active business exceeds the 
aggregate of amounts otherwise deduct- 
ed under section 66.1 in computing its 
income for taxation years ending after 
that time and before control was so 
acquired, shall be deemed to have been 
deducted under section 66.1 by the cor- 
poration in computing its income for 
taxation years ending before control was 
so acquired; 


(c) the amount by which the cumulative 
Canadian development expense of the 
corporation at the time it last ceased to 
carry on active business exceeds the 
aggregate of amounts otherwise deduct- 
ed under section 66.2 in computing its 
income for taxation years ending after 
that time and before control was so 
acquired, shall be deemed to have been 
deducted under section 66.2 by the cor- 
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35 
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45 


en commun en vertu du_ sous-alinéa 
66.2(5)b)(iv) dans le calcul de ses frais 
d’aménagement cumulatifs au Canada.» 


(9) Le paragraphe 66(11) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(11) Lorsque le contrdle d’une corpo- 
ration a, aprés le 31 mars 1977 et aprés 
que la corporation a cessé pour la derniére 
fois d’exploiter activement une entreprise, 
été acquis par une ou des personnes qui ne 
contrdélaient pas la corporation au moment 
ou celle-ci a cessé d’exploiter activement 
son entreprise, 


a) la fraction du montant des frais d’ex- 
ploration et d’aménagement engagés au 
Canada par la corporation avant de 
cesser pour la derniére fois d’exploiter 
activement son entreprise, qui est en sus 
du total des montants autrement déduc- 


tibles par elle au titre des frais d’explo- 20 


ration et d’aménagement au Canada 
dans le calcul de son revenu pour les 
années d’imposition se terminant avant 
que le contrdle soit ainsi acquis, est 


réputée avoir été déductible par elle en 25 


vertu du présent article dans le calcul de 
son revenu pour les années d’imposition 
se terminant avant que le contrdéle soit 
ainsi acquis; 


b) la fraction du montant des frais d’ex- 30 


ploration cumulatifs engagés au Canada 
par la corporation, qui existait a la date 
ou elle a cessé pour la derniére fois 
d’exploiter activement son entreprise, 


qui est en sus du total des montants 35 


autrement déduits en vertu de l’article 
66.1 dans le calcul de son revenu pour 
les années d’imposition se terminant 
aprés cette date et avant que le contréle 


soit ainsi acquis, est réputée avoir été 40 


déduite par la corporation en vertu de 
Particle 66.1 dans le calcul de son 
revenu pour les années d’imposition se 
terminant avant que le contrdle soit 
ainsi acquis; 

c) la fraction du montant des frais 
d’aménagement cumulatifs engagés au 
Canada par la corporation, qui existait 4 
la date ot elle a cessé pour la derniére 
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poration in computing its income for 
taxation years ending before control was 
so acquired; and 


(d) the amount by which the foreign 
exploration and development expenses 5 
incurred by the corporation before it last 
ceased to carry on active business 
exceeds the aggregate of all amounts 
otherwise deductible by the corporation 

in respect of foreign exploration and 10 
development expenses in computing its 
income for taxation years ending before 
control was so acquired, shall be deemed 

to have been deductible under this sec- 
tion by the corporation in computing its 15 
income for taxation years ending before 
control was so acquired.” 


(10) Subsections (1) to (4) are applicable 
to taxation years ending after May 6, 1974. 


fois d’exploiter activement son entre- 
prise, qui est en sus du total des mon- 
tants autrement déduits en vertu de I’ar- 
ticle 66.2 dans le calcul de son revenu 
pour les années d’imposition se termi- 5 
nant aprés cette date et avant que le 
contréle soit ainsi acquis, est réputée 
avoir été déduite par la corporation en 
vertu de l’article 66.2 dans le calcul de 
son revenu pour les années d’imposition 10 
se terminant avant que le contrdéle soit 
ainsi acquis; et 

d) la fraction des frais d’exploration et 
d’aménagement engagés a l|’étranger par 

la corporation avant de cesser pour la 15 
derniére fois d’exploiter activement son 
entreprise, qui est en sus du total des 
montants autrements déductibles par 
elle au titre des frais d’exploration et 
d’aménagement a l’étranger dans le 20 
calcul de son revenu pour les années 
d’imposition se terminant avant que le 
contréle soit ainsi acquis, est réputée 
avoir été déductible par la corporation 
en vertu du présent article dans le calcul 25 
de son revenu pour les années d’imposi- 
tion se terminant avant que le contréle 
soit ainsi acquis.» 


(10) Les paragraphes (1) a (4) s’appli- 


quent aux années d’imposition se terminant 30 
aprés le 6 mai 1974. 


(11) Subsections (5) to (7) are applicable 20 (11) Les paragraphes (5) 4 (7) s’appli- 
to the 1977 and subsequent taxation years. quent aux années d’imposition 1977 et 
suivantes. 


(12) Subsection (8) is applicable with (12) Le paragraphe (8) s’applique aux 35 
respect to elections made for a joint explora- _— choix faits a l’égard des années d’imposition 
tion corporation’s 1977 and subsequent taxa- 1977 et suivantes d’une corporation d’explo- 
tion years and subsection (9) is applicable to 25 ration en commun tandis que le paragraphe 
acquisitions of control after March 31, 1977. (9) s’applique aux acquisitions de contrdle 


aprés le 31 mars 1977. 40 


30. (1) Paragraph 66.1(2)(5) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


30. (1) L’alinéa 66.1(2)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(b) its income for the year if no deduc- 30 
tion were allowed under this subsection 

or section 65, minus the deductions 
allowed for the year by sections 112 and 

Pe hs ae 


«b) son revenu pour l’année si aucune 
déduction n’a été admise en vertu du 
présent paragraphe ou de l'article 65, 45 
moins les déductions admises en vertu 
des articles 112 et 113.» 
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(2) All that portion of clause (2) La partie de la _ disposition 
66.1(3)(6)(ii)(B) of the said Act following 66.1(3)b)(11)(B) de ladite loi qui suit la sous- 
subclause (V) thereof is repealed and the disposition (V) est abrogée et remplacée par 
following substituted therefor: ce qui suit: 


“if no deduction were allowed under this 
subsection or section 65.” 


(3) Subsections 66.1(4) and (5) of the said 


«si aucune déduction n’était permise en 5 
vertu du présent paragraphe ou de I’arti- 
cle 65.» 


(3) Les paragraphes 66.1(4) et (5) de 


Act are repealed and the following substitut- ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
ed therefor: qui suit: 10 
Successor (4) Where a corporation (in this sub- 10 «(4) Lorsqu’une corporation (appelée — Frais d’explora- 


tion canadiens 


section referred to as the “successor corpo- 
ration”) has, at any time after May 6, 
1974, acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 
from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration’’) all or substantially all of the prop- 
erty of the predecessor corporation used by 


it in carrying on in Canada such of the 20 


businesses described in any of subpara- 
graphs 66(15)(h)(i) to (vii) as were car- 
ried on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 


income under this Part for a taxation year, 25 


such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 
(a) the cumulative Canadian explora- 
tion expense of the predecessor corpora- 


tion, determined at the time immediate- 30 


ly after the property so acquired was 
acquired by the successor corporation, 
to the extent that it has not been deduct- 
ed by the successor corporation in com- 


puting its income for a previous taxation 35 


year and has not been deducted by the 
predecessor corporation in computing its 
income for any taxation year; and 


(b) the amount that is equal to such 


part of its income for the year, if no 40 


deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65 or 66 or the Income Tax 


Application Rules, 1971 in respect of 


this paragraph (minus the deductions 


allowed for the year by subsections (5) 45 


and 66(2), (6) and (7), sections 112 and 
113 and the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this para- 


dans le présent paragraphe «corporation 
remplacante») a acquis, par achat ou 
autrement (y compris par une acquisition 
résultant d’une fusion visée 4a l’article 87), 
a une date quelconque aprés le 6 mai 1974, 
d’une autre corporation (appelée dans le 
présent paragraphe «corporation rempla- 
cée»), la totalité ou la majeure partie des 
biens de la corporation remplacée qui lui 20 
servaient dans |’exploitation au Canada de 
celle des entreprises prévues aux sous-ali- 
néas 66(15)h)(i) a (vii) qu’elle exploitait, 

la corporation remplagante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 25 
position et en vertu de la présente Partie 
déduire, tout montant qu’elle peut récla- 
mer sans dépasser le moins élevé des mon- 
tants suivants: 


— 


5 


a) la totalité des frais d’exploration 30 
cumulatifs engagés au Canada par la 
corporation remplacée déterminé immeé- 
diatement aprés que les biens ainsi 
acquis l’ont été par la corporation rem- 
plagante, dans la mesure ot ces frais 35 
n’ont pas été déduits par la corporation 
remplagante lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure, 

ni déduits par la corporation remplacée 
lors du calcul de son revenu pour toute 40 
année d’imposition; ou 

b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66, ni par les 45 
Régles de 1971 concernant l’application 

de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par les paragra- 
phes (5), 66(2), (6) et (7), les articles 50 


d’une 
corporation 
remplagante 


_ 
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graph), as may reasonably be regarded 
as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 5 
predecessor corporation immediately 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property so 
acquired, and 
(ii) the production of petroleum or 10 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 15 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or 
remove minerals; 20 
and, in respect of any expense included in 
the cumulative Canadian exploration 
expense referred to in paragraph (a), no 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in comput- 25 
ing its income for a taxation year subse- 
quent to its taxation year in which the 
property so acquired was acquired by the 
successor corporation. 


(5) Where a corporation (in this subsec- 30 
tion referred to as the “second successor 
corporation”) has, at any time after May 
6, 1974, acquired, by purchase or other- 
wise (including. an acquisition as a result 
of an amalgamation described in section 35 
87), from another corporation (in this sub- 
section referred to as the “first successor 
corporation”) that was a successor corpo- 
ration within the meaning of subsection 
(4), all or substantially all of the property 40 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 
nesses described in any of subparagraphs 
66(15)(h)(1) to (vii) as were carried on by 
it, there may be deducted by the second 45 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 


112 et 113 et les dispositions des Régles 
de 1971 concernant l’application de 
l'impot sur le revenu qui autorisent une 
déduction aux fins du présent alinéa), 
qui peut raisonnablement étre attribuée 5 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant l’acquisi- 
tion, par la corporation remplagante, 10 
des biens ainsi acquis, et 
(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits ou a la 
production de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada 15 
a l’égard desquels la corporation rem- 
placée avait, immédiatement avant 
Yacquisition par la corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis des 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 20 
lever du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 25 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplagante, la corporation remplacée 
ne peut rien déduire, en vertu du présent 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans les frais d’exploration cumulatifs au 30 
Canada visés a l’alinéa a). 


(5) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 
poration remplagante») a acquis, par achat 
ou autrement (y compris par une acquisi- 
tion résultant d’une fusion au sens de I’ar- 
ticle 87), 4 une date quelconque aprés le 6 
mai 1974, d’une autre corporation (appe- 
lée dans le présent paragraphe premiére 
corporation remplagante»), qui était une 40 
corporation remplagante au sens du para- 
graphe (4), la totalité ou la majeure partie 
des biens de la premiére corporation rem- 
plagante qui lui servaient dans |’exploita- 
tion au Canada de celle des entreprises 45 
prévues aux sous-alinéas 66(15)h)(i) a 
(vii) qu’elle exploitait la seconde corpora- 
tion remplagante peut, lors du calcul de 
son revenu pour une année d’imposition et 
en vertu de la présente Partie, déduire tout 50, 


35 remplagante 
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(a) the amount determined under para- 
graph (4)(a) for the first successor cor- 
poration at the time immediately after 
the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation, to 5 
the extent that it has not been deducted 
by the second successor corporation in 
computing its income for a previous tax- 
ation year and has not been deducted by 
the first successor corporation in com- 10 
puting its income for any taxation year; 
and 


(b) the amount that is equal to such 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 15 
tion, section 65 or 66 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus the deductions 
allowed for the year by subsections 
66(2) and (7), sections 112 and 113 and 20 
the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this para- 
graph), as may reasonably be regarded 
as attributable to 29 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 
predecessor of the first successor cor- 
poration, within the meaning of sub- 30 
section (4), immediately before the 
acquisition by the first successor cor- 
poration of the property so acquired 
by the second successor corporation, 
and 35 
(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 40 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (4), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 45 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 

and, in respect of any expense included in 50 


the amount referred to in paragraph (a), 


montant qu’elle peut réclamer sans dépas- 
ser le moins élevé des montants suivants: 


a) le montant déterminé 4 l’alinéa (4)a) 

a légard de la premiére corporation 
remplacante immédiatement aprés que 5 
les biens ainsi acquis ont été acquis par 

la seconde corporation remplacante, 
dans la mesure ou ces frais n’ont pas été 
déduits par la seconde corporation rem- 
plagante lors du calcul de son revenu 10 
pour une année d’imposition antérieure, 

ni déduits par la premiére corporation 
remplacgante lors du calcul de son revenu 
pour toute année d’imposition; ou 


b) le montant égal a la partie de son 15 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65 ou 66, ni par les 
Régles de 1971 concernant l’application 
de l’impot sur le revenu, a \’égard de cet 20 
alinéa (moins les déductions permises 
pour l’année, par les paragraphes 66(2) 

et (7), les articles 112 et 113 et par les 
dispositions des Régles de 1971 concer- 
nant l’application de l’impot sur le 25 
revenu qui autorisent une déduction aux 
fins du présent alinéa), qui peut raison- 
nablement étre attribuée 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 30 
appartenait 4 la corporation rempla- 
¢ante par la premiére corporation 
remplacgante au sens du paragraphe 
(4), immédiatement avant l’acquisi- 
tion, par la premiére corporation rem- 35 
plagante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplagante, et 

(ii) 4 la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits, ou a 

la production de minéraux provenant 40 
de mines, situés sur des biens au 
Canada 4 l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée par la premiére corpo- 
ration remplagante au sens du para- 
graphe (4) avait, immédiatement 45 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplacante des _ biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 
tion remplagante des intéréts ou un 
droit d’extraire ou d’enlever du 50 


; yy 7 2 
f , rs 


Shibata «Cho na aanildwies 91 (*) 
a fe ivp 99 + j tania B33 Sg01d ) $24 tol 
: : ; a) 8 A . ae _ . = a ; 
ee ie, qroth wert, F i ob o i ob (i)e 
eh bis tote ua nC 


aegitte ane 
~ -aoteb chibel tam tl tn 2ogege 515 
4 


“a © ontue no es a3 (2) 
. _ sdqmgawy ub 4 be} aq Siibom 


ute smaviue 
arb s| i pu 
aR ROS 125s daudiniogs ——na'upaot (T)» 
Monee tual ob ieq fie me sny'h oxdmare 
a on deiv Joetnom AY JistSe inp Insinom 


Sp3ione st ob bikes CR (EVCG(B) sdcila-zitoe 
‘Sphisoe wl ob tronidoqmi'b s3ni2 ony tug 
25 & iiagd ame Stinqroini Haid d¢ olsiné.'| te 
ob acl xun oS sdtnqds tee fei) ponile’l 
etc ve Sev Inginom nm iol simaetiq a! 
Ydexdines ub brags’! & (tw)@A(@) wSaile 
6b HOS Us obiiAOgarT'> Garite ie 1ui074 
GE sb noisieogmi’h song t al bang Sisyps! 
7 eAitiow al 


-aqe's (b) io (C) (1) sodqangeree tJ 09) 


JoRainne! se nodléogen'b adnhe cue noup 
STOE lie Bol 2196 


CE troupiiqgn’e (2) ts (E) aouqargetag @1(%) 
; asionviie Jo VCCL noninogm’b esians x05 


ob (b) I> (£)8,03 sodgargauay at (1) .1€ 
9p, 28q sdonlqaet is .2duquse Inor iol onbal 
<s162 ip 


anime’ TOR sfaqqe) aoteriypins  snw"upeo.T (E)> 


pepe eben noltziqros stiqhigeisg insedrq 41 ensb 
miko wo Inflon eq sivpos &° (esinegsiqms 
sme? enitiviupod Stu thy Bi{md> ¥) Memetius 


(TS slouth'l & bal fois? one'h inetived 
Ph ATOL ini 8 ol eb7qn Supnesioup rab 9:0 6 


it 


os ere 


0! | 


a 
UM Tie a 


biez oni) Yo (i)(4)(2)1 39 gored 
bojotiteduve gnivolle! odt bas botestyet.al OA 
| . pwivwds 


peibaab> Mk 6 atagemmgn odd (1" 
Banvoni 26 pla estore guiislgxo 
40 born naed opt G2 bentesh Ww 

“ornil $ard svolad arid ed Seviedoal 


CL soriait 2h A blag welt Yo bod motions (|) 


gnivoliot aif ofersdy qaibba 26 bobroma 
reed we 


Ne vent 


Yo iodmots & 2 wsynqaes a ode (YT) re 
bow 


inuoms «ns Oo siAils aid) ,qiileromisq | h 
OS at of bertst Jouoina ma 3d bivow jad) 
silt to Joorast ni (ivj(5)(8) Agmigersquus 
Seq Sit Yo Tesy notleznl'® Tol qinzantiag 
inodiiw baer stow o@ nolizes Ir qidmon 
losrotd (ajyll) ‘dqsigeteq of ‘sonspist 
PE ad 5A sidy Yo esaootig aft tol finde 
at of bovtsle1 Inuvoms ha oc af bomen 
sft To toaqear Al (iv)OS)G) Agerisraqdue 
eal Sdt Yo tes aOhexs? odd rot Thyeqxe: 
anilase! eoidemating of doitw om soya 
“ebas 763% 


OF 


“ilqqa ais (A) bie (5) .t1) anonsoandive (/) 
(8M ‘tafls gnibns rasy noiteta! v1 olok: 


BVI 
sidasilqas stn (2) bas |‘) nooveedue 
2E ayssy nOurKi Ingupordue bin 

ody 16.16) Dan (£)S.00 ansitooedue (1) 18 
dye griwoljol oft bee belooge hie 
iohmolt bagnsria 


sik toe 


aya et? i) adiiemq7iO> a yal OL)” ven 


Ob -cqiwd inersssut" ol] tn OF OS aulai noisose 
8 yeM wile ome Gr io ed (“sober 
seiwisdio 2 sandowa yo deriva O01 
ng to jluess 9 an cobiewpos 48 geilbutont) 
(TE noiiest 1) bodrivesb aortemegienil 


Share of 
partner 


Successor 
corporation’s 
Canadian 
development 
expense 


51 


no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 

in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 5 
acquired by the second _ successor 
corporation.” 


(4) Subparagraph 66.1(6)(5)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 


therefor: 10 


“(i) the aggregate of all Canadian 
exploration expenses made or incurred, 
or deemed to have been made or 
incurred, by him before that time,” 


(5) Section 66.1 of the said Act is further 15 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(7) Where a taxpayer is a member of 
a partnership, his share of any amount 
that would be an amount referred to in 20 
subparagraph (6)(6)(vi) in respect of the 
partnership for a taxation year of the part- 
nership if section 96 were read without 
reference to paragraph (1)(d) thereof 
shall, for the purposes of this Act, be 25 
deemed to be an amount referred to in 
subparagraph (6)(5)(vi) in respect of the 
taxpayer for the taxation year of the tax- 
payer in which the partnership’s taxation 
year ends.” 


(6) Subsections (1), (2) and (4) are appli- 
cable to taxation years ending after May 6, 
1974. 


(7) Subsections (3) and (5S) are applicable 
to the 1977 and subsequent taxation years. 


30 


35 


31. (1) Subsections 66.2(3) and (4) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(3) Where a corporation (in this sub- 
section referred to as the “successor corpo- 40 
ration”) has, at any time after May 6, 
1974, acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in section 87), 


pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 5 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplagante, la premiére cor- 
poration remplagante ne peut rien déduire, 
en vertu du présent article, au titre de 
toute dépense comprise dans le montant 10 


prévu a l’alinéa a).» 


(4) Le sous-alinéa 66.1(6)5)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) du total de tous les frais d’explora- 
tion au Canada engagés ou réputés avoir 15 
été engagés par lui avant ladite date,» 


(5S) L’article 66.1 de ladite loi est en outre 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(7) Lorsqu’un contribuable est 20 
membre d’une société, sa part de tout 
montant qui serait un montant visé au 
sous-alinéa (6)b)(vi) a ’égard de la société 
pour une année d’imposition de la société, 
si l’article 96 était interprété sans égard a 25 
lalinéa (1)d), est réputée étre, aux fins de 
la présente loi, un montant visé au sous- 
alinéa (6)b)(vi) 4 ’égard du contribuable 
pour son année d’imposition au cours de 
laquelle prend fin l’année d’imposition de 30 
la société.» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (4) s’appli- 
quent aux années d’imposition se terminant 
aprés le 6 mai 1974. 


(7) Les paragraphes (3) et (5) s’appliquent 35 
aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


31. (1) Les paragraphes 66.2(3) et (4) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(3) Lorsqu’une corporation (appelée 40 
dans le présent paragraphe «corporation 
remplacante») a acquis, par achat ou 
autrement (y compris par une acquisition 
résultant d’une fusion visée a I’article 87), 

a une date quelconque aprés le 6 mai 1974, 45 
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from another corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corpo- 
ration”’) all or substantially all of the prop- 
erty of the predecessor corporation used by 

it in carrying on in Canada such of the 5 
businesses described in any of subpara- 
graphs 66(15)(h)(i) to (vii) as were car- 
ried on by it, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 10 
such amount as it may claim not exceeding 
the lesser of 


(a) 30% of the cumulative Canadian 
development expense of the predecessor 
corporation, determined at the time 15 
immediately after the property so 
acquired was acquired by the successor 
corporation, to the extent that it has not 
been deducted by the successor corpora- 
tion in computing its income for a previ- 20 
ous taxation year and has not been 
deducted by the predecessor corporation 

in computing its income for any taxation 
year; and 


(b) the amount that is equal to such 25 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65, 66 or 66.1 or the 
Income Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus the 30 
deductions allowed for the year by sub- 
section (4) and sections 112 and 113), 

as may reasonably be regarded as 
attributable to 


(i) the disposition of any property 35 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 
predecessor corporation immediately 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property so 40 
acquired, and 

(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 

on property in Canada in respect of 45 
which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 

or a right to take or remove petroleum 50 


d’une autre corporation (appelée dans le 
présent paragraphe «corporation rempla- 
cée»), la totalité ou la majeure partie des 
biens de la corporation remplacée qui lui 
servaient dans |’exploitation au Canada, de 
celle des entreprises prévues aux sous-ali- 
néas 66(15)h)(i) a (vii) qu’elle exploitait, 
la corporation remplagante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 
déduire tout montant qu’elle peut réclamer 
sans dépasser le moins élevé des montants 
suivants: 


BY 


a) le montant égal a 30% des frais 
d’aménagement cumulatifs de la corpo- 
ration remplacée, déterminé immédiate- 
ment aprés que les biens ainsi acquis 
Pont été par la corporation remplagante, 
dans la mesure ot ce montant n’a pas 


été déduit par la corporation rempla- 20 


¢ante lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition antérieure, ni 
déduit par la corporation remplacée lors 
du calcul de son revenu pour toute 
année d’imposition, ou 

b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour |’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65, 66 ou 66.1, ni par les 


Régles de 1971 concernant l’application 30 


de l’impot sur le revenu relativement au 
présent alinéa (moins les déductions 
autorisées pour l’année par le paragra- 
phe (4) et les articles 112 et 113), qui 
peut raisonnablement étre attribuée 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée immédiatement avant |’acquisi- 


tion, par la corporation remplagante, 40 


des biens ainsi acquis, et 

(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel provenant de puits, ou a 
la production de minéraux provenant 


de mines, situés sur des biens au 45 


Canada 4a l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée avait, immédiatement 
_avant l’acquisition par la corporation 
remplagante des biens ainsi acquis, 


des intéréts ou un droit d’extraire ou 50 


a 
7 P 
hon mT) 
vic 


Blas: ap otal | Rien : 
vlan sau't geet noi 
lau tab oni BCA alo 
et: OOK pai’ Vel part 
eee 
Wap igi 01 

; ub ae fin chanel oi? 
dob bittaq Swope of wo dtiictor af ,(e) 
-giqmin noite6qx00 gublinsag al sb ensic 
nottctiolgss'l edaty Instarie tyl top ons, 
28 dng esaiiqesins 296 alfeo’eb .xbann) us 
tity) A CO(A(21)00 eedalirenoe pus zou 
diyetoqiog shinosee WT Tisrolqxs sllo'up 
moa ob luolsa wb m0l suet stneghiqesn 
ns !> noitieoqmi’b sdnnn smo Wed WhoOvdT 


‘OE tuo! Stivbdb ,sitseT ofasaing af 3b atiov 


seq sane yornsiosy tisq Sal oy Ieesaorn 

“sganvige eine toon eob Svold anita of 194 

= Ma PO &. tag3 ioatoom, 5! . 

up eddagos alifalamio Imomegenoana 

2Esdorigamn nwitsroqio> of 124 bene 
-amini Stared f(t) sdnila'l & oda 
nig ened et oop dSrqa tnsinaind 
progres avdimaig al req 315 Jae'T siupos 
_ ps0 bo stueera al 2neb sinegaiqaias @OG 
Ob abnoos: al ina etiubdh 415 Bag 1n0'n aint) 
lusle> ub 10! sinepsiqniey molisteyoo 
droqmi'b sdnne onu Wwoq UnOVST Noe ab 
aq el taq eilwbab in oumsisbime non 
ub xtol oinsgaiqnint moliaiqie odin 
Zh-sdcnn stuart wwog wesye aoe ob luis 
i ; ue 
ada sh sitvaq af & leg: Inatnom 9! (4 
noilgubah sasous ie abana’) weg une 


> ghoitse Inoeduq ob s6q s8éfsbtue jinia'n 


O2 esl ynq in 1.08 to 38.00 alors es) 10g 
noitealiage’\ Inomwonds (621 ah vsigsh 


OL adi yd bexiwpoe enw boriveod 08 


parila saoy noire A % 
a} Mollw itt vaty moiety 


+ FOL BIO 1O9 WORE 
-joedue 3 fit ROR FIOGIQS H od () 


younssaie Broada® sd} xe oF boristot mold 
Yeh salle otis wre Je and (“hodteingios 
2} vedio to sendowe yo botluppe VST 
jlusi 6 en noitieigpox Ke gnibelont) ariw 
foiosa ni bodhorsh poilactsgiseis rs to 
siya adi pi) nortejoqio> vedions mor (V8 
sOyezoaue izitl” oA ee OF baTsisi notlove 
OS -onwoD Toze20qud Baw tart ("nOUROqwN 
oifosedie 16 gninnom oi! widiiy colin 
W9q07g orl} To Ma vileiinesdys ro to {e) 

fh ¢o boas moi btoqrde roz2s0404, Jer? oA? Yo 
ead onl 10 fiowe absne) i uo Ariytiso Gi 

2¢ sdgetgersqdue to yas fi beditsesh zoaena 
vd no beiviad Siw es fit) 0) (a)(ANe toe 
bnesee oft Ya beiautieb sd qa erotih 01 
avi uniiwortos “Hi “nolsToq is wrtswue 
Ansy noHsES) # Tot He Bist! TbAY omOONT 
gnibssoxs ton misis Yam fi ea TauoMms hore 
‘to whdeoh oli 


@ 
nw 


qaibana> eviielumus 39 15 oOE (a) 
yoezsoabarg oi! To sendQds InamGolevs) 
dastgwieg ni of beriein nol eiuqioo 
of .ibarerni oat si dh bonismisish (o){©) 
ew batiupos o2 ynoqou ai) torte yiote 
=gtoq1oo waesvoue Jaw) off yd briepos 
ased Jon ead ti dard inodte od! Ot Gat 
~The “iodasyoue baosse Sot yd berry Tee 
OSs iol smoon! ati Sri yrnao fi ote | 
naecd for zen baa tasy Haare! dort 
*RIOMOD 1222001" bert ox ye Dolouba 
Yak 201 oreo at galiuginie si Hou 
‘hae ieee nouere! 
2h rlowe of Leupe ef tet tworns sdf 0S) 
on Vi tay ad v6) giduont «Mt te ney 
.ose vide wsbae Bowylty mow noiroybeb 
afi wm 1.02 wo O cd Mnltose fay 
ai (SOA eel A wottmalggh, 20T onto 
O2 o4) suis) dqevgeus chs fe feeqeyt 
58 ye wy si? +l bowolle ertoizautoh 


Second 
successor 
corporation’s 
Canadian 
development 
expense 


2) 


or natural gas or a right to take or 

remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the cumulative Canadian development 
expense referred to in paragraph (a), no 5 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in comput- 
ing its income for a taxation year subse- 
quent to its taxation year in which the 
property so acquired was acquired by the 10 
successor corporation. 


(4) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation”) has, at any time after May 
6, 1974, acquired, by purchase or other- 15 
wise (including an acquisition as a result 
of an amalgamation described in section 
87), from another corporation (in this sub- 
section referred to as the “first successor 
corporation”) that was a successor corpo- 20 
ration within the meaning of subsection 
(3), all or substantially all of the property 
of the first successor corporation used by it 
in carrying on in Canada such of the busi- 
nesses described in any of subparagraphs 25 
66(15)(h)(i) to (vii) as were carried on by 
it, there may be deducted by the second 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation year, 
such amount as it may claim not exceeding 30 
the lesser of 


(a) 30% of the cumulative Canadian 
development expense of the predecessor 
corporation referred to in paragraph 
(3)(a), determined at the time immedi- 35 
ately after the property so acquired was 
acquired by the first successor corpora- 
tion to the extent that it has not been 
deducted by the second successor corpo- 
ration in computing its income for a 40 
previous taxation year and has not been 
deducted by the first successor corpora- 
tion in computing its income for any 
taxation year; and 


(b) the amount that is equal to such 45 
part of its income for the year, if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion, section 65, 66 or 66.1 or the 
Income Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus the 50 
deductions allowed for the year by sec- 


d’enlever du pétrole, du gaz naturel 
ou des minéraux; 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 5 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplacante, la corporation remplacée 
ne peut rien déduire, en vertu du présent 
article, au titre de toute dépense comprise 
dans les frais d’aménagement cumulatifs 10 
engagés au Canada visés 4 l’alinéa a). 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans le présent paragraphe «seconde cor- 
poration remplagante») a acquis, par achat 
ou autrement (y compris par une acquisi- 15 
tion résultant d’une fusion au sens de I’ar- 
ticle 87), 4 une date quelconque aprés le 6 
mai 1974, d’une corporation (appelée dans 
le présent paragraphe «premiére corpora- 
tion remplagante») qui était une corpora- 20 
tion remplacgante au sens du paragraphe 
(3), la totalité ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
gante qui lui servaient dans |’exploitation 
au Canada, de celle des entreprises pré- 25 
vues aux sous-alinéas 66(15)hA)(i) a (vil) 
qu’elle exploitait, la seconde corporation 
remplacgante peut, lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition et en 
vertu de la présente Partie, déduire tout 30 
montant qu’elle peut réclamer sans dépas- 
ser le moins élevé des montants suivants: 


a) le montant égal a 30% des frais 
d’aménagement cumulatifs, engagés au 
Canada, par la corporation remplacée 35 
visée a l’alinéa (3)a) déterminé immé- 
diatement aprés que les biens ainsi 
acquis l’ont été par la premiére corpora- 
tion remplagante, dans la mesure ou ces 
frais n’ont pas été déduits par la seconde 40 
corporation remplagante lors du calcul 
de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, ni déduits par la pre- 
miére corporation remplagante lors du 
calcul de son revenu pour toute année; 45 
ou 


b) le montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduction 
n’était autorisée par le présent article, 
par les articles 65, 66 ou 66.1, ni par les 50 
Régles de 1971 concernant l’application 


Frais d’aména- 
gement engagés 
au Canada par 
une seconde 
corporation 
remplacante 


> o 


al xéth male 
 aneid sb sinagalqms. noiigiice 
@& -aroq 109 i 30g dhupos ieniz 
fu vo atSeal sod to Got 
ih . yveles’b io | iy tonh 


el vo lominn cag Ae. 

. i o>. ogpeenkains. 
OC Wog unsver nos ob lealsy a> aso! poly ab 
ice & owohkieng nOliesge> cdaan. sus 
zal siloupal ob etuds aa ne lagqeni b obans 
shnoose al taq O° tno’) ai deere: wnvsicl 
400 sahioreig el <raegalyition aOlsmeqio- 
2Eeriubab nat 194 84 sinngelnrs AON ETO 
web oul wu jclitar Inve bb ere. 09 
A wedag smelnocy of ena aivpnies tien 
ed mbnite”! 


- gtibal ob (iii)(o(2)2.93 edelaube oT (S) 


Ob ite wp xo 14q Soulqanas #9 Sgerda ts tol | 


of (en (()8T cboilet aeredonon Ei). 

<aheo vainion trove math byl awog M09 

fr aideyed do Sveq insigom th Wo asib 

sb soniveyg sl oh leds ub-ttesigM ec 

eb monmsivg vb sh & meworoiclae?. al: 

lied ay'b uate 9 gonsvabe sau'b Isa 

-uihny s09 sh no chotiq wb tue inenog 

* eam 1 ol vdrwgiv ga Held lap lor 
come Teg i Gowan elaneb TTC! | 


4 
. 


1, mpsigiisg Yo coiiuboy ait a), 
—-ouborg sil je allow aril ong Westen, 
ZF bosaypia eonica atoti elmionim. to neat 
Yo Jooqaer ni abana ni vinot nd Mo 
fey). Bilt le nroezeooberg sit) doulw. 
odd aitiliw. ,holiwoqs ioscoUs 
bed (6). nolissatue To anaes 
Of ¢d-naitiziupos sdtenciod yiossihomen: 
Oils YO, moMatOTIED 1Otss IIe jeatl oul 
brovar. adi vd betiupos, oe “equa 
& Weston} uA follsiogno9 Weeasour 
% miuoloried: vom 10 PAN oF 264M, 
Cf 1 adler of tig 6, 19. 26g (oxoeeH.. 
“(ae ; calarocttir: Serna 
of babukwi sansqas Ye Ip tooqeot ai hits 
te) dasrasraq ai of borwies tnunmA 38> 
aida whee obarme wl yam ngtiodhes 6x 
OE nottewaqms Avemeaue Teu) is zd-toniaes 
noiiaral 2 201 ennoonl ‘eli gnivquine ni 
ni weary nolexet ai 0} Inaupowye 166% 
tae bortiapon 02 Yragenq 242. daliiw 
jourssoue  bnoowe off yd; bewupos 
et Ae”  nolipiogio? 


sds to CWO E.OF qe éryune if) 


dqmigeed eritbnaradiiwion (ily 
OF = 2o mid oa reo of) fos)thpe? 
few .Yoeqaig Borers asbinal 
wH. 0} elder’ \ Glee Indome 
Qo eonivet? sii to feat al yiesiabt.- 
faq Ware bo & os ewsiotedese 
ehgilayor Ion a Gh inseray Tone 
task? caee! deg lenin Gene mipstonteg * 
op eter ft dre ao soetia a) eaw 


ue antwoltol or). baa bslteqe? 6 A bins 


“wile od) tetuible 


54 


tions 112 and 113), as may reasonably 
be regarded as attributable to 


(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) owned by the 5 
predecessor of the first successor cor- 
poration, within the meaning of sub- 
section (3), immediately before the 
acquisition by the first successor cor- 
poration of the property so acquired 10 
by the second successor corporation, 
and 
(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 15 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (3), had, 
immediately before the acquisition by 20 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 25 
remove minerals; 
and, in respect of any expense included in 
the amount referred to in paragraph (a), 
no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 30 
in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second — successor 
corporation.” Sh) 


(2) Subparagraph 66.2(5)(a)(iii) of the 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iii) notwithstanding paragraph 
18(1)(m), the cost to him of a40 
Canadian resource property or an 
amount paid or payable to Her 
Majesty in right of the Province of 
Saskatchewan as a net royalty pay- 
ment pursuant to a net royalty 45 
petroleum and natural gas lease that 
was in effect on March 31, 1977 to 


de l’impot sur le revenu, 4 Végard du 
présent alinéa (moins les déductions per- 
mises pour l’année par les articles 112 et 
113), qui peut raisonnablement étre 
attribuée 5 


(i) a la disposition de tout bien prévu 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) 4 (vi) qui 
appartenait a la corporation rempla- 
cée par la premiére corporation rem- 
plagante au sens du paragraphe (3), 10 
immédiatement avant |’acquisition, 
par la premiére corporation rempla- 
gante, des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplagante, et 

(ii) A la production de pétrole ou de 15 
gaz naturel provenant de puits, ou 4 

la production de minéraux provenant 
de mines, situés sur des biens au 
Canada a l’égard desquels la corpora- 
tion remplacée par la premiére corpo- 20 
ration remplagante au sens du para- 
graphe (3) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplagante des _ biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 25 
tion remplagante, des intéréts ou un 


droit d’extraire ou d’enlever du 
pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; 


de plus, lors du calcul de son revenu pour 30 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante, la premiére cor- 
poration remplagante ne peut rien déduire, 35 
en vertu du présent article, au titre des 
frais compris dans le montant prévu 4a 
Palinéa a).» 


(2) Le sous-alinéa 66.2(5)a)(iii) de ladite 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 


«(iii) nonobstant lalinéa 18(1)m), le 
cout pour lui d’un avoir minier cana- 
dien ou un montant payé ou payable a 
Sa Majesté du chef de la province de 
-la Saskatchewan 4 titre de paiement 45 
net d’une redevance en vertu d’un bail 
portant sur du pétrole ou du gaz natu- 
rel qui était en vigueur le 31 mars 
1977 dans la mesure ou il peut raison- 
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the extent that it can reasonably be 
regarded as a cost of acquiring the 
lease, but not including any payment 
made to any of the persons referred to 

in any of subparagraphs 18(1)(m)(i) 5 
to (iii) for the preservation of a tax- 
payer’s rights in respect of a Canadi- 
an resource property or a property 
that would have been a Canadian 
resource property if it had been 
acquired by the taxpayer after 1971, 
and not including a payment (other 
than a net royalty payment referred 
to in this subparagraph) to which 
paragraph 18(1)(m) applied by virtue 15 
of subparagraph (v) thereof,” 


(3) Subparagraph 66.2(5)(6)(i) of the said 


— 


0 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the aggregate of all Canadian 20 
development expenses made or 
incurred, or deemed to have been 
made or incurred, by him before that 
time,” 


(4) Section 66.2 of the said Act is further 25 


nablement étre considéré comme le 
cout d’acquisition du bail, mais a l’ex- 
clusion de tout paiement fait 4 une 
personne mentionnée dans l’un des 
sous-alinéas 18(1)m)(i) a (iii) pour la 5 
conservation des droits d’un contri- 
buable relatifs 4 des avoirs miniers 
canadiens ou a des biens qui auraient 
été des avoirs miniers canadiens si le 
contribuable les avait acquis aprés 10 
1971, et a l’exclusion d’un paiement 
(qui n’est pas un paiement net d’une 
redevance visé au présent sous-alinéa) 
auquel s’applique l’alinéa 18(1)m) en 
vertu de son sous-alinéa (v),» 


(3) Le sous-alinéa 66.2(5)b)(i) de ladite 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) du total de tous les frais d’amé- 
nagement au Canada engagés ou 
réputés avoir été engagés, par lui 20 
avant ladite date,» 


(4) L’article 66.2 de ladite loi est en outre 


modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6) Where a taxpayer is a member of 
a partnership, his share of any amount 
that would be an amount referred to in 30 
subparagraph (5)(5)(v) or (vi) in respect 
of the partnership for a taxation year of 
the partnership if section 96 were read 
without reference to paragraph (1)(d) 
thereof shall, for the purposes of this Act, 35 
be deemed to be an amount referred to in 
subparagraph (5)(5)(v) or (vi), whichever 
is applicable, in respect of the taxpayer for 
the taxation year of the taxpayer in which 
the partnership’s taxation year ends.” 40 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 


«(6) Lorsqu’un contribuable fait partie 25 Idem 


dune société, sa part de tout montant qui 
serait un montant visé aux sous-alinéas 
(5)b)(v) ou (vi) 4 Pégard de la société pour 
une année d’imposition de la société si 
article 96 était interprété sans égard a 30 
lalinéa (1)d), est réputée étre, aux fins de 

la présente loi, un montant visé aux sous- 
alinéas (5)b)(v) ou (vi), selon le cas, a 
Pégard du contribuable pour son année 
d’imposition au cours de laquelle se ter- 35 
mine l’année d’imposition de la société.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 


to the 1977 and subsequent taxation years. 


(6) Subsection (2) is applicable with (6) Le paragraphe (2) s’applique aux mon- 
respect to amounts paid or payable after tants payés ou payables aprés le 6 mai 1974 40 
May 6, 1974 in respect of the period after 45 4 l’égard de la période aprés cette date. 
that date. 


aux années d’imposition 1977 et suivantes. 


(7) Subsection (3) is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


(7) Le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 
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32. (1) All that portion of section 71 of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“71. In computing the income of a tax- 5 


payer for the taxation year in which he 
died and the immediately preceding taxa- 
tion year, paragraph 3(e) shall be read” 


(2) This section is applicable with respect 
to deaths occurring after March 31, 1977. 


33. (1) Paragraph 80.1(4)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) in computing the taxable income of 
the taxpayer for the taxation year in 15 
which he acquired the asset, there may 
be deducted from his income for the 
year the amount, if any, by which the 
amount received by the taxpayer as a 
dividend by virtue of the acquisition by 20 
him of the asset exceeds the aggregate 
of amounts deductible in respect of the 
dividend under sections 91 and 113 in 
computing his income or _ taxable 
income, as the case may be, for the 25 
year;” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation year. 


34. (1) Paragraph 80.2(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 30 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(a) a taxpayer, under the terms of a 
contract, reimburses another person for 
an amount paid or that became payable 
by that other person and such amount is 35 
included in the income of that other 
person or denied as a deduction in com- 
puting the income of that other person 
by virtue of paragraph 12(1)(0) or para- 
graph 18(1)(m), as the case may be, 40 
and” 


(2) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


35. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 45 par l’adjonction, immédiatement aprés |’arti- 
80.3 thereof, the following section: 


“80.4 (1) Where an individual 


32. (1) La partie de l’article 71 de ladite 
loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«71. Pour le calcul du revenu d’un con- 


tribuable pour l’année d’imposition dans 5 
laquelle il est décédé et celle qui la précéde 
on doit lire l’alinéa 3e)» 


(2) Le présent article s’applique aux décés 
10 survenant aprés le 31 mars 1977. 


33. (1) L’alinéa 80.1(4)c) de ladite loi est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) dans le calcul du revenu imposable 
du contribuable pour l’année d’imposi- 
tion dans laquelle il a acquis la contre- 
valeur, il peut étre déduit de son revenu 15 
pour l’année une somme égale a la frac- 
tion, si fraction il y a, du montant qu’il a 
recu 4a titre de dividende, en raison du 
fait qu’il a acquis la contre-valeur, qui 
est en sus du total des sommes déducti- 20 
bles, 4 l’égard du dividende, en vertu des 
articles 91 et 113, lors du calcul du 
revenu ou du revenu imposable du con- 
tribuable, selon le cas, pour l’année;» 


(2) Le présent article s’applique aux 25 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


34. (1) L’alinéa 80.2a) de ladite loi est 


«a) un contribuable, en vertu des moda- 
lités d’un contrat, rembourse une autre 30 
personne d’un montant payé ou devenu 
payable par cette autre personne et ce 
montant est inclus dans le revenu de 
cette autre personne ou n’est pas admis 

a titre de déduction dans le calcul du 35 
revenu de cette personne en vertu des 
alinéas 12(1)o) ou 18(1)m), selon le cas, 
et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


35. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


cle 80.3, de l’article suivant: 


«80.4 (1) Le particulier qui est 
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(a) is an officer or employee or is relat- 
ed to an officer or employee and has 
received a loan by virtue of his office or 
employment or the office or employ- 
ment of a person to whom he is related, 
or 


(b) is a shareholder of a particular cor- 
poration or is related to a shareholder of 
a particular corporation and _ has 
received a loan (other than an excluded 
loan) from the particular corporation, 
from a corporation related to the par- 
ticular corporation or from a partner- 
ship of which the particular corporation 
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10 


a) uncadre ou un employé ou qui est lié 

a un cadre ou 4 un employé et a qui un 
prét a été consenti en raison de sa 
charge ou de son emploi ou de la charge 
ou de l’emploi d’une personne a qui il est 5 
lié, ou 

b) actionnaire d’une corporation donnée 
ou lié 4 un actionnaire de la corporation 
donnée et a qui un prét (autre qu’un 
prét exclus) a été consenti par ladite 10 
corporation, une corporation liée a cette 
derniére ou une société dont la corpora- 
tion donnée ou une corporation liée a 
cette derniére est membre, 


or a corporation related to the particular 15 — est réputé, pour une année d’imposition, 15 
corporation is a member, avoir regu un avantage égal au montant, si 
he shall be deemed to have received a montant il y a, par lequel le total 


benefit in a taxation year equal to the c) de l’excédent, si excédent il y a, des 
amount, if any, by which the aggregate of 


(c) the amount, if any, by which inter- 20 
est in respect of the taxation year on all 
housing loans received by him, comput- 

ed at a prescribed rate per annum, 
exceeds the aggregate of 


(i) interest in respect of the taxation 25 
year paid by him before the end of the 
immediately following taxation year 
on all such loans, and 

(ii) the product obtained when the 
prescribed rate per annum is multi- 30 
plied by $50,000, and 


(d) the amount, if any, by which inter- 
est in respect of the taxation year on all 
loans described in paragraphs (a) and 
(b) (other than housing loans and 35 
excluded loans) received by him, com- 
puted at a prescribed rate per annum, 
exceeds the interest in respect of the 
taxation year paid by him before the 


intéréts pour cette année d’imposition 
sur l’ensemble des préts résidentiels qui 20 
lui ont été consentis, calculés au taux 
annuel présent sur le total des montants 
suivants: 


(i) les intéréts pour cette année d’im- 
position qu'il a payés sur l’ensemble 25 
de ces préts avant la fin de l’année qui 
suit cette année d’imposition, et 

(ii) le produit obtenu de la multipli- 
cation du taux annuel prescrit par 
$50,000, et 30 


d) de l’excédent, si excédent il y a, des 
intéréts pour cette année d’imposition 
sur l’ensemble des préts visés aux ali- 
néas a) et b) (autres que les préts rési- 
dentiels et les préts exclus) qui lui ont 35 
été consentis, calculés au taux annuel 
prescrit sur les intéréts pour cette année 
d’imposition qu’il a payés sur l’ensemble 
de ces préts avant la fin de l’année qui 


end of the immediately following taxa- 40 suit cette année d’imposition, 40 
tion year on all such loans, est en sus de 
exceeds e) $500. 
(e) $500. 
Definitions (2) For the purpose of subsection (1), (2) Aux fins du paragraphe (1), Définitions 
“Excluded (a) ‘“‘excluded loan’? means 45 a) «prét exclu» désigne «prét exclu» 


loan” 


(i) the portion of any loan made by a 
corporation to an officer or employee of 
the corporation to enable or assist him 
to purchase fully paid shares of the capi- 


(i) la partie de tout prét qu’une corpo- 45 
ration consent a l’un de ses cadres ou de 
ses employés qui est destinée a lui per- 
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tal stock of the corporation or of a cor- 
poration related to it to be held by him 
for his own benefit, 


(ii) the portion of any loan included in 
computing the income of the individual 5 
to whom it was made, and 


(iii) a loan made by an_ individual 
(other than a trust) to an individual 
with whom he was not dealing at arm’s 
length; 10 
(b) “housing loan’ means the portion of 
any loan, made or guaranteed by an 
employer, to an officer or employee of the 
employer to enable or assist him to acquire 
a dwelling for his own occupation if the 15 
acquisition of that dwelling was made in 
the course of a change in his residence and 
he was (or would have been had he moved 
after 1971 and incurred moving expenses) 
entitled to a deduction under section 62 in 20 
respect of such expenses.” 


(2) This section is applicable to the 1979 


and subsequent taxation years. 


36. (1) Paragraph 82(1)(5) of the said 


“(b) where the taxpayer is an individu- 

al, other than a trust that is a registered 
charity, 1/2 of the aggregate of all 
amounts described in paragraph (a) 30 
received by him in the year from taxable 
Canadian corporations.” 


(2) This section is applicable in respect of 


taxable dividends received after 1977. 


37. (1) Subsection 83(1) of the said Act is 35 
and the following substituted 


“83. (1) Where a qualifying dividend 
has been paid by a public corporation to 
shareholders of a series of tax-deferred 40 
preferred shares of a class of the capital 
stock of the corporation that were out- 
standing on March 31, 1977, the following 
rules apply: 

(a) no part of the qualifying dividend 45 

shall be included in computing the 


pour son propre bénéfice, des actions 
entiérement libérées du capital-actions 
de la corporation ou d’une corporation 
liée 4 cette corporation, 


(ii) la partie de tout prét incluse dans le 5 

calcul du revenu du particulier 4 qui ila 

été consenti, et 

(iii) le prét qu’un particulier (autre 

qu’une fiducie) consent 4 un particulier 

avec lequel il a un lien de dépendance; 
b) «prét résidentiel» désigne la partie de 
tout prét qu’un employeur consent 4 l’un 
de ses cadres ou de ses employés ou garan- 
tit en faveur de l’un d’eux et qui est destiné 
a lui permettre d’acquérir une maison 15 
@habitation pour son propre usage, lors- 
que cette acquisition survient lors d’un 
changement de résidence et qu’aux termes 
de l’article 62, il avait droit (ou aurait eu 
droit, s'il était déménagé aprés 1971 et 20 
avait engagé des frais de déménagement), 
a une déduction au titre de ces dépenses.» 


10 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1979 et suivantes. 


36. (1) L’alinéa 82(1)b) de ladite loi est 25 


Act is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


«b) lorsque le contribuable est un parti- 
culier, autre qu’une fiducie qui est un 
organisme de charité enregistré, 1/2 du 
total de toutes les sommes visées 4 I’ali- 30 
néa a) qu'il a recues, dans l’année, de 
corporations canadiennes imposables.» 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dendes imposables recus aprés 1977. 


37. (1) Le paragraphe 83(1) de ladite loi 35 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«83. (1) Lorsqu’un dividende admissible 
a été versé par une corporation publique 
aux actionnaires d’une série d’actions pri- 
vilégi¢es 4 impot différé d’une catégorie du 40 
capital-actions de la corporation qui 
étaient en circulation le 31 mars 1977, les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) aucune partie du dividende admissi- 
ble ne doit étre incluse dans le calcul du 45 


«prét résiden- 
tiel» 


Dividendes 
admissibles 
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“Qualifying 
dividend” 
defined 


income of any shareholder of the corpo- 
ration by virtue of this subdivision; and 


(6) in computing the adjusted cost base 
to any shareholder of the corporation of 
any tax-deferred preferred share of the 
corporation owned by him, there shall 
be deducted in respect of the qualifying 
dividend an amount as provided by sub- 
paragraph 53(2)(a)(1).” 


(2) Paragraph 83(2)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


‘“‘(a) the dividend shall be deemed to be 
a capital dividend to the extent of the 
corporation’s capital dividend account 


immediately before the particular time; 
and” 


(3) Section 83 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6) For the purposes of subsection (1), 
“qualifying dividend” means a dividend on 
shares of a series of a class of the capital 
stock of a public corporation that is pre- 
scribed to be a tax-deferred preferred 
series that became payable by the corpora- 
tion after 1978 and not later than 


(a) where the terms as at March 31, 
1977 of the shares of that series entitled 


the holder of any such share to exchange 30 


it after a particular date for a share or 
shares of another series or class of pre- 
ferred shares of the capital stock of the 
corporation, that particular date, 


(6) where the terms as at March 31, 
1977 of the shares of that series 
required the corporation to offer to pur- 
chase at a time no later than a particu- 
lar date all of the shares of that series 


from all of the holders thereof, that 40 


particular date, and 
(c) in any other case, October 1, 1991, 


whichever is applicable in respect of that 
series of shares, except that a dividend on 


shares of any such series that would other- 45 


wise be a qualifying dividend shall be 
deemed not to be a qualifying dividend if 


a0 


5 


10 


15 


revenu de tout actionnaire de la corpora- 
tion en vertu de la présente sous-section; 
et 


b) lors du calcul du prix de base rajusté, 
pour tout actionnaire de la corporation, 5 
d’une action privilégiée 4 impdot différé 
du capital-actions de cette corporation, 
dont il est propriétaire, il faut déduire, 
au titre du dividende admissible, la 
somme prévue par le sous-alinéa 10 
53(2)a)(i).» 


(2) L’alinéa 83(2)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le dividende est réputé étre un divi- 
dende en capital jusqu’a concurrence du 15 
montant du compte de dividendes en 
capital de la corporation immédiatement 
avant la date donnée; et» 


(3) L’article 83 de ladite loi est en outre 
modifié par 


Vadjonction du paragraphe 20 


20 suivant: 


aD 


25) 


«(6) Aux fins du paragraphe (1), «divi- 


dende admissible» désigne un dividende sur 
des actions d’une série d’une catégorie du 
capital-actions d’une corporation publique 25 
qui a été prescrite a titre de série privilé- 
giée a impot différé, lequel dividende 
devient payable aprés 1978 et au plus tard, 


a) lorsque les modalités, au 31 mars 
1977, relatives aux actions de cette série 30 
donnaient le droit au détenteur de toute 
action de ce genre de l’échanger, aprés 
une date donnée, contre une ou des 
actions d’une autre série ou catégorie 
d’actions privilégiées du capital-actions 35 
de la corporation, 4 cette date donnée, 

b) lorsque, au 31 mars 1977, les modali- 
tés relatives aux actions de cette série 
obligeaient la corporation 4a offrir 
d’acheter, au plus tard a une date 40 
donnée, toutes les actions de cette série 

de chacun des détenteurs, a cette date 
donnée, et, 


c) dans tous les autres cas, le 1* octobre 
1991, 45 


selon le cas qui s’applique a cette série 
d’actions, sauf qu’un dividende sur des 
actions d’une telle série qui serait par ail- 
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(d) at the time that the dividend 
became payable, the terms of the shares 

of that series differ from the terms as at 
March 31, 1977 of the shares of that 
series, or 5 
(e) after March 31, 1977 the corpora- 
tion issued additional shares of that 
series.” 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 


leurs un dividende admissible, est réputé 
ne pas |’étre 
d) si, au moment ou il devient payable, 
les modalités relatives aux actions de 
cette série différent des modalités qui, le 5 
31 mars 1977, régissaient les actions de 
cette série, ou 
e) si, aprés le 31 mars 1977, la corpora- 
tion a émis d’autres actions de cette 


série.» 10 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 


in respect of dividends payable after 1978 10 aux dividendes payables aprés 1978 et le 


and subsection (2) is applicable with respect 
to dividends that become payable after 
March 31, 1977. 


(5) With respect to dividends that become 


paragraphe (2) s’applique aux dividendes 
payables aprés le 31 mars 1977. 


(5) Dans le cas des dividendes payables 15 


payable after March 31, 1977 and before 15 aprés le 31 mars 1977 et avant 1979, le 


1979, subsection 83(1) of the said Act shall 
be read as follows: 


“83. (1) Where at any particular time 
after 1971 and before 1979, a particular 
dividend becomes payable by a Canadian 20 
corporation to shareholders of a particular 
class of shares of its capital stock, if the 
corporation so elects in respect of the full 
amount of the dividend, in prescribed 
manner and prescribed form and at or 25 
before the particular time or the first day 
on which any part of the dividend was paid 
if that day is earlier than the particular 
time, the following rules apply: 


(a) the dividend shall be deemed to be 30 
payable out of the corporation’s tax-paid 
undistributed surplus on hand to the 
extent of such amount as the corpora- 
tion may claim not exceeding the lesser 

of the amount of the dividend and the 35 
corporation’s tax-paid undistributed sur- 
plus on hand immediately before the 
particular time; 


(b) the dividend shall be deemed to be 
payable out of the corporation’s 1971 40 
capital surplus on hand to the extent of 
the lesser of 


(i) the amount, if any, by which the 
dividend exceeds the portion of the 
dividend deemed by paragraph (a) to 45 
be payable out of the corporation’s 


paragraphe 83(1) de ladite loi doit étre inter- 
prété comme suit: 


Dividende 
payable sur le 
surplus non 


«83. (1) Lorsque, 4 une date donnée 
aprés 1971 et avant 1979, un dividende 20 


donné devient payable par une corporation _réparti et libéré 
canadienne aux actionnaires d’une catégo- anes 
rie donnée d’actions de son capital-actions, capital en 1971 


les régles suivantes s’appliquent, si cette 
corporation opte ainsi relativement au 25 
plein montant du dividende, de la maniére 

et dans la forme prescrite et a la date 
donnée ou avant cette date, ou le premier 
jour du paiement d’une partie du divi- 
dende, si ce jour est antérieur a la date 30 
donnée: 


a) le dividende est réputé étre payable 
sur le surplus en main non réparti et 
libéré d’impét de la corporation, jusqu’a 
concurrence du montant que celle-ci 35 
peut réclamer et qui ne dépasse pas la 
moins élevée des sommes suivantes: le 
dividende ou le surplus en main non 
réparti et libéré d’impot de la corpora- 
tion immédiatement avant la date 40 
donnée; 


b) le dividende est réputé étre payable 
sur le surplus de capital en main de la 
corporation en 1971, jusqu’a concur- 
rence du moins élevé des montants 45 
suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, du 
dividende qui est en sus de la partie 
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tax-paid undistributed surplus on 
hand, and 

(ii) the corporation’s 1971 capital 
surplus on hand immediately before 
the particular time; 5 


(c) no part of the dividend shall be 
included in computing the income of 
any shareholder of the corporation by 
virtue of this subdivision, except to the 
extent that the dividend was received by 10 
a non-resident-owned investment corpo- 
ration and was deemed by paragraph 
(c.1) to be a taxable dividend; 


(c.1) where the corporation is a corpo- 
ration other than a non-resident-owned 15 
investment corporation and, immediate- 

ly before the particular time, it had 
1971 undistributed income on hand or 
had, after March 31, 1977 and before 
the particular time, received a dividend 20 
from another corporation related to it 
that 


(i) was payable out of the other cor- 
poration’s 1971 capital surplus on 
hand, and 25 
(ii) would, had the corporation not 
been resident in Canada, have been 
deemed to be a taxable dividend by 
virtue of this paragraph, 


such portion of the particular dividend 30 
deemed to be payable out of the corpo- 
ration’s 1971 capital surplus on hand as 
was received by a person who was a 
non-resident or a non-resident-owned 
investment corporation and who, either 35 
alone or together with other non-resi- 
dents or non-resident-owned investment 
corporations related to him, controls 
directly or indirectly the corporation, 
shall, to the extent that such portion 40 
exceeds the amount, if any, by which 


(iii) the amount, if any, by which the 
corporation’s paid-up capital in 
respect of the particular class of 
shares of its capital stock as deter- 45 
mined on March 31, 1977 exceeds the 
amount determined on that date in 
respect of that class of shares under 
Clause 89(1) (c) (ii) (A) of this Act as 
it read on that date 50 


du dividende qui, en vertu de l’alinéa 
a), est réputée étre payable sur le 
surplus en main non réparti et libéré 
d’impot de la corporation, ou 

(ii) le surplus de capital en main de 5 
la corporation en 1971, immédiate- 
ment avant la date donnée; 


c) aucune partie du dividende ne doit 
étre incluse dans le calcul du revenu de 
tout actionnaire de la corporation en 10 
vertu de la présente sous-action sauf 
dans la mesure ou le dividende a été 
regu par une corporation de placement 
appartenant a des non-résidents et a été 
réputé étre, en vertu de l’alinéa c.1), un 15 
dividende imposable; 


c.1) lorsque, immédiatement avant la 
date donnée, la corporation est une cor- 
poration autre qu’une corporation de 
placement appartenant a des non-rési- 20 
dents et elle avait un revenu en main 
non réparti en 1971 ou avait, aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée, recu 
un dividende d’une autre corporation 
liée qui Zo 
(i) était payable sur le surplus de 
capital en main en 1971 de l’autre 
corporation, et 
(ii) serait réputé étre, si la corpora- 
tion n’avait pas résidé au Canada, un 30 
dividende imposable en vertu du pré- 
sent alinéa, 


la partie du dividende donné qui est 
réputée étre payable sur le surplus de 
capital en main en 1971 de la corpora- 35 
tion et qui a été recue par un non-rési- 
dent ou une corporation de placement 
appartenant a des non-résidents qui, seul 
ou avec d’autres non-résidents ou d’au- 
tres corporations de placement apparte- 40 
nant a des non-résidents liés a elle, con- 
trdle directement ou indirectement la 
corporation, est, dans la mesure ou cette 
partie est en sus de la fraction, si frac- 


_ tion il y a, de l’excédent 45 


(iii) de la fraction, si fraction il y a, 
du capital versé de la corporation a 
Pégard de la catégorie donnée d’ac- 
tions de son capital-actions déterminé 
le 31 mars 1977 sur le montant déter- 50 
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Distribution on 
winding-up, etc. 


exceeds 


(iv) the aggregate of all amounts 
each of which is the portion of a 
dividend in respect of the particular 
class of shares deemed to be payable 
out of the corporation’s 1971 capital 
surplus on hand after March 31, 1977 
and before the particular time that 
was received by a person who was a 
non-resident or a non-resident-owned 
investment corporation and _ who, 
either alone or together with other 
non-residents or non-resident-owned 
investment corporations related to 
him, controlled directly or indirectly 
the corporation at the time the divi- 
dend was paid 


be deemed to be a taxable dividend for 
the purposes of subparagraph 53(2) (a) 
(i), section 133 and subsection 212(2) 
but not for the purposes of subpara- 
graph 89(1) (/) (xviii); and 

(d) in computing the adjusted cost base 
to any shareholder of the corporation of 
any share of the particular class of the 
capital stock of the corporation owned 
by him, there shall be deducted in 
respect of the dividend an amount as 
provided by subparagraph 53(2)(a)(i).” 


38. (1) Subsections 84(2) and (3) of the 
said Act and all that portion of subsection 
84(4) preceding paragraph (b) thereof are 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Where funds or property of a cor- 
poration resident in Canada have at any 
time after March 31, 1977 been distribut- 
ed or otherwise appropriated in any 
manner whatever to or for the benefit of 
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10 


15 


20 


25 


30 


aD 


the shareholders of any class of shares in 40 


its capital stock, on the winding-up, dis- 
continuance or reorganization of its busi- 
ness, the corporation shall be deemed to 


“x 


miné a cette date a l’égard de cette 


catégorie d’actions en vertu de la dis- 


position 89(1)c)(1i)(A) de la présente 


loi, comme elle était interprétée 4 
cette date, 


sur 


(iv) le total de tous les montants dont 
chacun représente la partie d’un divi- 
dende, a Végard de la catégorie 
donnée d’actions, réputée étre imputa- 
ble sur le surplus de capital en main 
de la corporation en 1971, aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée, 
qui a été recue par une personne qui 
était un non-résident ou une corpora- 
tion de placement appartenant a des 
non-résidents et qui, seul ou avec 
d’autres non-résidents ou d’autres cor- 
porations de placement appartenant a 
des non-résidents qui lui sont liés con- 
trélait directement ou indirectement 
la corporation lors du paiement du 
dividende 


est réputée étre un dividende imposable 
aux fins du sous-alinéa 53(2)a)(i), de 
Particle 133 et du paragraphe 212(2), 
mais non pas aux fins du sous-alinéa 
89(1)/) (xviii); et 

d) lors du calcul du prix de base 
rajusté, pour tout actionnaire de la cor- 
poration, de toute action de la catégorie 
donnée du capital-actions de cette cor- 
poration, dont il est propriétaire, il doit 
étre déduit, au titre du dividende, la 
somme prévue par le sous-alinéa 
53(2)a)(i).» 


38. (1) Les paragraphes 84(2) et (3) de 
ladite loi et la partie du paragraphe 84(4) 
qui précéde l’alinéa b) sont abrogés et rem- 
placés par ce qui suit: 


«(2) Lorsque des fonds ou des biens 
d’une corporation résidant au Canada ont, 
a une date quelconque aprés le 31 mars 
1977, été distribués ou autrement attri- 
bués, de quelque fagon que ce soit, aux 
actionnaires ou au profit des actionnaires 
de toute catégorie d’actions de son capital- 
actions, lors de la liquidation, de la cessa- 
tion de l’exploitation ou de la réorganisa- 


20 


25 


30 


35 


40 


45 
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etc. 
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have paid at that time a dividend on the 
shares of that class equal to the amount, if 
any, by which, 
(a) the amount or value of the funds or 
property distributed or appropriated, as 5 
the case may be, 


exceeds 


(b) the amount, if any, by which the 

paid-up capital in respect of the shares 

of that class is reduced on the distribu- 10 

tion or appropriation, as the case may 

be, 
and a dividend shall be deemed to have 
been received at that time by each person 
who held any of the issued shares at that 15 
time equal to that proportion of the 
amount of the excess that the number of 
the shares of that class held by him 
immediately before that time is of the 
number of the issued shares of that class 20 
outstanding immediately before that time. 


(3) Where at any time after December 
31, 1977 a corporation resident in Canada 
has redeemed, acquired or cancelled in any 
manner whatever (otherwise than by way 25 
of a transaction described in subsection 
(2)) any of the shares of any class of its 
capital stock, 


(a) the corporation shall be deemed to 
have paid at that time a dividend on a 30 
separate class of shares comprising the 
shares so redeemed, acquired or can- 
celled equal to the amount, if any, by 
which the amount paid by the corpora- 
tion on the redemption, acquisition or 35 
cancellation, as the case may be, of 
those shares exceeds the paid-up capital 

in respect of those shares immediately 
before that time; and 


(b) a dividend shall be deemed to have 40 
been received at that time by each 
person who held any of the shares of 
that separate class at that time equal to 
that portion of the amount of the excess 
determined under paragraph (a) that 45 
the number of those shares held by him 
immediately before that time is of the 
total number of shares of that separate 


tion de son entreprise, la corporation est 
réputée avoir versé a cette date un divi- 
dende sur les actions de cette catégorie, 


égal a la fraction, si fraction il y a, 


a) du montant ou de la valeur des fonds 5 
des biens distribués ou attribués, selon le 
cas, 


qui est en sus 


b) du montant, si montant il y a, de la 
réduction, lors de la distribution ou de 10 
attribution, selon le cas, du capital 
versé relatif aux actions de cette 
catégorie, 
et chacune des personnes qui détenaient a 
cette date une ou plusieurs des actions 15 
émises est réputée avoir regu 4 cette date 
un dividende égal a la fraction de |’excé- 
dent, représentée par le rapport existant 
entre le nombre d’actions de cette catégo- 
rie qu’elle détenait immédiatement avant 20 
cette date et le nombre d’actions émises de 
cette catégorie qui étaient en circulation 
immédiatement avant cette date. 

(3) Lorsque, 4 une date quelconque 
aprés le 31 décembre 1977, une corpora- 25 
tion résidant au Canada a racheté, acquis 
ou annulé de quelque facgon que ce soit 
(autrement que par une opération visée au 
paragraphe (2)), toute action d’une caté- 
gorie quelconque de son capital-actions, 30 


a) la corporation est réputée avoir versé 

a cette date un dividende sur une caté- 
gorie distincte d’actions comprenant les 
actions ainsi rachetées, acquises ou 
annulées, égal a la fraction, si fraction il 35 
y a, de la somme payée par la corpora- 
tion lors du rachat, de l’acquisition ou 
de l’annulation, selon le cas, de ces 
actions, qui est en sus du capital versé 
relatif A ces actions, existant immédiate- 40 
ment avant cette date; et 


b) chacune des personnes qui détenaient 
a cette date une ou plusieurs actions de 
cette catégorie distincte est réputée 
avoir recu a cette date un dividende égal 45 
a la fraction de l’excédent déterminée en 
vertu de l’alinéa a) et représentée par le 
rapport existant entre le nombre de ces 
actions, que détenait cette personne 
immédiatement avant cette date, et le SO 
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Reduction of 
paid-up capital 


Amount 
distributed or 
paid where a 
share 


64 


class that the corporation has redeemed, 
acquired or cancelled, at that time. 


(4) Where at any time after March 31, 
1977 a corporation resident in Canada has 
reduced the paid-up capital in respect of 5 
any class of shares of its capital stock 
otherwise than by way of a redemption, 
acquisition or cancellation of any shares of 
that class or a transaction described in 
subsection (2), 


10 


(a) the corporation shall be deemed to 
have paid at that time a dividend on 
shares of that class equal to the amount, 

if any, by which the amount paid by it 
on the reduction of the paid-up capital, 15 
exceeds the amount by which the paid- 
up capital in respect of that class of 
shares of the corporation has been so 
reduced, and” 


(2) Subsection 84(5) of the said Act is 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Where 


(a) the amount of property distributed 
by a corporation or otherwise appro- 25 
priated to or for the benefit of its share- 
holders as described in paragraph 
(2)(a), or 
(6) the amount paid by a corporation as 
described in paragraph (3)(a) or (4)(a), 30 
includes a share of the capital stock of the 
corporation, for the purposes of subsec- 
tions (2) to (4) the following rules apply: 


(c) in computing the amount referred to 

in paragraph (a) at any time, the share 35 
shall be valued at an amount equal to its 
paid-up capital at that time; and 

(d) in computing the amount referred 
to in paragraph (6) at any time, the 
share shall be valued at an amount 40 
equal to the amount by which the paid- 
up capital in respect of the class of 
shares to which it belongs has increased 

by virtue of its issue.” 


nombre total des actions de cette catégo- 
rie distincte que la corporation a rache- 
tées, acquises ou annulées, a cette date. 


(4) Lorsqu’une corporation résidant au 
Canada a réduit, 4 une date quelconque 5 
aprés le 31 mars 1977, le capital versé a 
légard de toute catégorie d’actions de son 
capital-actions autrement que par le 
rachat, l’acquisition ou l’annulation de 
toute action de cette catégorie ou par une 
opération visée au paragraphe (2), 

a) la corporation est réputée avoir payé 
a cette date sur les actions de cette 
catégorie un dividende égal a la fraction, 
si fraction il y a, de la somme qu’elle a 
payée pour la réduction du capital versé, 
qui est en sus du montant qui a été 
soustrait du capital versé a l’égard de 
cette catégorie d’actions de la corpora- 
tion, et» 


20 


(2) Le paragraphe 84(5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Lorsque 
a) les biens distribués par une corpora- 
tion ou attribués d’une autre facgon par 25 
cette derniére a ses actionnaires ou pour 
le compte de ceux-ci, comme il est indi- 
qué a l’alinéa (2)a), ou 
b) la somme versée par une corporation, 
comme il est indiqué aux alinéas (3)a) 30 
ou (4)a), 
comprennent une action du capital-actions 
de la corporation, aux fins des paragraphes 
(2) a (4), les régles suivantes s’appliquent: 


c) dans le calcul de la valeur des biens 35 
visés a l’alinéa a) 4 une date quelcon- 
que, l’action doit étre évaluée 4 un mon- 
tant égal a son capital versé a cette date; 

et 


d) dans le calcul de la somme visée a 40 
Palinéa 5) 4 une date quelconque, |’ac- 
tion doit étre évaluée 4 un montant égal 

a augmentation apportée, par |’émis- 
sion de celle-ci, au capital versé a 
V’égard de la catégorie d’actions dont 45 
elle fait partie.» 


Réduction du 
capital versé 


Biens distribués 
ou somme 
versée 
comprenant une 
action 
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When dividend 
payable 


Redemption, 
etc. 


Non-arm’s 
length sale of 
shares 


(3) Subsection 84(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7) A dividend that is deemed by this 
section or by section 212.1 to have been 
paid at a particular time shall be deemed, 
for the purposes of this subdivision, to 
have become payable at that time.” 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 
with respect to transactions occurring after 
March 31, 1977 except that all that portion 
of subsection 84(3) of the said Act preceding 
paragraph (a) thereof, as enacted by subsec- 
tion (1), shall, with respect to transactions or 


(3) Le paragraphe 84(7) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7) Un dividende réputé, en vertu du 
présent article ou de l’article 212.1 avoir 
été payé a une date donnée est réputé, aux 
fins de la présente sous-section, étre 
devenu payable a cette date.» 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 


10 aux opérations effectuées aprés le 31 mars 


1977, sauf que la partie du paragraphe 84(3) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a), tel qu’é- 
dicté par le paragraphe (1) doit, dans le cas 
des opérations effectuées ou d’événements 


events occurring after March 31, 1977 and 15 survenant aprés le 31 mars 1977 et avant 


before 1978, be read as follows: 


“(3) Where at any time after March 
31, 1977 a corporation resident in Canada 
has redeemed, acquired or cancelled in any 


manner whatever (otherwise than by way 20 


of a transaction described in subsection (2) 
or a transaction in respect of which the 
corporation is required to pay tax under 
section 182) any of the shares of any class 
of its capital stock,” 


(5) Subsection (2) is applicable to transac- 
tions occurring after 1976 except that in its 
application to transactions occurring before 
April 1, 1977, the reference in paragraph, 


1978, étre interprétée comme suit: 


«(3) Lorsque, 4 une date quelconque 
aprés le 31 mars 1977, une corporation 
résidant au Canada a racheté, acquis ou 
annulé de quelque fagon que ce soit (autre- 
ment que par une opération visée au para- 
graphe (2) ou par une opération 4a la suite 
de laquelle la corporation doit payer de 
Pimpdt en vertu de l’article 182), toute 
action d’une catégorie quelconque de son 
capital-actions,» 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux opé- 
rations effectuées aprés 1976, sauf que dans 
son application aux opérations effectuées 
avant le 1* avril 1977, le renvoi de l’alinéa 


Date présumée 
du paiement 
‘d'un dividende 


10 


15 


Rachat, etc. 


29 


84(5)(b) of the said Act as thereby enacted 30 84(5)b) de ladite loi, tel qu’édicté par cel- 30 


to paragraph (3)(a) shall be read as a refer- 
ence to paragraph (3)(b). 


39. (1) Sections 84.1 and 84.2 of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“84.1 (1) Where, at any particular time 
in a taxation year and after March 31, 
1977, a taxpayer resident in Canada 
(other than a corporation) disposes of 


shares that are capital property of the 40 


taxpayer (in this section referred to as the 
“subject shares”) of any class of the capi- 
tal stock of a corporation resident in 
Canada (in this section referred to as the 


“subject corporation”) to another corpora- 45 


tion (in this section referred to as the 
“purchaser corporation”), that, immedi- 
ately after the disposition, does not deal at 


le-ci, 4 lalinéa (3)a), doit étre interprété 
comme un renvoi a Il’alinéa (3)d). 


39. (1) Les articles 84.1 et 84.2 de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«84.1 (1) Lorsque, 4 une date donnée 
dans une année d’imposition et aprés le 31 
mars 1977, un contribuable résidant au 
Canada (autre qu’une corporation) dispose 
d’actions qui sont des biens en immobilisa- 
tions du contribuable (appelées dans le 
présent article «lesdites actions») de toute 
catégorie du capital-actions d’une corpora- 
tion résidant au Canada (appelée dans le 
présent article «ladite corporation») en 


35 Vente d’actions 
avec lien de 
dépendance 


40 


faveur d’une autre corporation (appelée 45 


dans le présent article «l’acheteur»), qui, 
immédiatement aprés la disposition, a un 
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arm’s length with the taxpayer, and 
immediately after the disposition the pur- 
chaser corporation controls (within the 
meaning of subsection 186(2), the subject 
corporation, 


66 


lien de dépendance avec le contribuable, et 
qu’immédiatement aprés la disposition, 
l’acheteur contrdle (au sens du paragraphe 
186(2)) ladite corporation, 


a) un montant égal a lexcédent, si 


(a) an amount equal to the amount, if 
any, by which the lesser of 


(i) the adjusted cost base to the tax- 
payer of the subject shares immedi- 
ately before the disposition, and 10 
(ii) the fair market value of any con- 
sideration (other than any debt owing 
by, or share of the capital stock of, 
the purchaser corporation) received 
by the taxpayer for the subject shares 15 
from the purchaser corporation, 


exceeds 


(iii) the paid-up capital in respect of 
the subject shares immediately before 
the disposition 20 


shall be deemed to be a capital gain of 
the taxpayer for the taxation year from 
the disposition of a capital property; and 


(b) in computing the adjusted cost base 

to the taxpayer at any time after the 25 
particular time of any property received 

by the taxpayer as consideration for the 
subject shares that was any particular 
debt owing by the purchaser corporation 

or any particular share of the capital 30 
stock of the purchaser corporation, there 
shall be deducted from the adjusted cost 
base of that property to the taxpayer 
otherwise determined, an amount equal 

to that proportion of the amount, if any, 35 
by which the lesser of 


(i) the adjusted cost base referred to 

in subparagraph (a)(1i), and 

(ii) the aggregate of the fair market 
value referred to in subparagraph 40 
(a)(ii) and the principal amounts of 
all such particular debts and the paid- 

up capital in respect of all such par- 
ticular shares, 


exceeds 45 


(iii) the greater of the fair market 
value referred to in subparagraph 
(a)(ii) and the paid-up capital 
referred to in subparagraph (a)(iii), 


excédent il y a, de la moins élevée des 
sommes suivantes: 


(i) le prix de base rajusté desdites 
actions, pour le contribuable, immé- 
diatement avant la disposition, ou 10 
(ii) la juste valeur marchande de 
toute contrepartie (autre que des 
dettes ou des actions du capital- 
actions de l’acheteur) qu’a recue le 
contribuable de |’acheteur pour lesdi- 15 
tes actions, 


sur 
(iii) le capital versé a l’égard desdites 
actions immédiatement avant la 
disposition 20 


est réputé étre un gain en capital, pour 
le contribuable, pour l’année d’imposi- 
tion provenant de la disposition d’un 
bien en immobilisations; et 


b) dans le calcul du prix de base 25 
rajusté, pour le contribuable a une date 
qui suit la date donnée a laquelle un 
contribuable a regu des biens en contre- 
partie desdites actions qui étaient une 
dette donnée de l’acheteur ou d’une 30 
action donnée du capital-actions de ce 
dernier, il doit étre déduit du prix de 
base rajusté de ce bien, pour le contri- 
buable, par ailleurs déterminé, un mon- 
tant égal a la fraction de l’excédent, si 35 
excédent il y a, du moins élevé des mon- 
tants suivants: 


(i) le coit de base rajusté visé au 
sous-alinéa a)(i), ou 

(ii) le total de la juste valeur mar- 40 
chande visée au sous-alinéa a)(ii) et 
du principal des dettes données et du 


capital versé a l’égard des actions 
données 


sur 45 


(111) le plus élevé des montants sui- 
vants: la juste valeur marchande visée 
au sous-alinéa a)(ii) ou le capital 
versé visé au sous-alinéa a)/(iii), 
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Idem 


Where ss. (1) 
not to apply 


Computation of 
paid-up capital 
in respect of 
particular class 
of shares 
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that the cost to the taxpayer of the 
particular debt or share, as the case may 
be, is of the aggregate of the costs to 
him of all such particular debts and 
particular shares so received as con- 5 
sideration for the subject shares. 


(2) For the purposes of this section, 


(a) where after 1971 a taxpayer (other 
than a corporation) has acquired any 
share from a person with whom he did 10 
not deal at arm’s length, for the pur- 
poses of computing the taxpayer’s 
adjusted cost base of the share, 


(i) he shall be deemed to have 
acquired it at a cost equal to its 15 
adjusted cost base to that person 
immediately before the acquisition 
thereof by the taxpayer, and 

(ii) subsection 26(5) of the Income 
Tax Application Rules, 1971 shall be 20 
read without reference to paragraph 
(c) thereof; and 


(b) a taxpayer who is one of a group of 
less than 10 persons who act in concert 

to control a corporation shall be deemed 25 
not to deal with the corporation at arm’s 
length. 


(3) Notwithstanding subsection (1), this 
section does not apply in respect of any 
share of the capital stock of a subject 30 
corporation that would otherwise be a sub- 
ject share referred to in that subsection in 
respect of a taxpayer referred to therein, if 
the share was acquired by the taxpayer 
referred to therein after 1971 and it was 35 
owned after 1971 and before the taxpayer 
acquired it by a person with whom the 
taxpayer was dealing at arm’s length. 


84.2 (1) In computing the paid-up capi- 
tal in respect of any particular class of 40 
shares of the capital stock of a corporation 
at any particular time after March 31, 
19772 


(a) there shall be deducted that propor- 
tion of the amount, if any, by which the 45 
paid-up capital in respect of all of the 
issued shares of the capital stock of the 


a Pégard d’une catégorie particuliére d’ac- 


qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre le coat, pour le contribuable, 
de la dette donnée ou de |’action donnée, 
selon le cas, et le total du coit, pour lui, 

de telles dettes ou actions regues en 5 
contrepartie desdites actions. 


(2) Aux fins du présent article, Idem 


a) lorsque, aprés 1971, un contribuable 
(autre qu’une corporation) a acquis une 
action d’une personne avec laquelle il a 10 
un lien de dépendance, aux fins du 
calcul du prix de base rajusté de cette 
action, pour le contribuable, 


(i) il est réputé l’avoir acquise a un 
coat égal au prix de base rajusté de 15 
action, pour cette personne, immé- 
diatement avant l’acquisition par le 
contribuable, et 
(ii) le paragraphe 26(5) des Reégles 
de 1971 concernant l’application de 20 
V'impot sur le revenu doit étre inter- 
prété sans égard a l’alinéa c); et 
b) un contribuable qui fait partie d’un 
groupe de moins de 10 personnes qui 
agissent de concert en vue de contrdéler 25 
une corporation, est réputé avoir un lien 
de dépendance avec la corporation. 


Non-applica- 


(3) Nonobstant le paragraphe (1), le een 


présent article ne s’applique pas a une 
action du capital-actions de ladite corpora- 30 
tion qui serait par ailleurs une desdites 
actions visées dans ce paragraphe a |’égard 
d’un contribuable visé dans ce paragraphe, 

si le contribuable dont il y est question a 
acquis l’action aprés 1971, et si elle appar- 35 
tenait, aprés 1971 et avant que le contri- 
buable en fasse l’acquisition, 4 une per- 
sonne avec laquelle il n’avait pas de lien de 
dépendance. 


84.2 (1) Dans le calcul du capital versé 40 Calcul du — 
capital versé 


d’une catégorie 
donnée 


tions du capital-actions d’une corporation 
d’actions 


a une date donnée aprés le 31 mars 1977, 


a) il doit étre déduit la fraction du mon- 
tant, si montant il y a, du capital versé a 45 
légard de toutes les actions émises du 
capital-actions de la corporation au 1* 
avril 1977, déterminé sans égard au pré- 
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Debt deficiency 


corporation on April 1, 1977, deter- 
mined without reference to this section, 
exceeds the greater of 


(i) the amount that the paid-up capi- 
tal limit of the corporation would 
have been on March 31, 1977 if para- 
graph 89(1)(d) were read without ref- 
erence to clause 89(1)(d)(iv.1)(F) 
and without reference to all subpara- 
graphs thereof except subparagraphs 
(iv.1) and (vii), and 
(ii) the paid-up capital limit of the 
corporation on March 31, 1977, 
that the paid-up capital on April 1, 
1977, determined without reference to 
this section, in respect of the particular 
class of shares is of the paid-up capital 
on April 1, 1977, determined without 
reference to this section, in respect of all 
of the issued and outstanding shares of 
the capital stock of the corporation; and 


(b) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deemed 
by subsection 84(3) or (4) to be a 
dividend on shares of the particular 
class paid by the corporation after 
March 31, 1977 and before the par- 
ticular time 

exceeds 
(B) the aggregate that would be 
determined under clause (A) if this 
Act were read without reference to 
paragraph (a), and 

(ii) the amount required by para- 

graph (a) to be deducted in comput- 

ing the paid-up capital of shares of 

the particular class. 


(2) In computing, after March 31, 1977, 
the adjusted cost base to an individual of a 
debt that was owing to him by a corpora- 
tion on March 31, 1977, there shall be 
deducted the amount of any dividend that 
would have been deemed to have been 
received by him on that day if the corpora- 
tion had paid the debt in full on that day. 
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10 


KS) 


20 


25 


30 


3) 


40 


45 


sent article, qui est en sus du iy élevé 
des montants suivants: 


(i) le montant du plafond du capital 
versé de la corporation qui aurait été 
déterminé le 31 mars 1977 si l’alinéa 5 
89(1)d) était interprété sans égard a 

la disposition 89(1)d)(iv.1)(F) ou a 
chacun des sous-alinéas sauf les sous- 
alinéas (iv.1) et (vii), ou 

(ii) le plafond du capital versé de la 10 
corporation au 31 mars 1977, 


qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre le capital versé au 1° avril 
1977, déterminé sans égard au présent 
article, a l’égard de la catégorie donnée 15 
d’actions et le capital versé au 1* avril 
1977, déterminé sans égard au présent 
article, a l’égard de toutes les actions 
émises du capital-actions de la corpora- 
tion qui sont en circulation; et 


b) il doit étre ajouté un montant égal au 
moindre des montants suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, de 

l’excédent 
(A) du total de tous les montants 25 
dont chacun représente un montant 
qui est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 
dende sur des actions de la catégo- 
rie donnée payé par la corporation, 30 
aprés le 31 mars 1977 et avant la 
date donnée, 

sur 
(B) le total qui serait déterminé en 
vertu de la disposition (A), si la 35 
présente loi était interprétée sans 
égard a l’alinéa a), ou 

(ii) le montant qui doit étre déduit, 

en vertu de l’alinéa a), dans le calcul 

du capital versé des actions de la caté- 40 

gorie donnée. 


(2) Dans le calcul, aprés le 31 mars _Insuffisance de 
1977, du prix de base rajusté de la asneeoe 
créance, pour un particulier, dont une cor- 
poration lui est redevable au 31 mars 45 
1977, il faut déduire le montant de tout 
dividende qu'il serait réputé avoir recu a 
cette date si la corporation avait entiére- 
ment acquitté la créance a ladite date. 
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(3) Where, after March 31, 1977 and (3) Lorsque, aprés le 31 mars 1977 et 
before 1979, any debt referred to in sub- avant 1979, toute dette visée au paragra- 
section (2) owing by a corporation and phe (2) dont une corporation est redevable 
held by an individual on March 31, 1977 a un particulier au 31 mars 1977 et sans 
and continuously thereafter until conver- 5 interruption jusqu’au moment de la con- 5 
sion, is converted into shares of a particu- version, est convertie en actions d’une 
lar class of the capital stock of the catégorie donnée du capital-actions de la 
corporation, corporation, 

(a) subsection (2) shall not apply in a) le paragraphe (2) ne s’applique pas a 

respect of the debt; and 10 cette dette; et 10 


(b) in computing the paid-up capital in 
respect of the shares of the particular 
class at any particular time after the 
conversion, 


b) dans le calcul du capital versé a 
Pégard des actions de la catégorie 
donnée a une date quelconque aprés la 
conversion, 


(i) there shall be deducted the 15 (i) il doit étre déduit le montant qui 15 
amount by which the adjusted cost aurait, sans l’alinéa a), été retranché 
base to the taxpayer of the debt du prix de base rajusté de la créance 
would, but for paragraph (a), have pour le contribuable en vertu du para- 
been reduced by virtue of subsection graphe (2), et 
(2), and 20 (ii) il doit étre ajouté un montant 20 
(ii) there shall be added an amount égal au moindre des  montants 
equal to the lesser of suivants: 
(A) the amount, if any, by which (A) la fraction, si fraction il y a, de 
(I) the aggregate of all amounts l’excédent 
each of which is an amount 25 (I) du total de tous les montants 25 
deemed by subsection 84(3) or dont chacun représente un mon- 
(4) to be a dividend on shares of tant qui est réputé étre, en vertu 
the particular class paid by the des paragraphes 84(3) ou (4), un 
corporation after the conversion dividende sur des actions de la 
and before the particular time, 30 catégorie donnée payé par la cor- 30 
exceeds poration, aprés la conversion et 
(II) the aggregate that would be avant la date donnée, 
determined under subclause (1) if sur 
this Act were read without refer- (II) le total qui serait déterminé 
ence to subparagraph (i), and BP) en vertu de la sous-disposition 35 
(B) the amount required by sub- (1), si la présente loi était inter- 
paragraph (i) to be deducted in prétée sans égard au sous-alinéa 
computing the paid-up capital of (i), ou 
shares of the particular class.” (B) le montant qui, en vertu du 
sous-alinéa (i) doit étre déduit dans 40 
le calcul du capital versé des 
actions de la catégorie données.» 
(2) Section 84.1 of the said Act, as enact-40 (2) L’article 84.1 de ladite loi, tel qu’é- 


ed by subsection (1), is applicable in respect 
of dispositions after March 31, 1977 and 
section 84.2 of the said Act, as enacted by 
that subsection, is applicable after March 31, 
1977. 


dicté par le paragraphe (1), s’applique aux 

dispositions faites aprés le 31 mars 1977 et 45 

article 84.2 de ladite loi, tel qu’édicté par ce 

paragraphe, s’applique aprés le 31 mars 
45 1977. 


Idem 
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40. (1) All that portion of paragraph 
85(1)(e.3) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(e.3) where, under any of paragraphs 5 
(c.1), (d) and (e), the amount that the 
taxpayer and the corporation have 
agreed on in their election in respect of 
the property (in this paragraph referred 

to as “the elected amount”) would be 10 
deemed to be an amount that is greater 

or less than the amount that would be 
deemed, subject to paragraph (c), to be 
the elected amount under paragraph 
(b), the elected amount shall be deemed 15 
to be the greater of” 


(2) All that portion of subsection 85(7) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


20 


“(7) Where the election referred to in 
subsection (6) was not made on or before 
the day on or before which the election 
was required by that subsection to be 
made and that day is after May 6, 1974, 25 
the election shall be deemed to have been 
made on that day if, on or before the day 
that is 3 years after that day,” 


(3) Paragraph 85(8)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 30 
therefor; 


“(b) $4,000.” 


(4) Subsection (1) is applicable to disposi- 
tions of property after May 6, 1974. 


(5) Subsection (2) is applicable to trans- 35 
fers of property made in the 1975 and subse- 
quent taxation years. 


(6) Subsection (3) is applicable with 
respect to elections made after 1977. 


41. (1) Subparagraph 85.1(2)(6)(ii) of 40 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(ii) beneficially owned shares of the 
capital stock of the purchaser having 
a fair market value of more than 50% 45 
of the fair market value of all of the 


40. (1) La partie de l’alinéa 85(1)e.3) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«e.3) lorsque, en vertu de l’un des ali- 
néas c.l1), d) et e), la somme convenue 5 
entre le contribuable et la corporation 
dans leur choix relativement au bien 
(appelée dans cet alinéa «la somme choi- 
sie») serait réputée étre supérieure ou 
inférieure a celle qui serait réputée, sous 
réserve de l’alinéa c), étre la somme 
choisie en vertu de l’alinéa 5), la somme 
choisie est réputée étre égale au plus 
élevé des montants suivants:» 


10 


(2) La partie du paragraphe 85(7) de 15 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(7) Lorsque l’option visée au paragra- 
phe (6) n’a pas été prise au plus tard a la 
date a laquelle ou avant laquelle elle devait 20 
étre prise aux termes de ce paragraphe et 
que cette derniére est postérieure au 6 mai 
1974, option est réputée avoir été prise a 
cette date, si, au plus tard 3 ans aprés cette 
date,» 25 


(3) L’alinéa 85(8)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) $4,000.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions de biens faites aprés le 6 mai 1974. 30 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
transferts de biens faits au cours des années 
d’imposition 1975 et suivantes. 


(6) Le paragraphe (3) s’applique aux 
options prises aprés 1977. 35 


41. (1) Le sous-alinéa 85.1(2)b)(ii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(ii) possédaient un droit de jouis- 
sance sur les actions du capital- 40 
actions de |l’acheteur dont la juste 
valeur marchande est égale a plus de 
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to have been 
received by 
virtue of merger 
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outstanding shares of the capital stock 
of the purchaser,” 


(2) This section is applicable to exchanges 
occurring after March 31, 1977. 


42. (1) Section 87 of the said Act is 5 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


“(1.1) For the purposes of paragraph 
(1)(c) and the Income Tax Application 10 
Rules, 1971, where there is a merger of 


(a) a corporation and one or more of its 
subsidiary wholly-owned corporations, 
or 


(b) two or more corporations each of 15 
which is a subsidiary wholly-owned cor- 
poration of the same corporation 


any shares of the capital stock of a prede- 
cessor corporation owned by a shareholder 
(except any predecessor corporation) 20 
immediately before the merger that were 
not cancelled on the merger shall be 
deemed to be shares of the capital stock of 
the new corporation received by the share- 
holder by virtue of the merger as consider- 25 
ation for the disposition of the shares of 
the capital stock of the predecessor 
corporations.” 


(2) Paragraphs 87(2)(q) to (t) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 30 
ed therefor: 


“(t) for the purpose of subsection 
88(2.1), any capital property owned by 

a predecessor corporation on December 
31, 1971 that was acquired by the new 35 
corporation by virtue of the amalgama- 
tion shall be deemed to have been 
acquired by the new corporation before 
1972 at an actual cost to it equal to the 
actual cost of the property to the prede- 40 
cessor corporation;” 


(3) Paragraph 87(2)(w) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


50% de la juste valeur marchande de 
toutes les actions en circulation du 
capital-actions de l’acheteur,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
échanges qui ont lieu aprés le 31 mars 1977. 


42. (1) L’article 87 de ladite loi est modi- 
fié par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


Actions 
réputées avoir 
été regues en 


«(1.1) Aux fins de lalinéa (1)c) et des 
Régles de 1971 concernant Il’application 10 


de l’impot sur le revenu, lorsquil y a __ vertud’une 
unification pee: 
a) dune corporation et d’une ou plu- 
sieurs de ses filiales possédées en pro- 
priété exclusive, ou es) 


b) de deux ou plusieurs corporations 
dont chacune est une filiale de la méme 
corporation possédée en _ propriété 
exclusive, 
toute action du capital-actions d’une cor- 20 
poration remplacée, qui appartenait 4 un 
actionnaire (exception faite de toute cor- 
poration remplacée) immédiatement avant 
Punification et qui n’a pas été annulée lors 
de unification est réputée étre une action 25 
du capital-actions de la nouvelle corpora- 
tion qui a été recue par |’actionnaire en 
vertu de l’unification a titre de contrepar- 
tie pour la disposition des actions du capi- 
tal-actions de la corporation remplacée.» 


(2) Les alinéas 87(2)q) a t) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


30 


Idem 


«t) aux fins du paragraphe 88(2.1), tout 
bien en immobilisations appartenant a 
une corporation remplacée au 31 décem- 35 
bre 1971 et qui a été acquis par la 
nouvelle corporation du fait de la fusion, 
est réputé avoir été acquis par cette 
derniére avant 1972 a un prix effectif 
égal au prix auquel la corporation rem- 40 
placée a effectivement payé ce bien;» 


(3) L’alinéa 87(2)w) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 
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Losses 


Cumulative 
deduction 
account 


Non-capital 
losses and net 
capital losses of 
predecessor 
corporations 


“(w) for the purposes of section 111, a 
restricted farm loss of a predecessor cor- 
poration for a taxation year is not 
deductible in computing the taxable 
income of the new corporation;” 


(4) Paragraph 87(2)(y) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(y) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 
the meaning assigned by subsection 
125(6)) of the new corporation, the new 
corporation shall be deemed to have a 
taxation year immediately preceding its 
first taxation year and to have a 
cumulative deduction account at the end 
of that preceding year equal to the 
aggregate of amounts each of which was 
a predecessor corporation’s cumulative 
deduction account immediately before 
the amalgamation;” 


(5) Paragraphs 87(2)(ff) to (hh) of the 
said Act are repealed. 


(6) Section 87 of the said Act is further 


2 


15 


20 


«w) aux fins de l’article 111, une perte 
agricole restreinte d’une corporation 
remplacée, pour une année d’imposition, 
n’est pas déductible lors du calcul du 
revenu. imposable de la _ nouvelle 5 
corporation;» 


(4) L’alinéa 87(2)y) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«y) pour l’établissement du compte des 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la nouvelle cor- 
poration, cette derniére est réputée avoir 
une année d’imposition précédant immeé- 
diatement sa premiére année d’imposi- 
tion et un compte de déductions cumula- 
tives a la fin de cette année précédente 
égal au total des montants dont chacun 
représente le compte des déductions 
cumulatives d’une corporation rempla- 
cée immédiatement avant la fusion;» 


10 


20 


(5S) Les alinéas 87(2)ff) a hh) de ladite loi 


sont abrogés. 


(6) L’article 87 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto, immediately 25 modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 


after subsection (2) thereof, the following 
subsection: 


(2.1) Where there has been an amal- 
gamation of two or more corporations 
after March 31, 1977, and one or more of 30 
the predecessor corporations had a non- 
capital loss or a net capital loss for any 
taxation year any portion of which was not 
deductible by it in computing its taxable 
income for any taxation year, for the pur- 35 
poses only of 


(a) determining the new corporation’s 
non-capital loss or net capital loss, as 
the case may be, for any taxation year 


preceding any taxation year of the new 40 - 


corporation, and 


(6) determining the extent to which 
subsection 111(3), (4) or (5) applies to 
restrict the deductibility by the new cor- 
poration of any non-capital loss or net 45 
capital loss, as the case may be, 


the new corporation shall be deemed to be 
the same corporation as, and a continua- 


(2), du paragraphe suivant: 


«(2.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, 
il y a eu fusion de deux ou plusieurs corpo- 
rations et qu’une ou plusieurs des corpora- 
tions remplacées accusent une perte autre 
qu’une perte en capital ou une perte de 30 
capital nette pour une année d’imposition 
quelconque, dont aucune partie n était 
déductible par elles dans le calcul de leur 
revenu imposable pour toute année d’im- 
position, aux seules fins 


3) 


a) de déterminer les pertes autres que 
des pertes en capital ou les pertes de 
capital nettes, selon le cas, pour toute 
année d’imposition antérieure a une 
année d’imposition quelconque de la 40 
nouvelle corporation, et 


b) de déterminer dans quelle mesure les 
paragraphes 111(3), (4) ou (5) restrei- 
gnent le montant que peut déduire la 
nouvelle corporation au titre de la perte 45 


Pertes 


Compte des 
déductions 
cumulatives 


Pertes autres 
que des pertes 
en capital et 
pertes de 
capital nettes 
de corporations 
remplacées 
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Computation of 
paid-up capital 


tion of, each such predecessor corporation, 
except that this subsection shall in no 
respect affect the determination of 


(c) the fiscal period of the new corpora- 
tion or any of its predecessors, 

(d) the income of the new corporation 
or any of its predecessors, or 

(e) the taxable income of, or the tax 
payable under this Act by, any prede- 
cessor corporation.” 


(7) Subsection 87(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Where there has been an amalga- 


mation or a merger after March 31, 1977 15 


of two or more Canadian corporations, in 
computing, at any particular time the 
paid-up capital in respect of any particular 
class of shares of the capital stock of the 
new corporation 


(a) there shall be deducted that propor- 
tion of the amount, if any, by which the 
paid-up capital, determined without ref- 
erence to this subsection, in respect of 


all the shares of the capital stock of the 25 


new corporation immediately after the 
amalgamation or merger exceeds the 
aggregate of all amounts each of which 
is the paid-up capital in respect of a 


share (except a share held by any other 30 


predecessor corporation) of the capital 
stock of a predecessor corporation 
immediately before the amalgamation 
or merger, that 


(i) the paid-up capital, determined 35. 


without reference to this subsection, 
of the particular class of shares of the 
capital stock of the new corporation 
immediately after the amalgamation 
or merger 


is of 
(ii) the paid-up capital, determined 
without reference to this subsection, 


13 


10 


20 


40 


autre qu'une perte en capital ou de la 
perte de capital nette, selon le cas, 


la nouvelle corporation est réputée étre la 
méme corporation que chacune des corpo- 
rations remplacées et est réputée assurer la 
continuation de chacune d’elles, sauf que 
le présent paragraphe ne doit en aucun cas 
influer sur la détermination 


c) de l’exercice financier de la nouvelle 
corporation, ou de toute corporation 
remplacée, 

d) du revenu de la nouvelle corporation, 
ou de toute corporation remplacée, ou 


e) du revenu imposable de toute corpo- 
ration remplacée ou de l’impdt payable 
par celle-ci en vertu de la présente loi.» 


(7) Le paragraphe 87(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, il 


i) 


y a eu fusion ou unification de deux ou 20 


plusieurs corporations canadiennes il faut, 
dans le calcul, 4 une date donnée, du 
capital versé a l’égard d’une catégorie 
donnée d’actions du capital-actions de la 


nouvelle corporation 


a) déduire la fraction, si fraction il y a, 
du capital versé, calculé sans égard au 
présent paragraphe, a l’égard de toutes 
les actions du capital-actions de la nou- 


ES 


velle corporation immédiatement aprés 30 


la fusion ou l’unification, qui est en sus 
du total des montants dont chacun 
représente le capital versé a légard 
d’une action (exception faite d’une 


action détenue par toute autre corpora- 35 


tion remplacée) du capital-actions d’une 
corporation remplacée, immédiatement 
avant la fusion ou l’unification, qui est 
représentée par le rapport entre 


(i) le capital versé, calculé sans égard 40 


au présent paragraphe, a l’égard de la 
catégorie d’actions donnée du capital- 
actions de la nouvelle corporation 
immédiatement aprés la fusion ou 


Punification 

et 

(ii) le capital versé, calculé sans 
égard au présent paragraphe, 4 


45 
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1971 capital 
surplus on hand 


74 


in respect of all of the issued and 
outstanding shares of the capital stock 
of the new corporation immediately 
after the amalgamation or merger; 
and 5 


(b) there shall be added an amount 
equal to the lesser of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount deemed 10 
by subsection 84(3) or (4) to be a 
dividend on shares of the particular 
class paid by the new corporation 
before the particular time 

exceeds 1s) 
(B) the aggregate that would be 
determined under clause (A) if this 
Act were read without reference to 
paragraph (a), and 

(ii) the amount required by para- 20 

graph (a) to be deducted in comput- 

ing the paid-up capital of shares of 

the particular class.” 


(8) Subsection (1) is applicable with 


(9) Subsection (2) is applicable after 


December 31, 1978 except that 


(a) the repeal thereby of paragraphs 
87(2)(s) and (s.1) of the said Act is appli- 30 
cable with respect to amalgamations 
occurring after March 31, 1977; and 

(6) for the purpose of computing the 1971 
capital surplus on hand of a new corpora- 
tion after March 31, 1977 and before 35 
1979, paragraphs 87(2)(r) and (t) shall be 
read as follows: 


“(r) for the purposes of computing the 
1971 capital surplus on hand of the new 
corporation at any time after the amal- 40 
gamation, there shall be added to the 
aggregate of the amounts determined 
under subparagraph 89(1)(/)(iv) the 
aggregate of amounts each of which is 
the 1971 capital surplus on hand, if any, 45 
of a predecessor corporation immediate- 

ly before the amalgamation;” 


Pégard de toutes les actions émises et 
en circulation du capital-actions de la 
nouvelle corporation immédiatement 
aprés la fusion ou l’unification; et 


b) ajouter un montant égal au moins 5 
élevé des montants suivants: 


(i) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent 
(A) du total des montants dont 
chacun est réputé étre, en vertu des 10 
paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 
dende sur des actions de la catégo- 
rie donnée, qui a été versé par la 
nouvelle corporation avant la date 
donnée, i 
sur 
(B) le total qui serait déterminé en 
vertu de la disposition (A), si la 
présente loi était interprétée sans 
égard a l’alinéa a), et 
(ii) le montant qui doit, en vertu de 
Palinéa a), étre déduit dans le calcul 
du capital versé a l’égard des actions 
de la catégorie donnée.» 


20 


(8) Le paragraphe (1) s’applique aux uni- 25 


respect to mergers occurring after December 25 fications qui ont eu lieu aprés le 14 décembre 


14, 1975. 15S: 


(9) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 


31 décembre 1978 sauf que 


a) l’abrogation des alinéas 87(2)s) et s.1) 30 
de ladite loi s’applique aux fusions qui ont 
lieu aprés le 31 mars 1977; et 

b) aux fins du calcul du surplus de capital 

en main en 1971 d’une nouvelle corpora- 
tion, aprés le 31 mars 1977 et avant 1979, 35 
les alinéas 87(2)r) et t) doivent étre inter- 
prétés comme suit: 


«r) aux fins du calcul du surplus de 
capital en main en 1971 de la nouvelle 
corporation a une date quelconque aprés 40 
la fusion, il doit étre ajouté au total des 
montants déterminés en vertu du sous- 
alinéa 89(1)/)(iv) le total des sommes 
dont chacune constitue le surplus, si sur- 
plus il y a, du capital en main en 1971 45 
d’une corporation remplacée immédiate- 
ment avant la fusion;» 


Surplus de 
capital en main 
en 1971 
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“(t) for the purpose of computing the 
1971 capital surplus on hand of the new 
corporation, in determining any amount 
under subparagraph 89(1)(/)(ii) or 
(xiv), any capital property owned by a 5 
predecessor corporation on December 
31, 1971 that was acquired by the new 
corporation by virtue of the amalgama- 
tion shall be deemed to have been 
acquired by the new corporation before 10 
1972 at an actual cost to it equal to the 
actual cost of the property to the prede- 
cessor corporation;”’. 


(10) Subsections (3), (6) and (7) are ap- 
plicable to amalgamations 
occurring after March 31, 1977. 


(11) Subsection (4) is applicable when the 
first taxation year of a new corporation is the 
1978 or any subsequent taxation year. 


(12) Subsection (5), as it relates to para- 20 
graphs 87(2)(/f) and (gg) of the said Act, is 
applicable after March 31, 1977 and, as it 
relates to paragraph 87(2)(hh) of the said 
Act, is applicable after 1978. 


43. (1) Paragraph 88(1)(a.1) of the said 25 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a.1) each property of the subsidiary 
that was distributed to the parent on the 
winding-up shall, for the purpose of 30 
paragraph (2.1)(6) or (e), be deemed 
not to have been disposed of;” 


(2) Subparagraph 88(1)(5)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the lesser of the paid-up capital 

in respect of the capital stock of the 
subsidiary immediately before the 
winding-up and the amount deter- . 
mined under subparagraph (d)(i), 40 
and” 


(3) Paragraph 88(1)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) the cost to the parent of each prop- 45 
erty of the subsidiary distributed to the 
parent on the winding-up shall be 


«t) aux fins du calcul du surplus de 
capital en main en 1971 de la nouvelle 
corporation, pour déterminer une 
somme en vertu. des_ sous-alinéas 
89(1)/)(ii) ou (xiv), tout bien en immo- 5 
bilisations appartenant a une corpora- 
tion remplacée au 31 décembre 1971 et 
qui a été acquis par la nouvelle corpora- 
tion du fait de la fusion, est réputé avoir 
été acquis par cette derniére avant 1972 10 
a un prix effectif égal au prix auquel la 
corporation remplacée a effectivement 
payé ce bien;». 


(10) Les paragraphes (3), (6) et (7) s’ap- 


and mergers 15 pliquent aux fusions et aux unifications faites 15 
aprés le 31 mars 1977. 


(11) Le paragraphe (4) s’applique lorsque 


la premiére année d’imposition de la nouvelle 
corporation est 1978 ou toute année d’impo- 
sition suivante. 20 


(12) Lorsqu’il se rapporte aux alinéas 
87(2)ff) et gg) de ladite loi, le paragraphe 
(5) s’applique aprés le 31 mars 1977 et lors- 


qu il se rapporte a l’alinéa 87(2)hh) de ladite 


loi, il s’applique aprés 1978. Sis) 
43. (1) L’alinéa 88(1)a.1) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a.1) tout bien de la filiale attribué a la 
corporation mére lors de la liquidation 
est réputé, aux fins des alinéas (2.1)b) 30 
ou e), ne pas avoir fait lobjet d’une 
disposition;» 


(2) Le sous-alinéa 88(1)5)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) soit le capital versé a l’égard du 35 
capital-actions de la filiale, immédia- 
tement avant la liquidation, soit le 
montant déterminé en vertu du sous- 
alinéa d)(i), le moins élevé de ces 
deux montants étant a retenir, ou» 40 


(3) L’alinéa 88(1)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le prix, pour la corporation mére, de 
chaque bien de la filiale, qui lui a été 
attribué lors de la liquidation, est réputé 45 


Idem 
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deemed to be the amount deemed by 
paragraph (a) to be the proceeds of 
disposition of the property, plus, where 
the property was a capital property 
(other than depreciable property) owned 5 
by the subsidiary at the time that the 
parent last acquired control: of the sub- 
sidiary and thereafter without interrup- 
tion until such time as it was distributed 

to the parent on the winding-up, the 10 
amount determined under paragraph 
(d) in respect thereof;” 


étre le montant réputé étre, en vertu de 
Yalinéa a), le produit de la disposition 
du bien, plus, lorsque le bien était un 
bien en immobilisations (autre qu’un 
bien amortissable) qui appartenait 4 la 5 
fillale au moment ou la corporation 
mére a acquis pour la derniére fois le 
contréle de la filiale et par la suite sans 
interruption jusqu’a la date ou il a été 
attribué 4 la corporation mére lors de la 10 
liquidation, le montant déterminé en 
vertu de l’alinéa d) relativement a ce 
bien;» 


(4) All that portion of paragraph 88(1)(d) (4) La partie de l’alinéa 88(1)d) de ladite 
of the said Act preceding subparagraph (i) loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée 15 
thereof is repealed and the following sub- 15 et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(d) the amount determined under this 
paragraph in respect of each property 
that was a capital property (other than a 
depreciable property) owned by the sub- 20 
sidiary at the time that the parent last 
acquired control of the subsidiary and 
thereafter without interruption until 
such time as it was distributed to the 
parent on the winding-up, is such por- 25 
tion of the amount, if any, by which the 
aggregate determined under subpara- 


«d) le montant déterminé en vertu du 
présent alinéa relativement a chaque 
bien qui était un bien en immobilisations 
(autre qu’un bien amortissable) qui 20 
appartenait a la filiale au moment ou la 
corporation mére a acquis pour la der- 
niére fois le contrdéle de la filiale et par 
la suite sans interruption jusqu’a la date 
ou il a été attribué 4 la corporation mére 25 
lors de la liquidation, est la partie de la 
fraction, si fraction il y a, du total déter- 


graph (b)(1i) exceeds” miné en vertu du sous-alinéa 5)(ii) qui 


est en sus» 


(5) Clause 88(1)(d)(i)(C) of the said Act (5) La disposition 88(1)d)(i)(C) de ladite 30 
is repealed and the following substituted 30 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


“(C) the amount of any reserve 
(other than a reserve referred to in 
paragraph 20(1)(m), subparagraph 
40(1)(a)(iii) or subsection 64(1) or 35 
(1.1)), deducted in computing the 
subsidiary’s income for its taxation 
year during which its assets were | 
distributed to the parent on the 
winding-up,”’ 40 


«(C) du montant de toute réserve (a 
lexclusion d’une réserve visée a 
Palinéa 20(1)n), au _ sous-alinéa 
40(1)a)(iii) ou aux paragraphes 35 
64(1) ou (1.1)), déduite lors du 
calcul du revenu de la filiale pour 
son année d’imposition pendant 
laquelle ses biens ont été attribués a 

la corporation mére lors de la 40 
liquidation,» 


(6) Subparagraphs 88(1)(d)(i.1) and (i.2) 
of the said Act are repealed. 


(7) Subparagraph 88(1)(d)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(6) Les sous-alinéas 88(1)d)(i.1) et (i.2) 
de ladite loi sont abrogés. 


(7) Le sous-alinéa 88(1)d)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 45 
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“(ii) in no case shall the amount so 
designated in respect of any such 
capital property exceed the amount, if 
any, by which the fair market value of 
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«(ii) le montant ainsi fixé, relative- 
ment a tout bien en immobilisations 
de ce genre, ne doit en aucun cas 
dépasser la fraction, si fraction il y a, 


the property at the time the parent 5 de la juste valeur marchande du bien 5 
last acquired control of the subsidiary a la date ot la corporation mére a 
exceeds the cost amount to the sub- acquis pour la derniére fois le contrdéle 
sidiary of the property immediately de la filiale, qui est en sus du coit 
before the winding-up, and” indiqué de ce bien, pour la filiale, 
immédiatement avant la liquidation, 10 
et» 
(8) Paragraph 88(1)(e) of the said Act is 10 (8) L’alinéa 88(1)e) de ladite loi est 
repealed. abrogé. 


(9) Paragraph 88(1)(e.2) of the said Act is (9) L’alinéa 88(1)e.2) de ladite loi est 
amended by adding the word ‘“‘and” at the modifié par l’adjonction du mot «et» a la fin 15 
end of subparagraph (xi) thereof, by repeal- du sous-alinéa (xi), par la suppression des 
ing subparagraphs (xii) to (xiv) thereof and 15 sous-alinéas (xii) 4 (xiv) et en renumérotant 
by renumbering subparagraph (xv) thereof le sous-alinéa (xv) sous-alinéa (xii). 


as subparagraph (xii) thereof. 


(10) Paragraphs 88(1)(e.3) and (e.4) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(e.3) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 
the meaning assigned by subsection 
125(6)) of the parent, there shall be 


(10) Les alinéas 88(1)e.3) et e.4) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 20 


«e.3) aux fins du calcul du compte des 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la corporation 
mere, il doit étre ajouté au compte des 


déductions cumulatives de la corpora- 25 
tion mére 4a la fin de son année d’imposi- 
tion au cours de laquelle la filiale a été 
liquidée, le montant du compte des 
déductions cumulatives de la filiale a la 
fin de l’année d’imposition au cours de 30 
laquelle celle-ci a été liquidée;» 


added to the parent’s cumulative deduc- 25 
tion account at the end of its taxation 
year during which the subsidiary was 
wound up, the amount of the subsidi- 
ary’s cumulative deduction account at 
the end of the taxation year during 30 
which the subsidiary was wound up;” 


(11) Subsection 88(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(1.1) Where the winding-up of a35 
Canadian corporation (in this section 
referred to as the “subsidiary”) com- 
menced after March 31, 1977 and all of 
the issued shares of the capital stock there- | 
of were, immediately before the winding- 40 
up, owned by another Canadian corpora- 
tion (in this section referred to as the 
“parent”’), for the purposes of computing 
the taxable income of the parent for any 
taxation year commencing after the com- 45 
mencement of the winding-up, any non- 
capital loss of the subsidiary for any par- 


(11) Le paragraphe 88(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(1.1) Lorsque la liquidation d’une cor- _Pertes autres 
que des pertes 


poration canadienne (appelée dans le pré- 35 ey capital d'une 
sent article la «filiale») a commencé aprés _filiale 
le 31 mars 1977 et que la totalité des 
actions émises de son _ capital-actions 
appartenait, immédiatement avant la liqui- 

dation, 4 une autre corporation canadienne 40 
(appelée dans le présent article la «corpo- 

ration mére»), aux fins du calcul du revenu 
imposable de la corporation mére pour 

toute année d’imposition commengant 

aprés le début de la liquidation, toute perte 45 
autre qu’une perte en capital de la filiale 
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ticular taxation year of the subsidiary (in 
this subsection referred to as the “subsidi- 
ary’s loss year’’), to the extent that it 


(a) was not deductible in computing the 
taxable income of the subsidiary for any 5 
taxation year of the subsidiary, and 


(b) would have been deductible in com- 
puting the taxable income of the sub- 
sidiary for its first taxation year com- 
mencing after the commencement of the 10 
winding-up, on the assumption that it 
had such a taxation year and that it had 
sufficient income for that year, 


shall, for the purposes of paragraph 
111(1)(a), subsection 111(3) and Part IV, 
be deemed to be a non-capital loss of the 
parent for the taxation year of the parent 
in which the subsidiary’s loss year ended 
that was not deductible by the parent in 
computing its taxable income for any taxa- 20 
tion year that commenced before the com- 
mencement of the winding-up, except that 
this subsection does not apply to permit 
the parent to deduct, for the purpose of 
computing its taxable income for a par- 25 
ticular taxation year, such portion of the 
subsidiary’s non-capital loss for a taxation 
year as may reasonably be regarded as the 
subsidiary’s loss from carrying on any par- 
ticular business if 


(c) control of the parent or the subsidi- 
ary has been acquired, before the end of 
the parent’s particular year, by a person 

or persons who did not, at the end of the 
subsidiary’s loss year, control the parent 35 
or the subsidiary, as the case may be, 
and the parent was not, during the par- 
ticular year, carrying on that business, 
or 


(d) control of the parent or the subsidi- 40 
ary was acquired, before the end of the 
particular year and after the winding-up 

or discontinuance of that business, by a 
person or persons who did not control 
the parent or the subsidiary, as the case 45 
may be, at any time during the subsidi- 
ary’s loss year when that business was 
being carried on. 


—" 


5 


pour une année d’imposition donnée de 
celle-ci (appelée dans le présent paragra- 
phe «année de la perte subie par la 
filiale»), dans la mesure ou elle 


a) n’était pas déductible dans le calcul 5 
du revenu imposable de la filiale pour 
une année d’imposition de celle-ci, et 


b) aurait été déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour la 
premiére année d’imposition de celle-ci 10 
qui commence aprés le début de la liqui- 
dation, en supposant qu’elle avait une 
telle année d’imposition et un montant 
suffisant de revenu pour cette année, 


est, aux fins de l’alinéa 111(1)a), du para- 15 
graphe 111(3) et de la Partie IV, réputée 
étre une perte autre qu’une perte en capi- 
tal de la corporation mére pour |’année 
d’imposition de celle-ci au cours de 
laquelle a pris fin l’année de la perte subie 20 
par la filiale, laquelle n’était pas déducti- 
ble par la corporation mére dans le calcul 
de son revenu imposable pour toute année 
d’imposition qui a commencé avant le 
début de la liquidation, sauf que le présent 25 
paragraphe ne permet pas 4 la corporation 
mére de déduire, aux fins du calcul de son 
revenu imposable pour une année d’impo- 
sition donnée, la fraction de la perte autre 
qu’une perte en capital de la filiale pour 30 
une année d’imposition qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme la perte 
subie par la filiale de exploitation d’une 
entreprise donnée, 


c) si le contréle de la corporation mére 35 
ou de la filiale a été acquis, avant la fin 

de l’année donnée de la corporation 
mére, par une ou des personnes qui ne 
contrélaient pas la corporation mére ou 

la filiale, selon le cas, a la fin de l’année 40 
de la perte subie par la filiale, et que la 
corporation mére n’ait pas exploité cette 
entreprise durant l’année donnée, ou 


d) si le contrdéle de la corporation mére 
ou de la filiale a été acquis, avant la fin 45 
de l’année donnée et aprés la liquidation 
ou la cessation de cette entreprise, par 
une ou des personnes qui ne contrdlaient 
pas la corporation mére ou la filiale, 
selon le cas, A un moment quelconque de 50 
l'année de la perte subie par la filiale au 
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(1.2) Where the winding-up of a 
Canadian corporation (in this section 
referred to as the “subsidiary’) com- 
menced after March 31, 1977 and all of 
the issued shares of the capital stock there- 5 
of were, immediately before the winding- 
up, owned by another Canadian corpora- 
tion (in this section referred to as the 
“parent’’), for the purposes of computing 
the taxable income of the parent for any 10 
taxation year commencing after the com- 
mencement of the winding-up, any net 
capital loss of the subsidiary for any par- 
ticular taxation year of the subsidiary (in 
this subsection referred to as the “subsidi- 15 
ary’s loss year’), to the extent that it 


(a) was not deductible in computing the 
taxable income of the subsidiary for any 
taxation year of the subsidiary, and 


(b) would have been deductible in com- 20 
puting the taxable income of the sub- 
sidiary for its first taxation year com- 
mencing after the commencement of the 
winding-up, on the assumption that it 
had such a taxation year and that it had 25 
sufficient income and taxable capital 
gains for that year, 


shall, for the purposes of paragraph 
111(1)(6) and subsection 111(3), be 
deemed to be a net capital loss of the 30 
parent for the taxation year of the parent 

in which the particular taxation year of 
the subsidiary ended that was not deduct- 
ible by the parent in computing its taxable 
income for any taxation year that com- 35 
menced before the commencement of the 
winding-up, except that this subsection 
does not apply to permit the parent to 
deduct, for the purpose of computing its 
taxable income for a particular taxation 40 
year, the subsidiary’s net capital loss for a_ 
taxation year if control of the parent or the 
subsidiary has been acquired, before the 
end of the parent’s particular year, by a 
person or persons who did not, at the end 45 
of the subsidiary’s loss year, control the 
parent or the subsidiary, as the case may 
be. 


cours de laquelle cette entreprise était 
exploitée. 


(1.2) Lorsque la liquidation d’une cor- 
poration canadienne (appelée dans le pré- 
sent article la «filiale») débute aprés le 31 
mars 1977 et que la totalité des actions 
émises de son capital-actions appartient, 
immédiatement avant la liquidation, 4 une 
autre corporation canadienne (appelée 
dans le présent article la «corporation 10 
mére»), aux fins du calcul du revenu impo- 
sable de la corporation mére pour toute 
année d’imposition commengant aprés le 
début de la liquidation, toute perte en 
capital nette de la filiale pour une année 15 
d’imposition donnée de celle-ci (appelée 
dans le présent paragraphe «année de le 
perte subie par la filiale»), dans la mesure 
ou elle 


a) n’était pas déductible dans le calcul 20 
du revenu imposable de la filiale pour 
une année d’imposition de celle-ci, et 


b) aurait été déductible dans le calcul 
du revenu imposable de la filiale pour la 
premiére année d’imposition de celle-ci 25 
qui commence aprés le début de la liqui- 
dation, en supposant qu’elle avait une 
telle année d’imposition et un montant 
suffisant de revenus et de gains en capi- 
tal imposables pour cette année, 30 


est, aux fins de l’alinéa 111(1)b) et du 
paragraphe 111(3), réputée étre une perte 
en capital nette de la corporation mére 
pour l’année d’imposition de celle-ci au 
cours de laquelle a pris fin l’année d’impo- 35 
sition donnée de la filiale, laquelle n’était 
pas déductible par la corporation mére 
dans le calcul de son revenu imposable 
pour toute année d’imposition qui a com- 
mencé avant le début de la liquidation, 40 
sauf que le présent paragraphe ne permet 
pas a la corporation mére de déduire, aux 
fins du calcul de son revenu imposable 
pour une année d’imposition donnée, la 
perte en capital nette de la filiale pour une 45 
année d’imposition, si le contrdle de la 
corporation mére ou de la filiale a été 
acquis, avant la fin de l’année donnée de la 
corporation mére, par une ou des person- 
nes qui ne contrélaient pas la corporation 50 


Pertes en 
capital nettes 
dune filiale 
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(1.3) For the purposes of subsections 
(1.1), (1.2) and 111(3), paragraphs 
111(1)(a) and (b) and Part IV, where a 
parent corporation has been incorporated 
or otherwise formed after the end of a loss 5 
year of a subsidiary of the parent, for the 
purpose of computing the taxable income 
of the parent for any taxation year, 


(a) it shall be deemed to have been in 
existence during the particular period 10 
commencing immediately before the end 

of the subsidiary’s first loss year and 
ending immediately after it was 
incorporated; 


(b) it shall be deemed to have had, 15 
throughout the particular period, fiscal 
periods ending on the day of the year on 
which its first fiscal period ended; and 


(c) it shall be deemed to have been 
controlled, throughout the particular 20 
period, by the person or group of per- 
sons who controlled it immediately after 

its incorporation, 


(2) Where a Canadian corporation, 
other than a subsidiary within the meaning 25 
of subsection (1), has been wound up after 
December 31, 1978 and, at a particular 
time in the course of the winding-up, all or 
substantially all of the property owned by 
the corporation immediately before that 30 
time was distributed to the shareholders of 
the corporation, 


(a) for the purposes of computing the 
corporation’s 


(i) capital dividend account, 35 
(ii) capital gains dividend account 
(within the meaning assigned by sec- 
tion 133), and 
(iii) pre-1972 capital surplus on 
hand, 40 
at the time (in this paragraph referred 
to as the “time of computation’’) 
immediately before the particular time, 


(iv) the taxation year of the corpora- 
tion that otherwise would have includ- 45 


mére ou la filiale, selon le cas, a la fin de 
l’année de la perte subie par la filiale. 


(1.3) Aux fins des paragraphes (1.1),  Réglesse 
(1.2) et 111(3), des alinéas 111(1)a) et b) — apparsntau 
et de la Partie IV, lorsqu’une corporation 5 revenu dela 
mére a été constituée en corporation ou —C*yPoration 
autrement créée aprés la fin d’une année 
de la perte subie par une de ses filiales, 
aux fins du calcul de son revenu imposable 
pour toute année d’imposition, 10 


a) elle doit étre réputée avoir existé au 
cours de la période donnée commengant 
immédiatement avant la fin de la pre- 
miére année de la perte subie par la 
filiale et se terminant immédiatement 15 
aprés sa constitution en corporation, 


b) elle doit étre réputée avoir eu, tout 
au long de la période donnée, des exerci- 
ces financiers se terminant le jour de 
l'année ov a pris fin son premier exer- 20 
cice financier, et 


c) elle doit étre réputée avoir été con- 
trdlée, tout au long de la_ période 
donnée, par la personne ou le groupe de 
personnes qui la contrélait immédiate- 25 
ment aprés sa constitution en corpora- 
tion. 


(2) Lorsqu’une corporation canadienne, _Liquidation 
a l’exclusion d’une filiale au sens du para- eae 
graphe (1), a été liquidée aprés le 31 3Qcanadienne 
décembre 1978 et, qu’a une date donnée 
au cours de la liquidation, la totalité ou la 
majeure partie des biens appartenant 4 la 
corporation immédiatement avant cette 
date ont été attribués aux actionnaires de 35 


la corporation, 


a) aux fins du _ calcul, pour la 
corporation, 


(i) de son compte de dividendes en 
capital, 40 
(11) de son compte de dividendes sur 
les gains en capital (au sens de l’arti- 
cle 133), et 

(iii) de son surplus de capital en main 
avant 1972, 45 


a la date (appelée dans le présent alinéa, 
«date du calcul») immédiatement avant 
la date donnée, 
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ed the particular time shall be deemed 
to have ended immediately before the 
time of computation, and a new taxa- 
tion year shall be deemed to have 
commenced at that time, and 

(v) each property of the corporation 
that was so distributed at the particu- 
lar time shall be deemed to have been 
disposed of by the corporation 
immediately before the end of the 
taxation year so deemed to have 
ended for proceeds equal to the fair 
market value thereof immediately 
before the particular time; and 


(b) where the corporation is, by virtue 
of subsection 84(2), deemed to have 
paid at the particular time a dividend 
(in this paragraph referred to as the 
“‘winding-up dividend’’) on shares of any 
class of its capital stock, the following 
rules apply: 


(i) such portion of the winding-up 
dividend as does not exceed the corpo- 
ration’s capital dividend account 
immediately before that time or capi- 
tal gains dividend account immediate- 
ly before that time, as the case may 
be, shall be deemed, for the purposes 
of an election in respect thereof under 
subsection 83(2) or 133(7.1), as the 
case may be, and where the corpora- 
tion has so elected, for all other pur- 
poses, to be the full amount of a 
separate dividend, 

(ii) the portion of the winding-up 
dividend equal to the lesser of the 
corporation’s pre-1972 capital surplus 
on hand immediately before that time 
and the amount by which the wind- 
ing-up dividend exceeds the portion 
thereof in respect of which the corpo- 
ration has made an election under 


81 


20 


25 


30 


35 


40 


subsection 83(2) or 133(7.1), as the : 


case may be, shall be deemed not to 
be a dividend, 

(iii) notwithstanding paragraph 
89(1)(U), the winding-up dividend, to 
the extent that it exceeds the aggre- 
gate of the portion thereof deemed by 
subparagraph (i) to be a separate 
dividend for all purposes and the por- 


45 


50 


(iv) Pannée d’imposition de la corpo- 
ration qui aurait autrement compris 
la date donnée, est réputée s’étre ter- 
minée immeédiatement avant la date 
du calcul, et une nouvelle année d’im- 
position est réputée avoir commencé a 
cette date, et 

(v) chacun des biens de la corpora- 
tion qui ont été ainsi attribués a la 
date donnée est réputé avoir fait l’ob- 
jet d'une disposition par la corpora- 
tion immédiatement avant la fin de 
année d’imposition réputée s’étre 
ainsi terminée, 4 un produit égal a la 
juste valeur marchande du _ bien 
immédiatement avant la date donnée; 
et 


b) lorsque la corporation est réputée, en 
vertu du paragraphe 84(2), avoir payé, a 
la date donnée, un dividende (appelé 
dans le présent alinéa, «dividende de 
liquidation») relatif 4 des actions d’une 
catégorie quelconque de son capital- 
actions, les régles suivantes s’appliquent: 


(i) la partie du dividende de liquida- 
tion qui n’excéde pas le compte de 
dividendes en capital de la corpora- 
tion immédiatement avant cette date 
ou son compte de dividendes sur les 
gains en capital immédiatement avant 
cette date, selon le cas, est réputée, 
aux fins d’un choix prévu aux para- 
graphes 83(2) ou 133(7.1), selon le 
cas, et, lorsque la corporation a fait 
un tel choix, 4 toutes autres fins, étre 
le montant total d’un_ dividende 
distinct, 

(ii) la fraction du dividende de liqui- 
dation qui est égale au moins élevé 


20 


22 


30 


28 


des montants suivants: le surplus de 40 


capital en main avant 1972 de la cor- 
poration immédiatement avant cette 
date ou la partie du dividende de 
liquidation qui est en sus de la partie 


de celui-ci 4 l’égard de laquelle la 45 


corporation a fait un choix en vertu 
des paragraphes 83(2) ou 133(7.1), 
selon le cas, est réputé ne pas étre un: 
dividende, 

(iii) nonobstant l’alinéa 89(1)j/), le 
dividende de liquidation, dans la 
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tion deemed by subparagraph (ii) not 

to be a dividend, shall be deemed to 
be a separate dividend that is a tax- 
able dividend, and 

(iv) each person who held any of the 5 
issued shares of that class at the par- 
ticular time shall be deemed to have 
received that proportion of any sepa- 
rate dividend determined under sub- 


mesure ou il excéde le total de ses 
parties qui sont réputées, en vertu du 
sous-alinéa (1), étre des dividendes 
distincts a toutes fins et la partie qui, 

en vertu du sous-alinéa (ii) est réputée 5 
ne pas constituer un dividende, est 
réputé étre un dividende distinct qui 
est imposable, et 

(iv) chacune des personnes qui déte- 


paragraph (i) or (iii) that the number 10 naient ‘une ou plusieurs des actions 10 
of shares of that class held by him émises de cette catégorie a la date 
immediately before the particular donnée est réputée avoir recu la frac- 
time is of the number of the issued tion de tout dividende distinct déter- 
shares of that class outstanding miné en vertu des sous-alinéas (i) ou 
immediately before that time. 15 (iii), représentée par le rapport exis- 15 
tant entre le nombre d’actions de cette 
catégorie qu’elle détenait immédiate- 
ment avant la date donnée et le 
nombre d’actions émises de cette caté- 
gorie qui étaient en circulation immé- 20 
diatement avant cette date. 
“Pre-1972 (2.1) For the purposes of subsection (2), (2.1) Aux fins du paragraphe (2), le — Définition de 
capital surplus “pre-1972 capital surplus on hand” of a «surplus de capital en main avant 1972» pen that 
defined particular corporation at a particular time d’une corporation donnée a une date avant 1972. 
means the amount, if any, by which the donnée désigne la fraction, si fraction il y 25 
aggregate of 20 a, du total des montants suivants: 


(a) the corporation’s 1971 capital sur- 
plus on hand on December 31, 1978 
within the meaning of this Act as it read 
on that date, 


(b) the aggregate of all amounts each of 25 
which is an amount in respect of a capi- 
tal property of the corporation owned by 

it on December 31, 1971 and disposed of 
by it after 1978 and before the particu- 
lar time, equal to the amount, if any, by 30 
which the lesser of its fair market value 
on the day fixed by proclamation for the 
purposes of subdivision c and the corpo- 
ration’s proceeds of disposition thereof 
exceeds its actual cost to the corporation 35 
determined without reference to the, 
Income Tax Application Rules, 1971 
other than subsections 26(15), (17) and 
(21) to (27) thereof, 


(c) where, before the particular time, a 40 
subsidiary (within the meaning of sub- 
section (1)) of the particular corpora- 
tion has been wound up after 1978, an 
amount equal to the pre-1972 capital 
surplus on hand of the subsidiary 45 


a) le surplus de capital en main en 1971 
de la corporation au 31 décembre 1978, 
au sens de la présente loi telle qu’elle 


s’interpréte a cette date, 30. 


b) le total des montants dont chacun 
correspond 4a un bien en immobilisations 
de la corporation qui lui appartenait au 
31 décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés 1978 et avant la date donnée, égal 35 
a lexcédent, si excédent il y a, de la 
juste valeur marchande du bien au jour 
fixé par proclamation aux fins de la 
sous-section c ou du produit qu’elle a 
tiré de la disposition du bien, le moindre 40 
de ces deux montants étant 4 retenir, sur 
le coat effectif du bien, pour la corpora- 
tion, déterminé sans égard aux Régles 
de 1971 concernant Il’application de 
V'impot sur le revenu autres que les 45 
paragraphes 26(15), (17) et (21) a (27), 
c) lorsque, avant la date donnée, une 
filiale de la corporation donnée (au sens 
du paragraphe (1)) a été liquidée aprés 
1978, le montant égal au surplus de 50 
capital en main avant 1972 de la filiale 
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immediately before the commencement 
of the winding-up, and 


(d) where the particular corporation is 

a new corporation formed as a result of 
an amalgamation (within the meaning 5 
of section 87) after 1978 and before the 
particular time, the aggregate of 
amounts each of which is an amount in 
respect of a predecessor corporation, 
equal to the predecessor corporation’s 10 
pre-1972 capital surplus on _ hand 
immediately before the amalgamation 


exceeds 


(e) the aggregate of all amounts each of 
which is an amount in respect of a capi- 15 
tal property (other than depreciable 
property) of the corporation owned by it 

on December 31, 1971 and disposed of 
by it after 1978 and before the particu- 
lar time equal to the amount, if any, by 20 
which its actual cost to the corporation 
determined without reference to the 
Income Tax Application Rules, 1971 
(other than subsections 26(15), (17) and 
(21) to (27) thereof) exceeds the greater 25 
of the fair market value of the property 
on the day fixed by proclamation for the 
purposes of subdivision c and the corpo- 
ration’s proceeds of disposition thereof. 


(2.2) For the purposes of determining 30 


the pre-1972 capital surplus on hand of 
any corporation at a particular time after 
1978, the following rules apply: 


(a) an amount referred to in para- 
graphs (2.1)(b) and (e) in respect of the 35 
corporation shall be deemed to be nil, 
where the property disposed of is 


(i) a share of the capital stock of a 
subsidiary, within the meaning of sub- 
section (1), that was disposed of on 40 
the winding-up of the subsidiary: 
where that winding-up commenced 
after 1978, 

(ii) a share of the capital stock of 
another Canadian corporation that 45 
was controlled, within the meaning 
assigned by subsection 186(2), by the 
corporation immediately before the 
disposition and that was disposed of 
by the corporation after 1978 to a SO 


immédiatement avant le début de la 
liquidation, et 

d) lorsque la corporation donnée est une 
nouvelle corporation formée a la suite 
d’une fusion (au sens de l’article 87) 5 
aprés 1978 et avant la date donnée, le 
total des montants dont chacun est égal, 

a légard d’une corporation remplacée, 
au surplus de capital en main avant 
1972 de celle-ci immédiatement avant la 10 
fusion 


qui est en sus 


e) du total des montants dont chacun 
correspond a un bien en immobilisations 
(autre qu’un bien amortissable) de la 15 
corporation qui lui appartenait au 31 
décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés 1978 et avant la date donnée, égal 
a lexcédent, si excédent il y a, du cout 
effectif du bien, pour la corporation, 20 
déterminé sans égard aux Régles de 
1971 concernant l’application de l’im- 
pot sur le revenu (autres que les para- 
graphes 26(15), (17) et (21) a (27)) sur 
le plus élevé des montants suivants: la 25 
juste valeur marchande du bien au jour 
fixé par proclamation aux fins de la 
sous-section c ou le produit que la cor- 
poration a tiré de la disposition du bien. 


(2.2) Aux fins du calcul du surplus de 30 


capital en main avant 1972 d’une corpora- 
tion 4 une date donnée aprés 1978, les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) le montant visé aux alinéas (2.1)b) et 

e) a l’égard de la corporation est réputé 35 
étre nul, si le bien ayant fait lobjet 
d’une disposition est 


(i) une action du_ capital-actions 
dune filiale au sens du paragraphe 
(1), qui a fait l’objet d’une disposition 40 
au moment de la liquidation de la 
filiale, lorsque la liquidation a com- 
mencé aprés 1978, 

(ii) une action du_ capital-actions 
d’une autre corporation canadienne 45 
qui était contrdlée, au sens du para- 
graphe 186(2), par la corporation 
immédiatement avant la disposition, 
dont la corporation a disposé, aprés 
1978, en faveur d’une personne avec 50 


Calcul du 
surplus de 
capital en main 
avant 1972 
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Actual cost of 
certain 
depreciable 
property 


Amalgamation 
deemed not to 

be acquisition 

of control 


person with whom the corporation 
was not dealing at arm’s length 
immediately after the disposition, 
other than by a disposition referred to 
in paragraph (5), or 

(iii) subject to subsection 26(21) of 
the Income Tax Application Rules, 
1971, a share of the capital stock of a 
particular corporation that was dis- 
posed of by the corporation after 
1978, on an amalgamation, within the 
meaning assigned by _ subsection 
87(1), where the corporation con- 
trolled, within the meaning assigned 
by subsection 186(2), both the par- 
ticular corporation immediately 
before the amalgamation and the new 
corporation immediately after the 
amalgamation; and 


transaction to which 


(2.3) For the purpose of subsection 
(2.1), the actual cost of the depreciable 
property that was acquired by a corpora- 35 
tion before the commencement of its 1949 
taxation year that is capital property 
referred to in that subsection shall be 
deemed to be the capital cost of such 
property to the corporation (within the 40 
meaning assigned by section 144 of this 
Act as it read in its application to the 1971 
taxation year).” 


(12) Section 88 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 45 modifié par 
subsection: 


(4) In determining, for the purposes of 
paragraphs (1)(c) and (d), whether control 
of any corporation has been acquired, con- 
trol shall be deemed not to have been 50 


84 


(6b) where another corporation that is a 20 
Canadian corporation owned a capital 
property on December 31, 1971 and 
subsequently disposed of it to the corpo- 
ration in a 
section 85 applied, the other corporation 25 
shall be deemed not to have disposed of 
that property in the transaction and the 
corporation shall be deemed to have 
owned that property on December 31, 
1971 and to have acquired it at an 30 
actual cost equal to the actual cost of 
that property to the other corporation. 


laquelle elle avait un lien de dépen- 
dance immédiatement aprés la dispo- 
sition, autre qu’une disposition prévue 
a lalinéa b), ou 

(iii) sous réserve du _ paragraphe 
26(21) des Régles de 1971 concernant 
l’application de l’impot sur le revenu, 
une action du capital-actions d’une 
corporation donnée, dont la corpora- 
tion a disposé aprés 1978, au moment 
d’une fusion au sens du paragraphe 
87(1), lorsque la corporation contré- 
lait, au sens du paragraphe 186(2), a 
la fois la corporation donnée immé- 
diatement avant la fusion et la nou- 
velle corporation immédiatement 
aprés la fusion; et 


b) lorsqu’une autre corporation cana- 
dienne possédait un bien en immobilisa- 
tions le 31 décembre 1971 et en a par la 20 
suite disposé en faveur d’une corpora- 
tion dans le cadre d’une opération visée 
par l’article 85, cette autre corporation 
est réputée ne pas avoir ainsi disposé du 
bien au cours de l’opération et la corpo- 25 
ration est réputée avoir possédé ledit 
bien le 31 décembre 1971 et l’avoir 
acquis a un cout effectif égal au colt 
effectif du bien pour |’autre corporation. 


(12) L’article 88 de ladite loi est en outre 
l’adjonction du _ paragraphe 40 
suivant: 


«(4) Lorsqu’il s’agit de déterminer, aux 
fins des alinéas (1)c) et d), si le contréle 
d’une corporation a été acquis, le contrdle 
est réputé ne pas avoir été acquis en raison 45 


5 


10 


(2.3) Aux fins du paragraphe (2.1), le 30 Coat effectif de 
cout effectif d’un bien amortissable qu’une 
corporation a acquis avant le début de son 
année d’imposition 1949 et qui est un bien 
en immobilisations prévu dans ce paragra- 
phe, est réputé étre le coat en capital dudit 35 
bien, pour la corporation (au sens de I’arti- 
cle 144 de la présente loi tel qu’il s’appli- 
quait a l’année d’imposition 1971).» 


certains biens 
amortissables 


Lorsque la 
fusion est 
réputée ne pas 
étre une 
acquisition de 
controle 
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acquired by virtue of any amalgamation, d’une fusion et toute corporation formée 

and any corporation formed as a result of par suite d’une fusion est réputée étre la 

any amalgamation shall be deemed to be méme corporation que les corporations 

the same corporation as, and a continua- remplacées et en étre la continuation.» 

tion of, its predecessor corporations.” 5 

(13) Subsection (1) in applicable after (13) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 5 
December 31, 1978. 31 décembre 1978. 

(14) Subsection (2) is applicable after (14) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
Marchi 31.1977. 31 mars 1977. 


(15) Subsections (3) to (8) and (12) are10 (15) Les paragraphes (3) a (8) et (12) 
applicable with respect to corporate wind-ups s’appliquent aux liquidations qui commen- 10 
commencing after March 31, 1977. cent aprés le 31 mars 1977. 


(16) The repeal of subparagraphs (16)  L’abrogation des _ sous-alinéas 
88(1)(e.2) (xii) and (xiii) of the said Act by 88(1)e.2)(xii) et (xiii) de ladite loi prévue au 
subsection (9) is applicable after December 15 paragraphe (9) prend effet aprés le 31 
31, 1978 and the repeal of subparagraph décembre 1978 et l’abrogation du sous-alinéa 15 
88(1)(e.2) (xiv) of the said Act by that 88(1)e.2)(xiv) de ladite loi prévue au méme 
subsection is applicable after March 31, paragraphe prend effet aprés le 31 mars 
1977. 1977, 


(17) The amendment of paragraph20 (17) La modification de l’alinéa 88(1)e.3) 
88(1)(e.3) of the said Act by subsection (10) de ladite loi, prévue au paragraphe (10), 20 
is applicable to a parent corporation’s 1978 s’applique aux années d’imposition 1978 et 
and subsequent taxation years and the repeal suivantes d’une corporation mére tandis que 
of paragraph 88(1)(e.4) of the said Act by Pabrogation de l’alinéa 88(1)e.4) de ladite 
that subsection is applicable after December 25 loi, prévue au méme paragraphe, prend effet 
31, 1978. aprés le 31 décembre 1978. 25 


(18) Subsections 88(1.1), (1.2) and (1.3) (18) Les paragraphes 88(1.1), (1.2) et 
of the said Act, as enacted by subsection (1.3) de ladite loi, tels qu’édictés par le para- 
(11), are applicable to taxation years ending —graphe (11), s’appliquent aux années d’impo- 
after March 31, 1977. 30 sition se terminant aprés le 31 mars 1977. 


(19) The repeal of subsection 88(2) of the (19) L’abrogation du paragraphe 88(2) de 30 
said Act by subsection (11) is applicable  ladite loi, prévue au paragraphe (11), prend 
after December 31, 1978 and subsections _ effet aprés le 31 décembre 1978 et les para- 
88(2) to (2.3) of the said Act, as enacted by _— graphes 88(2) a (2.3) de ladite loi, tels qu’é- 
subsection (11), are applicable with respect 35 dictés par le paragraphe (11), s’appliquent 
to winding-ups that give rise to winding-up _—_ aux liquidations qui donnent lieu a des divi- 35 
dividends that are deemed to have been paid _— dendes de liquidation qui sont réputés avoir 


after December 31, 1978. été payés aprés le 31 décembre 1978. 
44. (1) Paragraph 89(1)(a@) of the said 44. (1) L’alinéa 89(1)a) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
“Canadian “(a) “Canadian corporation” at any «a) «corporation canadienne», a une 40 «corporation 
corporation : : : re canadienne» 
time means a corporation that was resi- date quelconque, désigne une corpora- 
dent in Canada at that time and was tion qui, a cette date, résidait au 
(i) incorporated in Canada, or 45 Canada et qui 


(i) avait été constituée au Canada, ou 
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(ii) avait résidé au Canada pendant 
une période commengant le 18 juin 
1971 et se terminant a cette date;» 
(2) La disposition 89(1)b)(iv)(B) de ladite 
5 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 5 


(ii) resident in Canada throughout 
the period commencing June 18, 1971 
and ending at that time;” 


(2) Clause 89(1)(6)(iv)(B) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


‘“(B) the adjusted cost basis of the «(B) du prix de base rajusté de la 


policy (within the meaning of para- police (au sens de _ Jl alinéa 
graph 148(9)(a)) to the corporation 148(9)a)) pour la _ corporation 
immediately before that person’s 10 immédiatement avant le décés de 
death,” cette personne,» 10 


(3) Paragraphs 89(1)(c) to (e) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(3) Les alinéas 89(1)c) a e) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


“Paid-up «capital versé» 


ee «c) «capital versé» a une date donnée 
capita 


signifie, 


“(c) “paid-up capital” at any particular 15 
time means, 


(i) in respect of a share of any class 
of the capital stock of a corporation, 
an amount equal to the paid-up capi- 
tal at that time, in respect of the class 20 
of shares of the capital stock of the 
corporation to which that share 
belongs, divided by the number of 
issued shares of that class outstanding 
at that time, pay) 
(ii) in respect of a class of shares of 
the capital stock of a corporation, 
(A) where the particular time is 
before May 7, 1974, an amount 
equal to the paid-up capital in 30 
respect of that class of shares at the 
particular time, computed without 
reference to the provisions of this 
Act, 
(B) where the particular time is 35 
after May 6, 1974, and before 
April 1, 1977, an amount equal to 
the paid-up capital in respect of 
that class of shares at the particular 
time, computed in accordance with 40 
this Act as it read on March 31, 
1977, and 
(C) where the particular time is 
after March 31, 1977, an amount 
equal to the paid-up capital in 45 
respect of that class of shares at the 
particular time, computed without 
reference to the provisions of this 
Act except sections 84.2 and 212.1 
and subsection 87(3), and 50 


(i) 4 ’égard d’une action d’une caté- 15 
gorie quelconque du capital-actions 
d’une corporation, une somme égale 
au capital versé a cette date, relative- 
ment a la catégorie d’actions du capi- 
tal-actions de la corporation a 20 
laquelle appartient cette action et 
divisé par le nombre des actions 
émises de cette catégorie qui sont en 
circulation a cette date, 
(ii) 4 Végard d’une catégorie d’ac- 25 
tions du capital-actions d’une corpo- 
ration, 
(A) lorsque la date donnée est anté- 
rieure au 7 mai 1974, une somme 
égale au capital versé a la date 30 
donnée a l’égard de cette catégorie 
d’actions, calculée sans égard aux 
dispositions de la présente loi, 
(B) lorsque la date donnée est pos- 
térieure au 6 mai 1974 et anté- 35 
rieure au 1|* avril 1977, une somme 
égale au capital versé a la date 
donnée a l’égard de cette catégorie 
d’actions, calculée conformément a 
la présente loi comme elle était 40 
interprétée au 31 mars 1977, et 
(C) lorsque la date donnée est pos- 
térieure au 31 mars 1977, une 
somme égale au capital versé a la 
date donnée a l’égard de cette caté- 45 
gorie d’actions, calculée sans égard 
aux dispositions de la présente loi a 
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(iii) in respect of all the shares of the 
capital stock of a corporation, an 
amount equal to the aggregate of all 
amounts each of which is an amount 
equal to the paid-up capital in respect 
of any class of shares of the capital 
stock of the corporation at the par- 
ticular time;” 


5 


(4) Paragraph 89(1)(h) of the said Act is 
repealed. 10 
(5) Paragraphs 89(1)(J), (k) and (/) of the 
said Act are repealed and the following sub- 

stituted therefor: 


“(Gj) “taxable dividend” means a divi- 
dend other than 


(i) a dividend in respect of which the 
corporation paying the dividend has 
elected in accordance with subsection 
83(1) as it read prior to 1979 or in 
accordance with subsection 83(2), 20 
and 
(ii) a qualifying dividend paid by a 
public corporation to shareholders of 
a prescribed class of tax-deferred pre- 
ferred shares of the corporation 25 
within the meaning of subsection 
S3Cl)ae 
(6) Section 89 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 30 
subsection: 


15 


(1.1) Where at any particular time 
after March 31, 1977 a corporation that 
was, at a previous time, a private corpora- 
tion controlled directly or indirectly in any 35 
manner whatever by one or more non-resi- 
dent persons becomes a Canadian-con- 
trolled private corporation (otherwise than 
by virtue of a change in the residence of 
one or more of its shareholders), for the 40 
purposes of computing the corporation’s 
capital dividend account at any time after 
the particular time there shall be deducted 
the amount of the corporation’s capital 
dividend account immediately before the 45 
particular time.” 


l’exclusion des articles 84.2 et 212.1 

et du paragraphe 87(3), et 
(iii) a l’égard de toutes les actions du 
capital-actions d’une corporation, une 
somme égale au total de tous les mon- 
tants dont chacun est une somme 
égale au capital versé a l’égard d’une 
catégorie quelconque d’actions du 
capital-actions de la corporation a la 
date donnée;» 


(4) L’alinéa 89(1)h) de ladite loi est 
abrogé. 


5 


10 


(5) Les alinéas 89(1)/), k) et J) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


15 


«j) «dividende imposable» désigne un 
dividende autre 


(i) quwun_ dividende _ relativement 
auquel la corporation qui verse le divi- 
dende a fait un choix en conformité 
du paragraphe 83(1) tel qu’il s’inter- 20 
prétait avant 1979 ou en conformité 
du paragraphe 83(2), et 

(ii) qu’un dividende admissible versé 
par une corporation publique aux 
actionnaires d’une catégorie prescrite 25 
d’actions privilégiées 4 impot différé 
de la corporation, au sens du paragra- 
phe 83(1).» 


(6) L’article 89 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, immédiatement aprés 30 
le paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
le 31 mars 1977, une corporation qui était, 
a une date antérieure, une corporation 
privée contrélée directement ou indirecte- 
ment de quelque facgon que ce soit par un 
ou plusieurs non-résidents devient une cor- 
poration privée dont le contrdéle est cana- 
dien (autrement qu’en vertu d’un change- 
ment de résidence de l’un ou de plusieurs 40 
de ses actionnaires), aux fins du calcul du 
compte de dividendes en capital de cette 
derniére 4 une date quelconque aprés la 
date donnée, il faut déduire le montant de 
son compte de dividendes en capital immé- 45 
diatement avant la date donnée.» 


35 


«dividende 
imposable» 


Calcul du 
compte de 
dividendes en 
capital lors de 
Pacquisition du 
contréle 
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“1971 capital 
surplus on 
hand” 


(7) Subsection 89(2) of the said Act is 
repealed. 


(8) Subsections 89(4), (5) and (6) of the 
said Act are repealed. 


(9) Subsections (1), (4), (5) and (7) are 
applicable after December 31, 1978 except 
that, in applying paragraph 89(1)(/) of the 
said Act after March 31, 1977 and before 
1979, 
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(7) Le paragraphe 89(2) de ladite loi est 
abrogé. 


(8) Les paragraphes 89(4), (5S) et (6) de 
ladite loi sont abrogés. 


(9) Les paragraphes (1), (4), (5) et (7) 
s’appliquent aprés le 31 décembre 1978 sauf 
que, lorsque l’alinéa 89(1)/) de ladite loi 
s'applique aprés le 31 mars 1977 et avant 
jae). 


(a) all that portion thereof preceding sub- 10 
paragraph (i) thereof shall be read as 
follows: 


“(/) “1971 capital surplus on hand” of 

a corporation at any particular time 
after March 31, 1977 and before 1979 15 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of”; 


(6) all that portion of subparagraph (v) 
preceding clause (A) thereof shall be read 
as follows: 


“(v) all amounts each of which is an 
amount in respect of an eligible capi- 
tal amount (within the meaning 
assigned by subsection 14(1)) in 
respect of a business carried on by the 25 
corporation that became payable to 
the corporation before the particular 
time and after the taxation year in 
which the corporation last became a 
private corporation, equal to the 30 
amount, if any, by which”; 


(c) the word ‘“‘and” at the end of subpara- 
graph (x) thereof shall be stricken out and 
the following shall be substituted for sub- 
paragraph (xi) thereof: 35 


“(xi) the amount, if any, by which 

the aggregate of 
(A) all amounts each of which is an 
amount deemed by _ subsection 
84(2), (3) or (4) to be a dividend 40 
paid after 1971 and before April 1, 
1977 by the corporation on shares 
of any class, to the extent of the 
amount, if any, by which the paid- 
up capital in respect of the shares 45 
of that class at the time the divi- 
dend was paid exceeds the paid-up 


a) la partie qui précéde le sous-alinéa (i) 10 
doit étre interprétée comme suit: 


«/) «surplus de capital en main en 1971» 
d’une corporation, 4 une date donnée 
aprés le 31 mars 1977 et avant 1979, 
désigne la fraction, si fraction il y a, du 15 
total»;» 


b) la partie du sous-alinéa (v) qui précéde 
la disposition (A) doit s’interpréter comme 
suit: 


«(v) de toutes les sommes dont cha- 20 
cune est une somme afférente a un 
montant en immobilisations admissi- 
ble (au sens du paragraphe 14(1)) a 
légard d’une entreprise exploitée par 
la corporation, somme qui est devenue 25 
payable a la corporation avant la date 
donnée et aprés la fin de l’année d’im- 
position au cours de laquelle la corpo- 
ration est devenue pour la derniére 
fois une corporation privée, et qui est 30 
égale a la fraction, si fraction il y a,»;» 


c) le mot «et» a la fin du sous-alinéa (x) 
est supprimé et le sous-alinéa (xi) est rem- 
placé par ce qui suit: 


«(xi) de la fraction, si fraction il y a, 35 
du total 


(A) de tous les montants dont 
chacun est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(2), (3) ou (4), des 
dividendes versés aprés 1971 et 40 
avant le 1* avril 1977 par la corpo- 
ration sur des actions d’une catégo- 
rie quelconque, jusqu’a concurrence 
de la fraction, si fraction il y a, du 
montant du capital versé a l’égard 45 
des actions de cette catégorie au 


of lp eae nu tas booed. by 
Sa Di iccebe esrb 
| pelard ei'up ae rs ab wo (vi) (iii) 
‘) @niT nun TTOE ems TE ae adtinqucint 
za latiges ub ponsalTtueal't ob luoiss ab 
7 ec oleh sides & AGL siagiH> al aly azi8v 
: ino anenom est bios «ob (1.7%) 

is) AoHoe anu ee qisTH Nols 

now BTOqIOA. at 

0. nil i pc onn & 235mg 

OE copra al ab VCE woitizogmi’b saan"! 

fea tal STRE awe, ft at Innes te Holes 

logs 


- Shy das snnoewy Sii62 supmol (A) 
ws. indlledi soliaoqics . 9vuh 
cE -mogien al palitnos,. wp abons 
(SO8T olgmarieg + ab ans2 ue nol 
#nnttiom ‘sb Avert enim it 
“wnnvine | 
sais Yiob ip snatooer af (H) 
Oe 3b unav' ao nag ios i Snianersb 
als (8 (ity, noisiacneil sl 
LE ns raqrattl tind, alte’ up 
ub lualés ub * abe, reel “nm. 
c 2 & api Noo ah ob Sévev Ishiges 
i i mer te aie ts 
ings tinmue up. iieinoen pl (11) 
[ iniqss ob ponam Huai T” 3inse 
if of noilamqion wl ab Sszov 
;. Wap Jat (a atin’) de SCRE gro 
0% -ni els attias & Svaaqisini usd 
i ~4aoqeib al & ae ange dimingaes 


nal auc eT ges 709 oe 


-aabitsn-datiqas ; 


a ‘ ad 5 
ey Ys es ¥ 5 eye 
Ad a s 


cs ee fi to sonqana at 

st ail bodisdeah Invome “ft 
binsqyar mi (AYCTAS 
dire 1 4 onarTgan 2d} ebsooxs 


: oe Seuoun ne i foul 9 dake 
40 OF beiiuye7 oliziog70>. oi) te 


Oc. ie Hod) ae L141) 90 (v4) tite) 
i JE soe no beat adgeigmadq 
SA spifagiias Yo. seq 49 “gity wt 
sine add To yansiviind intign qui-big 
fab tel) 18 an NOS Iq 
ra re fauie to Hoss ,zinnoms Ha (Lit) 
ail} IOSr4it2 4 Yo tynqenri HE MOUONTR fs 
baifeal nolistomtee yet! 6 dsele lehiqaa 
~on709 aiid Jo nin otf alls noes § 08 
Soled Hine wey noiteget 1VOLl enbiins 
GE ile of fnups Vel. { ting 
patton a nome ions soiw (A 
jad) ebsneS Af isabivar wotts:0q103: 
gidjive noieacpod sft bailovncs 
{O)a8! noitosadae Io eotacoat ri 
ct to, yess! Sat 
Yost! isaqed? nt inuoms oelt (1) 
7obnu hangars} als od of botinper 
no basi fi en (A)Cs KX) menials 
decqiig si) yot TTR! fc Aorsivi 


~ OF tstiqen qa-Beiq odd gn cee 10 


ith sey 1b 28 nothariqro.’sd) le 
bai 

qu-bisg 37) suit) sure ren, onl (ih) 
“BOG A Balt, Ie ° ‘ materi taiiqan. 

ch dors AO, mood ovnil Divo. s01 
ik (he) iqeranwg, Be SVG) te 
-ftiw bean prow yRt b Jat) no heor 
(4)( Ti) Sampaio od. Snotole? Juo 
du% (is of sunayaton tunity. bas 

ve Je Kjsoxo losiods edqutgatng 
_ baa City) baw (Ion) eigergetay 


malue “oben  bantoriatoh . 


89 


capital limit of the corporation at 
the time the dividend was paid, and 
(B) all amounts each of which is an 
amount in respect of any purchase 
by the corporation after 1971 and 5 
before April 1, 1977 of any shares 
of its capital stock in respect of 
which tax under section 181 as it 
read on March 31, 1977 was pay- 
able by it, equal to the amount, if 10 
any, by which the amount 
described in paragraph 181(1)(a) 
in respect of the purchase exceeds 
the amount described in paragraph 
181(1)(5) in respect thereof, 
exceeds the aggregate of all amounts 
each of which is an amount in respect 
of the corporation required to be 
determined under _— subparagraph 
(d)(iii), (iv) or (iv.1) as those sub- 20 
paragraphs read on March 31, 1977 
for the purpose of computing the 
paid-up capital deficiency of the cor- 
poration as at that date, 
(xi.1) all amounts, each of which is 25 
an amount in respect of a share of the 
capital stock of the corporation issued 
to a person after the end of the corpo- 
ration’s 1971 taxation year and before 
April 1, 1977, equal to 30 
(A) where that person is another 
corporation resident in Canada that 
controlled the corporation within 
the meaning of subsection 186(2), 
the lesser of 35 
(1) the amount in respect thereof 
required to be determined under 
clause (c)(ii)(B) as it read on 
March 31, 1977 for the purpose 
of computing the paid-up capital 40 
of the corporation as at that date, 
and 
(11) the amount that the paid-up 
capital deficiency of the corpora- 
tion would have been on March 45 
31, 1977 if paragraph (d) as it 
read on that day were read with- 
out reference to clause (iv.1)(F) 
and without reference to all sub- 
paragraphs thereof except sub- 50 
paragraphs (iv.1) and (vii), and 


moment du versement du dividende 
qui est en sus du plafond du capital 
versé de la corporation au moment 
du versement du dividende, et 
(B) de tous les montants dont 5 
chacun se rapporte a un achat par 
la corporation, aprés 1971 et avant 
le 1* avril 1977, de toute action de 
son capital-actions pour laquelle 
elle doit payer un impét en vertu de 10 
article 181 tel qu’il s’interprétait 
au 31 mars 1977 et est égal a la 
fraction, si fraction il y a, du mon- 
tant visé a l’alinéa 181(1)qa) relati- 
vement a |’achat, qui est en sus du 
montant visé a l’alinéa 181(1)b) a 
cet égard, 
qui est en sus de tous les montants 
dont chacun est un montant qui doit 
étre déterminé pour la corporation 20 
conformément aux _ sous-alinéas 
d)(ili), (iv) ou (iv.1) tels qu’ils étaient 
interprétés au 31 mars 1977, aux fins 
du calcul de l’insuffisance du capital 
versé de la corporation a cette date, 25 
(xi.1) de tous les montants dont 
chacun correspond a une action du 
capital-actions de la _ corporation 
émise a une personne aprés la fin de 
l’année d’imposition 1971 de la corpo- 30 
ration et avant le 1* avril 1977 et est 
égal 
(A) lorsque cette personne est une 
autre corporation résidant au 
Canada qui contrélait la corpora- 35 
tion au sens du paragraphe 186(2), 
au moins élevé des montants 
suivants: 
(1) le montant qui doit étre 
déterminé 4 cet égard en vertu de 40 
la_ disposition c)(ii)(B) _ telle 
quelle était interprétée au 31 
mars 1977 aux fins du calcul du 
capital versé de la corporation a 
cette date, et 
(II) le montant qu’aurait repré- 
senté linsuffisance du capital 
versé de la corporation le 31 
mars 1977 si lalinéa d), tel qu’il 
était interprété a cette date s’in- 50 
terprétait sans égard 4 la disposi- 
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(B) where that person is other than 
a person described in clause (A), 
the amount determined under sub- 
clause (A)(J), 
(xi.2) all amounts each of which isan 5 
amount in respect of a contribution of 
property to the corporation made 
after the end of the corporation’s 
1971 taxation year and before April 
1, 1977 by a person (other than 10 
another corporation resident in 
Canada that controlled the corpora- 
tion within the meaning of subsection 
186(2)) equal to the amount in 
respect thereof required to be deter- 15 
mined under clause (c)(ii)(C) as it 
read on March 31, 1977 for the pur- 
pose of computing the paid-up capital 
of the corporation as at that date, 
(xi.3) where the corporation is a new 20 
corporation formed as a result of an 
amalgamation (within the meaning of 
section 87) after 1971 and before 
April 1, 1977, the aggregate of 
amounts each of which is an amount 25 
determined in respect of a predecessor 
corporation equal to the amount, if 
any, by which 
(A) the aggregate of the amounts 
that would be determined under 30 
subparagraphs (xi.1) and (xi.2) in 
respect of the predecessor corpora- 
tion if the reference in those sub- 
paragraphs to “as at that date” 
Were read’ as a reference to 35 
“immediately before the amalga- 
mation’, 
exceeds 
(B) the aggregate of the amounts 
that would be determined under 40 
subparagraphs (xvii), (xvii.l) and 
(xvii.2) in respect of the predeces- 
sor corporation if the reference in 
those subparagraphs to “as at that 
date” were read as a reference to 45 
“immediately before the amalga- 
mation’’, and 
(xi.4) the aggregate of amounts each 
of which is the portion of a dividend 
paid by the corporation before the 50 


tion (iv.1)(F) ni a tous les autres 
sous-alinéas de cet alinéa sauf les 
sous-alinéas (iv.1) et (vii), et 
(B) lorsque cette personne n’est pas 
une personne visée a la disposition 5 
(A), le montant déterminé en vertu 
de la sous-disposition (A)(1), 
(xi.2) de tous les montants dont 
chacun correspond a un apport de 
biens a la corporation faits par une 10 
personne (autre qu’une autre corpora- 
tion résidant au Canada qui contrdlait 
la corporation au sens du paragraphe 
186(2)) aprés la fin de l’année d’im- 
position 1971 de la corporation et 15 
avant le 1* avril 1977, et est égal au 
montant qui doit étre déterminé a cet 
égard en vertu de la disposition 
c)(ii)(C) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 20 
du capital versé de la corporation a 
cette date, 
(xi.3) lorsque la corporation est une 
nouvelle corporation formée a la suite 
d’une fusion (au sens de l’article 87) 25 
aprés 1971 et avant le 1* avril 1977, 
le total des montants dont chacun est 
égal, a l’égard d’une corporation rem- 
placée, a la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des montants qui 30 
seraient déterminés en vertu des 
sous-alinéas (xi.1) et (xi.2), a 
légard de la corporation remplacée, 
si le renvoi aux mots «a cette date» 
dans ces sous-alinéas était inter- 35 
prété comme  «mmédiatement 
avant la fusion», 
qui est en sus 
(B) du total des montants qui 
seraient déterminés en vertu des 40 
sous-alinéas (xvii), (xvii.l) et 
(xvii.2), a ’égard de la corporation 
remplacée, si le renvoi aux mots «a 
cette date» dans ces sous-alinéas 
était interprété comme «immédiate- 45 
ment avant la fusion», et 
(xi.4) du total des montants dont 
chacun représente la partie d’un divi- 
dende payé par la corporation avant 
la date donnée qui était réputé étre, 50 
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en vertu de l’alinéa 83(1)c.1), un divi- 
dende imposable,»; et 
d) les sous-alinéas (xvi) et (xvii) sont 
abrogés et remplacés par ce qui suit: 


particular time that was, by virtue of 
paragraph 83(1)(c.1), deemed to be a 
taxable dividend,”’; and 
(d) the following shall be substituted for 
subparagraphs (xvi) and (xvii) thereof: 5 


“(xvi) the amount, if any, by which 
the amount that the paid-up capital 
deficiency of the corporation would 
have been on March 31, 1977 if para- 
graph (d) as it read on that day were 10 
read without reference to clause 
(iv.1)(F) and without reference to all 
subparagraphs thereof except sub- 
paragraphs (iv.1) and (vii) exceeds 
the amount, if any, by which 15 
(A) the paid-up capital in respect 
of all of the issued shares of the 
capital stock on April 1, 1977 
determined without reference to 
subsection 84.2(1) 20 
exceeds the greater of 
(B) the amount that the paid-up 
capital limit of the corporation 
would have been on March 31, 
1977 if paragraph (d) as it read on 25 
that day were read without refer- 
ence to clause (iv.1)(F) and without 
reference to all subparagraphs 
thereof except subparagraphs (iv.1) 
and (vii), and 
(C) the paid-up capital limit of the 
corporation on March 31, 1977, 
(xvii) all amounts each of which is an 
amount in respect of the redemption, 
acquisition or cancellation in any 35 
manner whatever, after the end of the 
corporation’s 1971 taxation year and 
before April 1, 1977, of a share of the 
capital stock of the corporation equal 
to the amount required to be deter- 40 
mined under clause (c)(ii)(D) as it 
read on March 31, 1977 for the pur- 
pose of computing the paid-up capital 
of the corporation as at that date, 
(xvii.l) all amounts each of which is 45 
an amount in respect of a reduction, 
after the end of the corporation’s 
1971 taxation year and before April 
1, 1977, of the paid-up capital of the 
corporation (otherwise than by way of 50 
redemption or cancellation of shares) 


«(xvi) de la fraction, si fraction il y a, 5 
du montant de l’insuffisance du capi- 
tal versé de la corporation qui aurait 
été déterminé au 31 mars 1977 si 
Palinéa d) était interprété tel quil 
était libellé 4 cette date sans égard a 10 
la disposition (iv.1)(F) ni aux autres 
sous-alinéas sauf les  sous-alinéas 
(iv.1) et (vii) qui est en sus de la 
fraction, si fraction il y a, 

(A) du capital versé a l’égard de 15 

lensemble des actions émises du 

capital-actions au 1* avril 1977, 

déterminé sans égard au paragra- 

phe 84.2(1) 
qui est en sus du plus élevé des mon- 20 
tants suivants: 

(B) le montant qui aurait repré- 

senté le plafond du capital versé de 

la corporation au 31 mars 1977 si 

lalinéa d) était interprété tel qu'il 25 

était libellé 4 cette date sans égard 

a la disposition (iv.1)(F) ni aux 

autres sous-alinéas sauf les sous-ali- 

néas (iv.1) et (vii), et 

(C) le plafond du capital versé de la 30 

corporation au 31 mars 1977, 
(xvii) de tous les montants dont 
chacun se rapporte au rachat, a I’ac- 
quisition ou a l’annulation, de quelque 
facon que ce soit, aprés la fin de 35 
l'année d’imposition 1971 de la corpo- 
ration et avant le 1* avril 1977, d’une 
action du capital-actions de la corpo- 
ration, et est égal au montant qui doit 
étre terminé en vertu de la disposition 40 
c)(ii)(D) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 
du capital versé de la corporation a 
cette date, 
(xvii.l) de tous les montants dont 45 
chacun se rapporte a une réduction, 
aprés la fin de l’année d’imposition 
1971 de la corporation et avant le I* 
avril 1977, du capital versé de la cor- 
poration (autrement que par rachat, 50 
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equal to the amount required to be 
determined under clause (c)(ii)(E) as 

it read on March 31, 1977 for the 
purpose of computing the paid-up 
capital of the corporation as at that 5 
date, 

(xvii.2) the amount, if any, by which 
the aggregate of all amounts each of 
which is an amount in respect of the 
corporation equal to the amount 10 
required to be determined under 
clause (c)(ii)(F) as it read on March 
31, 1977, for the purpose of comput- 
ing the paid-up capital of the corpora- 
tion at that date exceeds the amount, 15 
if any, by which the corporation’s 
paid up capital on April 1, 1977, 
determined without reference to sub- 
section 84.2(1), exceeds its paid-up 
capital on March 31, 1977, and”. 20 


(10) Subsection (2) is applicable with 
respect to life insurance proceeds received 
after March 31, 1977. 


(11) Subsection (3) is applicable after 
March 31, 1977. 


(12) Subsection (6) is applicable with 
respect to taxation years ending after March 
Sule ew alie 


(13) The repeal of subsection 89(6) of the 


acquisition ou annulation d’actions), 
et est égal au montant qui doit étre 
déterminé en vertu de la disposition 
c)(ii)(E) telle qu’elle était interprétée 
au 31 mars 1977, aux fins du calcul 
du capital versé de la corporation 4 
cette date, 

(xvii.2) la fraction, si fraction il y a, 
du total des montants dont chacun se 


rapporte 4 la corporation et est égal 10 


au montant qui doit étre déterminé en 
vertu de la disposition c)(ii)(F) telle 
qu'elle était interprétée au 31 mars 
1977, aux fins du calcul du capital 
versé de la corporation 4 cette date 
qui est en sus de l’excédent, si excé- 
dent il y a, du capital versé de la 
corporation au 1* avril 1977, déter- 
miné sans égard au _ paragraphe 


84.2(1), sur son capital versé au 31 20 


mars 1977, et». 


(10) Le paragraphe (2) s’applique au pro- 
duit d’une police d’assurance-vie regu aprés 
le 31 mars 1977. 


(11) Le paragraphe (3) s’applique aprés le 25 
25 31 mars 1977: 
(12) Le paragraphe (6) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977. 


(13) L’abrogation du paragraphe 89(6) de 30 


said Act by subsection (8) is applicable after 30 ladite loi prévue au paragraphe (8) prend 
March 31, 1977 and the repeal of subsec- _ effet aprés le 31 mars 1977 et l’abrogation 
tions 89(4) and (5) of the said Act by that des paragraphes 89(4) et (5) de ladite loi 
subsection is applicable after December 31, prévue au méme paragraphe prend effet 
1978 except that, in applying those subsec- _aprés le 31 décembre 1978, sauf que, lorsque 35 
tions after March 31, 1977 and before 1979, 35 ces paragraphes sont appliqués aprés le 31 
subsection 89(4) and the portion of subsec- mars 1977 et avant 1979, le paragraphe 
tion 89(5) preceding paragraph (a) thereof 89(4) et la partie du paragraphe 89(5) qui 
shall be read as follows: précéde l’alinéa a) doivent étre interprétés 
comme suit: 


“(4) For the purposes of subparagraphs «(4) Aux fins des sous-alinéas (1)/)Gi) — Coat en capita) 
(1)(J)Gi) and (iii), the actual cost of the 40 _ et (iii), le cout effectif des biens amortissa- 9 eum’ <® 


certains biens 
depreciable property that was acquired by bles acquis par une corporation avant le —amortissables 
a corporation before the commencement of 


début de son année d’imposition 1949 qui 
its 1949 taxation year that is capital prop- sont des biens en immobilisations visés 4 45 
erty referred to in those subparagraphs ces sous-alinéas est réputé étre le coit en 
shall be deemed to be the capital cost of 45 capital de ces biens pour la corporation 
such property to the corporation (within (au sens de l’article 144 de la présente loi, 
the meaning assigned by section 144 of tel qu’il s’interprétait pour son application 

a année d’imposition 1971). 
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this Act as it read in its application to the 
1971 taxation year). 


Rules (S) For the purposes of determining the (5) Pour déterminer le surplus de capi- _Régles Re 
1971 capital 1971 capital surplus on hand of any corpo- tal en main en 1971 d’une corporation &  Sirplusde 


1974, the following rules apply:”. 


45. (1) Section 89.1 of the said Act is 
repealed. 


(2) This section is applicable after March 


1974, les régles suivantes s’appliquent:». 


45. (1) L’article 89.1 de ladite loi est 5 


abrogé. 


(2) Le présent article s’applique aprés le 


31.1977; 10 31 mars 1977. 


46. (1) Subparagraph 95(2)(e)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) the shareholder’s proceeds of 
disposition of the shares of the dispos- 15 
ing affiliate shall be deemed to be the 
amount, if any, by which the aggre- 
gate of 
(A) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as deter- 20 
mined in subparagraph (i), and 
(B) the fair market value of any 
property (other than the shares 
referred to in clause (A)) disposed 
of by the disposing affiliate to the 25 
shareholder on the dissolution, 
exceeds 
(C) the aggregate of all amounts 
each of which is the amount of any 
debt owing by the disposing affili- 30 
ate, or of any other obligation of 
the disposing affiliate to pay any 
amount, that was _ outstanding 
immediately before the dissolution 
and that was assumed or cancelled 35 
by the shareholder on the dissolu- 
tion; and”’ 


(2) This section is applicable in respect of 
dissolutions occurring after 1971. 


47. (1) Paragraph 96(1)(d) of the said 40 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) each income or loss of the partner- 
ship for a taxation year were computed 
as if this Act were read without refer- 45 
ence to subsections 59(1.1) and 66(12.1) 


46. (1) Le sous-alinéa 95(2)e)(ii) de ladite 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 


«(ii) le produit, pour l’actionnaire, de 

la disposition des actions de la corpo- 

ration affiliée ayant procédé a la dis- 

position est réputé étre la fraction, si 

fraction il y a, du total | Ses 
(A) du coit pour lui, des actions de 
lautre corporation étrangére affi- 
liée, déterminé au sous-alinéa (i), et 
(B) de la juste valeur marchande de 
tout bien (autre que les actions 20 
visées 4 la disposition (A)) dont a 
disposé la corporation affiliée en 
faveur de l’actionnaire lors de la 
dissolution, 

qui est en sus 25 
(C) du total de tous les montants 
dont chacun correspond 4a une dette 
due par la corporation affiliée 
ayant procédé 4a la disposition ou a 
toute autre obligation de celle-ci de 30 
payer une somme quelconque, qui 
était exigible immédiatement avant 
la dissolution et qui a été assumée 
ou annulée par |’actionnaire lors de 
la dissolution; et» _ 3p) 


(2) Le présent article s’applique aux disso- 


lutions se produisant aprés 1971. 


47. (1) L’alinéa 96(1)d) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) chaque revenu ou perte de la société 40 
pour une année d’imposition était cal- 
culé en supposant que la présente loi 
était interprétée sans égard aux para- 


surplus on hand ration at any particular time after May 6, 5 une date donnée postérieure au 6 mai capital en main 


en 1971 
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and paragraphs 59(3.1)(a), 66(12.2)(a) 
and 66(12.3)(a) and as if no deduction 
were permitted by subsection 65(1), sec- 
tion 66, 66.1 or 66.2 or the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 5 
1971 relating to exploration and de- 
velopment expenses, Canadian explora- 
tion expense or Canadian development 
expense, as the case may be;” 


(2) This section is applicable to the 1977 10 
and subsequent taxation years. 


48. (1) Subsection 99(2) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 
(2) Where an_ individual was al5 


member of a partnership that, at any time 

in a fiscal period of a partnership, has or 
would have, but for subsection 98(1), 
ceased to exist, for the purposes of com- 
puting the individual’s income for a taxa- 20 
tion year the partnership’s fiscal period 
may, if the individual so elects, be deemed 

to have ended immediately before the time 
when the fiscal period of the partnership 
would have ended if the partnership had 25 
not so ceased to exist.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


49. (1) Subsection 104(5) of the said Act 


graphes 59(1.1) et 66(12.1) ni aux ali- 
néas 59(3.1)a), 66(12.2)a) et 
66(12.3)a) et en supposant qu’aucune 
déduction n’était autorisée en vertu du 
paragraphe 65(1), des articles 66, 66.1 5 
ou 66.2 ou des dispositions des Régles 
de 1971 concernant l’application de 
V'impot sur le revenu relatives aux frais 
d’exploration et d’aménagement, aux 
frais d’exploration engagés au Canada 10 
ou aux frais d’aménagement engagés au 
Canada, selon le cas;» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


48. (1) Le paragraphe 99(2) de ladite loi 15 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un particulier faisait partie  Exercice 
d’ 2242 5 aA d | financier dans 
une societe qui, a une ate que conque lecas d'un 
de son exercice financier a ou aurait, sans _ particulier qui 
faisait partie 


le paragraphe 98(1), cessé d’exister, aux 20 
fins du calcul du revenu du particulier 
pour une année d’imposition, l’exercice 
financier de la société peut, si le particulier 
opte ainsi, étre réputé s’étre terminé 
immédiatement avant la date a laquelle 25 
l’exercice financier de la société se serait 
terminé si celle-ci n’avait pas ainsi cessé 
d’exister.» 


d’une société 
ayant cessé 
d’exister 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


49. (1) Le paragraphe 104(S) de ladite loi 


is amended by striking out the word “and” at 30 est modifié par la suppression du mot «et» a 


the end of paragraph (c) thereof and by 
repealing paragraph (d) thereof and sub- 
stituting the following therefor: 


“(d) for the purposes of this subsection, 
the words “at the end of a taxation 35 
year,” in subsection 13(1) shall be 
deemed to read “at the particular time a 
trust is deemed by subsection 104(5) to 
have disposed of depreciable property of 
a prescribed class,”’ and 40 


(e) for the purpose of computing the 
excess, if any, referred to in subsection 
13(1) at the end of the taxation year of 
a trust that included a day on which the 
trust is deemed by this subsection to 45 


la fin de l’alinéa c) et par l’abrogation de 
l’alinéa d) qui est remplacé par ce qui suit: 


«d) aux fins du présent paragraphe les 35 
mots «a la fin d’une année d’imposition», 

au paragraphe 13(1) sont réputés s’in- 
terpréter comme suit: «a la date donnée, 
une fiducie est réputée, en vertu du 
paragraphe 104(5), avoir disposé des 40 
biens amortissables d’une catégorie 
prescrite,» et 


e) aux fins du calcul de |l’excédent, si 
excédent il y a, prévu au paragraphe 
13(1), a la fin de l’année d’imposition 45 
d’une fiducie est réputée, en vertu du 
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have disposed of all depreciable property 
of a prescribed class, any amount that, 
on that day, was included in the trust’s 
income for the year by virtue of subsec- 


95 


présent paragraphe, avoir disposé de 
tous les biens amortissables d’une caté- 
gorie prescrite, tout montant qui, ce 
jour-la, était inclus dans le revenu de la 


tion 13(1) as it reads by virtue of para- 5 fiducie pour l’année en vertu du para- 5 
graph (d), shall be deemed to be an graphe 13(1) tel qu'il s’interpréte en 
amount included in the taxpayer’s vertu de l’alinéa d), est réputé étre un 
income by virtue of section 13 for a montant qui a été compris dans le 
prior taxation year.” revenu du contribuable en vertu de l’ar- 
ticle 13 pour une année d’imposition 10 


antérieure.» 


(2) Subparagraph 104(8)(d)(i) of the said 10 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Le sous-alinéa 104(8)d)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 15 
made under subsection (6), (12) or 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a@) as would, 


«(i) la fraction du montant qui consti- 
tuerait le revenu de la fiducie pour 15 
l'année d’imposition si aucune déduc- 
tion n’était faite en vertu des paragra- 
phes (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 
des réglements établis sous le régime 


de l’alinéa 20(1)a), et qui, sans le 20 
présent paragraphe, serait payable 
dans l’année d’imposition a un bénéfi- 
ciaire de la fiducie, ou» 


(3) La partie de l’alinéa 104(8)e) de ladite 
104(8)(e) of the said Act following subpara- loi qui suit le sous-alinéa (i) et qui précéde le 25 
graph (i) thereof and preceding subpara- sous-alinéa (iv) est abrogée et remplacée par 
graph (iv) thereof is repealed and the follow- 25 ce qui suit: 

ing substituted therefor: 


but for this subsection, be payable in 
the taxation year to the beneficiary 20 
under the trust, or” 


(3) All that portion of paragraph 


“exceeds «qui est en sus 


(ii) the amount by which 

(A) the amount that would be the 

income of the trust for the taxation 30 

year if no deduction were made 

under subsection (6), (12) or 

20(16) or under regulations made 

under paragraph 20(1)(a) 

exceeds 35 

(B) the aggregate of all amounts 

each of which is 
(1) such part of the amount that 
would be the income of the trust 
for the taxation year if no deduc- 40 
tion were made under subsection 
(6), (12) or 20(16) or under 
regulations made under para- 
graph 20(1)(a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 45 
year to a beneficiary under the 
trust, 


(ii) de la fraction 

(A) du montant qui constituerait le 30 

revenu de la fiducie pour l’année 

d’imposition en l’absence de toute 

déduction en vertu des paragraphes 

(6), (12) ou 20(16) ou en vertu des 

réglements établis en vertu de l’ali- 35 

néa 20(1)a), 

quiestensus — 

(B) du total des montants dont 

chacun représente 
(I) la fraction du montant qui 40 
constituerait le revenu de la fidu- 
cie pour l'année d’imposition en 
absence de toute déduction en 
vertu des paragraphes (6), (12) 
ou 20(16) ou en vertu des régle- 45 
ments établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans 
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(II) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust 
for the taxation year that would, 
but for this subsection, be includ- 

ed in computing the income of a 5 
preferred beneficiary under the 
trust by virtue of subsection (14), 

or 

(III) an amount paid by the trust 

in the taxation year to the extent 10 
it was included in computing the 
income of a beneficiary under the 
trust by virtue of subsection 
105(2), 


that 15 


(iii) the aggregate of amounts each of 
which is such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction were 
made under subsection (6), (12) or 20 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(a) as would, 
but for this subsection, be payable in 
the year to a designated beneficiary 
under the trust 


is of” 


(4) Subsection 104(13) of the said Act is 


Pannée a un bénéficiaire de la 
fiducie, 

(II) un montant du revenu accu- 
mulé de la fiducie, pour l’année 
d’imposition, et qui, sans le pré- 5 
sent paragraphe, serait inclus 
dans le calcul du revenu d’un 
bénéficiaire privilégié de la fidu- 
cie en vertu du paragraphe (14), 
ou 10 
(III) un montant payé par la 
fiducie dans l’année d’imposition 
égal au montant inclus dans le 
calcul du revenu d’un bénéfi- 
ciaire de la fiducie en vertu du 15 
paragraphe 105(2), 


représenté par le rapport existant entre 


(iii) le total des montants dont 
chacun représente la fraction du mon- 
tant qui constituerait le revenu de la 20 
fiducie pour l’année d’imposition en 
labsence de toute déduction en vertu 
des paragraphes (6), (12) ou 20(16) 
ou en vertu des réglements établis en 
vertu de l’alinéa 20(1)a), et qui, sans 25 
le présent paragraphe, serait payable 
dans l’année a un bénéficiaire désigné 
de la fiducie 
et» 


(4) Le paragraphe 104(13) de ladite loi est 30 


repealed and the following substituted 
therefor: 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Income payable 
to beneficiary 


“(13) Such part of the amount that 30 
would be the income of a trust for a 


Revenu payable 


«(13) La partie de la somme qui consti- 1 paya 
au bénéficiaire 


repealed 
therefor: 


taxation year if no deduction were made 
under subsection (6), (12) or 20(16) or 
under regulations made under paragraph 
20(1)(a) as was payable in the year to a 35 
beneficiary shall be included in computing 
the income of the person to whom it so 
became payable whether or not it was paid 

to him in that year and shall not be includ- 

ed in computing his income for a subse- 40 
quent year in which it was paid.” 


(5) Subsection 104(16) of the said Act is 
and the following substituted 


tuerait le revenu d’une fiducie pour une 
année d’imposition si aucune déduction 
n’était faite en vertu des paragraphes (6), 35 
(12) ou 20(16) ou des réglements établis 
sous le régime de I’alinéa 20(1)a), qui était 
payable dans l’année a un bénéficiaire, 
doit étre incluse dans le calcul du revenu 
de la personne a qui elle est devenue ainsi 40 
payable, qu’elle lui ait été versée ou non au 
cours de cette année, et ne doit pas étre 
incluse dans le calcul de son revenu d’une 
année subséquente dans laquelle elle a été 
versée.» 45 


(5) Le paragraphe 104(16) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 
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“(16) A beneficiary under a trust may 
deduct from the amount that would other- 
wise be his income from the trust by virtue 
of subsection (13) or (14), as the case may 
be, such part of the amount that would 5 
otherwise be deductible from the income 
of the trust for the year under subsection 
20(16) or under regulations made under 
paragraph 20(1)(a) as the trust may deter- 
mine; and any amount deductible under 10 
this subsection for a taxation year shall be 
deducted from the amount that the trust 
would otherwise be able to deduct under 
subsection 20(16) or under those regula- 
tions but shall, for the purposes of section 15 
13, be deemed to have been allowed to the 
trust under those regulations in computing 
its income for the year.” 


(6) Subparagraph 104(25)(a)(i) of the 


“(i) such part of the amount that 
would be the income of a trust for the 
taxation year if no deduction were 
made under subsection (6), (12) or 25 
20(16) or under regulations made 
under paragraph 20(1)(qa) that is pay- 
able in the year to a beneficiary under 
the trust, or” 


(7) All that portion of subsection 104(26) 30 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(26) Such portion of the amount, if 
any, determined in respect of a trust for a 35 
taxation year under paragraph 110.1(1)(5) 
if that paragraph were read without refer- 
ence to subparagraphs (ii) and (iii) and 
clause (iv)(B) thereof and if subsection 
110.1(1) were read without reference to 40 
the words “(other than a trust that is not a 
testamentary trust within the meaning 
assigned by paragraph 108(1)(Z))” as” 


(8) Subsection (1) is applicable to taxation 


Amortissement 
permis du cout 
en capital 


«(16) Le bénéficiaire d’une fiducie peut 
déduire du montant qui, par ailleurs, cons- 
tituerait son revenu de la fiducie, en vertu 
des paragraphes (13) ou (14), selon le cas, 
la partie du montant qui serait par ailleurs 5 
déductible du revenu de la fiducie pour 
l’année, en vertu du paragraphe 20(16) ou 
des réglements établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), que la fiducie peut déterminer; et 
toute somme déductible en vertu du pré- 10 
sent paragraphe pour une année d’imposi- 
tion doit étre déduite du montant que la 
fiducie pourrait par ailleurs déduire en 
vertu du paragraphe 20(16) ou de ces 
réglements, mais est réputée, aux fins de 15 
Particle 13, avoir été permise 4 la fiducie, 
selon ces réglements, lors du calcul de son 
revenu pour l’année.» 


(6) Le sous-alinéa 104(25)a)(i) de ladite 


said Act is repealed and the following sub- 20 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 20 
stituted therefor: 


«(i) la fraction du montant qui repré- 
senterait le revenu d’une fiducie pour 
l'année d’imposition si aucune déduc- 
tion n’était faite en vertu des paragra- 
phes (6), (12) ou 20(16) ou en vertu 25 
des réglements établis sous le régime 
de l’alinéa 20(1)a), qui est payable 
dans l’année a un bénéficiaire de la 
fiducie, ou» 


(7) La partie du paragraphe 104(26) de 30 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(26) La fraction du montant, si frac- Fraction de 

F : , wae see e lintérét réputée 
tion il y a, déterminée, en vertu de l’alinéa tre celle d'un 
110.1(1)5) (si cet alinéa s’interprétait sans 35 bénéficiaire 
égard aux sous-alinéas (ii) et (iii) a la 

disposition (iv)(B), a l’égard d’une fiducie 

pour une année d’imposition, si le paragra- 

phe 110.1(1) s’interprétait alors comme 

s'il n’y était pas fait mention des mots «(a 40 
exclusion d’une fiducie qui n’est pas une 

fiducie testamentaire au sens de lI’alinéa 

108(1)i))» qui» 


(8) Le paragraphe (1) s’applique aux 


45 années d’imposition débutant aprés le 25 mai 45 
1976. 
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(9) Subsections (2) to (6) are applicable to 
taxation years commencing after May 25, 
1976 and ending after March 31, 1977. 


(10) Subsection (7) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. a 


50. (1) All that portion of paragraph 
108(1)(d.1) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(d.1) “designated income” of a trust 10 
for a taxation year means the amount 
that would, but for subsections 20(16), 
104(6) and (12) and 105(2) and any 
regulations made under paragraph 
20(1)(a), be the income of the trust for 15 
the taxation year determined under sec- 
tion 3 if” 


(2) Paragraph 108(1)(J) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 
end of subparagraph (i) thereof and by 20 
adding thereto the following subparagraphs: 


“(iii) a related segregated fund trust 
(within the meaning assigned by sec- 
tion 138.1), or 


(iv) an inter vivos trust deemed by 25 
subsection 143(1) to exist in respect 
of a congregation that is a constituent 
part of a religious organization.” 


(3) Subsection 108(3) and all that portion 
of subsection 108(4) of the said Act preced- 30 
ing paragraph (a) thereof are repealed and 
the following substituted therefor: 


“(3) For the purposes of subparagraph 
70(6)(6)(i), paragraph 73(1)(a) and sub- 
paragraph 104(4)(a)(iii), the income of a 35 
trust is its income computed without refer- 
ence to the provisions of this Act, minus 
any dividends otherwise included therein 
that are described in section 83 or subsec- 
tion 131(1) or to which subsection 131(1) 40 
applies by virtue of subsection 130(2), 
and, for the purposes of paragraph 
108(1)(e), the income of a trust is its 
income computed without reference to the 
provisions of this Act. 


45 


(9) Les paragraphes (2) a (6) s’appliquent 
aux années d’imposition débutant aprés le 25 
mai 1976 et se terminant aprés le 31 mars 
1977. 


(10) Le paragraphe (7) s’applique aux 5 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


50. (1) La partie de l’alinéa 108(1)d.1) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


dune fiducie | O«revenu 


«d.1) «revenu désigné» : 
ésigné» 


pour une année d’imposition désigne la 
somme qui, sans les paragraphes 20(16), 
104(6) et (12) et 105(2) ou tous régle- 
ments établis en vertu de J’alinéa 
20(1)a), serait le revenu de la fiducie 15 
pour l’année d’imposition déterminé aux 
termes de I’article 3 si» 


(2) L’alinéa 108(1)j) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «ou» a la 
fin du sous-alinéa (i) et par l’adjonction des 20 
sous-alinéas suivants: 


«(iii) une fiducie créée a légard du 
fonds réservé (au sens de l'article 
138.1), ou 

(iv) une fiducie non testamentaire 25 
réputée, aux termes du paragraphe 
143(1), exister 4 l’égard d’une congré- 
gation qui est une partie constituante 
d’un organisme religieux.» 


(3) Le paragraphe 108(3) et la partie du 30 
paragraphe 108(4) de ladite loi qui précéde 
Yalinéa a) sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 
Sens de 


«(3) Aux fins du sous-alinéa 70(6)5)(i), S$ 
de Valingéa 73(1)a) et du sous-alinéa 35) Pression 
104(4)a) (iii), le revenu d’une fiducie est 
son revenu calculé sans égard aux disposi- 
tions de la présente loi, moins tous dividen- 
des y inclus par ailleurs qui sont visés a 
Particle 83 ou au paragraphe 131(1) ou 40 
auxquels s’applique le paragraphe 131(1) 
en vertu du paragraphe 130(2), et, aux 
fins de l’alinéa 108(1)e), le revenu d’une 
fiducie est son revenu calculé sans égard 
aux dispositions de la présente loi. 


fiducie» 
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(4) Pour plus de certitude, aux fins du 
sous-alinéa 70(6)b)(ii), de l’alinéa 73(1)d) 
et du sous-alinéa 104(4)a)(iv), lorsqu’une 
fiducie a été créée par un contribuable, 
soit par son testament, soit autrement, une 
personne, autre que le conjoint du contri- 
buable, est réputée n’avoir regu ou obtenu 
de toute autre fagon, ni avoir droit de 
recevoir ou d’obtenir autrement, l’usage 
d’aucune partie des revenus ou du capital 10 
de la fiducie 4 cause seulement du paie- 
ment ou des dispositions prises pour le 
paiement, selon le cas, par la fiducie, de» 


(4) For greater certainty, for the pur- 
poses of subparagraph 70(6)(5)(ii), para- 
graph 73(1)(b) and _— subparagraph 
104(4)(a)(iv), where a trust has been 
created by a taxpayer whether by his will 5 
or otherwise, a person, other than the tax- 
payer’s spouse, shall be deemed not to 
have received or otherwise obtained or to 
be entitled to receive or otherwise obtain 
the use of any of the income or capital of 10 
the trust, by reason only of the payment, 
or provision for payment, as the case may 
be, by the trust of” 


(4) Subsection (1) is applicable to taxation (4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
years commencing after May 25, 1976 and 15 années d’imposition débutant aprés le 25 mai 15 
ending after March 31, 1977. 1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


(5) Subparagraph 108(1)(/)(iii) of the (5) Le sous-alinéa 108(1)/)(iii) de ladite 
said Act, as enacted by subsection (2), is loi, tel qu’édicté par le paragraphe (2), s’ap- 
applicable to the 1978 and subsequent taxa- plique aux années d’imposition 1978 et sui- 
tion years and subparagraph 108(1)(/)(iv) of 20 vantes et le sous-alinéa 108(1)/)(iv) de ladite 20 
the said Act, as enacted by that subsection, is _loi, tel qu’édicté par ce paragraphe, s’appli- 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- que aux années d’imposition 1977 et 
tion years. suivantes. 


(6) Subsection (3) is applicable with (6) Le paragraphe (3) s’applique a toute 
respect to any trust the spouse who was the 25 fiducie dont le bénéficiaire est le conjoint qui 25 
beneficiary of which died after May 25, est décédé aprés le 25 mai 1976. 

1976. 


51. (1) Subsection 110(2.1) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


51. (1) Le paragraphe 110(2.1) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2.1) Where a taxpayer who died after 
1971 has, by his will, made a gift to a 
donee described in paragraph (1)(a), (5) 
or (6.1), the gift shall, for the purposes of 
this section, be deemed to have been made 35 
by the taxpayer in the taxation year in 


«(2.1) Lorsqu’un contribuable qui est 
décédé aprés 1971 a fait, par testament, un 30 
don a un donataire visé aux alinéas (1)a), 

b) ou 6.1), il est réputé, aux fins du pré- 
sent article, avoir fait ce don dans |’année 
d’imposition au cours de laquelle il est 


which he died.” décédé.» 35 
(2) This section is applicable after Sep- (2) Le présent article s’applique aprés le 5 
tember 5, 1977. septembre 1977. 
52. (1) Paragraph 110.1(1)(5) of the said 40 52. (1) L’alinéa 110.1(1)d) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
“(b) the amount by which the aggre- «b) la fraction du total 40 


gate of 
(i) the amount of interest included in 45 
computing the taxpayer’s income for 
the year, 


(i) du montant de lintérét inclus 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble pour I’année, 
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(ii) the taxpayer’s grossed-up divi- 
dends for the year, and 
(iii) the taxpayer’s taxable capital 
gains for the year from the disposition 
of Canadian securities, 


exceeds 


(iv) the aggregate of amounts 
deducted by him in computing his 
income for the year as or on account 
of interest on borrowed money used, 
or on an amount payable for property 
acquired, for the purpose of earning 
(A) interest other than interest 
described in any of paragraphs 
(2)(a) to (J), or 
(B) taxable dividends from corpo- 
rations resident in Canada other 
than corporations with which the 
taxpayer does not deal at arm’s 
length.” 


— 


0 


Ld 


20 


(2) Subparagraph 110.1(2)(6)() of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) under a_ registered retirement 
savings plan or under a plan referred 25 
to in subsection 146(12) as an 
“amended plan” to which paragraph 
(a) of that subsection applied before 
May 26, 1976, or” 


(3) Paragraph 110.1(2)(i) of the said Act 30 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7) pension income or qualified pension 
income within the meaning that would 
be assigned by section 110.2 if that sec- 35 
tion were read without reference to sub- 
section (4) thereof; or” 


(4) Paragraph 110.1(3)(6) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


therefor: 40 


(b) the amount, if any, by which 
(i) the amount included by virtue of 
subsection 148(1) in computing the 
income of the taxpayer for the year in 
respect of the disposition of an inter- 45 
est in a life insurance policy 


exceeds 


(ii) des dividendes majorés du contri- 
buable pour |’année, et 

(iii) des gains en capital imposables 
du contribuable pour l’année tirés de 
la disposition de titres canadiens, 


qui est en sus 


(iv) du total des montants qu’il a 
déduits dans le calcul de son revenu 
pour l’année en tant qu ’intéréts ou a 
titre dintéréts sur de _ largent 
emprunté et utilisé pour gagner, ou 
sur une somme payable pour des biens 
acquis pour gagner 
(A) des intéréts autres que ceux 
visés a l'un des alinéas (2)a) 4a J), 
ou 
(B) des dividendes imposables de 
corporations résidant au Canada 
autres que des corporations avec 
lesquelles le contribuable a un lien 20 
de dépendance.» 


(2) Le sous-alinéa 110.1(2)b)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


— 


5 


«(i) en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou d’un régime 25 
désigné au  paragraphe 146(12) 
comme un «régime modifié» auquel 
s’appliquait l’alinéa a) de ce paragra- 
phe avant le 26 mai 1976, ou» 


(3) L’alinéa 110.1(2)i) de ladite loi est 30 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«i) un revenu de retraite ou revenu de 
retraite admissible au sens que lui don- 
nerait l’article 110.2 s’il était interprété 
sans égard au paragraphe (4); ou» 


35 


(4) L’alinéa 110.1(3)5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


b) le montant de l’excédent, si excédent 
ily a, 


(i) du montant inclus en vertu du 40 
paragraphe 148(1) dans le calcul du 
revenu du contribuable pour l’année a 
Pégard de la disposition d’un intérét 
dans une police d’assurance-vie 


45 
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“Canadian 
security” 
defined 


(ii) the portion thereof arising from a 
disposition described in subparagraph 
148(9)(c)(ii) in respect of that 
policy.” 

(5) Section 110.1 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6) For the purposes of this section, 
“Canadian security” of a taxpayer means 
a share of the capital stock of a corpora- 
tion resident in Canada (other than a cor- 
poration with which the taxpayer does not 
deal at arm’s length) or a bond, debenture, 
bill, note, mortgage, hypothec or similar 
obligation issued by a person resident in 
Canada (other than a person with whom 
the taxpayer does not deal at arm’s length) 
the income from which would qualify as 
interest for the purposes of this section.” 


(6) Subsections (1), (3) and (5) are appli- 


years. 


(7) Subsection (2) is applicable after May 


ZO 0 Lo LO 


(8) Subsection (4) is applicable to the 


1978 and subsequent taxation years. 


53. (1) Subparagraph 110.2(3)(a)(iv) of 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(iv) that is the amount by which any 
annuity payment (other than an 
annuity payment described in sub- 
paragraph (ii) or clause (iii)(A), or a 
payment under an income-averaging 
annuity contract) exceeds the capital 
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(ii) la partie de ce dernier montant 
tirée d’une disposition visée au sous- 
alinéa 148(9)c)(ii) a ’égard de cette 
police.» 


(5) L’article 110.1 de ladite loi est en 


5 outre modifié par l’adjonction du paragraphe 


15 


cable to the 1977 and subsequent taxation 20 quent aux années d’imposition 
suivantes. 


30 


element of that payment as deter- 35 


mined or established under paragraph 
60(a), if before the end of the year 
the taxpayer has attained the age of 
65 years, unless the taxpayer has 


elected in his return of income under 40 


this Part for the year for the purpose 
of subsection 110.1(1) to include all 
such amounts as interest in computing 
his income for the year; and” 


(2) This section is applicable to the 1977 45 


and subsequent taxation years. 


suivant: 


«(6) Aux fins du présent article, «titre 
canadien» d’un contribuable désigne une 
action du capital-actions d’une corporation 
résidant au Canada (autre qu’une corpora- 
tion avec laquelle le contribuable a un lien 
de dépendance) ou une obligation, un 
billet, un mortgage, une hypothéque ou un 
autre titre semblable émis par une per- 
sonne résidant au Canada (autre qu’une 
personne avec laquelle le contribuable a un 
lien de dépendance) dont le revenu serait 
reconnu comme des intéréts aux fins du 
présent article.» 


(6) Les paragraphes (1), (3) et (5) s’appli- 
O77 diet 


10 


20 


(7) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 
2 


25 mai 1976. 


(8) Le paragraphe (4) s’applique aux 


25 années d’imposition 1978 et suivantes. 


53. (1) Le sous-alinéa 110.2(3)a)(iv) de 


ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iv) qui est la fraction du paiement 
de rente (autre qu’un paiement de 
rente décrit au sous-alinéa (ii) ou a la 
disposition (iii)(A), ou d’un paiement 


30 


en vertu d’un contrat de rente a verse- 35 


ments invariables) qui est en sus de 
Pélément capital’ de ce paiement tel 
que déterminé ou établi en vertu de 
Palinéa 60a), si avant la fin de l’année 


le contribuable a atteint l’4ge de 65 40 


ans, 4 moins qu’il n’ait choisi dans sa 
déclaration de revenu pour |’année en 
vertu de la présente Partie, d’inclure 
aux fins du paragraphe 110.1(1), tous 


ces montants 4 titre d’intéréts dans le 45 


calcul de son revenu pour |’année; et» 


(2) Cet article s’applique aux années d’im- 


position 1977 et suivantes. 


Définition de 
«titre canadien» 
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Non-capital 
losses 


Net capital 
losses 


54. (1) Paragraph 111(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) non-capital losses for the 5 taxa- 
tion years immediately preceding and 
the taxation year immediately following 
the taxation year, but no amount is 
deductible in respect of non-capital 
losses from the income of any year 
except to the extent of the taxpayer’s 
income for the year minus any amount 
deductible under subsection 138(6) and 
all deductions permitted by the provi- 
sions of this Division other than this 
paragraph, paragraph (b) or section 
109s. 


(2) Subparagraph 111(1)(5)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


102 


5 


—" 


0 


— 
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“(ii) the aggregate of the amount, if 20 


any, determined under paragraph 
3(b) in respect of the taxpayer for the 
year and, where the taxpayer is an 
individual, the amount, if any, by 
which $2,000 exceeds the amount 
determined in respect of him for the 
year under subparagraph 3(e)(i); 
and” 


(3) Subsection 111(2) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(2) Where a taxpayer has died in a 
taxation year, 


(a) for the purpose of computing his 
taxable income for that year and the 
immediately preceding taxation year, 
paragraph (1)(5) shall be read without 
reference to 


(i) the words “‘the lesser of”, and 

(ii) subparagraph (ii) thereof; and 
(b) for the purpose of computing his net 
capital loss for that year and the 
immediately preceding taxation year, 
subparagraph (8)(a)(ii) shall be read 
without reference to 


(i) the words “the lesser of’, and 


25 


35 


40 


45 


54. (1) L’alinéa 111(1)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) les pertes autres que des pertes en 
capital subies au cours des 5 années 
d’imposition qui précédent et de l’année 
d’imposition qui suit l’année d’imposi- 
tion, mais aucune somme n’est déducti- 
ble de son revenu de toute année, au 
titre de pertes autres que des pertes en 
capital, sauf jusqu’d concurrence du 
revenu du contribuable pour l’année 
diminué de toute somme déductible en 
vertu du paragraphe 138(6) et de toutes 
les déductions permises par les disposi- 
tions de la présente section autres que 
celles du présent alinéa, de l’alinéa 5) ou 
de l’article 109;» 


(2) Le sous-alinéa 111(1)b)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) le total du montant, si montant il 
y a, déterminé pour l’année 4a l’égard 
du contribuable, en vertu de l’alinéa 
3b) et, lorsque le contribuable est un 
particulier, la fraction, si fraction il y 
a, d’une somme de $2,000 qui est en 
sus du montant déterminé pour |’an- 
née a l’égard du contribuable, en 
vertu du sous-alinéa 3e)(i); et» 


(3) Le paragraphe 111(2) de ladite loi est 


substituted 30 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un contribuable est décédé 
dans une année d’imposition, 

a) Valinéa (1)b) doit étre interprété, 

aux fins du calcul du revenu imposable 

du contribuable pour cette année et pour 

l'année d’imposition précédente, sans 

égard 


(i) aux mots «du moins élevé des deux 

montants suivants», ni 

(ji) au sous-alinéa (ii); et 
b) aux fins du calcul de la perte en 
capital nette du contribuable pour cette 
année et l’année d’imposition précé- 
dente, le sous-alinéa (8)a)(ii) doit étre 
interprété sans égard 


20 


29 


30 


35 


40 


45 


Pertes autres 
que des pertes 
en capital 


Pertes en 
capital nettes 
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Effect of 
election by 
insurer under 
ss. 138(9) in 
respect of 1975 
taxation year 


(ii) clause (A) thereof.” 


(4) Section 111 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (7) thereof, the following 
subsections: 


(7.1) Where an insurer has made an 
election under subsection 138(9) in respect 
of its 1975 taxation year, for the purpose 


(i) aux mots «du moins élevé des 
montants suivants», ni 
(ii) a la disposition (A).» 


(4) L’article 111 de ladite loi est en outre 


modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 5 


(7), des paragraphes suivants: 


«(7.1) Lorsqu’un assureur a exercé un 
choix en vertu du paragraphe 138(9) pour 
son année d’imposition 1975, aux fins de la 


détermination du montant déductible, lors 10 
du calcul de son revenu imposable pour ses 
années d’imposition 1977 et suivantes, au 
titre de toute perte autre qu’une perte en 
capital pour l’année 1972 et chaque année 
d’imposition subséquente se terminant 15 
avant 1977, la fraction de la perte autre 


of determining the amount deductible in 
computing its taxable income for its 1977 10 
and subsequent taxation years in respect of 
the non-capital loss, if any, for the 1972 
and each subsequent taxation year ending 
before 1977, a portion of the non-capital 
loss for each such year equal to the lesser 15 


of 


(a) the portion of the non-capital loss 
for the year (determined without refer- 
ence to this subsection) that would be 


deductible in computing the insurer’s 20 


taxable income for its 1977 taxation 
year if the insurer had sufficient income 
for that year, and 


(b) the amount, if any, by which 


(i) its 1975 branch accounting elec- 25 


tion deficiency 
exceeds 
(ii) the aggregate of 
(A) the amount determined under 
subparagraph 138(4.1)(d)(i1) 
respect of the insurer, 
(B) the aggregate of amounts each 


of which is an amount determined 
under paragraph 13(22)(b) with 


respect to depreciable property of a 35 


prescribed class of the insurer, and 
(C) the aggregate of amounts each 
of which is the portion determined 


under this subsection in respect of 
the non-capital loss for a taxation 40 


year after 1971 and preceding the 
year 
shall, for the purposes of this section, be 
deemed to have been deductible under this 


section in computing the insurer’s taxable 45 


income for a taxation year ending before 
1977. 


in 30 


qu'une perte en capital pour chacune de 
ces années, qui est égale aux moins élevé 
des montants suivants: 


a) la fraction de la perte autre qu’une 20 


perte en capital (déterminée sans égard 
au présent paragraphe) qui serait déduc- 
tible dans le calcul du revenu imposable 
de l’assureur pour son année d’imposi- 


tion 1977 s'il avait suffisamment de 25 


revenu pour cette année, ou 
b) la fraction, si fraction il y a, 


(i) de Vinsuffisance de Jl assureur 
résultant de l’exercice du choix, pour 


1975, de la méthode de la comptabi- 30 


lité de succursale 
qui est en sus 


(ii) du total des montants suivants: 
(A) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa 
Pégard de l’assureur, 

(B) le total de tous les montants 
déterminés en vertu de l’alinéa 
13(22)b) a Pégard des biens amor- 


tissables d’une catégorie prescrite 40 


de l’assureur, et 
(C) le total des montants dont 


chacun correspond 4 la fraction 
déterminée en vertu du _présent 


paragraphe a l’égard de la perte 45 


autre qu’une perte en capital pour 
une année d’imposition postérieure 
a 1971 et antérieure 4 l’année 


138(4.1)d)(ii) 435 


Effet d’un choix 
exercé en vertu 
du paragraphe 
138(9) pour 
lannée 
d’imposition 
1975 
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Non-capital 
loss of life 
insurer 


(7.2) Notwithstanding paragraph 
111(1)(a), in the case of a life insurer the 
amount deductible in computing its tax- 
able income for its 1978 and subsequent 
taxation years in respect of its non-capital 
loss, if any, for its 1972 taxation year and 
each subsequent taxation year ending 
before 1978 shall be deemed to be nil.” 


(5) Subparagraph 111(8)(5)(i) of the said 


“(i) the aggregate of all amounts 
each of which is the taxpayer’s loss 
for the year from an office, employ- 
ment, business or property and all 
amounts deductible under section 112 
or subsection 113(1) or 138(6) from 
the taxpayer’s income for the year” 


(6) Subsections (1) and (5) are applicable 


to the 1972 and subsequent taxation years. 


(7) Subsection (2) and subsection 111(7.1) 


of the said Act, as enacted by subsection (4), 
are applicable to the 1977 and subsequent 
taxation years. 


(8) Subsection (3) is applicable with 


respect to deaths occurring after March 31, 
1977: 


(9) Subsection 111(7.2) of the said Act, as 


enacted by subsection (4), is applicable to 
the 1978 and subsequent taxation years. 


55. (1) Paragraph 112(3)(c) of the said 


Act is repealed and the following substituted 


104 


est réputée, aux fins du présent article, 
avoir été déductible en vertu du présent 
article, dans le calcul du revenu imposable 
de l’assureur pour une année d’imposition 
se terminant avant 1977. 


(7.2) Nonobstant lalinéa 111(1)a), le 
montant déductible, lors du calcul du 
revenu imposable d’un assureur sur la vie 
pour ses années d’imposition 1978 et sui- 

5 _vantes, au titre de sa perte autre qu’une 
perte en capital pour son année d’imposi- 
tion 1972 et chaque année d’imposition 
suivante se terminant avant 1978, est 
réputé étre nul.» 


(5) Le sous-alinéa 111(8)5)(i) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


«(i) du total de toutes les sommes 
dont chacune représente la perte que 
le contribuable a subie pour l’année, 


—" 


) 


1s) relativement 4 une charge, 4 un 20 


emploi, 4 une entreprise ou a un bien 
et de toutes les sommes déductibles, 
en vertu de I’article 112 ou des para- 
graphes 113(1) ou 138(6), du revenu 
du contribuable pour l’année» 


(6) Les paragraphes (1) et (5) s’appliquent 

20 aux années d’imposition 1972 et suivantes. 
(7) Le paragraphe (2) et le paragraphe 
111(7.1) de ladite loi, tels qu’édictés par le 


2 


paragraphe (4), s’appliquent aux années 30 


d’imposition 1977 et suivantes. 
25 (8) Le paragraphe (3) s’applique aux 
décés survenant aprés le 31 mars 1977. 


(9) Le paragraphe 111(7.2) de ladite loi, 


tel qu’édicté par le paragraphe (4), s’appli- 35 


30 que aux années 1978 et 


suivantes. 


55. (1) L’alinéa 112(3)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


d’imposition 


therefor: 


“(c) taxable dividends on the share to 
the extent that the amounts thereof 35 
were deductible from the corporation’s 
income for any taxation year by virtue 
of this section or subsection 138(6) and 
were not amounts on which the corpora- 


«c) des dividendes imposables sur l’ac- 40 
tion dans la mesure ou les montants en 
étaient déductibles du revenu de la cor- 
poration pour une année d’imposition 
quelconque en vertu du présent article 
ou du paragraphe 138(6) et n’étaient 45 


Perte autre 
qu’une perte en 
capital subie 
par un assureur 
sur la vie 


° ae | =e) 
“2 ene 7 iy: 


a ‘4 
Pall 


Shw) 
2 sen: ‘wb ak fer Ce 
1 (8 adcilet tive: bp, toh avi ul 
tia isp 99844 sean a4 


ft 

iy : ‘re * 
nt metab ovis ottsd abs Inainom fils 
as welt oh lato: of entow .ciieilis 
sh ¥ fab sidty 6 int reg | souyoy Lamune 
7 Rta webnobivil ‘esh aup ‘ottue ) a3b 
Bigs | ib endt Wp Jetlgen no enlay 
tie Steen Ai ead wmoiton’l tue C4LPECE 
“EL aabe coq smn $9’ mie a ob alnaiaorm eal 
zab 9yaq Hevab fi eloupesi qe ainekuont 
ze HV sities? shop uyray Th vq 
- Aeepstsi jiutS sllo'up olla! iol sineey 
a TROL aint Tf 51 


ery aT oilqay BOT iD. oi! Aq 6 j it} 


fe. edgor!a zs {a sanite’t jive iup tol sibel 


eae dip oo Taq saRiqmes 
yay ik 
“pm tisley sivut sf sb lato! up slsgde 
séngob 218) sl. 4 Lh coal ob sbmsis 


2¢ -nom uot ob ts eusllis 1eq sanimistan 
& sonneb osreb al jnave isi iaq v2 Mer 
wil ab oup.onua) esbnobivit sb orf 


-enoa ue lstide: no amiftg eol Te oe ab 


he 


- <98'l wh biays't & (HHEI oe urigereg OB 
OE groi 28 dipsd'o {fF Ge sues al ond nob, 
as Warli ay gingindin 200 we toyag Sb 


i iol ainsediq ge) sb iVV aime‘! al 6h “tis 
_ eis TE si aI gisint 2633 alfe’up oiled 
= a TV 

RE je tob-stibsl ob (2)5 Lf otiqmigataq af (>) 


» 


- 


ob (s)$il siqeigetag ob oq st (2) 


7 

5 i et i 

_ OB sieta'n aolsainm od sf fo seem si amas 
> ~ fur andi to 12 teyeq 9b SUASI HOG 
_ 2 web ity size al ob winev no Joqeni 
pode 101d stip ois! ial sine] 


: “wh TO) sug ff si 
aa | 
ra 


690105 


me mpeeet jos (6 soriis] tlu2 lip lol sbibal 
‘fine ive 90 Taq soelqmist 


r patie 
moe 
an ie ee ‘ ia aay oy 
2 (8) dearaerag, guiwottol: ie rd 
i tue priegll edt bax be eo 4 
ns Syieaee Lidia aa 


eit We anworre alt od Of bores aa iy 
ait? gun .Bonicntorat aiveadso “adol - 
Ol yd havior) etnorne ie 26 sibgoigye. i) aes 
ng? silico) al bao! vib To roeqes; ni ald as 
-frociodd cittiv: ebn mbhivid enieg iste |. | 7 
no (EET notiosedua. a boryiees gil hn 
dimnens oe! Jad) Inetns solo! erate oft ey 
?l sd doltw oo sinwenie in, maw toswed? 
Ii¥-hel wobns x25 ysq oF belies 284 
JE. doisM no Bust JF 2s cad id) “io 
i * TTei 


{i BSL poitosedue to noidion tuds HA (€) 
OS (a) Hqsigrieg anivolic? foA bie od? to 
“dite Qmiwollat oc! bra belasqds 2 Toord) 
esr? boise 


ott eo Shigoiens edt od ot bemash od” 
sd ig orere sf) to sulsy jodiein tts) 
ES bsntareieb “2ziwmdio om weleoittisq 
“ay om) cradled Sovinsey eiuoms Us Sra. 
ib Io tesoRst ai adil vd oni? yeluow 
-vih eajau istyss ‘haf yedjo) ebnob 
yo bongies goinzom haw nintiw ebnah 
OF silt of svete oft me (1) ICL noliosedaa . 
Siow jootens score isd) Mole 
gat ime od doniw mo 2invoma ton 
ah. atl) To LV ind thaw x4! aq 0! 

“OTOL Fe dove ine bast! 


hoe 


> 


i; af i) 


2£ ei fA bias odd lo (2)S 1} motosedae (hb) 
-hylesqes 


(TJSTL nottogedar to nethies Sertt iA (2%) 
(a) Hiswareg gaiwdllel oA bise tit: to 
‘jue gniwailol os bine Releoysy “i “Weorand 


Oh “wistoal! baits 


‘ora ‘dingems fous dies iipias sill os” 
noiteogiws of? Avid nt Wawona ton 
UY ned yobeu xo yaq 0! Deri’ enw 
10 fore. ao beet tian JoA 2d Yo 


2h ae 33 | 


tion was required to pay tax under Part 
VII of this Act as it read on March 31, 
VOI Or” 


(2) All that portion of subsection 112(4) 
of the said Act following paragraph (6) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“be deemed to be the amount of that 
loss otherwise determined, minus the 
aggregate of all amounts received by 
him in respect of dividends (other than 
capital gains dividends within the mean- 
ing assigned by subsection 131(1)) on 
the share to the extent that the amounts 
thereof were not amounts on which he 
was required to pay tax under Part VII 
of this Act as it read on March 31, 
LOTT 


(3) All that portion of subsection 112(4.1) 


105 


pas des montants sur lesquels la corpo- 
ration devait payer des impdts en vertu 
de la Partie VII de la présente loi telle 
qu’elle était interprétée le 31 mars 1977, 
ou» 5 


(2) La partie du paragraphe 112(4) de 


5 ladite loi qui suit l’alinéa 5) est abrogée et 


10 


1G) 


remplacée par ce qui suit: 


«le montant de cette perte déterminé par 
ailleurs, moins le total de toutes les 10 
sommes recues par lui a titre de dividen- 
des (autres que des dividendes sur les 
gains en capital au sens du paragraphe 
131(1)) sur action dans la mesure ou 
les montants de ceux-ci n’étaient pas des 15 
montants sur lesquels il devait payer des 
impots en vertu de la Partie VII de la 
présente loi telle qu’elle était interprétée 

le 31 mars 1977.» 


(3) La partie du paragraphe 112(4.1) de 20 


of the said Act following paragraph (b) 20 ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted thereof: 


“be deemed to be the aggregate of the 
fair market value of the share at the 


particular time otherwise determined 25 


and all amounts received before the par- 
ticular time by him in respect of divi- 
dends (other than capital gains divi- 
dends within the meaning assigned by 
subsection 131(1)) on the share to the 
extent that the amounts thereof were 
not amounts on which he was required 
to pay tax under Part VII of this Act as 
it read on March 31, 1977.” 


(4) Subsection 112(5) of the said Act is 
repealed. 


(5S) All that portion of subsection 112(7) 
of the said Act following paragraph (6) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“to the extent that such amounts were 
not amounts on which the corporation 
was required to pay tax under Part VII 
of this Act as it read on March 31, 
LOR TH 


30 


35 


40 


45 


remplacée par ce qui suit: 


«égale au total de la juste valeur mar- 
chande de l’action a la date donnée 
déterminée par ailleurs et de tout mon- 25 
tant recu par lui avant la date donnée a 
titre de dividendes (autre que des divi- 
dendes sur les gains en capital au sens 
du paragraphe 131(1)) a l’égard de I’ac- 
tion dans la mesure ou il n’était pas tenu 30 
de payer sur ces montants un impét en 
vertu de la Partie VII de la présente loi 
telle qu’elle était interprétée le 31 mars 
1977.» 


(4) Le paragraphe 112(5) de ladite loi est 35 
abrogé. 


(5) La partie du paragraphe 112(7) de 
ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«dans la mesure ou la corporation n’était 40 
pas tenue de payer sur ces montants un 
impot en vertu de la Partie VII de la 
présente loi telle qu’elle était interprétée 

le 31 mars 1977.» 
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(6) Subsections (1) to (3) and (5) are 
applicable after March 31, 1977 and subsec- 
tion (4) is applicable with respect to divi- 
dends received after that date. 


(6) Les paragraphes (1) a (3) et (5) s’ap- 
pliquent aprés le 31 mars 1977 et le paragra- 
phe (4) s’applique aux dividendes recus aprés 
cette date. 


56. (1) Subparagraphs 115(1)(a)(iii.1) 5 56. (1) Les sous-alinéas 115(1)a)(iii.1) et 5 
and (iii.2) of the said Act are repealed and (iii.2) de ladite loi sont abrogés et remplacés 
the following substituted therefor: par ce qui suit: 


“(iii.l) the amount by which the 
amount required by paragraph 
59(3.2)(c) to be included in comput- 10 
ing his income for the year exceeds 
any portion of that amount that was 
included in computing his income 
from a business carried on by him in 
Canada, 

(iii.2) amounts required by section 13 

to be included in computing his 
income for the year in respect of dis- 
positions of properties to the extent 
that those amounts were not included 20 
in computing his income from a busi- 
ness carried on by him in Canada,” 


«(ili.1) que la fraction du montant 
quelle doit, en vertu de J’alinéa 
59(3.2)c), inclure dans le calcul de 10 
son revenu pour l’année qui est en sus 
de la fraction de ce montant qui était 
incluse dans le calcul du _ revenu 
qu’elle a tiré d’une entreprise exploi- 
tée par elle au Canada, 15 


(111.2) que des montants qu’elle est 
tenue, en vertu de l’article 13, d’in- 
clure dans le calcul de son revenu 
qu’elle a tiré, dans l’année, de la dis- 
position dans la mesure ot ces mon- 20 
tants n’ont pas été inclus dans le 
calcul du revenu qu'elle a tiré d’une 
entreprise exploitée par elle au 
Canada,» 


(2) All that portion of subparagraph (2) La partie du sous-alinéa 115(2)e)(i) de 25 
115(2)(e)(i) of the said Act preceding clause ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
(A) thereof is repealed and the following 25 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“(i) any remuneration in respect of 
an office or employment that was 
paid to him directly or indirectly by a 
person resident in Canada and was 30 
received by the non-resident person in 
the year, except to the exent that such 
remuneration is attributable to the 
duties of an office or employment per- 
formed by him anywhere outside 35 
Canada and” 


(3) Subparagraph 115(1)(a)(iii.1) of the 
said Act, as enacted by subsection (1), is 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- 


(4) Subsection (2) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


«(i) de toute rémunération relative a 
une charge ou a un emploi, que lui a 
payée directement ou indirectement 30 
une personne résidant au Canada et 
qui a été recue par la personne non 
résidante dans l’année, sauf dans la 
mesure ou cette rémunération est 
attribuable aux fonctions d’une 35 
charge ou d’un emploi quelle a 
rempli n’importe ot a l’extérieur du 
Canada et» 


(3) Le sous-alinéa 115(1)a)(iii.1) de ladite 
loi, tel qu’édicté en vertu du paragraphe (1), 40 
s’applique aux années d’imposition 1977 et 
tion years and subparagraph 115(1)(a)(iii.2) 40 suivantes, tandis que le  sous-alinéa 
of the said Act, as enacted by that subsec- 
tion, is applicable with respect to taxation 
years commencing after May 25, 1976. 


115(1)a)(iii.2) de ladite loi, tel qu’édicté en 
vertu. de ce paragraphe, s’applique aux 
années d’imposition commengant aprés le 25 45 
mai 1976. 


(4) Le paragraphe (2) s’applique aux 
45 années d’imposition 1977 et suivantes. 
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57. (1) All that portion of subsection 
120(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“120. (1) There shall be added to the 5 
tax otherwise payable under this Part by 
an individual for a taxation year an 
amount that bears the same relation to 
43% of the tax otherwise payable under 
this Part by him for the year that” 


Addition to tax 
for income not 
earned ina 
province 


10 


(2) Subsection 120(3.1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3.1) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 15 
an individual for a taxation year an 
amount, not exceeding $500, equal to the 
aggregate of 

(a) the greater of $200 and 9% of the 

tax otherwise payable under this Part by 20 

the individual for the year, and 

(b) the product obtained when $50 is 

multiplied by the number of children 

each of whom 


(i) has not attained the age of 18 25 
years before the end of the year, and 

(ii) was resident in Canada during 
the year, 


Additional 
deduction from 
tax 


and in respect of whom an amount was 
deductible by the individual under para- 30 
graph 109(1)(6), (d) or (e) from his 
income for the year for the purpose of 
computing his taxable income for the 
year.” 


(3) This section is applicable to the 1977 35 
and subsequent taxation years except that in 
its application to the 1978 taxation year, the 
reference in paragraph 120(3.1)(a) of the 
said Act, as enacted by subsection (2), to 
“$200” shall be read as a reference to 40 
“$300”. 


58. (1) Section 121 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Deduction in “121. There may be deducted from the 45 
aurea tax otherwise payable under this Part by 
dividends an individual for a taxation year 3/4 of 


57. (1) La partie du paragraphe 120(1) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


Supplément 

5 d’impot relatif 
au revenu non 
gagné dans une 
province 


«120. (1) Il doit étre ajouté a l’impét 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de 
payer pour une année d’imposition, en 
vertu de la présente Partie, une somme qui 
est par rapport 4 43% de l’impét qu’il est 
par ailleurs tenu de payer pour l’année en 
vertu de la présente Partie, ce que» 


(2) Le paragraphe 120(3.1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


10 


«(3.1) Il peut étre déduit de l’impdt 
qu’un particulier est par ailleurs tenu de 
payer en vertu de la présente Partie, pour 15 
une année d’imposition, une somme d’au 
plus $500, égale au total des montants 
suivants: 


Déduction 
*impot 
supplémentaire 


a) la plus élevée des sommes suivantes: 
$200 ou 9% de l’impét qu’un particulier 20 
est par ailleurs tenu de payer pour |’an- 
née en vertu de la présente Partie, et 


b) le produit obtenu en multipliant $50 
par le nombre d’enfants dont chacun 


(i) 4 moins de 18 ans a la fin de 25 
lannée, et 
(ii) a résidé au Canada durant 
lannée, 
et 4 légard de qui un montant était 
déductible par le particulier en vertu des 30 
alinéas 109(1)5), d) ou e) de son revenu 
pour l’année aux fins du calcul de son 
revenu imposable pour l’année.» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes sauf 35 
que, dans son application a l’année d’imposi- 
tion 1978, le renvoi au montant de $200., 
indiqué dans Il’alinéa 120(3.1)a) de ladite loi 
tel qu’édicté par le paragraphe (2) doit se lire 
comme un renvoi au montant de $300. 


40 


58. (1) Lvarticle 121 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«121. Peuvent étre déduits de l’impét es 
par ailleurs payable, en vertu de la pré- —_gividendes 


sente Partie, par un particulier pour une 45 imposables 
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deduction 
account” 


Transitional 
rule 
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any amount that is, by paragraph 
82(1)(b), required to be included in com- 
puting his income for the year.” 


(2) This section is applicable with respect 
to taxable dividends received after 1976. 5) 


59. (1) Paragraph 125(6)(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) “cumulative deduction account” of 
a corporation at the end of any taxation 10 
year means the amount, if any, by which 
the aggregate of 
(i) the  corporation’s cumulative 
deduction account at the end of the 
immediately preceding taxation year, 15 
(ii) the amount, if any, by which the 
corporation’s taxable income for the 
taxation year exceeds 4 times the 
least of the amounts determined 
under subparagraphs 129(3)(a)(i) to 20 
(iv) in respect of the corporation for 
the year, and 
(iii) 4/3 of the amount, if any, by 
which the aggregate of amounts 
deductible under section 112 or sub- 25 
section 113(1) from the corporation’s 
income for the year exceeds 4 times 
the amount of the tax under Part IV 
payable by the corporation for the 
year 


exceeds 


30 


(iv) 4/3 of the amount, if any, by 
which the amount of taxable divi- 
dends paid by the corporation in the 
year exceeds 4 times its dividend 35 
refund (within the meaning assigned 
by subsection 129(1)) for the year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1978 and subsequent taxation years. 


(3) Where a corporation has a taxation 40 
year part of which is before 1978 and part of 
which is after 1977, the following rules 


apply: 


année d’imposition, les 3/4 de _ toute 
somme qui doit, en vertu des dispositions 
de l’alinéa 82(1)b), étre incluse dans le 
calcul de son revenu de |’année.» 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 5 
dendes imposables recgus aprés 1976. 


59. (1) L’alinéa 125(6)5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) «compte des déductions cumulati- 
ves» d’une corporation 4a la fin de toute 10 
année d’imposition désigne la fraction, si 
fraction il y a, du total 
(i) du compte des déductions cumula- 
tives de la corporation, 4 la fin de 
l'année d’imposition précédente, 
(ii) de la fraction, si fraction il y a, 
du revenu imposable de la corporation 
pour l’année d’imposition qui est en 
sus du montant égal a 4 fois la moin- 
dre des sommes déterminées en vertu 20 
des sous-alinéas 129(3)a)(i) a (iv) a 
légard de la corporation pour l’année, 
et 
(iii) des 4/3 de la fraction, si fraction 
il y a, du total des montants déducti- 25 
bles en vertu de I’article 112 ou du 
paragraphe 113(1) du revenu de la 
corporation pour l’année qui est en 
sus du montant égal a 4 fois le mon- 
tant de l’impdét en vertu de la Partie 30 
IV que doit payer la corporation pour 
l'année 


IS 


qui est supérieure 


(iv) aux 4/3 de la fraction, si fraction 
il y a, du montant des dividendes 35 
imposables payés par la corporation 
dans l’année, qui est en sus du mon- 
tant égal a 4 fois le remboursement 
au titre de dividendes (au sens du 


paragraphe 129(1)) pour l’année.» 40 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


(3) Lorsque l’année d’imposition d’une 
corporation est en partie antérieure 4 1978 et 
en partie postérieure 4 1977, les régles sui- 45 
vantes s’appliquent: 


«compte des 
déductions 
cumulatives» 


Disposition 
transitoire 
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a) la somme déterminée au sous-alinéa 
125(6)b)(iii) de ladite loi, tel que modi- 
fié par le présent article, se calcule 
comme si l’expression «4 fois le montant 
de l’impét en vertu de la Partie IV que 5 
doit payer la corporation pour l’année» 
était interprétée ainsi: «le total de 3 fois 

le montant de l’impdét en vertu de la 
Partie IV payable sur des dividendes 
recus par la corporation pendant I’année 10 
et avant 1978 et de 4 fois le montant de 
l’impot payable en vertu de la Partie IV 
sur des dividendes recus par la corpora- 
tion pendant Il’année et aprés 1977»; et 


(a) the amount determined under sub- 
paragraph 125(6)(6)(ili) of the said 
Act, as amended by this section, shall be 
computed as if the phrase “4 times the 
amount of the tax under Part IV pay- 5 
able by the corporation for the year” 
read as “the aggregate of 3 times the 
amount of the tax under Part IV pay- 
able on dividends received by the corpo- 
ration in the year and before 1978 and 4 10 
times the amount of the tax payable 
under Part IV on dividends received by 
the corporation in the year and after 
1977”; and 

(b) the amount determined under sub- 15 
paragraph 125(6)(5)(iv) of the said Act, 

as amended by this section, shall be 
computed as if that subparagraph read: 


b) la somme déterminée en vertu du 15 
sous-alinéa 125(6)b)(iv) de ladite loi, tel 
que modifié par le présent article, se 
calcule comme si ledit sous-alinéa se 
lisait comme suit: 


“(iv) 4/3 of the amount that is the «(iv) aux 4/3 du montant qui est le 20 
aggregate of 20 total de: 


(A) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 
paid by the corporation in the year 
and before 1978, exceeds 3 times its 
dividend refund (within the mean- 25 
ing assigned by subsection 129(1)) 
for the year, and 

(B) the amount, if any, by which 
the aggregate of taxable dividends 
paid by the corporation in the year 30 
and after 1977, exceeds 4 times the 
amount, if any, by which its divi- 
dend refund (within the meaning 
assigned by subsection 129(1)) for 
the year exceeds 1/3 of the aggre- 35 
gate of taxable dividends paid by 
the corporation in the year and 
before 1978.”’. 


(A) la fraction, si fraction il y a, du 
total des dividendes imposables 
payés par la corporation pendant 
l’année et avant 1978, qui est en sus 25 
de 3 fois son remboursement au 
titre de dividendes (au sens du 
paragraphe 129(1)) pour l’année, et 
(B) la fraction, si fraction il y a, du 
total des dividendes imposables 30 
payés par la corporation pendant 
l'année et aprés 1977, qui est en sus 

de 4 fois la fraction, si fraction il y 

a, de son remboursement au titre de 
dividendes (au sens du paragraphe 35 
129(1)) pour l’année qui est supé- 
rieure 4 1/3 du total des dividendes 
imposables payés par la corporation 
pendant I’année et avant 1978.». 


Idem (4) For the purpose of determining a cor- (4) Aux fins du calcul du compte des 40 Idem 
poration’s cumulative deduction account at 40 déductions cumulatives d’une corporation a 
the end of its 1978 taxation year or, where it la fin de son année d’imposition 1978 ou, 
has more than one taxation year ending in _ dans les cas ou elle a plus d’une année d’im- 
1978, the first of those years, subparagraph ___ position se terminant en 1978, a la fin de la 
125(6)(b)(i) of the said Act shall read as = premiére de ces années, le sous-alinéa 45 
follows: 45 125(6)b(i) de ladite loi doit s’interpréter 
comme suit: 


“(i) the corporation’s cumulative 
deduction account at the end of its 
last taxation year ending in 1977 


«(i) du compte des déductions cumu- 
latives de la corporation 4 la fin de sa 
derniére année d’imposition qui se ter- 50 
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Logging tax 
deduction 


Investment tax 
credit of trust 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


110 


within the meaning of this Act as it 
read in its application to the corpora- 
tion’s 1977 taxation year,”’. 


60. (1) Subparagraph 125.1(3)(5)(vii) of 


“(vii) producing industrial minerals 
other than sulphur produced by proc- 
essing natural gas,” 


(2) This section is applicable to the 1977 10 


and subsequent taxation years. 


61. (1) In its application to the 1976 taxa- 


tion year, subsection 127(1) of the said Act 
shall be deemed to have read as follows: 


“127. (1) There may be deducted from 15 
the tax otherwise payable by a taxpayer 
under this Part for a taxation year an 
amount equal to the lesser of 

(a) 2/3 of any logging tax paid by the 

taxpayer to the government of a prov- 20 

ince in respect of income for the year 

from logging operations in the province; 
and 


(b) 6 2/3% of the taxpayer’s income for 
the year from logging operations in the 25 
province referred to in paragraph (a).”. 


(2) Subsections 127(7) and (8) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(7) Where, in a particular taxation 30 
year of a taxpayer who is a benefiary 
under a trust, an amount is determined in 
respect of the trust under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2) or (c) for its taxation 
year ending in that particular taxation 35 
year, the trust may, in its return of income 
for its taxation year ending in that particu- 
lar taxation year, designate such portion of 
that amount as may, having regard to all 
the circumstances including the terms and 40 
conditions of the trust, reasonably be con- 
sidered to be attributable to the taxpayer 
and was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary of that 
trust, and that portion is the amount 45 


mine en 1977, au sens de la présente 
loi telle qu’elle s’appliquait 4 l’année 
d’imposition 1977 de la corporation,». 


60. (1) Le sous-alinéa 125.1(3)b)(vii) de 


5 ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 5 
suit: 


«(vii) la production de minéraux 
industriels autre que le soufre obtenu 
par traitement du gaz naturel,» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


61. (1) Le paragraphe 127(1) de ladite 


loi, dans son application a4 l’année d’imposi- 
tion 1976, est réputé se lire comme suit: 


«127. (1) Il peut étre déduit de l’impét 15 Déduction 
payable par ailleurs par un contribuable aan saris 
sous le régime de la présente Partie pour _opérations 
une année d’imposition une somme égale —/*°sti@res 
au moins élevé des deux montants 
suivants: 20 


a) les 2/3 de tout impét sur les opéra- 
tions forestiéres, payé par le contribua- 
ble au gouvernement d’une province sur 
le revenu pour l’année tiré des opéra- 
tions forestiéres dans cette province, ou 25 


b) les 674% du revenu du contribuable 
pour l’année, tiré des opérations fores- 
tiéres dans la province, dont fait men- 
tion l’alinéa a).». 


(2) Les paragraphes 127(7) et (8) de 30 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


qui suit: 
«(7) Lorsque, dans une année d’imposi- _— Crédit d’impét 
; e A : : a l’investisse- 
tion donnée d’un contribuable qui est — inentd’une 


bénéficiaire d’une fiducie, un montant est 35 fiducie 
déterminé a l’égard de la fiducie en vertu 
des alinéas (9)a), a.1), a.2) ou c) pour son 
année d’imposition se terminant au cours 
de cette année d’imposition donnée, la 
fiducie peut, dans la déclaration de revenu 40 
qu’elle établit pour son année d’imposition 

se terminant dans cette année d’imposition 
donnée, attribuer la fraction de ce montant 
qui peut raisonnablement étre considérée, 
eu égard 4 toutes les circonstances, y com- 45 
pris les modalités de la fiducie, comme 
étant attribuable au contribuable et qui 
n’a pas été désignée par la fiducie a l’égard 
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Investment tax 
credit of 
partnership 


“Investment tax 
credit” defined 


required to be added in computing the 
investment tax credit of the taxpayer at 
the end of that particular taxation year 
and is the amount required to be deducted 
in computing the investment tax credit of 
the trust at the end of its taxation year 
ending in that particular taxation year. 


(8) Where in a particular taxation year 
of a taxpayer who is a member of a part- 
nership, an amount would, if the partner- 
ship were a taxpayer, be determined in 
respect of the partnership under paragraph 
(9)(a), (a.1), (a.2) or (c) for its taxation 
year ending in that particular taxation 
year, the portion of that amount that may 
reasonably be considered to be the taxpay- 
er’s share thereof is the amount required 
to be added in computing the investment 
tax credit of the taxpayer at the end of 
that particular taxation year.” 


(3) All that portion of subsection 127(9) 


of the said Act preceding paragraph (c) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(9) For the purposes of subsections (5) 
to (8), “investment tax credit” of a tax- 
payer at the end of a taxation year means 
the amount, if any, by which the aggregate 
of 


(a) an amount equal to 5% of the 
aggregate of all amounts each of which 
is the capital cost to him of a qualified 
property acquired by him in the year or 
the amount of a qualified expenditure in 
respect of scientific research made by 
him in the year, determined without ref- 
erence to subsection 13(7.1), 


(a.1) where, after March 31, 1977, the 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, the 
Province of Newfoundland, Prince 
Edward Island, Nova Scotia or New 
Brunswick or in the Gaspé Peninsula, an 
amount equal to 5% of the aggregate of 


111 


15 


20 


us 


30 


35 


40 


45 


de tout autre bénéficiaire de celle-ci; cette 
fraction est le montant qui doit étre ajouté 
lors du calcul du crédit d’impét 4 l’inves- 
tissement du contribuable 4 la fin de cette 
année d’imposition donnée et celui qui doit 5 
étre déduit lors du calcul du crédit d’impdt 
a l’investissement de la fiducie a la fin de 
son année d’imposition se terminant au 
cours de cette année d’imposition donnée. 
(8) Lorsque, dans une année d’imposi- 10 Crédit d’impét 
; , 3 : : . A l’investisse- 
tion donnée d’un contribuable qui fait — inent dune 
partie d’une société, un montant serait société 
déterminé, si la société était un contribua- 
ble, 4 légard de la société en vertu des 
alinéas (9)a), a.1), a.2) ou c) pour son 15 
année d’imposition se terminant au cours 
de cette année d’imposition donnée, la 
fraction de ce montant qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme représen- 
tant la part du contribuable est le montant 20 
qui doit étre ajouté lors du calcul du crédit 
d’impot 4 l’investissement du contribuable 
a la fin de cette année d’imposition 
donnée.» 


(3) La partie du paragraphe 127(9) de 25 
ladite loi qui précéde l’alinéa c) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(9) Aux fins des paragraphes (5) 4 (8), —_Définition de — 
cated at a Di . d’ «crédits d’impét 
«crédit d’impét a l'investissement» d’un 4 rinvestisse- 
contribuable a la fin d’une année d’imposi- 30 ment» 
tion désigne la fraction, si fraction il y a, 


du total 


a) d’un montant égal a 5% du total de 
tous les montants dont chacun est le 
coit en capital, pour lui, d’un bien 35 
admissible acquis par lui au cours de 
année ou le montant d’une dépense 
admissible faite par lui au titre d’une 
recherche scientifique au cours de |’an- 
née calculé sans égard au paragraphe 40 
1372105 


a.1) lorsque le contribuable a acquis 
aprés le 31 mars 1977 un bien admissi- 
ble pour l’utiliser principalement dans 
les provinces de Terre-Neuve, de 45 
I’ fle-du-Prince-Edouard, de la Nouvelle- 
Ecosse ou du Nouveau-Brunswick ou 
dans la péninsule de Gaspé, ou qu’il a 
fait une dépense admissible au titre 


ee 


oat 


Hal f 


eres 


gr Ino? ub DMS & bapa iastinn.. 
of ve, srob sins. 
ribs noid: 90..9b,,i01. 2woq. ,tariges: - 


p panties ob ewi> wa inl.r6g. 4iupaa., 
imbs. s2nsgsh. Siao.0b. sqatrern | 
Sales odisca'l ob eusoy st iat 109, hos 
+ OVE adgerayag 05 bisgd onae 
eb ieio? ub-ch2 & lass Inainom nub me 
sions MmGb, anesnodi sof eyo. 
“nut int Aiiog | Sati: fey 1608" 
bb zitoo is Tall’ Leh eiepss altiguirbe 
301g fditizona!'ty esinns 2 ab ond’ 
 genomah nu’ ineincot 5! oo eomob 


< O€ sdovedosr.. ony’ 933). us, vldiestorbe 


ab gtlo>. pe jul 184 otist upping a4 


RP 93Ag. goifiscgini'b 7astin ¢ 29h ony’b: 


Sk ales ig, bing? anna plata anad | 
> et pals: 


ef at AVG asam if al.sdiqs pastes map. 
vidigeimbs avid ov cittpas s aldsudiumnes 
zal. ennb Inomolagioning Daigeed 190g 
<pb-oll'l sh .ovusVi-sieT 9b: waoniveng 
‘aeaasth-otlovuol si. sb. ‘cabs ba-sacitt 
Ob al anche. LO dotwanuid- UROVUCH), 0S UG 
of Junto Hyp. uo, a 4Q ab slaenindg 
sai. ostit ue . skiizeinrhe. .c2eg30 
ao jiob tup ,supflitasise silences 
nBinomy mu "bh .erloigat evo enwb soui0ati9 
Ch eiirainon) 201, v0) 9b Isto ub we. B lug 
abet ‘Uesite3 | ny jhou af $29 nig? ado tied 
ju! 164 aiupon sidiaicabe noid 99 2b Jul 
~ “jeoqmi'b 2s3ame @ 299, oti Tobi Fidos. UB 
i Sieh idéinorm sf yo eI: sbaediq | ioe? 
02 Huse ud init Thy isl aidizei abs 9airsqab 
aesIq Golytzogriti"b endrttts © dah Sonu") Sb 


q 
a 
a vt 10 aur Thad 


ae spree dese 7.4 
EXEL aotrosed ata 


Bi cr P2.0. pan Jouscie, tte a 
doitiw lo-ions ztauors lke loeisgerggey, 
% boeitiisup s mid ob dens latipes’ mis vi 
é orn ene oi tenis ed beinpos vigor 
IO Ray Moijax#) gn'ba-07q ylotaibamei 
C8 nf sutibnogxe bsitieup 6 loanvoniys yal, 

( doteoesy fen Ta Sosqaay 
Uppabty glatisibenurnt ? ott Yo'vas tified 
Suvertltiw 

MULTE aollsoedua ot erick OE 


OE oii ITED 16 dove xoihs etait (1-8) 
eng bailiisup 3s botiupom:zetias aqéas.: 

* SbRNE XO Yah “HUY 10%; tizmaring.. ys.” 
naive te toagnet nt oranibrae%e battiissp } 

bana vai duo beimes od of tiomseet omit 
(Rf cont baathauolyel! . lo.) vanivoss 
wa. 7e siooe..2v04 .baglsl Inawind 
air ysluaniot Sqge0 oi nize dviwenetd 
To otagoige sai 2o Fe.oF Loupe inyome 
langaa odd 21 loishe to. fons ations The 
Od vnsyor beililenp ted? jo-snid ot jpop 
sbomuant & 9d3.'ta q8 mi ond vd boiiupoe 
on? 7 #1esy motiexst. pribeasy,.. ¢lgis 
swiibasqx> bellilsop Jedi to tagome 
-Sjeibarin) ¢ 3} to yn al sitidl' ya 9080 
ia ee 21e9y, POUARRL ‘gnibs6iq af 
AEE noijagadye oy angsnghrs tonillivy 
afi? TteL, AE, dasM soite, ond: (Sa) 
-1G8q botti! AUD. &: boaispos asd aoynqanl 
6 2PM 10. Gi gels 201 .vlinarai TY 
De -asiag lo kuoqers wk swdbaages boililasup 
6, wi jue. boirea. ad os dowoags oii} 


finwatad ares thon xay, an wa 


ots Sige 
Fe SS | 
Uta hs 


hd 


all amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 
acquired by him in the year or the 
amount of that qualified expenditure 
made by him in the year, determined 5 
without reference to subsection 13(7.1), 


(a.2) where, after March 31, 1977, the 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, a 
prescribed designated region, an amount 
equal to 244% of the aggregate of all 
amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 15 
acquired by him in the year or the 
amount of that qualified expenditure 
made by him in the year, determined 
without reference to subsection 13(7.1), 


(b) an amount equal to 5% of the 20 
aggregate of all amounts each of which 

is the capital cost to him of a qualified 
property acquired by him in any of the 5 
immediately preceding taxation years or 
the amount of a qualified expenditure in 25 
respect of scientific research made by 
him in any of the 5S immediately preced- 
ing taxation years, determined without 
reference to subsection 13(7.1), 


(b.1) where, after March 31, 1977, the 30 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research to be carried out in, the 
Province of Newfoundland, Prince 35 
Edward Island, Nova Scotia or New 
Brunswick or in the Gaspé Peninsula, an 
amount equal to 5% of the aggregate of 
all amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 40 
acquired by him in any of the 5 immedi- 
ately preceding taxation years or the 
amount of that qualified expenditure 
made by him in any of the 5 immediate- 

ly preceding taxation years, determined 45 
without reference to subsection 13(7.1), 


(b.2) where, after March 31, 1977, the 
taxpayer has acquired a qualified prop- 
erty primarily for use in, or made a 
qualified expenditure in respect of scien- 50 
tific research to be carried out in, a 


— 


0 


d’une recherche scientifique qui doit 
étre effectuée dans ces régions, d’un 
montant égal 4 5% du total de tous les 
montants dont chacun est le coat en 
capital, pour lui, de ce bien admissible 5 
acquis par lui au cours de l’année ou le 
montant de cette dépense admissible 
faite par lui au cours de l’année, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1), 


a.2) lorsque le contribuable a acquis 10 
aprés le 31 mars 1977 un bien admissi- 
ble pour lutiliser principalement dans 
une région désignée prescrite ou qu’il a 
fait, une dépense admissible au titre 
d’une recherche scientifique qui doit 15 
étre effectuée dans cette région, d’un 
montant égal 4 242% du total de tous les 
montants dont chacun est le coat en 
capital, pour lui, de ce bien admissible 
acquis par lui au cours de l’année ou le 20 
montant de cette dépense admissible 
faite par lui au cours de l’année, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1), 


b) dun montant égal a 5% du total de 
tous les montants dont chacun est le 25 
cout en capital, pour lui, d’un bien 
admissible acquis par lui au cours de 
lune des 5 années d’imposition précé- 
dentes ou le montant d'une dépense 
admissible au titre d’une recherche 30 
scientifique, faite par lui au cours de 
Pune des 5 années d’imposition précé- 
dentes, calculé sans égard au paragra- 
phe 13(7.1), 


b.1) lorsque, aprés le 31 mars 1977, le 35 
contribuable a acquis un bien admissible 
pour l’utiliser principalement dans les 
provinces de Terre-Neuve, de |’Ile-du- 
Prince-Edouard, de la Nouvelle-Ecosse 
ou du Nouveau-Brunswick ou dans la 40 
péninsule de Gaspé, ou qu’il a fait, une 
dépense admissible au titre d’une 
recherche scientifique, qui doit étre 
effectuée dans ces régions, d’un montant 
égal a 5% du total de tous les montants 45 
dont chacun est le coat en capital, pour 
lui, de ce bien admissible acquis par lui 
au cours de l’une des 5 années d’imposi- 
tion précédentes ou le montant de cette 
dépense admissible faite par lui au cours 50 
de l'une des 5 années d’imposition précé- 
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Investment tax 
credit on 
amalgamation 


repealed and 
therefor: 


prescribed designated region, an amount 
equal to 244% of the aggregate of all 
amounts each of which is the capital 
cost to him of that qualified property 
acquired by him in any of the 5 immedi- 
ately preceding taxation years or the 
amount of that qualified expenditure 
made by him in any of the S immediate- 
ly preceding taxation years, determined 
without reference to subsection 
13 (ed). 


(4) Paragraph 127(9)(e) of the said Act is 
the following substituted 


“(e) the aggregate of all amounts each 
of which is that portion of the amount 
deducted under subsection (5) from the 
tax for the year otherwise payable under 
this Part by the taxpayer for any of the 
5 immediately preceding taxation years 
that is in respect of qualified property 
acquired by him in those years or a 
qualified expenditure in respect of scien- 
tific research made by him in those 
years, and” 


(5) Section 127 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (9) thereof, the following 
subsections: 


“(971 )) W heres alter, March 3), (1977 
there has been an amalgamation within 
the meaning of subsection 87(1) and one 
or more of the predecessor corporations 
had an investment tax credit for any taxa- 
tion year any portion of which was not 
deducted by it in computing its tax other- 
wise payable under this Part for any taxa- 
tion year, for the purposes only of deter- 
mining the investment tax credit of the 
new corporation for any taxation year 
preceding any taxation year of the new 
corporation, the new corporation shall be 
deemed to be the same corporation as, and 
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dentes, calculé sans égard au paragra- 
phe 13(7.1), 


b.2) lorsque, aprés le 31 mars 1977, le 
contribuable a acquis un bien admissible 
pour lutiliser principalement dans une 
région désignée prescrite ou qu’il a fait 
une dépense admissible au titre d’une 
recherche scientifique qui doit étre 
effectuée dans cette région, d’un mon- 
tant égal 4 244% du total de tous les 
montants dont chacun est le coit en 
capital, pour lui, de ce bien admissible 
acquis par lui au cours de l’une des 5 
années d’imposition précédentes ou le 
montant de cette dépense admissible 
faite par lui au cours de l’une des 5 
années d’imposition précédentes, calculé 
sans égard au paragraphe 13(7.1),» 


(4) L’alinéa 127(9)e) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) du total de tous les montants dont 
chacun est la fraction du montant 
déduit, en vertu du paragraphe (5), de 
limp6ot pour l’année payable par ailleurs 
par le contribuable sous le régime de la 
présente Partie, pour lune des 5 années 
d’imposition précédentes, afférente aux 
biens admissibles acquis par lui au cours 
de ces années ou a une dépense admissi- 
ble faite par lui au titre d’une recherche 
scientifique au cours de ces années, et» 


(5) L’article 127 de ladite loi est en outre 


modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(9), des paragraphes suivants: 


«(9.1) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, 
il y a une fusion au sens du paragraphe 
87(1) et qu'une ou plusieurs des corpora- 
tions remplacées a un crédit d’impdét a 
Pinvestissement pour toute année d’imposi- 
tion, dont aucune partie n’a été déduite 
par elles dans le calcul de l’impét qu’elles 
doivent par ailleurs payer en vertu de la 
présente Partie pour toute année d’imposi- 
tion, aux seules fins du calcul du crédit 
d’impét a l’investissement de la nouvelle 
corporation pour toute année d’imposition 
précédant une année d’imposition quelcon- 
que de la nouvelle corporation, la nouvelle 
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a continuation of, each such predecessor 
corporation. 


(9.2) Where after March 31, 1977 there 
has been a winding-up within the meaning 
of subsection 88(1), and the subsidiary 5 
had an investment tax credit for any taxa- 
tion year any portion of which was not 
deducted by it in computing its tax other- 
wise payable under this Part for any taxa- 
tion year, for the purposes only of deter- 10 
mining the investment tax credit of the 
parent for any taxation year preceding any 
taxation year of the parent, the parent 
shall be deemed to be the same corpora- 
tion as, and a continuation of, the 15 
subsidiary.” 


(6) Paragraphs 127(10)(a) and (6) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) a prescribed building to the extent 20 
that it is 


(i) acquired by the taxpayer after 
June 23, 1975 and before July 1, 
1980, or 

(ii) acquired by the taxpayer after 25 
June 30, 1980, if installation of the 
footings or other base support for the 
building was commenced by the tax- 
payer after June 23, 1975 and before 
July 1, 1980 and the building was 30 
completed in substantial accordance 
with plans and specifications agreed 
to in writing by the taxpayer before 
July 1, 1980, or 


(b) prescribed machinery and equip- 35 
ment acquired by the taxpayer after 
June 23, 1975 and before July 1, 1980” 


(7) Paragraph 127(10)(c) of the said Act 


is amended by striking out the word “or” at 
the end of subparagraph (viii) thereof and by 40 fin du sous-alinéa (viii) et par l’adjonction du 
adding thereto the following subparagraph: 


“(x) producing industrial minerals, 
or” 


corporation est réputée étre la méme cor- 
poration et est réputée assurer la continua- 
tion de chacune de ces corporations 
remplacées. 


(9.2) Lorsque, aprés le 31 mars 1977, il 5 
y a une liquidation au sens du paragraphe 
88(1) et que la filiale a un crédit d’impét a 
Pinvestissement pour toute année d’imposi- 
tion, dont aucune fraction n’a été déduite 
par elle dans le calcul de l’impét qu’elle 10 
doit par ailleurs payer en vertu de la pré- 
sente Partie pour toute année d’imposition, 
aux seules fins du calcul du crédit d’impét 
a linvestissement de la corporation mére 
pour toute année d’imposition précédant 15 
une année d’imposition quelconque de la 
corporation mére, la corporation mére est 
réputée étre la méme corporation et est 
réputée assurer la continuation de la 
filiale.» 


(6) Les alinéas 127(10)a) et b) de ladite 


20 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) un batiment prescrit dans la mesure 
ou il est 
(i) acquis par le contribuable aprés le 25 
23 juin 1975 et avant le 1* juillet 
1980, ou 
(ii) acquis par le contribuable aprés 
le 30 juin 1980, si l’installation de la 
semelle du batiment ou d’un autre 30 
genre d’appui en fondation de celui-ci 
a été commencée par le contribuable 
aprés le 23 juin 1975 et avant le 1* 
juillet 1980 et que le batiment ait été 
achevé en conformité effective de 35 
plans et devis acceptés par écrit par le 
contribuable avant le 1* juillet 1980, 
ou 


b) les machines et matériels prescrits 
acquis par le contribuable aprés le 23 40 
juin 1975 et avant le 1* juillet 1980» 


(7) L’alinéa 127(10)c) de ladite loi est 


modifié par la suppression du mot «ou» a la 


sous-alinéa suivant: 


«(x) la production de minéraux indus- 
triels, ou» 


Impét sur les 
investissements 
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Definitions 


“Gaspé 
Peninsula” 


“Prescribed 
designated 
region” 


“Qualified 


expenditure” 


(8) All that portion of paragraph 
127(10)(d) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(d) to be leased by the taxpayer, to a 
lessee (other than a person exempt from 
tax under section 149) who can reason- 
ably be expected to use the property in 
Canada primarily for any of the pur- 
poses referred to in subparagraphs (c)(i) 
to (x), but this paragraph does not apply 
in respect of property that is a pre- 
scribed property for the purposes of 
paragraph (b), unless” 


(9) Subparagraph 127(10)(d)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) use of the property by the first 
lessee commenced after June 23, 1975 
and before July 1, 1980.” 


(10) Section 127 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (10) thereof, the following 
subsection: 
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(8) La partie de lalinéa 127(10)d) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


5 «d) doivent étre donnés en location par 
le contribuable a un locataire (autre 5 
qu’une personne exonérée d’impdét en 
vertu de l’article 149) qu’on peut raison- 
nablement s’attendre a4 voir utiliser ce 

10 bien au Canada principalement a l’une 
ou l’autre des fins visées aux sous-ali- 10 
néas c)(i) a (x), mais le présent alinéa 
ne s’applique a l’égard d’un bien qui est 
un bien prescrit aux fins de l’alinéa b) 
que si» 


15 (9) Le sous-alinéa 127(10)d)(ii) de ladite 15 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(il) le locataire initial a commencé a 
utiliser le bien aprés le 23 juin 1975 et 
20 avant le 1* juillet 1980.» 


(10) L’article 127 de ladite loi est en outre 20 
modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(10), du paragraphe suivant: 


“(10.1) For the purposes of subsection 25 
(9), 

(a) “Gaspé Peninsula” means that por- 

tion of the Gaspé region of the Province 

of Quebec that extends to the western 

border of Kamouraska County and 30 

includes the Magdalen Islands; 


(b) “prescribed designated region” 
means a region of Canada, other than 
the Province of Newfoundland, Prince 
Edward Island, Nova Scotia or New 35 
Brunswick or the Gaspé Peninsula, that 

is designated as such under the Regional 
Development Incentives Act; 


(c) “qualified expenditure” means an 
expenditure in respect of scientific 40 
research made by a taxpayer after 
March 31, 1977 and before July 1, 1980 
that qualifies as an expenditure 
described in paragraph 37(1)(a) or sub- 
paragraph 37(1)(6)(i), but does not 45 
include a prescribed expenditure.” 


Définitions 


«(10.1) Aux fins du paragraphe (9), 


a) la «péninsule de Gaspé» désigne la — «péninsule de 
partie de la région de la Gaspésie de la 25°?” 
province de Québec qui s’étend jusqu’a 
la frontiére ouest du comté de Kamou- 


raska et comprend les Iles de la 

Madeleine; 

b) «région désignée prescrite» désigne 30 «région 
7 RS d C d t ] esignee 

une région du Canada, autre que les prescrites 

provinces de Terre-Neuve, de I’Ile-du- 

Prince-Edouard, de la Nouvelle-Ecosse 

ou du Nouveau-Brunswick ou la pénin- 

sule de Gaspé, qui est désignée ainsi en 35 

vertu de la Loi sur les subventions au 

développement régional; 

c) «dépense admissible» désigne une  «dépense 

admissible» 


dépense ou titre d’une recherche scienti- 
fique faite par un contribuable aprés le 40 
31 mars 1977 et avant le 1* juillet 1980, 
qui est admissible a titre de dépense 
visée a l’alinéa 37(1)a) ou au sous-ali- 
néa 37(1)b)(i), mais ne comprend pas 
une dépense prescrite.» 45 
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(11) All that portion of paragraph 
127(11)(6) of the said Act preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(b) for greater certainty, the purposes 5 
referred to in subparagraphs (10) (c)(i) 


to (x) do not include” 


(12) Subsections (2) to (6) and (8) to (11) 
are applicable to the 1977 and subsequent 
taxation years. 


10 


(13) Subsection (7) is applicable with 
respect to acquisitions of property after 
March 31, 1977. 


62. (1) Subparagraph 129(1)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 15 
stituted therefor: 


“(i) 1/4 of all taxable dividends paid 
by it in the year on shares of its 
capital stock, and” 


(2) Section 129 of the said Act is further 20 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


“(1.1) In determining the dividend 
refund for a taxation year ending after 25 
1977 of a particular corporation, no 
amount may be included by virtue of sub- 
paragraph (1)(a)(i) in respect of a taxable 
dividend paid to a shareholder that 


(a) was a corporation that controlled 30 
(within the meaning assigned by subsec- 
tion 186(2)) the particular corporation 

at the time the dividend was paid; and 


(b) was a bankrupt (within the meaning 
assigned by subsection 128(3)) at any 35 
time during that taxation year of the 
particular corporation.” 


(3) Subsection 129(3) of the said Act is 
repealed and the followig substituted 
therefor: 40 


(3) In this section, “refundable divi- 
dend tax on hand” of a private corporation 
at the end of any particular taxation year 
means the amount, if any, by which the 


aggregate of 45 


(11) La partie de lalinéa 127(11)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) pour plus de précision, les fins visées 
aux sous-alinéas (10)c)(i) a (x) ne com- 
prennent pas» 


(12) Les paragraphes (2) a (6) et (8) a 
(11) s’appliquent aux années d’imposition 
1977 et suivantes. 


5 


(13) Le paragraphe (7) s’applique aux 10 
acquisitions de biens qui ont lieu aprés le 31 
mars 1977. 


62. (1) Le sous-alinéa 129(1)a)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


IS 


«(i) 1/4 du total des dividendes impo- 
sables payés par la corporation dans 
l'année sur des actions de son capital- 
actions, Ou» 


(2) L’article 129 de ladite loi est en outre 20 
modifié par linsertion, aprés le paragraphe 
(1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Dans le calcul du remboursement _Dividendes 
‘ davdiideni , versés a la 
au titre de dividendes pour une année corporation 


d’imposition se terminant aprés 1977 d’une 25 détenant le_ 
corporation donnée, aucun montant ne  Comrae quiest 
peut étre inclus en vertu du sous-alinéa 
(1)a)(i) 4 Pégard dun dividende imposa- 
ble versé 4 un actionnaire 

a) qui était une corporation qui détenait 30 

le contrédle (au sens du _ paragraphe 

186(2)) de la corporation donnée au 

moment du versement du dividende; et 


b) qui était en faillite (au sens du para- 
graphe 128(3)) 4 un moment quelcon- 35 
que de l’année d’imposition de la corpo- 
ration donnée.» 


(3) Le paragraphe 129(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Dans le présent article, l’«impdét en 40 «Impét en main, 

: : an: remboursable 
main, remboursable au titre de dividendes» ai titre de 
dune corporation privée a la fin d’une  dividendes» 
année d’imposition donnée désigne la frac- 
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(a) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of any 
taxation year commencing after it last 
became a private corporation and 
ending not later than the end of the 
particular taxation year equal to, in 
respect of taxation years ending before 
1978, the least of, and in respect of 
taxation years ending after 1977, 2/3 of 
the least of 


(i) 25% of the amount, if any, by 
which the aggregate of its Canadian 
investment income for the year and its 
foreign investment income for the 


year exceeds the amount deductible 15 


under paragraph 111(1)(5) from the 
corporation’s income for the year, 

(ii) the amount, if any, by which the 
agegregage of 


(A) 25% of the corporation’s 20 


Canadian investment income for 
the year, and 

(B) the amount, if any, by which 
40% of the corporation’s foreign 


investment income for the year 25 


exceeds the aggregate of amounts 
deducted under subsection 126(1) 
from the tax for the year otherwise 
payable by it under this Part, 


exceeds 25% of the amount deductible 30 


under paragraph 111(1)(6) from the 
corporation’s income for the year, 

(iii) 25% of the amount, if any, by 
which the corporation’s taxable 


income for the year exceeds the 35 


aggregate of 
(A) 4 times the amount, if any, 
deductible under section 125, 
(B) 10/4 of the aggregate of 


amounts deducted under subsection 40 


126(1), and 
(C) 2 times the aggregate of 


amounts deducted under subsection 
126(2) 


from the tax for the year otherwise 45 


payable by it under this Part, and 

(iv) the amount of the tax for the 
year Otherwise payable by it under 
this Part, and 


tion, si fraction il y a, de l’ensemble des 
montants suivants: 


a) le total des sommes dont chacune est 
une somme afférente a4 toute année 
d’imposition commengant aprés la date 
a laquelle la corporation est devenue 
pour la derniére fois une corporation 
privée et se terminant au plus tard a la 
fin de l’année d’imposition donnée, égale 
au moins élevé des montants suivants 
pour les années d’imposition se termi- 
nant avant 1978 et aux 2/3 du moins 
élevé des montants suivants pour les 
années d’imposition se terminant aprés 
1977: 


(i) 25% de la fraction, si fraction il y 
a, du total de son revenu de place- 
ments au Canada pour Il’année et de 
son revenu de placements a |’étranger 


pour l’année, qui est en sus de la 20 


somme déductible, en vertu de l’alinéa 
111(1)5), du revenu de la corporation 
pour l’année, 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
total 
(A) de 25% du revenu de place- 
ments au Canada de la corporation 
pour l’année, et 
(B) de la fraction, si fraction il y a, 


d’un montant égal 4 40% du revenu 30 


de placements a l’étranger de la 
corporation pour |’année, qui est en 
sus du total des sommes déduites, 
en vertu du paragraphe 126(1), de 


Yimpét payable par ailleurs pour 35 


l’année par la corporation, en vertu 
de la présente Partie, 
qui est en sus d’un montant égal a 
25% de la somme déductible, en vertu 


de l’alinéa 111(1)b), du revenu de la 40 


corporation pour l’année, 

(iii) 25% de la fraction, si fraction il 
y a, du revenu imposable de la corpo- 
ration pour l’année, qui est en sus du 


total obtenu en additionnant les mon- 45 


tants suivants: 
(A) 4 fois la somme, si somme il y 
a, déductible en vertu de |’article 
125, 
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(b) the aggregate of the taxes under 
Part IV payable by the corporation for 
the particular taxation year and any 
previous taxation years ending after it 
last became a private corporation 5 


exceeds the aggregate of 


(c) the aggregate of the corporation’s 
dividend refunds for taxation years 
ending after it last became a private 
corporation and before the particular 10 
taxation year, and 


(d) the amount, if any, of the corpora- 
tion’s reduction at December 31, 1977 
of refundable dividend tax on hand. 


(3.1) In subsection (3), “reduction at 15 
December 31, 1977 of refundable dividend 
tax on hand” of a corporation means the 
amount that is 1/3 of the amount, if any, 
by which the aggregate of 


(a) the amount, if any, of the corpora- 20 
tion’s refundable dividend tax on hand 
at the end of its 1977 taxation year, and 


(6) the amount, if any, of the tax under 
Part IV payable by the corporation for 
its 1978 taxation year in respect of tax- 25 
able dividends received by it in that year 
and before 1978, 


exceeds the aggregate of 


(c) the corporation’s dividend refund, if 
any, for its 1977 taxation year, and 30 


(B) 10/4 du total des sommes 
déduites en vertu du paragraphe 
126(1), et 
(C) 2 fois le total des sommes 
déduites en vertu du paragraphe 5 
126(2), 
de limpét payable par ailleurs pour 
l'année par la corporation, en vertu de 
la présente Partie, 
(iv) le montant de l’impét payable 10 
par ailleurs par elle pour |’année en 
vertu de la présente Partie, ou 


b) le total des impdéts payables par la 
corporation, aux termes de la Partie IV, 
pour l’année d’imposition donnée et 15 
toute année d’imposition antérieure se 
terminant aprés la date a laquelle la 
corporation est devenue pour la derniére 
fois une corporation privée 


qui est en sus du total des sommes 20 
suivantes: 


c) le total des remboursements 4 titre 
de dividendes de la corporation pour les 
années d’imposition se terminant aprés 

la date a laquelle la corporation est 25 
devenue pour la derniére fois une corpo- 
ration privée et avant l’année d’imposi- 
tion donnée, et 


d) le montant, si montant il y a, de la 
réduction, au 31 décembre 1977, de 30 
l’impot en main remboursable au titre 
de dividendes de la corporation. 


(3.1) Dans le paragraphe (3), la «réduc- _— «Réduction au 
31 décembre 


tion au 31 décembre 1977 de limpot en _ 4977 de rimpot 

main remboursable au titre de dividendes» 35en mel 
z ; Fike Z remboursable 

d une corporation désigne le montant egal au titre de 

a 1/3 de la fraction, si fraction il y a, du _dividendess 

total des sommes suivantes: 


a) le montant, si montant il y a, de 
l’imp6t en main remboursable au titre 40 
de dividendes de la corporation 4 la fin 

de son année d’imposition 1977, et 


b) le montant, si montant il y a, de 
Yimpot payable par la corporation en 
vertu de la Partie IV pour son année 45 
d’imposition 1978, au titre des dividen- 
des imposables qu’elle a regus au cours 
de cette année et avant 1978, 


sitio ye iene ey 
No ress! od? .noliost Str Yo nok 190 nt 
aqeue bau Genimrsioh anaorts 


pe tab whtov 9333 OL adage 
Shea eeesrt sbarc't 9b brand! & (vip BYEO(EY © we EVRT silt Yo thoqeor wi (Vi) ot nse) 


matiareqe oaa'h ETOP uo STOR ngiie =” SW oth esorita & lo teay aoiexs: Ee 
6S +182 
; fta Jat ‘ol eithel ob GL! sisina'd {%) qoditil at 2A bine st Yo CLT. (2) 
qergswd i) pohoeeee we SRibor gaiwollo? oft ator oo | babaokes 
imaviue of | indiineedue 
sbrabivills ay lone st? ub unit suA (Se noitoge til to naxoqy tq oft wt (V)" Frater 


em AS ay aoq basiqmes en eldreogmi shasb R sbuioni fon zsob “bnabivib sidaxsi” 
ts, afin 1“ Latiggs 4 enieg eo! wwe sbusbrvih gninusr ods nidsiw brebivib enizg igtiqas 


a (E)LES odqurigesng Ob ~ WETPE! noitsoedue vd beottsaiva 
Jaoupilagn = ay £¢1) eodqeryetey wb) Of of old mtiqqe sre (4) of (f} hist (3 
eoinaving to BVO! noiisogmi b vodane Rie aroy agitexal noupsedue brs BVEl enti 
bes OF -wib nus pupliqar's (2) - adqstqet oY at(¥) _ thtive ooldsoliqgs 21 (2) moiiosadue (T) 
es Ms sh adnas: azrey intiqes ne ening est weszebesb = taibarbiay ‘ebnstivib anleg Ingiqaa: Bb oes 
os  RVCH eran 1E ATY@L GLE done 
adhiisogeic anu'b nodizogmi'b Sone’l oupeto.l (8) €$ noltaxs): & taf morsrogie & peal W (8) ieouitianey” 


fe BTOL & swordina siaq no tes nollaxeqma «=©— to. 1q. Dag STC! sadied ar dotiw Jo Fung. 189% 


ee sdoiis-euor o! .TTCL & sworsdieng sittag m9 dgurgereqdue ATOQL. wafia ci. oid 
amfumi0a evnmiotini’ z iol stibsl oh (ital! yess a8 bisy a Marla A bige oft Io i iiibect 


| 
| 
| ; iiee zewollol 
; _.. avib: g8t eyot sb €\! sb Iator (te OF -xas Hae lo E\L to stagoimge ail “iy 
| oqi09 Bf 1ng 287.09 22ldaeoqmi cobaeb * pe sddoni hn yo bisq sbuobryib sits 

Ob onave. to s6ane'! ob ruc de pore. xai lis Yc $\1 ban BVC) oyoled bas 
| _gabnobivib: esl evot ob #\i ob @ ae! wesy of! ni ti vd bisgg. zbowbivib olds 
. moitsioqres at yéq sdyay ecldaeoqmi lefiegna att Io anrade no .. TL wits bas. 

* weet TC! ehice is sSnue'l ob 2tu00 ve AE es "bas Aoolk 


| 239 2h0ise-laviqas fosah gnoitos esb 


Reduction of 
refundable 
dividend tax on 
hand 


“Taxable 
dividend” 


Transitional 


119 


(d) 1/3 of the taxable dividends, if any, 
paid by the corporation in its 1978 taxa- 
tion year and before 1978.” 


(4) All that portion of subsection 129(5) 
of the said Act preceding paragraph (a) 5 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(S) Notwithstanding any other provi- 
sion of this section, the least of the 
amounts determined under subparagraphs 10 
(3)(a)(i) to (iv) in respect of the 1972 or 
1973 taxation year of a corporation is,” 


(5) Section 129 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


1S 


“(7) For the purposes of this section, 
“taxable dividend’ does not include a 
capital gains dividend within the meaning 
assigned by subsection 131(1).” 


(6) Subsections (1) to (4) are applicable to 20 
the 1978 and subsequent taxation years. 


(7) Subsection (5) is applicable with 
respect to capital gains dividends paid after 
March 31, 1977. 


(8) Where a corporation has a taxation 25 
year part of which is before 1978 and part of 
which is after 1977, subparagraph 
129(1)(a)(i) of the said Act shall be read as 
follows: 


“(i) the aggregate of 1/3 of all tax- 30 
able dividends paid by it in the year 
and before 1978 and 1/4 of all tax- 
able dividends paid by it in the year 
and after 1977, on shares of its capital 
stock, and”’. 


qui est en sus du total des sommes 
suivantes: 


c) le remboursement, si remboursement 

il y a, au titre de dividendes de la corpo- 
ration pour son année d’imposition 5 
1977, et 


d) 1/3 de tous les dividendes imposa- 
bles, si dividendes imposables il y a, qui 
ont été payés par la corporation au cours 
de son année d’imposition 1978 et avant 
1978.» 


(4) La partie du paragraphe 129(5) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Nonobstant toute autre disposition ] 5 Réduction de 


4 e ° , v2 Y ét 
du présent article, la moins élevée des main 
sommes calculées en vertu des sous-alinéas Nepean 

° N : N , , : au titre de 
(3)a)(i) a (iv) a Pégard de l'année d’impo-  Gividendes 
sition 1972 ou 1973 dune corporation, 
est,» 

(5) L’article 129 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 
«(7) Aux fins du présent article, «divi-  «Dividende 
imposable» 


dende imposable» ne comprend pas un 25 
dividende sur les gains en capital au sens 
du paragraphe 131(1).» 


(6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 


(7) Le paragraphe (5) s’applique aux divi- 30 
dendes sur les gains en capital versés aprés le 
31 mars 1977. 


Disposition 


(8) Lorsque l’année d’imposition d’une sit 
transitoire 


corporation est en partie antérieure 4 1978 et 

en partie postérieure 4 1977, le sous-alinéa 35 
129(1)a)(i) de ladite loi s’interpréte comme 
suit: 


«(i) le total de 1/3 de tous les divi- 
dendes imposables payés par la corpo- 
ration au cours de l’année et avant 40 
1978 et de 1/4 de tous les dividendes 
imposables payés par la corporation 
au cours de l’année et aprés 1977, sur 
des actions de son capital-actions, et». 
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Deduction from 
tax 


Transitional 
rule 


63. (1) Subsection 130(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“130. (1) A corporation that was, 
throughout a taxation year, an investment 
corporation may deduct from the tax 
otherwise payable by it under this Part for 
the year an amount equal to 16%% of the 
amount, if any, by which its taxable 
income for the year exceeds its taxed capi- 
tal gains for the year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1978 and subsequent taxation years. 


(3) Where a corporation that is entitled to 


120 


63. (1) Le paragraphe 130(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«130. (1) Une corporation qui était une 
corporation de placement pendant toute 
une année d’imposition peut déduire du 
montant des impéts qu’elle doit payer par 
ailleurs pour l’année en vertu de la pré- 
sente Partie, un montant égal a 167%4% de 
la fraction, si fraction il y a, de son revenu 
imposable pour l’année qui est en sus de 
ses gains en capital imposés pour l’année.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


(3) Lorsque l’année d’imposition d’une 


a deduction under subsection 130(1) of the 15 corporation qui a droit 4 une déduction en 


said Act has a taxation year part of which is 
before 1978 and part of which is after 1977, 
the deduction under that subsection from the 
tax otherwise payable by the corporation 


vertu du paragraphe 130(1) de ladite loi est 
en partie antérieure 4 1978 et en partie 
postérieure 4 1977, il faut ajouter a la déduc- 
tion prévue dans ce paragraphe de l’impét 


Déduction de 
Pimpét 


5 


Disposition 
15 transitoire 


under Part I of the said Act for its 1978 20 par ailleurs payable par la corporation en 20 


taxation year shall be increased by an 
amount determined according to the follow- 
ing rules: 


(a) determine the proportion that the 


number of days in the corporation’s 1978 25 


taxation year that are in 1977 is of the 
number of days in the whole taxation year; 
(6) determine the amount, if any, by 
which the corporation’s taxable income for 


the year exceeds its taxed capital gains for 30 


the year; 
(c) determine the product that is obtained 
when the proportion determined under 
paragraph (a) is multiplied by the amount 
determined under paragraph (5); 
and the amount by which the deduction 
under subsection 130(1) of the said Act shall 
be so increased is equal to 1/12 of the prod- 
uct determined under paragraph (c). 


35 


64. (1) Subparagraph 130.1(1)(a)(i) of 40 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) all taxable dividends, other than 
capital gains dividends, paid by the 


corporation during the year or within 45 


90 days after the end of the year to 


vertu de la Partie I de ladite loi pour son 
année d’imposition 1978 le montant déter- 
miné conformément aux régles suivantes: 


a) déterminer la fraction que représente le 


rapport entre le nombre de jours de l’année 25 


d’imposition 1978 de la corporation qui 
sont compris dans l’année 1977 et le 
nombre total de jours dans toute l’année 
d’imposition, 


b) déterminer la fraction, si fraction il y a, 30 


du revenu imposable de la corporation 
pour l’année qui est en sus du total de ses 
gains en capital imposés pour I’année, 

c) déterminer le produit obtenu en multi- 


pliant la fraction déterminée en vertu de 35 


Palinéa a) et le montant déterminé en 
vertu de l’alinéa 5), 
et le montant qui est ajouté 4 la déduction en 
vertu du paragraphe 130(1) de ladite loi est 


égal 4 1/12 du produit déterminé en vertu de 40 


Palinéa c). 


64. (1) Le sous-alinéa 130.1(1)a)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(i) de tous les dividendes imposables, 45 


autres que les dividendes sur les gains 
en capital, versés par la corporation 
au cours de l’année ou dans les 90 
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the extent that such dividends were jours qui suivent la fin de l’année dans 
not deductible by the corporation in la mesure ot ces dividendes ne pou- 
computing its income for the preced- vaient pas étre déduits par la corpora- 
ing year, and” tion lors du calcul. de son revenu pour 
l'année précédente, et» 5 
(2) This section is applicable to the 1972 5 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 
65. (1) Paragraph 131(5)(a@) of the said 65. (1) L’alinéa 131(5)a) de ladite loi est 


Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


(a) for the purposes of section 129, its 10 «a) aux fins de l’article 129, son impét 10 
refundable dividend tax on hand at the en main remboursable au titre de divi- 
end of the year shall be deemed to be dendes 4a la fin de l’année est réputé étre 
the amount, if any, by which la fraction, si fraction il y a, 


(i) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of the 15 
year or any previous taxation year 
throughout which it is deemed by this 
subsection to have been a private cor- 
poration, equal to the tax under Part 
IV payable by it for that year, 20 


exceeds the aggregate of 


(ii) the aggregate of amounts each of 
which is the corporation’s dividend 
refund for any previous taxation year 
described in subparagraph (i), and 25 
(iii) the amount, if any, of the corpo- 
ration’s reduction at December 31, 


(i) du total des montants dont chacun 
correspond 4a l’année ou a toute année 15 
d’imposition antérieure durant 
laquelle la corporation est réputée, en 
vertu présent paragraphe, avoir été 
une corporation privée, égal au mon- 
tant de l’impét dont elle est redevable 20 
pour cette année en vertu de la Partie 
IV, 


qui est en sus du total des montants 
suivants: 


(ii) le total des montants dont chacun 25 
constitue un remboursement au titre 
de dividendes de la corporation pour 


1977 of refundable dividend tax on toute année d’imposition antérieure 
hand (within the meaning assigned by visée au sous-alinéa (i), et 
subsection 129(3.1)); and” 30 (iii) le montant de la réduction, si 30 


réduction il y a, au 31 décembre 1977, 
de l’impdt en main remboursable au 
titre de dividendes (au sens du para- 
graphe 129(3.1)) de la corporation; 


et» 35 

(2) This section is applicable to the 1978 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1978 et suivantes. 

66. (1) Subsection 133(5) of the said Act 66. (1) Le paragraphe 133(5) de ladite loi 
is repealed. est abrogé. 

(2) Subsection (1) is applicable after35 (2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 40 
December 31, 1978. 31 décembre 1978. 

(3) At all times after 1971 and before (3) En tout temps aprés 1971 et avant 
1979, subsection 133(5) of the said Act shall 1979, le paragraphe 133(5) de ladite loi est 
be deemed to have read as follows: réputé s’interpréter ainsi: 

“(5) For the purposes of this Act, 40 «(S) Aux fins de la présente loi, 45 


Revenu non 
réparti et 
surplus de 
capital en main, 
en 1971 
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N.R.O. deemed 
not to be 
Canadian or 
private 
corporation 


(a) in computing at any particular time 
the 1971 undistributed income on hand 
of a corporation that was at any time a 
non-resident-owned investment corpora- 
tion, there shall be deducted the 
amount, if any, by which 


(i) the amount that would, but for 
this paragraph, be the amount of the 
corporation’s 1971 undistributed 
income on hand at the particular time 
computed without reference to any 
amount referred to in paragraph 
196(4)(c) 


exceeds 


(ii) the corporation’s surplus at that 
time, determined  in__ prescribed 
manner, for such of the taxation years 
in the period commencing with the 
1950 taxation year and ending with 
the 1971 taxation year as were taxa- 
tion years throughout which the cor- 
poration was not a_non-resident- 
owned investment corporation; and 


(b) in computing at any particular time 
the 1971 capital surplus on hand of a 
corporation that was at any time a non- 
resident-owned investment corporation, 
there shall be added to the amount 
thereof otherwise determined the 
amount of the excess described in para- 


graph (a).”. 


67. (1) Section 134 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“134. Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a non-resident-owned 
investment corporation that would, but for 
this section, be a Canadian corporation or 
private corporation shall be deemed not to 
be a Canadian corporation or private cor- 
poration, as the case may be, except for 
the purposes of subsection 88(2) and sec- 
tions 87 and 219.” 


(2) This section is applicable after Decem- 
ber 31, 1978. 
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10 


15 


20 


Pike 


30 


a1) 


40 


45 


a) lors du calcul, 4 une date donnée, du 
revenu en main non réparti en 1971 
d’une corporation qui était 4 un moment 
quelconque une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents, il 
doit étre déduit la fraction, si fraction il 
y a, 
(i) du montant qui serait, sans le pré- 
sent alinéa, le montant du revenu en 
main, non réparti, en 1971, de la cor- 
poration a la date donnée, calculé 
sans égard a tout montant visé 4 I’ali- 
néa 196(4)c) 
qui est en sus 


(ii) du surplus de la corporation a 
cette date, déterminé de la maniére 
prescrite, pour celles des années d’im- 
position comprises dans la période 
commengant par |’année d’imposition 
1950 et se terminant par l’année d’im- 
position 1971 qui étaient des années 
d’imposition durant lesquelles la cor- 
poration n’était pas une corporation 
de placement appartenant a des non- 
résidents; et- 
b) dans le calcul, 4 une date donnée, du 
surplus de capital en main en 1971 
d’une corporation qui était 4 un moment 
quelconque une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents, il 
faut ajouter au montant de ce surplus 
déterminé par ailleurs, le montant de 
Pexcédent visé a l’alinéa a).». 


67. (1) L’article 134 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«134. Nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente loi, une corporation de 
placement appartenant a des non-résidents 
et qui, sans le présent article, serait une 


15 


20 


25 


30 


35 


Corporation de 
placement 
appartenant a 
des non-rési- 
dents réputée 
ne pas étre une 


corporation canadienne ou une corporation 40 corporation 


privée, est réputée ne pas étre une corpora- 
tion canadienne ni une corporation privée, 
selon le cas, sauf aux fins du paragraphe 
88(2) et des articles 87 et 219.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 45 


31 décembre 1978. 


canadienne ni 
une corporation 
privée 
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Excess policy 
dividend 
deduction 
deemed 
deductible 


68. (1) Subparagraph 138(3)(a)(i1) of the 
said Act is repealed. 

(2) Paragraph 138(3)(a) of the said Act is 
further amended by adding the word “and” 
at the end of subparagraph (iv) thereof and 
by repealing subparagraphs (vi) and (vii) 
thereof. 

(3) Subsection 138(3) of the said Act is 
further amended by striking out the word 


68. (1) Le sous-alinéa 138(3)a)(ii) de 
ladite loi est abrogé. 


(2) L’alinéa 138(3)a) de ladite loi est en 
outre modifié par l’adjonction du mot «et» a 


5 la fin du sous-alinéa (iv) et par l’abrogation 


des sous-alinéas (vi) et (vii). 


(3) Le paragraphe 138(3) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 


“and” at the end of paragraph (c) thereof, by 10 «et» a la fin de l’alinéa c), par l’adjonction du 


adding the word “and” at the end of para- 
graph (d) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(e) the aggregate of amounts each of 


which is a policy loan made by the 15 


insurer in the year and after 1977.” 


(4) Section 138 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3) thereof, the following 
subsection: 


=(3.1) For 
(3)(a)(ili)(A), 
(a) an insurer’s 1975-76 excess policy 
dividend deduction shall be deemed to 


the purposes of clause 


be an amount that was deductible under 25 


subparagraph (3)(a)(iii) in computing 
its incomes for taxation years before its 
1977 taxation year; and 


(6) the amount prescribed to be an 


insurer’s 1977 excess policy dividend 30 


deduction shall be deemed to be an 
amount that was deductible under sub- 
paragraph (3)(a)(iii) in computing its 
incomes for taxation years before its 
1978 taxation year.” 


(5) Paragraph 138(4)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) each amount deducted by the 


insurer under subparagraph (3)(a)(i) or 40 


(iv) or under paragraph (3)(c) in com- 
puting its income for the immediately 
preceding taxation year;” 


(6) Subsection 138(4) of the said Act is 


mot «et» a la fin de l’alinéa d) et par l’adjonc- 
tion de l’alinéa suivant: 


«e) le total des montants dont chacun 
représente un prét sur police consenti 
par l’assureur au cours de l’année et 
aprés 1977.» 


(4) L’article 138 de ladite loi est en outre 
modifié par l’insertion, immédiatement aprés 
le paragraphe (3), du paragraphe suivant: 


«(3.1) Aux 
(3)a)(iii)(A), 
a) Vexcédent de la déduction au titre de 
dividendes sur polices d’un assureur en 
1975-76 est réputé étre un montant qui 
était déductible en vertu du sous-alinéa 


fins de la _ disposition 


— 


0 


1b 


(3)a)(iii) dans le calcul de son revenu 25 


pour les années d’imposition antérieures 
a son année d’imposition 1977; et 

b) le montant prescrit comme étant 
lexcédent de la déduction au titre de 


dividendes sur polices d’un assureur en 30 


1977 est réputé étre un montant qui 
était déductible en vertu du sous-alinéa 
(3)a)(iii) dans le calcul de son revenu 
pour les années d’imposition antérieures 
a son année d’imposition 1978.» 


(5) L’alinéa 138(4)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) chaque montant déduit par l’assu- 
reur en vertu des sous-alinéas (3)a)(i) 


35 


ou (iv) ou en vertu de I’alinéa (3)c) lors 40 


du calcul de son revenu pour l|’année 
d’imposition précédente;» 


(6) Le paragraphe 138(4) de ladite loi est 


amended by striking out the word “and” at 45 en outre modifié par la suppression du mot 


Excédent de la 
déduction au 
titre de 
dividendes sur 
polices présumé 
déductible 
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«et» a la fin de l’alinéa 5), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa c) et par l’adjonc- 
tion de l’alinéa suivant: 


the end of paragraph (5) thereof, by adding 
the word “and” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


«d) le total de tous les montants dont 
chacun est un montant regu par l’assu- 5 
reur au cours de l’année a titre de rem- 
boursement d’un prét sur police ou a 
titre d’intéréts sur un prét sur police.» 


“(d) the aggregate of amounts each of 5 
which is an amount received by the 
insurer in the year in respect of the 
repayment of a policy loan or in respect 

of interest on a policy loan.” 


(7) Section 138 of the said Act is further 10 (7) L’article 138 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par l’insertion, immédiatement aprés 10 
after subsection (4) thereof, the following le paragraphe (4), des paragraphes suivants: 
subsections: 


“(4.1) For the purposes of paragraph «(4.1) Aux fins de VDalinéa (4)a), un Idem 
(4)(a), an insurer shall be deemed to have 15 = assureur est réputé avoir déduit lors du 
deducted in computing its income for its calcul de son revenu pour son année d’im- 

1976 taxation year, position 1976, ila) 

(a) under subparagraph (3)(a)(i), the a) en vertu du sous-alinéa (3)a)(1), le 

aggregate of total des montants suivants: 

(i) the amount deducted under that 20 

subparagraph in computing its 

income from its life insurance busi- 

ness in Canada for its 1976 taxation 

year, and 

(ii) the lesser of 25 
(A) the amount, if any, of its 1975- 


(i) le montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 20 
au Canada pour son année d’imposi- 
tion 1976, et 

(ii) le moins élevé des montants 
suivants: 


76 excess policy reserves, and 

(B) the amount, if any, by which its 

1975 branch accounting election 

deficiency exceeds the aggregate of 30 
(1) the amount determined under 
subparagraph (d)(i1), 
(II) the aggregate of amounts 
each of which is an amount 
determined under paragraph 35 
13(22)(b) with respect to depre- 
ciable property of a prescribed 
class of the insurer, 
(III) the amount determined 
under subparagraph (b)(ii), and 40 
(IV) the aggregate of amounts 
each of which is a portion of a 
non-capital loss that is deemed 
by subsection 111(7.1) to have 
been deductible in computing the 45 
insurer’s income for a taxation 
year ending before 1977; 


(6) under subparagraph (3)(a)(ii), the 
aggregate of 


(A) la fraction, si fraction il y a, de 25 
l’excédent de ses réserves pour poli- 
ces en 1975-76, ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent de l’insuffisance résul- 
tant de l’exercice du choix, pour 30 
1975, de la méthode de comptabi- 
lité de succursale, sur le total des 
montants suivants: 
(1) le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa d)(ii), 35 
(II) le total des montants dont 
chacun est un montant détermi- 
nés en vertu de l’alinéa 13(22)bd) 
a légard de biens amortissables 
d’une catégorie prescrite de 40 
lassureur, 
(III) le montant déterminé en 
vertu du sous-alinéa b)(ii), et 
(IV) le total des montants dont 
chacun est une partie d’une perte 45 
autre qu’une perte en capital 
réputée en vertu du paragraphe 
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(i) the amount deducted under that 
subparagraph in computing its 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1976 taxation 
year, and 5 
(ii) the lesser of 
(A) the amount, if any, of its 1975- 
76 excess additional group term 
reserves, and 
(B) the amount, if any, by which its 10 
1975 branch accounting election 
deficiency exceeds the aggregate of 
(1) the amount determined under 
subparagraph (d)(ii), 
(II) the aggregate of amounts 15 
each of which is an amount 
determined under paragraph 
13(22)(b) with respect to depre- 
ciable property of a prescribed 
class of the insurer, and 20 
(III) the aggregate described in 
subclause (a)(ii)(B)(IV); 
(c) under subparagraph (3)(a)(iv), the 
aggregate of 
(i) the amount deducted under that 25 
subparagraph in computing its 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1976 taxation 
year, and 
(ii) the amount, if any, of its 1975-76 30 
excess policy dividend reserve; and 


(d) under paragraph (3)(c), the aggre- 


gate of 


(i) the amount deducted under that 
paragraph in computing its income 35 
from its life insurance business in 
Canada for its 1976 taxation year, 
and 
(ii) the lesser of 
(A) the amount, if any, of its 1975- 40 
76 excess investment reserve, and 
(B) the amount, if any, of its 1975 
branch accounting election defic- 
iency. 


111(7.1) avoir été déductible 
dans le calcul du revenu de 1’as- 
sureur pour une année d’imposi- 
tion se terminant avant 1977; 
b) en vertu du sous-alinéa (3)a)(ii), le 
total des montants suivants: 
(i) le montant déduit en vertu de ce 


sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 


au Canada pour son année d’imposi- 
tion 1976, et 
(ii) le moins élevé des montants 


suivants: 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent de ses réserves supplé- 
mentaires pour polices collectives 
d’assurance temporaire en 1975-76, 
ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, de 


_ 


0 


15 


lexcédent de l’insuffisance résul- 20 


tant de lexercice du choix, pour 
1975, de la méthode de comptabi- 
lité de succursale, sur le total des 
montants suivants: 


(I) le montant déterminé en 25 


vertu du sous-alinéa d)(ii), 

(II) le total des montants dont 
chacun est un montant déterminé 
en vertu de l’alinéa 13(22)b) a 


légard de biens amortissables 30 


d’une catégorie prescrite de |’as- 
sureur, et 

(III) le total décrit a la sous-dis- 
position a)(ii)(B)(IV); 


c) en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv), le 35 


total des montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 


au Canada pour son année d’imposi- 40 


tion 1976, et 

(ii) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de sa réserve pour dividen- 
des sur polices en 1975-76; et 


d) en vertu de l’alinéa (3)c), le total des 45 


montants suivants: 


(i) le montant déduit en vertu de cet 
alinéa dans le calcul du revenu tiré de 
son entreprise d’assurance-vie au 
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(4.2) For the purposes of paragraph 
(4)(a), a life insurer shall be deemed to 
have deducted the following amounts in 
computing its income for its 1977 taxation 
year 5 

(a) under subparagraph (3)(a)(i), the 

amount if any, by which the aggregate 

of 


(i) the insurer’s maximum tax 
actuarial reserve for its 1977 taxation 
year, if that reserve had been deter- 
mined on the basis of the rules appli- 
cable to its 1978 taxation year, and 
(ii) where the insurer has deducted 
the amount of any policy loan made 15 
by it in the year in computing its 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for any taxation year 
before its 1978 taxation year or not 
included interest in respect of any 20 
such loan in computing its gross 
investment revenue for any taxation 
year before its 1978 taxation year, the 
aggregate of amounts that were out- 
standing at the end of the insurer’s 25 
1977 taxation year each of which is 
an amount payable to it in respect of 

a policy loan 


— 


0 


exceeds 


(iii) the amount prescribed to be its 30 
1977 carryforward deduction; 
(6) under subparagraph (3)(a)(iv), the 
aggregate of 


(i) the amount deducted under that 
subparagraph in computing its 35 
income from its life insurance busi- 
ness in Canada for its 1977 taxation 
year, and 


Canada pour son année d’imposition 

1976, et 

(ii) le moins élevé des montants 

suivants: 
(A) la fraction, si fraction il y a, de 
l’excédent de sa réserve pour fluc- 
tuation des valeurs en 1975-76, ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, de 
Pinsuffisance résultant de l’exercice 
du choix pour 1975, de la méthode 
de comptabilité de succursale. 


(4.2) Aux fins de l’alinéa (4)a), un assu- 


reur sur la vie est réputé avoir déduit dans 
le calcul de son revenu pour son année 
d’imposition 1977 les montants suivants: 


a) en vertu du sous-alinéa (3)a)(i), l’ex- 
cédent, si excédent il y a, du total 


(i) de la réserve actuarielle maximale 
aux fins de l’impot de l’assureur pour 
son année d’imposition 1977 si cette 
réserve avait été déterminée sur la 
base des régles applicables a son 
année d’imposition 1978, et 

(11) lorsque l’assureur a déduit le 
montant de tout prét sur police qu'il a 
consenti dans l’année dans le calcul 
du revenu tiré de son entreprise d’as- 
surance-vie au Canada pour toute 
année d’imposition antérieure a son 
année d’imposition 1978 ou qu'il n’a 
pas inclus l’intérét sur de tels préts 
dans le calcul de ses revenus bruts de 
placement pour toute année d’imposi- 
tion antérieure 4 son année d’imposi- 
tion 1978, de l’ensemble des montants 
dus a la fin de l’année d’imposition 
1977 de lassureur, dont chacun lui 
est payable a légard d’un prét sur 
police, 

sur 


(iii) le montant prescrit comme étant 
celui de sa déduction reportée pour 
Lois: 


b) en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv), le 
total des montants suivants: 
(i) le montant déduit en vertu de ce 


sous-alinéa dans le calcul du revenu 
tiré de son entreprise d’assurance-vie 


10 


Idem 
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Deductions not 
allowed 


(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under that sub- 
paragraph for its 1977 taxation 
year if that subparagraph were 
read without reference to clause 
(3)(a)(iv)(C), 

exceeds 
(B) the amount determined under 
subparagraph (i) for that taxation 
year; and 


(c) under paragraph (3)(c), the aggre- 
gate of 


(i) the amount deducted under that 

paragraph in computing its income 

from its life insurance business in 

Canada for its 1977 taxation year, 

and 

(ii) the amount, if any, by which, 
(A) where the insurer has made an 
election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year, 
the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) 
in computing its income for its 
1977 taxation year if the insurer 
had claimed the maximum allow- 
able amount in its 1977 taxation 
year, or 
(B) where the insurer has not made 
an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year, 
the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) 
in computing its income for its 
1977 taxation year if the insurer 
had claimed the maximum allow- 
able amount in each of its taxation 
years ending before 1978 and after 
1974 

exceeds 
(C) the amount determined under 
subparagraph (i1).” 


(8) Subsections 138(5) and (6) of the said 


(5) Notwithstanding any other provi- 


sion of this Act, in the case of an insurer, 
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kes) 


20 


Zo 


30 


35 


40 


au Canada pour son année d’imposi- 
tion 1977, et 
(ii) Pexcédent, si excédent il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible en vertu de ce sous-ali- 
néa pour son année d’imposition 
1977 si ce sous-alinéa s’interprétait 
sans égard a _  la_ disposition 
3(a)(iv)(C), 
sur l 
(B) le montant déterminé en vertu 
du sous-alinéa (i) pour cette année 
d’imposition; et 
c) en vertu de l’alinéa (3)c), le total des 
montants suivants: l 


(i) le montant déduit en vertu de cet 
alinéa dans le calcul du revenu tiré de 
son entreprise d’assurance-vie au 
Canada pour son année d’imposition 


0 


5 


1977, et 20 


(ii) Pexcédent, si excédent il y a, 
(A) lorsque l’assureur a exercé un 
choix en vertu du paragraphe (9) 
pour son année d’imposition 1975, 


du montant qui aurait été déducti- 25 


ble en vertu de I’alinéa (3)c) lors du 
calcul du revenu pour son année 
dimposition 1977 si lassureur 
avait réclamé la somme maximale 


déductible pour son année d’imposi- 30 


tion 1977, ou 

(B) lorsque lassureur n’a_ pas 
exercé de choix en vertu du para- 
graphe (9) pour son année d’impo- 


sition 1975, du montant qui aurait 35 


été déductible en vertu de l’alinéa 
(3)c) lors du calcul du revenu pour 
son année d’imposition 1977 si I’as- 
sureur avait réclamé la somme 


maximale déductible pour chacune 40 


de ses années d’imposition se termi- 
nant avant 1978 et aprés 1974 

sur 
(C) le montant déterminé en vertu 


du sous-alinéa (i).» 45 


(8) Les paragraphes 138(5) et (6) de 
Act are repealed and the following substitut- 45 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


ed therefor: qui suit: 


«(5) Nonobstant toute autre disposition 


de la présente loi, dans le cas d’un assu- 5 


Déductions non 
0 permises 
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Deduction for 
dividends from 
taxable 
corporations 


other than a resident of Canada that does 


not carry on a life insurance business, 


(a) no deduction may be made under 
paragraph 20(1)(/) or section 33 in 
computing its income for a taxation year 
from its life insurance business in 
Canada in respect of a premium or 
other consideration for a life insurance 
policy in Canada or a Canada security 
or interest thereon; and 


(6) no deduction may be made under 
paragraph 20(1)(c) or (d) in computing 
its income for a taxation year from 
carrying on an insurance business in 
Canada, except in respect of interest in 
respect of 


(i) borrowed money used to acquire 
property used by it in, or held by it in 
the course of, carrying on that insur- 
ance business in Canada, to the extent 
that the interest is paid or payable in 
respect of that portion of the year 
during which such property was so 
used or held, 

(ii) amounts payable for property 
acquired and used by it in, or held by 
it in the course of, carrying on that 
insurance business in Canada to the 
extent that the interest is paid or pay- 
able in respect of that portion of the 
year during which such property was 
so used or held, or 

(iii) deposits received or _ other 
amounts held by the insurer that 
arose in connection with life insurance 
policies in Canada. 


(6) In computing the taxable income of 


a life insurer for a taxation year no deduc- 
tion from the income of the insurer for the 
year may be made under section 112 but 
there may be deducted from such income 
the aggregate of taxable dividends includ- 
ed in computing the insurer’s income for 
the year and received by the insurer in the 
year from taxable Canadian corporations.” 
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reur, autre qu’un résident du Canada qui 
n’exploite pas une entreprise d’assurance 


vie, 


a) aucune déduction ne peut étre faite 
en vertu de l’alinéa 20(1)/) ou de 
article 33 dans le calcul de son revenu, 
pour une année d’imposition, qui pro- 
vient de son entreprise d’assurance-vie 
au Canada, au titre d’une prime ou 
d’une autre contrepartie relative 4 une 
police d’assurance-vie au Canada ou 4 
un titre canadien ou aux intéréts y affé- 
rents; et 


b) aucune déduction ne peut étre faite 
en vertu des alinéas 20(1)c) ou d) dans 
le calcul de son revenu, pour une année 
d’imposition, qui est tiré de l’exploita- 
tion d’une entreprise d’assurance-vie au 
Canada, sauf a l’égard des intéréts sur 


(i) de argent emprunté qui a servi a 
lacquisition de biens qu’il a utilisés 
ou détenus dans le cadre de I’exploita- 
tion de cette entreprise d’assurance au 
Canada, dans la mesure ou ces inté- 
réts sont payés ou payables 
de la partie de l’année au cours de 
laquelle lesdits biens ont été ainsi uti- 
lisés ou détenus, 

(ii) les sommes payables au titre des 


10 


is 


20 


a Végard 25 


biens acquis qu’il a utilisés ou détenus 30 


dans le cadre de l’exploitation de cette 
entreprise d’assurance au Canada, 
dans la mesure ou ces intéréts sont 


payés ou payables a l’égard de la 


partie de l’année au cours de laquelle 35 


lesdits biens ont été ainsi utilisés ou 
détenus, ou 

(iii) des dépdts recus ou autres mon- 
tants détenus par l’assureur relative- 


ment a des polices d’assurance-vie au 40 


Canada. 


(6) Lors du calcul du revenu imposable 
d’un assureur sur la vie pour une année 
d’imposition, aucune déduction ne peut 


étre faite sur le revenu de |’assureur pour 45 


l’année en vertu de l’article 112, mais il 


peut étre déduit de ce revenu le total formé 
des dividendes imposables inclus dans le 


calcul du revenu de l’assureur, pour |’an- 


Déduction au 
titre de 
dividendes 
provenant de 
corporations 
imposables 
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(9) Paragraph 138(7)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) the insurer’s contributed surplus,” 


(10) All that portion of paragraph 
138(7)(e) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(e) where in the taxation year the 
insurer carried on an insurance business 
in a country other than Canada, the 
lesser of” 


(11) Paragraph 138(7)(f) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(f) where in the taxation year the 
insurer did not carry on an insurance 
business in a country other than 
Canada, the lesser of 


(i) the aggregate of dividends and 20 
stock dividends in respect of shares of 


the capital stock of the insurer paid 
by it in the year, and 
(ii) the amount of tax for the year 


paid by the insurer to the government 25 


née, et recus par l’assureur, dans |’année, 
de corporations canadiennes imposables.» 


(9) L’alinéa 138(7)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) du surplus d’apport de l’assureur,» 


(10) La partie de lalinéa 138(7)e) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«e) lorsque, dans une année d’imposi- 
tion, l’assureur a exploité une entreprise 
d’assurance dans un autre pays que le 
Canada, du moins élevé des montants 
suivants:» 


(11) L’alinéa 138(7)f) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«f) lorsque, dans une année d’imposi- 
tion, l’assureur n’exploitait pas une 
entreprise d’assurance dans un autre 
pays que le Canada, du moins élevé des 
montants suivants: 
(i) le total des dividendes et dividen- 
des en actions, relatifs a4 des actions 
du capital-actions de l’assureur et 
payés par celui-ci au cours de l’année, 
ou 


of a country other than Canada under 
the income tax laws of that country, 
and” 


(ii) le montant de limpét pour I’an- 
née payé par l’assureur au gouverne- 
ment d’un pays autre que le Canada 
en vertu des lois d’impét sur le revenu 
de ce pays-la, et» 30 


(12) Subsections 138(9) and (10) of the (12) Les paragraphes 138(9) et (10) de 
said Act are repealed and the following sub- 30 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


stituted therefor: qui suit: 
Computation of (9) Where in a taxation year an insur- «(9) Lorsque, pendant une année d’im- = Calcul du 
com . ae a 
era er (other than a resident of Canada that position, un assureur (autre qu’un résident 35°°°"" 


does not carry on a life insurance business) 
carried on an insurance business in 35 
Canada and in a country other than 
Canada, there shall be included in comput- 
ing its income for the year from carrying 
on that business in Canada, that portion of 
its gross investment revenue for the year 40 
that is gross investment revenue from 
property used by it in the year in, or held 


du Canada qui n’exploite pas une entre- 
prise d’assurance-vie) a exploité une entre- 
prise d’assurance au Canada et dans un 
autre pays que le Canada, il faut inclure 
dans le calcul du revenu qu'il tire, pour 40 
l'année, de l’exploitation de cette entre- 
prise au Canada, la partie de son revenu 
brut de placements pour l’année qui pro- 
vient de biens qu’il a utilisés dans l’année 
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Gross 
investment 
revenue 


Definitions 


by it in the year in the course of, carrying 
on that business in Canada. 


(9.1) Where an insurer has made an 
election under subsection (9) in respect of 
a taxation year, such part of its gross 
investment revenue for the year as was, in 
its return of income required by subsection 
150(1) to be filed for that year, included in 
computing its income for that year from 
carrying on an insurance business in 
Canada 


(a) shall not be reduced except with the 
written consent of, and as directed by, 
the Minister; and 


(b) shall be deemed to be its gross 
investment revenue from property desig- 
nated by the insurer in that return to be, 
for the purposes of this Act, property 
used by it in, or held by it in the course 
of, carrying on an insurance business in 
Canada.” 


(13) Paragraph 138(11.1)(a@) of the said 


Act is repealed. 


(14) All that portion of subsection 138(12) 


(12) In this section, sections 13 and 20 
and subsection 111(7.1),” 


(15) Subclause 138(12)(5)(i)(B)CI) of 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(II) has been deemed by virtue 
of paragraph 142(3)(a) as it read 
in its application to the 1977 tax- 
ation year to be a gain for,” 


(16) Subclause 138(12)(5)(ii)(B)(II) of 


the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(II) has been deemed by virtue 
of paragraph 142(3)(b) as it read 
in its application to the 1977 tax- 
ation year to be a loss for,” 
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20 


30 


35 


40 


ou qu’il a détenus dans l’année dans le 
cadre de l’exploitation de cette entreprise 
au Canada. 


(9.1) Lorsque, pour une année d’imposi- 
tion, un assureur a exercé un choix en 
vertu du paragraphe (9), la partie de ses 
revenus bruts de placements qu’il a, dans 
sa déclaration de revenu qu’il était tenu de 
produire pour cette année en vertu du 
paragraphe 150(1), inclus dans le calcul de 
son revenu, pour cette année, tiré de |’ex- 
ploitation d’une entreprise d’assurance au 
Canada 


a) ne doit pas étre diminuée sauf si le 
Ministre y consent par écrit et selon ses 
directives; et 


b) est réputée étre le montant de ses 
revenus bruts de placements qui pro- 
vient de biens que |’assureur a désigné 


Revenus bruts 
5 de placements 


—" 


0 


dans cette déclaration, aux fins de la 20 


présente loi, étre des biens qu’il a utilisés 
ou détenus dans le cadre de 1’exploita- 
tion d’une entreprise d’assurance au 
Canada.» 


(13) L’alinéa 138(11.1)a) de ladite loi est 25 


abrogé. 


(14) La partie du paragraphe 138(12) de 


of the said Act preceding paragraph (a) 25 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


et remplacée par ce qui suit: 


«(12) Dans le présent article, les articles 30 Définitions 


13 et 20 et le paragraphe 111(7.1),» 


(15) La _ sous-disposition 138(12)b)(i) 


(B)(II) de ladite loi est abrogée et remplacée 
par ce qui suit: 


«(II) a été réputée, en vertu de 35 


Palinéa 142(3)a) tel qu’il s’appli- 
que a l’année d’imposition 1977, 
étre un gain pour» 


(16) La 138(12)5) (ii) 


sous-disposition 


«(II) a été réputée, en vertu de 
Palinéa 142(3)b) tel qu’il s’appli- 
que a l’année d’imposition 1977, 
étre une perte pour» 


(B)(II) de ladite loi est abrogée et remplacée 40 
par ce qui suit: 
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(17) Subsection 138(12) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (b) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(b.1) “amount payable”, in respect of 5 
a policy loan at a particular time, means 
the amount of the policy loan and the 
interest thereon that is outstanding at 
that time;” 


(18) Paragraph 138(12)(e) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


“(e) “gross investment revenue” of an 

insurer for a taxation year means the 

aggregate of i) 
(i) all taxable dividends, interest, 
rentals and royalties included in its 
gross revenue for the year, 
(ii) its income for the year from each 
trust of which it is a beneficiary, 
(iii) its income for the year from each 
partnership of which it is a member, 
(iv) all amounts required by subsec- 
tion 16(1) to be included in comput- 
ing its income for the year, and 
(v) all amounts required by subsec- 
tion 12(3) or 20(14) to be included in 
computing its income for the year 
except’ to #the: extent “that such 
amounts are amounts included in 30 
computing its gross investment reve- 
nue by virtue of subparagraph (i); 


20 


25 


(e.1) “interest”, in relation to a policy 
loan, means the amount in respect of the 
policy loan that is required to be paid 35 
under the terms and conditions of the 
policy in order to maintain the policy- 
holder’s interest in the policy;” 


(19) Paragraph 138(12)(/) of the said Act 


(17) Le paragraphe 138(12) de ladite loi 
est en outre modifié par l’insertion, aprés 
lalinéa 5), de l’alinéa suivant: 


«b.1) «montant payable» a une date 
donnée a l’égard d’un prét sur police 5 
désigne le montant du prét sur police et 
de l’intérét y afférent qui est exigible a 
cette date;» 


(18) L’alinéa 138(12)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


10 


«e) «revenus bruts de placements» d’un 
assureur pour une année d’imposition 
désigne le total des montants suivants: 


(i) tous les dividendes imposables, les 
intéréts, les loyers et les redevances 15 
inclus dans son revenu brut pour 
lannée, 

(ii) le revenu, pour l’année, qu'il a 
tiré de chaque fiducie dont il est 
bénéficiaire, 

(iii) le revenu, pour l’année, qu'il a 
tiré de chaque société dont il fait 
partie, 

(iv) toutes les sommes qui doivent, en 
vertu du paragraphe 16(1), étre inclu- 25 
ses dans le calcul de son revenu pour 
lannée, et 

(v) toutes les sommes qui doivent, en 
vertu. des paragraphes 12(3) ou 
20(14), étre incluses dans le calcul de 30 
son revenu pour l’année sauf dans la 
mesure ou ces sommes sont des 
sommes incluses dans le calcul de ses 
revenus bruts de placements en vertu 
du sous-alinéa (i); 


20 


35 


e.1) «intérét» relatif 4 un prét sur police 
désigne le montant a |’égard du prét sur 
police qui doit étre payé conformément 
aux modalités de la police afin que le 
détenteur puisse conserver ses intéréts 40 
dans la police;» 


(19) L’alinéa 138(12)/) de ladite loi est 


is repealed and the following substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(k.1) “policy loan” means an amount 
advanced by an insurer to a policyholder 
in accordance with the terms and condi- 


«k.1) «prét sur police» désigne une 
avance consentie par un assureur a un 45 
détenteur de police en conformité des 


«emontant 
payable» 


«revenus bruts 
de placements» 


«intérét» 


«prét sur police» 


eye ety a 
aT SAFINA. ut 


sty iF sates (1S) 


* sphomy oii 2nih Tens ‘Gaetan 
apes nj. aging dal a . 
Pee | 


yes fet offal “sb or De sift to (oHereF gael (12) 

Fide Hic OF an ditibom OS te “bis biow sft 10 bubiitmn a 
snoirgauib bb at yt Bag Yost) (1) pat ach ‘bye as 
wh 4) meareah ‘ itn seragdu. sata vlotsiborieur drswdt pribts 


oes ot Fraeeon lau0 derail se atela ont opted 1} gang 
45275 


es sie. ni badijoesb Pop iedly ody A ky 
“ong YIELD) CLAY Santo 


#i 1A Bide on) Yo (SPSL! noitomadue (So) 

brow silt iyo ghititye yd bobagiia vine! 
Yostbdr (4) Hqsrgiisg 46 bro SAP in “ban” 
me qa. bag 


od 


shed sibel sb epee i845 ' 

tab ‘ettdas oy efate! ar: UO. 18> 

fe ences i bal ft AGE iw one 
v ec ‘. 


Bus ma ae 


hme 


S2t1eaT \uan ee ab i 


pion fo 
a Hastie OF ab-wbeorl env. ab 6% 


eakionts ws 


Thing x jode -uzee wu b ohare o: ou 
elab 2081 4 
sb Whediden uh AON i Bia Fa the " hep. wa 
ab sill amyines eons foe 2b po wre neon 
eet ia MONE v. ae 
26 snobsexg'h men stt x ay yon soto | 


b.. ws} 20a ob Latot ab aotapa al.eb. () 

zai avo) oly Io aieermeaniqah divrd: ean 

-ly z9b une ne ethmneleb aaalaom 

e115 tb sneiome fap (-t9 (406), andn 

Ob unover noe ob filet ene sillont 

ie CTC) noiizogeml'h ddane noe 1104 
Bt) bee xior>: 9 dowwxe wae sieve nt Lied) 
o}iaD 0d (2) — a. uv). 
15 24006 


gab weit OE aniwollol Sif Giorotit 


AQ ety se kt 


noltosie aniingoss dongad ever (yy 
ober caf ist) roawent as te. "onviotteb 
ni (@) notizsadue robnm aoitpaly aaa 
ZE ansom ney avitens! S7@s asi Tn tones 
-sTa98 of} doidw 4d vie We anor oft 
, AO R2 
lovotagorage off Io moisgoy sre ty) 
lls baa sunevsr taemieayni slg. <i 
Ob -s1aq  whaw  Beainraiyh ai norte 
cvad bluow at (4)-lrs (stb) alnea 
nod mi Babyisnr st ob Rovyp st mod 
Maitmrut ZVCT et bu ion Bi grate 
{ina 
2 oangels oi! ie tint Lent aC) 
to epee 1 (@): neiggoadan whyul 
Bre .1s0V_ tans, 


“Property used 
by it in the year 
in, or held by it 
in the year in 
the course of” 


“Segregated 
fund” 


“1975 branch 
accounting 
election 
deficiency” 


132 


tions of a life insurance policy in modalités de la police d’assurance-vie au 
Canada; Canada; 
(/) “property used by it in the year in, /) «biens utilisés par lui pendant l’année ett 
or held by it in the year in the course ou détenus par lui pendant l’année dans — Par ig, ereant 
of” carrying on an insurance business in 5 le cadre de» l’exploitation d’une entre- 5 détenus par lui 
Canada means, in the case of an insurer prise d’assurance au Canada désignent, Pendant Lannée 
(other than a resident of Canada that dans le cas d’un assureur (autre qu'un de 
does not carry on a life insurance busi- résident du Canada qui n’exploite pas 
ness) that carried on an insurance busi- une entreprise d’assurance-vie) qui a 
ness in Canada and in a country other 10 exploité une entreprise d’assurance au 10 
than Canada, property determined in Canada et dans un autre pays que le 
accordance with prescribed rules;”’ Canada, des biens déterminés conformé- 
ment aux régles prescrites;» 
(20) Paragraph 138(12)(n) of the said Act (20) L’alinéa 138(12)n) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted | abrogé et remplacé par ce qui suit: 1) 
therefor: 1S 

“(n) “segregated fund” has the mean- «n) «fonds réservé» a le sens que lui _ «fonds réservés 
ing given that expression in subsection donne le paragraphe 138.1(1);» 
ISketh GRR 

(21) Paragraph 138(12)(0) of the said Act (21) L’alinéa 138(12)o) de ladite loi est 


is amended by striking out the word ‘“‘and” at 20 modifié par la suppression du mot «et» a la 
the end of subparagraph (i) thereof and by fin du sous-alinéa (i) et par l’adjonction, 20 


adding thereto, immediately after subpara- immédiatement aprés le sous-alinéa (i), du 
graph (i) thereof, the following subpara-  sous-alinéa suivant: 
graph: 
““(i.1) the aggregate described in sub- 25 «(i.1) du total décrit dans la sous-dis- 
clause (4.1)(a)(ii)(B)(IV), and” position (4.1)a)(ii)(B)(IV), et» 
(22) Subsection 138(12) of the said Act is (22) Le paragraphe 138(12) de ladite loi 25 


further amended by striking out the word est en outre modifié par la suppression du 
“and” at the end of paragraph (0) thereof mot «et» a la fin de l’alinéa o) et par l’adjonc- 
and by adding thereto the following 30 tion des alinéas suivants: 


paragraphs: 
“(q) “1975 branch accounting election «q) «insuffisance résultant de l’exercice _«insuffisance 
deficiency” of an insurer that has made du choix, pour 1975, de la méthode de 30 ee 
an election under subsection (9) in comptabilité de succursale» d’un assu- choix, pour 
respect of its 1975 taxation year means 35 reur qui a exercé un choix en vertu du phe a 
the amount, if any, by which the aggre- paragraphe (9) a l’égard de son année _comptabilité de 
gate of d’imposition 1975 désigne la fraction, si  S¥°cursale» 
(i) such portion of the aggregate of fraction il y a, du total de l’excédent: 35 
its gross investment revenue and all (i) de la fraction du total de ses reve- 
amounts determined under para- 40 nus bruts de placements et de tous les 
graphs (4)(6) and (c) as would have montants déterminés en vertu des ali- 
been required to be included in com- néas (4)b) et c) qui auraient dt étre 
puting its income for its 1975 taxation inclus dans le calcul de son revenu 40 
year if pour son année d’imposition 1975 si 
(A) it had not made the election 45 (A) il m’avait pas exercé le choix 
under subsection (9) in respect of prévu au paragraphe (9) pour cette 


that year, and année, et 
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(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 5 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 
and conditions under subsection 
(10), and 10 
(ii) the amounts deducted in comput- 
ing its income for its 1975 taxation 
year under paragraphs (3)(d) and (d), 


exceeds the aggregate of 


(iii) its gross investment revenue 15 
included in computing its income for 
its 1975 taxation year and _ the 
amounts included in computing its 
income for that year under para- 
graphs (4)(6) and (c), 20 
(iv) such portion of the aggregate of 
all amounts determined under para- 
graphs (3)(b) and (d) as would have 
been deductible in computing its 
income for its 1975 taxation yearif 25 
(A) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
that year, and 
(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 30 
its 1974 taxation year, it had adopt- 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 35 
the Minister had specified no terms 
and conditions under subsection 
(10), 
(v) the amount, if any, by which the 
aggregate of its outlays or expenses 40 
that would have been deductible in 
computing its income from its insur- 
ance businesses for its 1975 taxation 
year (other than amounts deductible 
under subsection (3), section 140 and 45 
regulations made under paragraph 
20(1)(a) and paragraph 20(7)(c)), if 
(A) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
that year, and 50 


(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 
au paragraphe (9) pour son année 
d’imposition 1974, il avait adopté, 
pour son année d’imposition 1975 
et avec l’assentiment du Ministre, 5 
la méthode exigée par le paragra- 
phe (9) s'il n’avait pas exercé le 
choix prévu a ce paragraphe et si le 
Ministre n’avait précisé aucune 
modalité en vertu du paragraphe 10 
(O)set 
(ii) des montants déduits dans le 
calcul du revenu pour son année d’im- 
position 1975 en vertu des alinéas 
(3)b) et d), 


sur le total des montants suivants: 


(iii) ses revenus bruts de placements 
inclus dans le calcul du revenu pour 
son année d’imposition 1975 et les 
montants inclus dans le calcul de son 20 
revenu pour cette année en vertu des 
alinéas (4)b) et c), 
(iv) la partie du total des montants 
déterminés en vertu des alinéas (3)b) 
et d) qui aurait été déductible dans le 25 
calcul du revenu pour son année d’im- 
position 1975 si 
(A) il n’avait pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) a l’égard 
de cette année, et 
(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 
au paragraphe (9) a l’égard de son 
année d’imposition 1974, il avait 
adopté, pour son année d’imposition 
1975, avec l’assentiment du Minis- 35 
tre, la méthode exigée par le para- 
graphe (9) s'il n’avait pas exercé le 
choix prévu a ce paragraphe et si le 
Ministre n’avait précisé aucune 
modalité en vertu du paragraphe 40 
(10), 
(v) la fraction, si fraction il y a, du 
total de ses débours ou dépenses qui 
auraient été déductibles dans le calcul 
du revenu tiré de l’exploitation de son 45 
entreprise d’assurance pour son année 
d’imposition 1975 (autres que des 
montants déductibles en vertu du 
paragraphe (3), de l’article 140 et des 
réglements établis en vertu des alinéas 50 
20(1)a) et 20(7)c)) si 
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(B) where it had made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had adopt- 
ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 5 
method required by subsection (9) 
if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 
and conditions under subsection 
(10), 10 
exceeds the aggregate of its outlays or 
expenses deducted in computing its 
income from its insurance businesses 
for its 1975 taxation year (other than 
amounts deducted under subsection 15 
(3), section 140 and regulations made 
under paragraph 20(1)(a) and para- 
graph 20(7)(c)), 
(vi) the amount of its 1975-76 excess 
policy dividend deduction, and 20 
(vii) the amount of its 1975-76 excess 
policy dividend reserve; 


(A) il n’avait pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) pour cette 
année, et 
(B) lorsqu’il a exercé le choix prévu 
au paragraphe (9) pour son année 5 
d’imposition 1974, il avait adopté 
pour son année d’imposition 1975, 
avec l’assentiment du Ministre, la 
méthode exigée par le paragraphe 
(9) s'il n’avait pas exercé le choix 10 
prévu a ce paragraphe et si le 
Ministre n’avait précisé aucune 
modalité en vertu du paragraphe 
(10), 
qui est en sus du total de ses débours 15 
ou dépenses déduits dans le calcul du 
revenu qu'il a tiré de ses entreprises 
d’assurance pour son année d’imposi- 
tion 1975 (autres que des montants 
déduits en vertu du paragraphe (3), 20 
de l’article 140 et des réglements éta- 
blis en vertu des alinéas 20(1)a) et 
20(7)c)), 


6: (r) “1975-76 excess policy dividend trae 
Fame deduction” of an insurer that has made (vi) le montant de l’excédent de sa 
deduction” an election under subsection (9) in 25 déduction au titre de dividendes sur 25 


respect of its 1975 taxation year means 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 


(i) the amount, if any, by which 


polices en 1975-76, et 
(vii) le montant de l’excédent de sa 


réserve pour dividendes sur polices en 
1975-76; 


r) «excédent de la déduction au titre de 30 «excédent de la 
dividendes sur polices en 1975-76» d’un — qquction au 
assureur qui a exercé un choix en vertu _dividendes sur 
du paragraphe (9) 4 l’égard de son — Poucesen 
année d’imposition 1975 désigne la frac- 

tion, si fraction il y a, du total des 35 


montants suivants: 


(A) the amount that would have 30 
been deductible under subpara- 
graph (3)(a)(ili) by it in computing 
its income for its 1975 taxation 
year if that amount had been deter- 
mined on the assumptions made in 35 


clauses (s)(i)(A) to (D) 

exceeds 
(B) the amount deducted under 
subparagraph (3)(a)(iii) by it in 
computing its income for its 1975 40 
taxation year, and 

(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under subpara- 
graph (3)(a)(iii) by it in computing 45 
its income for its 1976 taxation 
year if that amount had been deter- 
mined on the basis that the amount 
of its income for that year from its 
participating life insurance business 50 
carried on in Canada was computed 


(i) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible par l’assureur en vertu 
du sous-alinéa (3)a)(iii) dans le 40 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1975, si ce montant 
avait été déterminé d’aprés les 
hypothéses formulées aux disposi- — 
tions s)(i)(A) a (D) 45 

qui est en sus 
(B) du montant déduit en vertu du 
sous-alinéa (3)a)(iii) par l’assureur 
dans le calcul du revenu pour son 
année d’imposition 1975, et 50 

(ii) la fraction, si fraction il y a, 
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in accordance with prescribed rules 
on the assumptions made in clause 
(s)(i)(E), 

exceeds 
(B) the amount deducted by it 5 
under subparagraph (3)(a)(iii) in 
computing its income for its 1976 
taxation year, 


exceeds 


(iii) the amount, if any, by which 10 
(A) the amount determined under 
clause (ii)(B) 

exceeds 
(B) the amount determined under 
clause (ii)(A); 15 

(s) “1975-76 excess policy dividend 
reserve” of an insurer that has made an 
election under subsection (9) in respect 
of its 1975 taxation year means the 
amount, if any, by which 20 


(i) the amount that would have been 
deductible under — subparagraph 
(3)(a)(iv) by it in computing its 
income for its 1976 taxation year if 

(A) it had not made the election 25 


(A) .du montant qui aurait été 
déductible en vertu du sous-alinéa 
(3)a)(i1) par Vassureur dans le 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1976 si ce montant 5 
avait été déterminé en supposant 
que le revenu de l’assureur, pour 
cette année, tiré de |’exploitation, 
au Canada, de l’entreprise d’assu- 
rance-vie avec participation avait 
été calculé conformément aux 
régles prescrites, d’aprés les hypo- 
théses formulées a la disposition 
s)(i)(E), 

qui est en sus 15 
(B) du montant qu’il a déduit en 
vertu du sous-alinéa (3)a)(ill) dans 
le calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1976, 


— 


0 


qui est en sus de 20 
(iii) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (11)(B) 
qui est en sus 
(B) du montant déterminé en vertu 25 
de la disposition (i1)(A); 


under subsection (9) in respect of 


3 : «excédent de la 
its 1975 taxation year, 


s) «excédent de la réserve pour dividen- 


. des sur polices en 1975-76» d’un assu-  {,Sez¥ Pour 
(B) where it made an election ds ; : dividendes sur 
reur qui a exercé un choix en vertu du __ polices en 


under subsection (9) in respect of 


its 1974 taxation year, it had adopt- 30 Parsee Ducat?) page cato waep comm oun Gs 30 sabe 


ed for its 1975 taxation year, with 
the concurrence of the Minister, the 
method required by subsection (9) 

if it had not elected thereunder and 
the Minister had specified no terms 35 
and conditions under subsection 
(10), 

(C) it had claimed the maximum 
allowable amount under paragraph 
(3)(c) in computing its income for 40 
its 1975 taxation year, and 

(D) it had claimed the maximum 
allowable amount that would have 
been deductible under regulations 
made under paragraph 20(1)(a) in 45 
computing its income for its 1975 
taxation year with respect to prop- 
erty of each of its prescribed 
classes, and 


d’imposition 1975 désigne la fraction, si 
fraction il y a, 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(iv) 
par l’assureur dans le calcul du revenu 35 
pour son année d’imposition 1976, si 
(A) lassureur n’avait pas exercé le 
choix en vertu du paragraphe (9) a 
Pégard de son année d’imposition 
19753 40 
(B) lorsqu’il a exercé un choix en 
vertu du paragraphe (9) a l’égard 
de son année d’imposition 1974, il 
avait adopté pour son année d’im- 
position 1975, avec l’assentiment du 45 
Ministre, la méthode exigée par le 
paragraphe (9) s'il n’avait pas 
exercé le choix prévu a ce paragra- 
phe et que le Ministre n’avait pré- 
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(E) the amount of its income for its 
1976 taxation year from its par- 
ticipating life insurance business 
carried on in Canada was computed 

in accordance with prescribed rules 5 
and as if the amount deducted 
under subparagraph (3)(a)(iv) by it 
in computing its income for its 
1975 taxation year was the amount 
that would have been deductible 
under that subparagraph on the 
basis of the assumptions made in 
clauses (A) to (D), 


exceeds 


(ii) the amount deducted by it under 15 
subparagraph (3)(a)(iv) in computing 
its income for its 1976 taxation year; 


— 


0 


(t) “1975-76 excess investment reserve” 
of an insurer that has made an election 
under subsection (9) in respect of its 20 
1975 taxation year means the amount, if 
any, by which 
(i) the amount that would have been 
deductible under paragraph (3)(c) by 
it in computing its income for its 1976 25 
taxation year if it had claimed the 
maximum allowable amount under 
that paragraph in that year and that 
amount was determined without ref- 
erence to subparagraph (3)(c)(ii) 30 
exceeds 


(ii) the amount deducted under para- 
graph (3)(c) in computing its income 
for its 1976 taxation year; 
(u) “1975-76 excess capital cost allow- 35 
ance” of depreciable property of a pre- 
scribed class of an insurer that has made 
an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year means 
the amount, if any, by which the aggre- 40 
gate of 


(i) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under paragraph 
20(1)(a) by it in computing its 45 
income for its 1975 taxation year 
with respect to that class, if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that paragraph in 


cisé aucune modalité en vertu du 
paragraphe (10), 
(C) Vassureur avait réclamé le 
maximum déductible en vertu de 
Palinéa (3)c) dans le calcul du 5 
revenu pour son année d’imposition 
1975, et 
(D) il avait réclamé la somme 
maximale déductible qui aurait été 
déductible, en vertu des réglements 10 
établis sous le régime de l’alinéa 
20(1)a), dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1975 a 
Pégard de biens de chacune de ses 
catégories prescrites, et 15 
(E) le montant du revenu de I’assu- 
reur, pour son année d’imposition 
1976, tiré de Jexploitation, au 
Canada, de son entreprise d’assu- 
rance-vie avec participation avait 20 
été calculé conformément aux 
régles prescrites comme si le mon- 
tant qu'il a déduit en vertu du sous- 
alinéa (3)a)(iv) dans le calcul du 
revenu pour son année d’imposition 25 
1975 était le montant qui aurait été 
déductible en vertu de ce sous-ali- 
néa selon les hypothéses formulées 
aux dispositions (A) a (D), 

qui est en sus 30 


(ii) du montant qu’il a déduit en 
vertu du sous-alinéa (3)a)(iv) dans le 
calcul du revenu pour son année d’im- 
position 1976; 


t) «excédent de la réserve pour fluctua- 35 
tion des valeurs en 1975-76» d’un assu- 
reur qui a exercé un choix en vertu du 
paragraphe (9) a l’égard de son année 
d’imposition 1975 désigne la fraction, si 
fraction il y a, 40 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu de l’alinéa (3)c) par I’as- 
sureur dans le calcul du revenu pour 
son année d’imposition 1976 si l’assu- 
reur avait réclamé le maximum 45 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année et si ce montant 
était déterminé sans tenir compte du 
sous-alinéa (3)c)(1i) 

qui est en sus 50 


«excédent de la 
réserve pour 
fluctuation des 
valeurs en 
1975-76» 
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that year with respect to that class 
and if 
(I) it had not made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1975 taxation year, and 5 
(11) where it made the election 
under subsection (9) in respect of 
its 1974 taxation year, it had 
adopted for its 1975 taxation 
year, with the concurrence of the 10 
Minister, the method required by 
subsection (9) if it had not elect- 
ed thereunder and the Minister 
had specified no terms and condi- 
tions under subsection (10) 15 
exceeds 
(B) the amount deducted under 
paragraph 20(1)(a) by it in com- 
puting its income for its 1975 taxa- 
tion year with respect to that class, 20 
and 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount that would have 
been deductible under paragraph 
20(1)(a) by it in computing its 25 
income for its 1976 taxation year 
with respect to that class if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that paragraph in 
that year and in its 1975 taxation 30 
year with respect to that class on 
the basis of the assumptions made 
in clauses (s)(i)(A) to (D) 
exceeds 
(B) the amount deducted under 35 
paragraph 20(1)(a) by it in com- 
puting its income for its 1976 taxa- 
tion year with respect to that class, 


exceeds 


(iii) the amount, if any, by which 40 
(A) the amount determined under 
clause (ii)(B) 

exceeds 
(B) the amount determined under 
clause (ii)(A); 45 

(v) “1975-76 excess policy reserves” of 
an insurer that has made an election 
under subsection (9) in respect of its 


1975 taxation year means the amount, if 
any, by which 50 


(ii) du montant déduit en vertu de 
Valinéa (3)c) dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1976; 


u) «excédent de la déduction pour 
amortissement en 1975-76» des biens 5 
amortissables d’une catégorie prescrite 
d’un assureur qui a exercé un choix, en 
vertu du paragraphe (9) a l’égard de son 
année d’imposition 1975 désigne la frac- 
tion, si fraction il y a, du total formé 10 


(i) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible par l’assureur, en vertu 
de lalinéa 20(1)a), dans le calcul 
du revenu pour son année d’imposi- 15 
tion 1975 a légard de cette catégo- 
rie, sil avait réclamé le maximum 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année a l’égard de 
cette catégorie et si 20 
(I) il n’a pas exercé le choix 
prévu au paragraphe (9) a 
légard de son année d’imposition 
1975, et 
(II) lorsqu’il a exercé un choix en 25 
vertu du paragraphe (9) a l’égard 
de son année d’imposition 1974, 
il avait adopté, pour son année 
d’imposition 1975, avec l’assenti- 
ment du Ministre, la méthode 30 
exigée par le paragraphe (9) s’il 
n’avait pas exercé le choix prévu 
a ce paragraphe et si le Ministre 
n’avait précisé aucune modalité 
en vertu du paragraphe (10) BP 
qui est en sus 
(B) du montant quil a déduit, en 
vertu de l’alinéa 20(1)a), dans le 
calcul du revenu pour son année 
d’imposition 1975 a l’égard de cette 40 
catégorie, et 
(ii) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant qui aurait été 
déductible par l’assureur, en vertu 
de l’alinéa 20(1)a), dans le calcul 45 
du revenu pour son année d’imposi- 
tion 1976 a légard de cette catégo- 
rie, sil avait réclamé le maximum 
déductible en vertu de cet alinéa au 
cours de cette année et de son S50 
année d’imposition 1975 a légard 


«excédent de la 
déduction pour 
amortissement 
en 1975-76» 
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(i) the amount that would have been 
deductible under subparagraph 
(3)(a)(i) in computing its income for 
its 1976 taxation year if it had 
claimed the maximum allowable 
amount under that subparagraph for 
that year 


exceeds 


N 


(ii) the amount deducted under that 

subparagraph in computing its 10 

income for its 1976 taxation year; and 
(w) “1975-76 excess additional group 
term reserve” of an insurer that has 
made an election under subsection (9) in 
respect of its 1975 taxation year means 15 
the amount, if any, by which 


(i) the amount that would have been 
deductible under subparagraph 
(3)(a)(ii) in computing its income for 

its 1976 taxation year if it had 20 
claimed the maximum allowable 
amount under that subparagraph for 
that year 


exceeds 


(ii) the amount deducted under that 25 
subparagraph in computing its 
income for its 1976 taxation year.” 


de cette catégorie, d’aprés les hypo- 
théses formulées aux dispositions 
s)(i)(A) a (D) 

qui est en sus 
(B) du montant déduit en vertu de 5 
Palinéa 20(1)a) dans le calcul du 
revenu pour son année d’imposition 
1976 a ’égard de cette catégorie 


qui est en sus 


(iii) de la fraction, si fraction ilya, 10 
(A) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(B) 
qui est en sus 
(B) du montant déterminé en vertu 
de la disposition (ii)(A); Ibe) 
v) «excédent des réserves pour polices —«excédent des 
en 1975-76» d’un assureur qui a exercé iolicesen 
un choix en vertu du paragraphe (9) 4 1975-76» 
Pégard de son année d’imposition 1975 
désigne la fraction, si fraction il y a, 20 


(i) du montant qui aurait été déducti- 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(i) 
dans le calcul du revenu pour son 
année d’imposition 1976, s'il avait 
réclamé le maximum déductible en 25 
vertu de ce sous-alinéa pour cette 
année 


qui est en sus 


(ii) du montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul de son 30 
revenu pour son année d’imposition 
1976; et 
«excédent de la 


w) «excédent de la réserve supplémen- e 
taire pour polices collectives d’assurance  (°r . 
p ; p supplémentaire 
temporaire en 1975-76» d’un assureur 35 pear polices 
qui a exercé un choix en vertu du para- Succes 
graphe (9) a l’égard de son année d’im- __temporaire en 
position 1975 désigne la fraction, si frac- 197-7 
tion il y a, 


(i) du montant qui aurait été déducti- 40 
ble en vertu du sous-alinéa (3)a)(ii) 
dans le calcul du revenu pour son 
année d’imposition 1976, s’il avait 
réclamé le maximum déductible en 
vertu de ce sous-alinéa pour cette 45 
année 


qui est en sus 
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(23) All that portion of subsection 138(13) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(13) For the purposes of paragraph 5 
(12)(b), where in a taxation year ending 
after 1968 and before the particular time 
referred to in that paragraph an insurer 
carried on a life insurance business in 
Canada and an insurance business in a 
country other than Canada and has not 
made an election under subsection (9) as it 
read in its application to the 1977 taxation 
year in respect. of that year, each of the 
amounts referred to in _ clause 15 
(12)(5)(i)(B) or (6)(ii)(B) shall, in respect 

of that year, be deemed to be the greater 
of” 


(24) Subsections 138(15) and (16) of the 
said Act are repealed. 


(25) Subsections (1) to (3), (5), (6), (8), 
(10), (11), (13), (14) to (20), (23) and (24) 
are applicable to the 1978 and subsequent 
taxation years. 


(26) Paragraph 138(3.1)(a) of the said 25 
Act, as enacted by subsection (4), subsection 
138(4.1) of the said Act, as enacted by sub- 
section (7), and subsections (9), (21) and 
(22) are applicable to the 1977 and subse- 
quent taxation years. 


(27) Paragraph 138(3.1)(6) of the said 
Act, as enacted by subsection (4), subsection 
138(4.2) of the said Act, as enacted by sub- 
section (7), subsection 138(9) of the said 
Act, as amended by subsection (12) and the 35 
repeal of subsection 138(10) of the said Act 
by subsection (12) are applicable to the 1978 
and subsequent taxation years, and subsec- 
tion 138(9.1) of the said Act, as enacted by 
subsection (12), is applicable to the 1972 and 40 
subsequent taxation years. 
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(28) In its application to the 1972 to 1977 
taxation years, subparagraph 138(3)(a)(vi) 
of the said Act shall be deemed to have read 


as follows: 45 


(ii) du montant déduit en vertu de ce 
sous-alinéa dans le calcul du revenu 
pour son année d’imposition 1976.» 


(23) La partie du paragraphe 138(13) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(13) Aux fins de l’alinéa (12)65), lors- 
que, pendant une année d’imposition se 
terminant aprés 1968 et avant une date 
donnée visée a cet alinéa, un assureur a 
exploité une entreprise d’assurance-vie au 
Canada et une entreprise d’assurance dans 
un autre pays que le Canada et qu'il n’a 
pas fait un choix relativement a cette 
année en vertu du paragraphe (9) tel qu’il 15 
s'applique a l’année d’imposition 1977, 
chacune des sommes visées a la disposition 
(12)5)(i)(B) ou 5)(4i)(B) est réputée, rela- 
tivement a cette année, étre la plus élevée 
des sommes suivantes:» 


(24) Les paragraphes 138(15) et (16) de 
ladite loi sont abrogés. 


(25) Les paragraphes (1) a (3), (5), (6), 
(8), (10) (11), 13)) (14) 40020) (3) cL 
(24) s’appliquent aux années d’imposition 25 
1978 et suivantes. 


(26) L’alinéa 138(3.1)a) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (4), le paragra- 
phe 138(4.1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (7), et les paragraphes (9), (21) 30 
et (22) s’appliquent aux années d’imposition 
1977 et suivantes. 


(27) L’alinéa 138(3.1)b) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (4), le paragra- 
phe 138(4.2) de ladite loi, tel qu’édicté par le 35 
paragraphe (7), ainsi que la modification du 
paragraphe 138(9) de ladite loi, prévue au 
paragraphe (12), ainsi que l’abrogation du 
paragraphe 138(10) de ladite loi, prévue au 
paragraphe (12), s’appliquent aux années 40 
d’imposition 1978 et suivantes. Le paragra- 
phe 138(9.1) de ladite loi, tel qu’édicté en 
vertu du paragraphe (12), s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 
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(28) Lorsqu’il s’applique aux années d’im- 45 
position 1972 a 1977, le  sous-alinéa 
138(3)a)(vi) de ladite loi est réputé s’inter- 
préter comme suit: 
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“(vi) each amount allocated in the 
year by the insurer to a policyholder, 

to the extent that it is required by 
subparagraph 148(1)()(i) to be 
included in computing the income of 5 
the policyholder or would be so 
required to be included therein but for 
the exception contained in that para- 
graph with respect to a registered 
retirement savings plan or a regis- 10 
tered pension fund or plan, and” 


(29) In its application to the 1977 taxation 
year, all that portion of subsection 138(12) 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof shall be read as follows: 


(12) In this section, section 13 and 
subsection 111(7.1),” 


69. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 


138 thereof, the following section: 


138.1 (1) In respect of life insurance 
policies for which all or any portion of an 
insurer’s reserves vary in amount depend- 
ing on the fair market value of a specified 
group of properties (in this section and 25 
section 148 referred to as a “segregated 
fund’’), for the purposes of this Part and 
Part XIII, the following rules apply: 


(a) an inter vivos trust (in this section 
referred to as the “related segregated 30 
fund trust”) is deemed to be created at 
the time that is the later of 


(i) the day that the segregated fund 

is created, and 

(ii) the day on which the insurer’s 35 
1978 taxation year commences, 


and to continue in existence throughout 
the period during which such fund 
determines any portion of the benefits 
under such policies that vary in amount 40 
depending on the fair market value of 
the property in the segregated fund (in 
this section and section 148 referred to 

as “segregated fund policies’); 


(b) property that has been allocated to 45 
and that remains a part of the segregat- 
ed fund, and any income that has 
accrued on that property is deemed to 
be the property and income of the relat- 


position 
138(12) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) 
15 doit étre interprétée comme suit: 


«(vi) chaque somme allouée dans 
l'année par l’assureur a un détenteur 
de police dans la mesure ou le sous- 
alinéa 148(1)5)(1) exige son inclusion 
dans le calcul du revenu du détenteur 5 
de police ou lexigerait nett été l’ex- 
ception prévue a cet alinéa en ce qui 
concerne un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite et un régime ou caisse 
enregistré de pensions, et» 10 


(29) Lorsqu’elle s’applique a l’année d’im- 
1977, la partie du paragraphe 


«(12) Dans le présent article, l’article 15 
13 et le paragraphe 111(7.1),» 


69. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’insertion, immédiatement aprés I’article 
20 138, de l’article suivant: 


«138.1 (1) Lorsque la totalité ou une 20Régles 
partie des réserves d’un assureur afférentes  fonge™mant les 
a des polices d’assurance-vie varie en fonc- 
tion de la juste valeur marchande d’un 
groupe désigné de biens (appelé dans le 
présent article et l’article 148 le «fonds 25 
réservé»), aux fins de la présente Partie et 
de la Partie XIII, les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) une fiducie non testamentaire (appe- 

lée dans le présent article «fiducie créée 30 

a légard du fonds réservé») est réputée 

étre créée a la derniére des dates 

suivantes: 


(i) le jour de la création du fonds 
réservé, Ou 39 
(ii) le jour ot commence l’année 
d’imposition 1978 de l’assureur, 


et continuer d’exister pendant toute la 
période au cours de laquelle un tel fonds 
détermine une partie quelconque des 40 
prestations en vertu de telles polices 
(appelées dans le présent article et l’arti- 
cle 148 «polices a fonds réservé»), dont 

le montant varie en fonction de la juste 
valeur marchande des biens du fonds 45 
réserve; 


b) les biens qui ont été affectés au fonds 
réservé et qui font toujours partie de ce 
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ed segregated fund trust and not to be 
the property and income of the insurer; 


(c) the insurer is deemed to be 


(i) the trustee who has ownership or 
control of the related segregated fund 5 
trust property, 

(ii) a resident of Canada in respect of 
the related segregated fund trust 
property used or held by it in the 
course of carrying on the insurer’s life 10 
insurance business in Canada, and 

(iii) a non-resident of Canada in 
respect of the related segregated fund 
trust property not used or held by it in 
the course of carrying on the insurer’s 15 
life insurance business in Canada; 


(d) where at a particular time there is 
property in the segregated fund that was 
not funded with premiums paid under a 
segregated fund policy, 20 


(i) the insurer is deemed to have an 
interest in the related segregated fund 
trust that is not in respect of any 
particular property or source of 
income, and 20 
(ii) the cost at any time of that inter- 
est to the insurer is deemed to be the 
aggregate of 
(A) for property of the trust at that 
time allocated by the insurer to the 30 
segregated fund prior to 1978, the 
amount that would be its adjusted 
cost base to the insurer if the inter- 
est had been a capital property at 
all relevant times prior to 1978 and 35 
if the rules in this section had been 
applicable for the taxation years 
after 1971 and before 1978, and 
(B) for property of the trust at that 
time allocated by the insurer to the 40 
segregated fund after 1977, the fair 
market value of the property at the 
time it was last allocated to the 
segregated fund by the insurer; 


(e) where at any particular time there is 45 
property in the segregated fund that was 
funded with a portion of the premiums 
paid before that time under a segregated 
fund policy, 


fonds, et tout revenu qui s’est accumulé 
sur ces biens sont réputés étre les biens 
et le revenu, de la fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé et non les biens et le 
revenu de l’assureur; . 


c) Passureur est réputé étre 


(i) le fiduciaire qui posséde ou con- 
trdle les biens de la fiducie créée a 
Pégard du fonds réservé, 

(ii) un résident du Canada en ce qui 10 
concerne les biens de la fiducie créée 

a légard du fonds réservé qui sont 
utilisés ou détenus dans le cadre de 
lexploitation de son entreprise d’assu- 
rance-vie au Canada, et IS 
(iii) un non-résident du Canada en ce 
qui concerne les biens de la fiducie 
créée a l’égard du fonds réservé qui 
n’ont pas été utilisés ou détenus dans 

le cadre de |’exploitation de son entre- 20 
prise d’assurance-vie au Canada; 


d) lorsque, a4 une date donnée, certains 
biens du fonds réservé n’ont pas été 
financés au moyen des primes payées en 
vertu d’une police a fonds réservé, ZS 
(i) Passureur est réputé avoir une 
participation dans la fiducie créée a 
Pégard du fonds réservé, qui ne vise 
aucun bien ou source de revenu 
donnée, et 30 
(ii) le coat de cette participation pour 
lassureur, 4 une date quelconque, est 
réputé étre le total des montants 
suivants: 
(A) dans le cas d’un bien de la 35 
fiducie a cette date que l’assureur a 
affecté au fonds réservé avant 1978, 
le montant qui représenterait son 
prix de base rajusté, pour |’assu- 
reur, si la participation avait été un 40 
bien en immobilisations a toute 
époque considérée avant 1978 et si 
les régles prévues dans le présent 
article s’appliquaient aux années 
d’imposition postérieures 4 1971 et 45 
antérieures a 1978, et 
(B) dans le cas d’un bien de la 
fiducie a cette date que l’assureur a 
affecté au fonds réservé aprés 1977, 
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(i) the respective segregated fund 

policyholder is deemed to have an 

interest in the related segregated fund 

trust that is not in respect of any 

particular property or source of 5 

income, 

(ii) the cost of that interest is deemed 

to be the amount that is the aggregate 

of 
(A) the amount that would be its 10 
adjusted cost base to the insurer at 
December 31, 1977 if the interest 
had been a capital property at all 
relevant times prior to 1978 and if 
the rules in this section (if subsec- 15 
tion (3) were read without refer- 
ence to the expressions “or capital 
loss” and “or loss’) had been appli- 
cable for taxation years after 1971 
and before 1978, and 20 
(B) the aggregate of amounts each 
of which is that portion of a premi- 
um paid before that time and after 
the day referred to in subparagraph 
(a)(ii) under a segregated fund 25 
policy that was or is to be used by 
the insurer to fund property allocat- 
ed to the segregated fund (other 
than the portion of the premium 
that is an acquisition fee), and 30 

(iii) the portion of a premium includ- 

ed in a segregated fund is deemed not 

to be an amount paid in respect of a 

premium under the policy; 


(f) the income of the related segregated 35 
fund trust is deemed for the purposes of 
subsections 104(6), (13) and (24) to be 
an amount payable in the year to the 
beneficiaries under the segregated fund 
trust and the amount thereof in respect 40 
of any particular beneficiary is equal to 
the amount determined by reference to 
the terms and conditions of the segre- 
gated fund policy; 


(g) where at a particular time the fair 45 
market value of property transferred by 
the insurer to the segregated fund 
results in an increase at that time in the 
portion of the insurer’s reserves for a 
segregated fund policy held by a policy- 50 
holder that vary with the fair market 


la juste valeur marchande du bien a 
la date od I’assureur l’a affecté 
pour la derniére fois au fonds 
réservé; 


e) lorsque, 4 une date donnée, certains 5 
biens du fonds réservé ont été financés 
au moyen d’une partie des primes 
payées, avant cette date, en vertu d’une 
police 4 fonds réservé, 


(i) le détenteur respectif de la police 10 
a fonds réservé est réputé posséder 
une participation dans la fiducie créée 
a Pégard du fonds réservé qui n’est 
pas afférent a des biens ou a une 
source de revenu donnés, 15 
(ii) le cout de cette participation est 
réputé étre le total des montants dont 
chacun est formé 
(A) du montant qui représenterait 
le prix de base rajusté des biens 20 
pour l’assureur, au 31 décembre 
1977 si la participation avait été un 
bien en immobilisations 4 toute 
époque considérée avant 1978 et si 
les régles prévues dans le présent 25 
article (si le paragraphe (3) était 
interprété sans égard aux mots «ou 
une perte en capital» et «ou une 
perte») s’appliquaient aux années 
d’imposition postérieures 4 1971 et 30 
antérieures a 1978, et 
(B) du total des montants dont 
chacun correspond 4 la partie d’une 
prime payée avant cette date et 
aprés la date visée au sous-alinéa 35 
a)(ii) en vertu d’une police a fonds 
réservé, que l’assureur a utilisée ou 
utilisera pour financer des biens qui 
ont été affectés au fonds réservé 
(autre que la partie de la prime qui 40 
représente des frais d’acquisition), 
et 
(iii) la partie d’une prime incluse 
dans un fonds reservé est réputée ne 
pas étre versée a l’égard d’une prime 45 
relative a la police; 


Sf) le revenu de la fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé est réputé étre, aux fins 
des paragraphes 104(6), (13) et (24), un 
montant payable dans l’année aux béné- 50 
ficiaires de la fiducie créée a l’égard du 
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value of the segregated fund and a 
decrease in the portion of its reserves for 
the policy that do not so vary, the 
amount of that increase shall, 


(i) for the purpose of subparagraph 5 
148(9)(a)(vi), be deemed to be pro- 
ceeds of disposition that the policy- 
holder became entitled to receive at 
that time, 

(ii) for the purpose of computing the 10 
adjusted cost base to the policyholder 

of his interest in the related segregat- 

ed fund trust, be added at that time to 
the cost to him of that interest, and 

(iii) for the purpose of computing the 15 
insurer’s income, be deemed to be a 
payment under the terms and condi- 
tions of the policy at that time; 


(h) where at a particular time the fair 
market value of property transferred by 20 
the insurer from the segregated fund 
results in an increase at that time in the 
portion of the insurer’s reserves for a 
segregated fund policy that do not vary 
with the fair market value of the segre- 25 
gated fund and a decrease in the portion 

of its reserves for the policy that so vary, 
the amount of that increase shall, for 
the purpose of calculating the insurer’s 
income, be deemed to be a premium 30 
received by the insurer at that time; 


(i) where at a particular time the 
policyholder of a segregated fund policy 
disposes of all or a portion of his interest 

in the related segregated fund trust, that 35 
proportion of the amount, if any, by 
which the acquisition fee with respect to 
the particular policy exceeds the aggre- 
gate of amounts each of which is an 
amount determined under this para- 40 
graph with respect to the particular 
policy before that time, that 


(i) the fair market value of the inter- 
est disposed of at that time 


is of 45 


(ii) the fair market value of the 
policyhoider’s interest in the particu- 
lar segregated fund trust immediately 
before that time, 


fonds réservé, et le montant payable a 
chacun d’eux est égal au montant déter- 
miné en conformité des modalités de la 
police a fonds réservé; 


g) lorsque, 4 une date donnée, la juste 5 
valeur marchande des biens transférés 
par l’assureur au fonds réservé entraine 
une augmentation, a cette date, de la 
partie des réserves de l’assureur afféren- 
tes 4 une police a fonds réservé détenue 10 
par le détenteur qui varie en fonction de 

la juste valeur marchande du fonds 
réservé, ainsi qu’une diminution de la 
partie de ses réserves afférentes a la 
police qui ne varie pas de la sorte, le 15 
montant de cette augmentation est, 


(i) aux fins du sous-alinéa 
148(9)a)(vi), réputé étre le produit de 

la disposition que le détenteur de 
police avait le droit de recevoir a cette 20 
date, 

(ii) aux fins du calcul du prix de base 
rajusté, pour le détenteur de police, de 

sa participation dans la fiducie créée 

a Végard du fonds réservé, doit étre 25 
ajouté a cette date au cout, pour lui, 

de cette participation, et 

(iii) aux fins du calcul du revenu de 
Passureur, réputé étre un versement 
prévu dans les modalités de la police a 30 
cette date; 


h) lorsque, 4 une date donnée, la juste 
valeur marchande des biens transférés 
par l’assureur au fonds réservé entraine 
une augmentation, a cette date, de la 35 
partie des réserves de l’assureur afféren- 
tes a une police a fonds réservé qui ne 
varie pas en fonction de la juste valeur 
marchande du fonds réservé, ainsi 
qu’une diminution de la partie de ses 40 
réserves afférentes a la police qui varie 
de la sorte, le montant de cette augmen- 
tation est, aux fins de calcul du revenu 
de l’assureur, réputé étre une prime 
recue par l’assureur a cette date; 45 


S 


i) lorsque, a une date donnée, le déten- 
teur d’une police a fonds réservé dispose 
d’une partie ou de la totalité de sa parti- 
cipation dans la fiducie créée a l’égard 
du fonds réservé, la fraction, si fraction 50 
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is deemed to be a capital loss of the 
related segregated fund trust that 
reduces the policyholder’s benefits under 
his policy by that amount for the pur- 
poses of subsection (3); 5 


(j) the obligations of an insurer in 
respect of a benefit that is payable 
under a segregated fund policy, the 
amount of which benefit varies with the 
fair market value of the segregated fund 10 
at the time the benefit becomes payable, 
are deemed to be obligations of the trus- 
tee under the related segregated fund 
trust and not of the insurer and any 
amount received by the policyholder or 15 
that the policyholder became entitled to 
receive at any particular time in a year 

in respect of those obligations is deemed 

to be proceeds from the disposition of an 
interest in the related segregated fund 20 
trust; and 


(k) a reference to “the terms and condi- 
tions of the trust arrangement” in sec- 
tion 104 is deemed to include a refer- 
ence to the terms and conditions of the 25 
related segregated fund policy and the 
trustee is deemed to have designated the 
amounts referred to in that section in 
accordance with those terms and 
conditions. 30 


(2) Where an insurer holds property at 


the end of its 1977 taxation year in con- 
nection with a segregated fund, the follow- 
ing rules apply: 


(a) the property is deemed to have been 35 
acquired by the related segregated fund 


il y a, de l’excédent des frais d’acquisi- 
tion afférents a la police donnée sur le 
total de tous les montants déterminés en 
vertu du présent alinéa a l’égard de la 
police donnée avant cette date, qui est 5 
représentée par le rapport entre 


(i) la juste valeur marchande de la 
participation qui a fait l’objet d’une 
disposition a cette date 

et 10 


(ii) la juste valeur marchande de la 
participation du détenteur de police 
dans la fiducie a fonds réservé donnée 
immédiatement avant cette date, 


est réputée étre une perte en capital de 15 
la fiducie créée a légard du fonds 
réservé qui diminue d’autant les presta- 
tions du détenteur en vertu de sa police 


aux fins du paragraphe (3); 


J) les obligations d’un assureur en ce 20 
qui concerne les prestations payables en 
vertu d’une police a fonds réservé, dont 

le montant varie en fonction de la juste 
valeur marchande du fonds réservé au 
moment ot les prestations deviennent 25 
payables, sont réputées étre les obliga- 
tions du fiduciaire en vertu de la fiducie 
créée 4 l’égard du fonds réservé et non 
celles de l’assureur et tout montant que 
recoit le détenteur de la police ou qu’il a 30 
acquis le droit de recevoir, 4 une date 
donnée d’une année, a l’égard de ces 
obligations, est réputé étre le produit de 

la disposition d’une participation dans la 
fiducie créée a l’égard du fonds réservé; 35 
et 


k) un renvoi aux «modalités de l’accord 

de fiducie» dans l’article 104 est réputé 
comprendre un renvoi aux modalités de 

la police 4 fonds réservé et le fiduciaire 40 
est réputé avoir désigné les montants 
visés dans cet article en conformité de 
ces modalités. 


(2) Lorsqu’un assureur posséde, 4a la fin 


de son année d’imposition 1977, des biens 45 
relatifs 4 un fonds réservé, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) la fiducie créée a l’égard du fonds 
réservé est réputée avoir acquis les biens 


Régles 
concernant les 
biens du fonds 
réservé a la fin 
de l’année 
d’imposition 
1977 
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trust on the day determined under para- 
graph (1)(a) at a cost equal to the 
adjusted cost base of the property to the 
insurer on that day and that transaction 

is deemed to be a transaction between 5 
persons not dealing at arm’s length; 


(b) the property is deemed to have been 
disposed of by the insurer on the day 
referred to in paragraph (a) for pro- 
ceeds equal to the adjusted cost base of 10 
the property to the insurer on that day; 
and 


(c) for the purpose of computing the 
insurer’s income for its 1978 taxation 
year it shall be deemed to have made a 15 
payment to its policyholders in satisfac- 
tion of their rights under their segregat- 

ed fund policies in that year equal to 
that portion of the amount deducted 
under subparagraph 138(3)(a)(i) in 20 
computing its income for its 1977 taxa- 
tion year that is in respect of segregated 
fund policies other than deposit adminis- 
tration policies. 


(3) A capital gain or capital loss of a 25 
related segregated fund trust from the dis- 
position of any property shall, to the extent 
that a policyholder’s benefits under a 
policy or the interest in the trust of any 
other beneficiary is affected by such gain 30 
or loss, be deemed to be a capital gain or 
capital loss, as the case may be, of the 
policyholder or other beneficiary and not 
that of the trust. 


(4) Where at any particular time after 35 
1977, a policyholder withdraws all or part 
of his interest in a segregated fund policy, 
the trustee of a related segregated fund 
trust may elect in prescribed manner and 
prescribed form to treat any capital prop- 40 
erty of the trust as having been disposed 
of, whereupon the property shall be 
deemed to have been disposed of on any 
day designated by the trustee for proceeds 
of disposition equal to 45 


(a) the fair market value of the prop- 
erty on that day, 


le jour déterminé en vertu de l’alinéa 
(1)a), a un cout égal au prix de base 
rajusté de ces biens, pour l’assureur, a 
cette date, et cette opération est réputée 
étre une opération effectuée entre per- 5 
sonnes ayant un lien de dépendance; 


b) Vassureur est réputé avoir disposé 
des biens le jour visé a l’alinéa a) et en 
avoir tiré un produit égal au prix de 
base rajusté de ces biens, pour |’assu- 10 
reur, a cette date; et 


c) aux fins du calcul du revenu de |’as- 
sureur pour son année d’imposition 
1978, ce dernier est réputé avoir fait un 
versement aux détenteurs de police en 15 
acquittement de leurs droits en vertu de 
leurs polices 4 fonds réservé durant cette 
année, égal a la fraction du montant qui 

a été déduit en vertu du sous-alinéa 
138(3)a)(i) au titre de polices a fonds 20 
réservé autres que des polices d’adminis- 
tration de dépdts, dans le calcul de son 
revenu pour son année d’imposition 
1977. 


(3) Un gain ou une perte en capital 25 Gains et pertes 
d’une fiducie créée 4 V’égard du fonds  frcapialde | 
réservé qui résulte de la disposition de tout 4 !’égard du 
bien est réputé, dans la mesure ou les Oe 
prestations d’un détenteur de police en 
vertu d’une police ou la participation de 30 
tout autre bénéficiaire dans la fiducie sont 
touchés par ce gain ou cette perte, étre un 
gain ou une perte en capital, selon le cas, 
du détenteur de police ou d’un autre béné- 
ficiaire et non une perte ou un gain de la 35 
fiducie. 


BY 


(4) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
1977, un détenteur de police retire tous ses 
intéréts dans une police a fonds réservé ou 
une partie de ceux-ci, le fiduciaire d’une 40 
fiducie créée a l’égard du fonds réservé 
peut choisir, de la maniére et en la forme 
prescrites, de considérer tout bien en 
immobilisations de la fiducie comme ayant 
fait objet d’une disposition, auquel cas 45 
ledit bien est réputé avoir fait l’objet d’une 
disposition le jour désigné par le fiduciaire, 
pour un produit égal 


Choix et 
attributions 


a) a la juste valeur marchande du bien 
a cette date, 50 
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Adjusted cost 
base of property 
in related 
segregated fund 
trust 


(b) the adjusted cost base to the trust of 
the property on that day, or 


(c) an amount that is neither greater 
than the greater of nor less than the 
lesser of the amounts determined under 
paragraphs (a) and (bd), 
whichever is designated by the trustee, and 
to have been reacquired by the trust 
immediately thereafter at a cost equal to 
those proceeds, and where the trustee of a 
related segregated fund trust has made 
such an election, the following rules apply: 


(d) the amount of any capital gain or 
capital lass resulting from the deemed 
disposition shall be allocated by the 
trustee to any policyholder withdrawing 
all or part of his interest in his policy at 
that time to the extent that the amount 
of the policyholder’s benefits under the 
policy at that time is affected by the 
capital gain or capital loss in respect of 
property held by the related segregated 
fund trust at that time; 


(e) the allocation referred to in para- 
graph (d) is deemed to have been made 
immediately before the withdrawal; 


(f) any capital gain not so allocated is 
deemed to be allocated in accordance 
with the terms and conditions of the 
policy; and 

(g) any capital loss not so allocated is 
deemed to be a superficial loss of each 
policyholder to the extent that his ben- 
efits under the policy would be affected 
by the loss. 


(5) At any particular time, the adjusted 
cost base of each capital property of a 
related segregated fund trust shall be 
deemed to be the amount, if any, by which 
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20 


25 


30 


35 


(a) the adjusted cost base of the prop- 40 


erty to the trust immediately before that 
time 
exceeds 


(b) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of the 
disposition by a policyholder of all or 
part of his interest in the related segre- 
gated fund trust at that time equal to 


45 


b) au prix de base rajusté, pour la fidu- 
cie, du bien a cette date, ou 

c) 4 un montant qui nest ni supérieur 
au plus élevé des montants déterminés 
en vertu des alinéas a) et b), ni inférieur 
au moins élevé des montants déterminés 
en vertu de ces alinéas, 


selon ce que désigne le fiduciaire, et avoir 
été acquis de nouveau par la fiducie immé- 
diatement aprés, 4 un codt égal a ce pro- 
duit, et lorsque le fiduciaire a exercé un tel 
choix, les régles suivantes s’appliquent: 


d) le fiduciaire doit attribuer le mon- 
tant du gain en capital ou de la perte en 
capital découlant de la disposition pré- 
sumée 4a tout détenteur de police retirant 
tous ses intéréts dans la police a cette 
date, ou une partie de ceux-ci, dans la 
mesure ou le montant des prestations du 
détenteur en vertu de la police a cette 
date est touché par le gain en capital ou 
la perte en capital relatif 4 des biens que 
détenait la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé a cette date; 

e) l’attribution prévu a l’alinéa d) est 
réputée avoir été faite immédiatement 
avant le retrait; 

f) tout gain en capital qui n’est pas ainsi 
attribué est réputé étre attribué confor- 
mément aux modalités de la police; et 


g) toute perte en capital qui n’est pas 
ainsi attribuée est réputée étre une perte 
apparente pour chaque détenteur de 
police dans la mesure ou les prestations 
en vertu de la police seraient touchées 
par la perte. 


(5) A une date donnée, le prix de base 
rajusté de chaque bien en immobilisations 
dune fiducie créée a l’égard du fonds 
réservé est réputé étre la fraction, si frac- 
tion il y a, 

a) du prix de base rajusté du bien pour 

la fiducie immédiatement avant cette 

date 


qui est en sus 
b) du total des montants dont chacun 
correspond a un montant, a l’égard de la 
disposition par un détenteur de police de 
toute sa participation ou d’une partie de 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


Prix de base 
rajusté des 
biens d’une 
fiducie créée a 
Pégard du fonds 
réservé 
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that proportion of the amount, if any, by 
which 


(i) the adjusted cost base to the 

policyholder of such interest at that 

time 5 
exceeds 


(ii) his proceeds of the disposition of 
such interest in the trust 


that 


(iii) the fair market value of the capi- 10 
tal property at that time 

is of 
(iv) the aggregate of amounts each of 
which is the fair market value of a 


capital property of the related segre- 15 
gated fund trust at that time. 


(6) In this section, “‘acquisition fee” 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of amounts each of which is 


(a) that portion of a premium charged 20 
by the insurer under a segregated fund 
policy that is not included in the related 
segregated fund or cannot reasonably be 
regarded as an amount required to fund 
a mortality or maturity benefit, 


(b) a transfer from the segregated fund 
that cannot reasonably be regarded as 
an amount required to fund a mortality 
or maturity benefit other than an annual 
administration fee or charge, or 


2 


30 


(c) any amount by which the proceeds 
payable to the policyholder under a par- 
ticular segregated fund policy is reduced 
on the surrender or partial surrender of 
the policy that may reasonably be 35 
regarded as a surrender fee, 

exceeds 


(d) the aggregate of amounts each of 
which is that portion of an amount 
described in paragraph (a), (b) or (c) 40 
that may reasonably be considered to be 

in respect of an interest in the segregat- 

ed fund that was disposed of before 
1978. 


celle-ci dans la fiducie créée 4 l’égard du 
fonds réservé, qui a cette date est égal a 
lexcédent, si excédent il y a, 


(i) du prix de base rajusté, pour le 
détenteur de police, d’une telle parti- 5 
cipation a cette date 


sur 
(ii) le produit de la disposition par le 
détenteur d'une telle participation 
dans la fiducie 


qui est représentée par le rapport exis- 
tant entre 


10 


(iii) la juste valeur marchande du 
bien en immobilisations a cette date 


iD 


et 


(iv) le total de tous les montants dont 
chacun correspond 4 la juste valeur 
marchande d’un bien en immobilisa- 
tions de la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé a cette date. 


20 


(6) Dans le présent article, «frais d’ac- 
quisition» désigne la fraction, si fraction il 
y a, du total des montants dont chacun 
correspond 
a) a la partie d’une prime prélevée par 25 
l’assureur en vertu d’une police a fonds 
réservé qui ne fait pas partie du fonds 
réservé Ou qui ne peut raisonnablement 
étre considérée comme un montant 
nécessaire au financement d’un capital- 30 
décés ou d’un capital-échéance, 
b) au transfert du fonds réservé qui ne 
peut raisonnablement étre considéré 
comme un montant nécessaire au finan- 
cement d’un capital-décés ou capital- 35 
échéance autre que des frais annuels 
d’administration, ou 


c) a une réduction du produit payable 
au détenteur de police en vertu d’une 
police a fonds réservé donnée, lors du 40 
rachat, en partie ou en totalité, et qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme des frais de rachat, 
qui est en sus 

d) du total des montants dont chacun 45 
est la fraction d’un montant décrit aux 
alinéas a), b) ou c) qui peut raisonnable- 
ment étre considérée, a légard d’une 


Définition de 
«frais d’acquisi- 
tion» 
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(7) For the purposes of this section, 
where a segregated fund policy is issued or 
effected as a registered retirement savings 
plan or is issued pursuant to a registered 
pension fund or plan, the policyholder of 5 
the policy shall be deemed to be a trust or 
a trust or corporation described by para- 
graph 149(1)(r) or (0), respectively.” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


70. (1) Section 142 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


“142. Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where in a taxation year 15 
an insurer (other than a resident of 
Canada that does not carry on a life insur- 
ance business) carried on an insurance 
business in Canada and in a country other 
than Canada, such of its taxable capital 20 
gains for the year and allowable capital 
losses for the year 


(a) as were from dispositions of prop- 
erty used by it in the year in, or held by 

it in the year in the course of, carrying 25 
on an insurance business, and 


(b) as were not from dispositions of 
property used by it in the year in, or 
held by it in the year in the course of, 
carrying on an insurance business in 30 
Canada, 


shall not be included in computing its 
income for the year.” 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


(3) In its application to the 1972 to 1977 
taxation years, all that portion of subsection 
142(2) of the said Act following paragraph 
(b) thereof shall be deemed to have read as 
follows: 


35 


40 


“shall be deemed not to have been a 
taxable capital gain of the corporation 
for the year from the disposition thereof 


participation, dans le fonds réservé qui a 
été disposé avant 1978. 
Détenteur de 


police réputé 
étre une fiducie 


(7) Aux fins du présent article, lors- 
qu’une police a fonds réservé est émise ou 
souscrite a titre de régime enregistré 
d’épargne-retraite ou émise en vertu d’un 
régime ou caisse enregistré de pensions, le 
détenteur de la police est réputé étre une 
fiducie ou une fiducie ou corporation 
décrite aux alinéas 149(1)r) ou o) 10 
respectivement.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


70. (1) Lvarticle 142 de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 15 
«142. Nonobstant toute autre disposi- rie 
tion de la présente loi, lorsque dans une Soatie 


année d’imposition, un assureur (autre 
qu’un résident du Canada qui n’exploite 
pas une entreprise d’assurance-vie) a 20 
exploité une entreprise d’assurance du 
Canada et dans un autre pays que le 
Canada, ses gains en capital imposables 
pour l’année et ses pertes en capital déduc- 
tibles pour l’année 


ZS 


a) qui résultent de la disposition de 
biens qu'il a utilisés dans l’année ou 
détenus dans l’année dans le cadre de 
exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance, et 


30 


b) qui ne résultent pas de la disposition 
de biens qu’il a utilisés dans l’année ou 
qu'il a détenus dans l’année dans le 
cadre de I’exploitation d’une entreprise 
d’assurance au Canada, 
ne seront pas inclus dans le calcul de son 
revenu pour l’année.» 


ab 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


(3) Lorsqu’elle s’applique aux années 40 
d’imposition 1972 4 1977, la partie du para- 
graphe 142(2) de ladite loi qui suit l’alinéa 
b) est réputée s’interpréter comme suit: 


«est réputée ne pas avoir été un gain en 
capital imposable de la corporation pour 45 
Yannée, tiré de la disposition de ces 
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and, except where the policy was issued 

or effected as a registered retirement 
savings plan or is issued pursuant to a 
registered pension fund or plan, shall be 
deemed to be a taxable capital gain of 5 
the particular policyholder for the year 
from the disposition of a _ capital 
property.”. 


71. (1) The heading preceding section 143 


biens, et, sauf si la police a été émise ou 
souscrite a titre de régime enregistré 
d’épargne-retraite ou si elle a été émise 
au titre ou en vertu d’un régime ou 
caisse enregistré de pensions, est réputée 5 
étre un gain en capital imposable du 
détenteur de police donné pour I’année, 
tiré de la disposition d’un bien en 
immobilisations.». 


71. (1) L’article 143 de ladite loi et la 10 


and section 143 of the said Act are repealed 10 rubrique qui le précéde sont abrogés et rem- 


and the following substituted therefor: 


“Communal Organizations 


143. (1) Where a congregation 


(a) the members of which live and work 
together, 


(b) that does not permit any of its 15 
members to own any property in his own 
right, and 


(c) that requires that its members 
devote their working lives to the activi- 
ties of the congregation 20 


carries on one or more businesses or has 
the effective management or control of one 

or more corporations, trusts or other per- 
sons (such corporations, trusts and other 
persons hereinafter in this section collec- 25 
tively referred to as ““business agencies’’) 
that carry on one or more businesses for 
purposes that include supporting or sus- 
taining its members or the members of any 
other congregation, an inter vivos trust 30 
shall be deemed to have been in existence 
on December 31, 1976 and continuously 
thereafter and the following rules apply: 


(d) the property of the congregation 
and the property of all business agencies 35 
of the congregation shall be deemed to 
be the property of the inter vivos trust; 


(e) where the congregation is a corpora- 
tion, the corporation shall be deemed to 

be the trustee having control of the trust 40 
property; 

(f) where the congregation is not a cor- 
poration, its council, committee of lead- 
ers, executive committee, administrative 
committee, officers or other group 45 
charged with the management of the 


placés par ce qui suit: 


«Organismes communautaires 


143. (1) Lorsqu’une congrégation Organismes 


a) dont les membres vivent et travail- res 
lent ensemble, 15 


b) qui ne permet a aucun de ses mem- 
bres de posséder des biens de son propre 
chef, et 


c) qui exige de ses membres qu’ils con- 
sacrent leur vie professionnelle aux acti- 20 
vités de la congrégation, 


exploite une ou plusieurs entreprises ou 
gére ou controle réellement une ou plu- 
sieurs corporations, fiducies ou autres per- 
sonnes (ces corporations, fiducies et autres 25 
personnes ci-aprés appelées dans le présent 
article les «agences commerciales») qui 
exploitent une ou plusieurs entreprises 4 
des fins qui comprennent la subsistance ou 
l’entretien des membres de la congrégation 30 
ou de toute autre congrégation, une fiducie 
non testamentaire est réputée avoir existé 
au 31 décembre 1976 et avoir continué 
d’exister par la suite sans interruption; de 
plus les régles suivantes s’appliquent: 3 


d) les biens de la congrégation et ceux 
de toutes les agences commerciales de la 
congrégation sont réputés appartenir a 
la fiducie non testamentaire; 


e) lorsque la congrégation est une cor- 40 
poration, la corporation est réputée étre 

le fiduciaire qui contrdle les biens de la 
fiducie; 


f) lorsque la congrégation n’est pas une 
corporation, le conseil, le comité de 45 
direction, l’exécutif, le comité d’admi- 
nistration, les dirigeants ou autre groupe 


communautai- 
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congregation shall be deemed to be the 
trustees having control of the trust 
property; 

(g) the congregation and all business 
agencies of the congregation shall be 5 
deemed to act and have always acted as 
agents for the inter vivos trust in all 
matters relating to their business and 
other activities; 


(h) the members of the congregation 10 
shall be deemed to be the beneficiaries 
under the trust; 


(i) tax under this Part is payable by the 
trust on its taxable income for each 
taxation year; and it) 


(j) in computing the income of the trust 
for any taxation year, no deduction may 
be made in respect of salaries, wages or 
benefits of any kind whatever, paid to 
the members of the congregation. 20 


(2) Where the inter vivos trust referred 
to in subsection (1) in respect of a congre- 
gation so elects in respect of a taxation 
year, the amount determined under para- 
graph (a) for that taxation year shall be 25 
deemed to have been payable by the trust 
in the year to the beneficiaries thereunder 
in accordance with the following rules: 


(a) determine the amount that would be 
the taxable income of the trust for the 30 
year if no deductions were made in 
respect of expenses incurred for the sup- 
port, maintenance and satisfaction of 
the personal needs of its members, and 

if no deductions were made under sec- 35 
tions 110.1, and 110.2, 


(b) determine the amount that is the 
quotient obtained when the amount so 
determined is divided by 1 1/4 times the 
number of adults who are members of 40 
the congregation at the end of the year, 


(c) allocate to each family in the con- 
gregation at the end of the year the 
amount equal to the product obtained 
when the amount determined under 45 
paragraph (6) is multiplied by the 


de personnes chargé de la gestion de la 
congrégation sont réputés étre les fidu- 
Ciaires qui contrélent les biens de la 
fiducie; 

g) la congrégation et toutes ses agences 5 
commerciales sont réputées agir et tou- 
jours avoir agi a titre d’agent pour la 
fiducie non testamentaire dans toutes les 
matiéres reliées a leur entreprise et 
autres activités; 10 


h) les membres de la congrégation sont 
réputés étre les bénéficiaires de la 
fiducie; 

i) Pimpdét exigible en vertu de la pré- 
sente Partie sur le revenu imposable de 15 
la fiducie pour chaque année d’imposi- 
tion est payable par cette derniére; et 


J) dans le calcul du revenu de la fiducie 

pour toute année d’imposition, aucune 

déduction ne peut étre faite au titre des 20 

salaires, remunérations ou avantages de 

toute sorte versés aux membres de la 

congrégation. 

(2) Lorsque la fiducie non testamentaire = Choix visant le 
visée au paragraphe (1) a l’égard d’une 25 jnvosable 
congrégation exerce un choix pour une 
année d’imposition, le montant déterminé 
en vertu de l’alinéa a) pour cette année 
d’imposition est réputé avoir été payable 
pendant I’année par la fiducie a ses bénéfi- 30 
ciaires, selon les régles suivantes: 


a) déterminer le montant qui représen- 
terait le revenu imposable de la fiducie 
pour l’année si aucune déduction n’était 
faite au titre des frais engagés pour 35 
subvenir aux besoins personnels de ses 
membres et si aucune déduction n’était 
faite en vertu des articles 110.1 et 110.2, 


b) déterminer le montant qui corres- 
pond au quotient obtenu en divisant le 40 
montant ainsi déterminé par 1 1/4 fois 

le nombre d’adultes qui sont des mem- 
bres de la congrégation 4 la fin de 
l'année, 

c) attribuer 4 chaque famille de la con- 45 
grégation a la fin de l’année le montant 
égal au produit obtenu en multipliant le 
montant déterminé en vertu de I’alinéa 

b) par le nombre d’adultes dans la 
famille a la fin de l’année, et 50 
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number of adults in the family at the 
end of the year, and 


(d) allocate among the families in the 
congregation at the end of the year in 
such manner as the congregation deter- 5 
mines the amount by which the amount 
determined under paragraph (a) exceeds 
the aggregate of amounts allocated 
under paragraph (c) or, if such an allo- 
cation is not made and specified in the 10 
election under this subsection in respect 
of the year, there shall be allocated to 
each of the families in the congregation 
at the end of the year the amount equal 
to the proportion of the excess that the 15 
number of adults in the family at that 
time is of the number of adults in all of 
the families in the congregation at that 
time, 
and the aggregate of amounts so allocated 20 
to a family shall be deemed to be payable 
in the year to, and to be received in the 
year by, the adult member of the family 
who is specified in the election under this 
subsection in respect of the year and that 25 
member of the family shall be deemed to 
have supported each of the other members 
of the family during that taxation year and 
the other members of the family shall be 
deemed to have been wholly dependent on 30 
that member for support during that taxa- 
tion year. 


(3) An election under subsection (2) in 
respect of a taxation year is not binding on 
the Minister unless 35 


(a) the election is made on or before the 
day on or before which the inter vivos 
trust is required by section 150 to file a 
return of income for the year; 


(b) all tax, interest and penalties, if 40 
any, payable under this Part by adult 
members designated in accordance with 
subsection (2) have been paid within the 
time required by this Act; and 


(c) no amounts are, by virtue of subsec- 45 
tion 110(2), deducted in computing the 
taxable income for the year of the mem- 
bers designated in accordance with sub- 
section (2). 


d) répartir entre les familles de la con- 
grégation a la fin de l’année de la facgon 
que la congrégation détermine |’excé- 
dent du montant déterminé en vertu de 
Valinéa a) sur le total des montants 5 
attribués en vertu de l’alinéa c) ou, si 
une telle répartition n’est pas faite ni 
précisée dans le choix prévu pour |’an- 
née en vertu du présent paragraphe, 
attribuer 4 chacune des familles de la 10 
congrégation a la fin de l'année un mon- 
tant égal a la fraction de l’excédent au 
rapport qui existe entre le nombre 
d’adultes dans la famille 4 cette date et 
le nombre total d’adultes dans toutes les 15 
familles de la congrégation a cette date, 


et le total des montants ainsi attribués a 
une famille sont réputés étre payables dans 
année au membre adulte de la famille 
dont le nom figure dans le choix fait en 20 
vertu du présent paragraphe pour I’année, 

et avoir été recus par lui pendant I’année, 

et ce membre est réputé avoir subvenu aux 
besoins de chacun des autres membres de 

la famille pendant cette année d’imposition 25 
et les autres membres de la famille sont 
réputés avoir été complétement a la charge 

de ce membre pour leurs besoins pendant 
cette année d’imposition. 


(3) Lorsqu’un choix est fait en vertu du 30 Idem 


paragraphe (2) a l’égard d’une année d’im- 
position, le Ministre est lié si 
a) le choix est fait au plus tard le jour 
ou la fiducie non testamentaire est tenu 
de produire, en vertu de I’article 150, 35 
une déclaration de revenu pour |’année; 
b) tous les impéts, intéréts et pénalités, 
si impots, intéréts et pénalités il y a, 
payables en vertu de la présente Partie 
par les membres adultes désignés en 40 
vertu du paragraphe (2) ont été payés 
dans le délai exigé par la présente loi; et 
c) aucun montant n’est, en vertu du 
paragraphe 110(2) déduit dans le calcul 
du revenu imposable pour l’année des 45 


membres désignés en vertu du paragra- 
phe (2). 
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Interpretation 


“Adult” 


“Congregation” 


“Family” 


“Member of a 
congregation” 


“Religious 
organization” 


Effect of 
specification of 
member of 
family 


152 


(4) For the purposes of this section, 


(a) “adult”? means an individual who, 
before the time at which the term is 
applied, has attained the age of eighteen 
years or is married; 5 


(b) “congregation” means a commu- 
nity, society or body of individuals, 
whether or not incorporated, that 
adheres to the practices and beliefs of, 
and operates according to the principles 
of, the religious organization of which it 
is a constituent part; 


(c) “family” means, 


— 


0 


(i) in the case of an unmarried adult, 
that person and his unmarried chil- 15 
dren who are not adults, and 

(ii) in the case of a married adult, 
that person and his spouse and the 
unmarried children of either or both 

of them who are not adults 20 


but does not include an individual who is 
included in any other family or who is 
not a member of the congregation in 
which the family is included; 


(d) “‘member of a congregation” means 25 


(i) an adult, living with the members 

of the congregation, who conforms to 
the practices of the religious organi- 
zation of which the congregation is a 
constituent part whether or not he has 30 
been formally accepted into the 
organization, and 

(ii) an unmarried child, other than an 
adult, of an adult referred to in sub- 
paragraph (i), if the child lives with 35 
the members of the congregation; and 


(e) “religious organization” means an 
organization, other than a registered 
charity, of which a congregation is a 
constituent part, that adheres to beliefs, 40 
evidenced by the religious and _ philo- 
sophical tenets of the organization, that 
include a belief in the existence of a 
supreme being. 


(5) Where an adult member (in this 45 
subsection referred to as a “specified per- 
son”) of a family is specified in an election 
under subsection (2) in respect of a taxa- 


dans le présent paragraphe «personne dési- 
gnée») d’une famille est désigné dans un 
choix exercé en vertu du paragraphe (2) a 


(4) Aux fins du présent article, Interprétation 


a) «adulte» désigne un particulier qui, «<adulte» 


avant la date a laquelle l’expression est 
utilisée atteint lage de dix-huit ans ou 
est marié; 5 
b) «congrégation» désigne une commu- = «ongrégation» 
nauté, une association ou un corps de 

particuliers, constitué ou non en corpo- 

ration, qui adhére aux pratiques et 

croyances de l’organisme religieux dont 10 

il fait partie et qui agit en conformité 

des principes dudit organisme; 


c) «famille» désigne, «famille» 


(i) dans le cas d’un adulte non marié, 
cette personne et ses enfants non 15 
mariés qui ne sont pas des adultes, et, 

(ii) dans le cas d’un adulte marié, 
cette personne et son conjoint et les 
enfants non mariés de chacun d’eux 
ou des deux qui ne sont pas des 20 
adultes, 


mais ne comprend pas un particulier qui 
est inclus dans une autre famille ou qui 
n’est pas membre de la congrégation 
dans laquelle la famille est incluse; fas) 


«membre d’une 


d) «membre d’une congrégation» dési- bre d 
congregation» 


gne 


(i) un adulte qui vit avec les membres 

de la congrégation et qui observe les 
pratiques de l’organisme religieux 30 
dont la congrégation est une partie 
constituante, qu’il ait ou non été offi- 
ciellement admis dans l’organisme, et 

(ii) un enfant non marié, qui n’est pas 

un adulte, d’un adulte visé au sous- 35 
alinéa (i), si cet enfant vit avec les 
membres de la congrégation; et 


«<organisme 


e) «organisme religieux» désigne un ga 
religieux» 


organisme, autre qu’un organisme de 
charité enregistré, dont une congréga- 40 
tion est une partie constituante, qui 
adhére a des croyances qui comprennent 
la croyance en un étre supréme et qui se 
manifestent dans les principes religieux 
et philosophique de l’organisme. 45 
Effet de la 
désignation 


d’un membre 
d’une famille 


(5S) Lorsqu’un membre adulte (appelé 
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tion year, no other member of that family 
may be specified in an election in respect 
of any subsequent taxation year at the end 
of which the specified person was a 
member of that family.” 


(2) This section is applicable to the 1977 


i 


égard d’une année d’imposition, aucun 
autre membre de cette famille ne peut étre 
désigné dans un choix exercé a l’égard 
d’une année d’imposition postérieure 4 la 
fin de laquelle la personne désignée était 5 
membre de cette famille.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1977 et suivantes. 


72. (1) Subsection 146(6) of the said Act 72. (1) Le paragraphe 146(6) de ladite loi 


is repealed and the following substituted — est abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 
therefor: 10 
Disposition of “(6) Where in a taxation year a trust «(6) Lorsque, dans une année d’imposi- _ Disposition 


non-qualified 
investment 


Benefits taxable 


governed by a registered retirement sav- 
ings plan disposes of a property that, when 
acquired, was a non-qualified investment, 
there may be deducted, in computing the 15 
income for the taxation year of the taxpay- 

er who is the annuitant under the plan, an 
amount equal to the lesser of 


(a) the amount that, by virtue of sub- 
section (10), was included in computing 20 
the income of that taxpayer in respect of 
the acquisition of that property, and 


(b) the proceeds of disposition of the 
property.” 


(2) Subsection 146(8) of the said Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(8) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation 
year all amounts received by him in the 30 
year as a benefit out of or under a regis- 
tered retirement savings plan, other than 
an amount that is included in computing 


d’un placement 


tion, une fiducie régie par un régime enre- jon admissible 


gistré d’épargne-retraite dispose d’un bien 
qui, au moment ou il a été acquis, était un 
placement non admissible, il est permis de 
déduire, lors du calcul du revenu du con- 
tribuable qui est le rentier du régime, pour 
l'année d’imposition, une somme égale au 
moins élevé des montants suivants: 


iS) 


a) le montant qui était, en vertu du 20 
paragraphe (10), inclus dans le calcul 
du revenu de ce contribuable a l’égard 
de l’acquisition de ce bien, ou 


b) le produit de la disposition du bien.» 
(2) Le paragraphe 146(8) de ladite loi est 25 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Prestations 


«(8) Dans le calcul du revenu d’un con- i! 
imposables 


tribuable pour une année d’imposition, 
doivent étre incluses toutes les sommes 
qu’il a touchées pendant I’année a titre de 30 
prestations d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou en vertu d’un tel régime 


his income pursuant to paragraph autre que les sommes incluses dans le 

(42) (6) 35. calcul de son revenu en vertu de |’alinéa 
(12)b).» ER: 

(3) Section 146 of the said Act is further (3) L’article 146 de ladite loi est en outre 

amended by adding thereto, immediately modifié par l’adjonction, immédiatement 

after subsection (8.2) thereof, the following aprés le paragraphe (8.2), des paragraphes 


subsections: suivants: 


Amounts to be 
included in 
computing 
income 


(8.3) Where at any particular time in 40 
a taxation year a particular amount in 
respect of a plan to which a contribution 
deductible under subsection (5.1) has been 
made would be required by paragraph 
(12)(b) (if it were read without reference 45 
to the words “minus the amount required 


«(8.3) Lorsque, 4 une date donnée d’une 40 Montants a 
année d’imposition, un montant donné a ore eee 
Pégard d’un régime auquel une contribu- 
tion déductible en vertu du paragraphe 
(5.1) a été faite, qui devrait, en vertu de 
Valinéa (12)b) (s'il était interprété sans 45 
égard aux mots «moins, la somme exigée 


calcul du 
revenu 
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Interpretation 


Ordering 


Amounts not to 
be included 
more than once 


Where ss. (8.3) 
does not apply 


154 


by subsection (8.3) to be included in com- 
puting the income of the taxpayer’s 
spouse”) to be included in computing the 
income for the year of the spouse of a 
taxpayer, there shall be included in com- 5 
puting the income for the year of the 
taxpayer all or any part of amounts paid 
by the taxpayer and deductible under sub- 
section (5.1) in computing his income for 
the year or deducted under that subsection 10 
in computing his income for either of the 2 
immediately preceding taxation years not 
exceeding, in the aggregate, the particular 
amount. 


(8.4) For the purposes of subsection 15 
(8.3), a plan to which a payment or trans- 
fer described in subsection (16) has been 
made from a plan described in subsection 
(8.3) shall be deemed to be a plan to which 
a contribution deductible under subsection 20 
(5.1) has been made. 


(8.5) Where a taxpayer has paid more 
than one amount described in subsection 
(8.3), such an amount or part thereof paid 
by him at any time shall be deemed to 25 
have been included in computing his 
income by virtue of subsection (8.3) before 
amounts or parts thereof paid by him after 
that time. 


(8.6) Where all or any part of an 30 
amount has, by virtue of subsection (8.3), 
been included at any particular time in 
computing a taxpayer’s income for a taxa- 
tion year, that amount or part, as the case 
may be, shall not subsequently be included 35 
in computing that taxpayer’s income. 


(8.7) Subsection (8.3) does not apply 


(a) in respect of a taxpayer at any time 
during the year in which the taxpayer 
died; 

(b) in respect of a taxpayer where 
either the taxpayer or his spouse is a 
non-resident at the particular time 
referred to in subsection (8.3); and 


40 


(c) in respect of amounts paid out of or 45 
under a plan referred to in subsection 
(12) as an “amended plan” to which 


par le paragraphe (8.3) qui doit étre 
incluse dans le calcul du revenu du con- 
joint du contribuable») étre inclus dans le 
calcul du revenu, pour l’année, du conjoint 
d’un contribuable, le contribuable doit 5 
inclure dans le calcul de son revenu pour 
l’année la totalité ou toute partie des mon- 
tants qu’il a versés et qui sont déductibles 
en vertu du paragraphe (5.1) dans le 


calcul de son revenu pour l’année ou qui 10 


ont été déduits en vertu de ce paragraphe 
dans le calcul de son revenu pour I’une des 
2 années d’imposition précédentes, jusqu’a 
concurrence du montant donné. 


(8.4) Aux fins du paragraphe (8.3), un 15 
régime auquel une somme a été versée ou 
transférée tel qu’il est prévu au paragraphe 
(16), dans le cadre d’un régime visé au 
paragraphe (8.3), est réputé étre un 


régime auquel a été versée une contribu- 20 


tion déductible en vertu du paragraphe 
(Sy: 


(8.5) Lorsqu’un contribuable a versé 
plus d’un montant visé au paragraphe 
(8.3), tout montant de la sorte qu’il a versé 25 
a une date quelconque est réputé avoir été 
inclus dans le calcul de son revenu en vertu 
du paragraphe (8.3) avant les autres mon- 
tants qu’il a versés, en totalité ou en partie, 
aprés cette date. 


(8.6) Lorsque le contribuable a, en vertu 
du paragraphe (8.3), inclus 4 une date 
donnée dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, la totalité ou une 
partie d’un montant, ce montant ou partie 35 
du montant, selon le cas, ne doit pas subsé- 
quemment étre inclus dans le calcul du 


revenu de ce contribuable. 


(8.7) Le paragraphe (8.3) ne s’applique 
pas 

a) a légard d’un contribuable 4 aucun 

moment de l’année au cours de laquelle 

il est décédé; 

b) a Pégard d’un contribuable lorsque 

celui-ci ou son conjoint est un non-rési- 45 

dent a la date donnée prévue au para- 

graphe (8.3); et 

c) 4 l’égard des montants versés sur un 

régime désigné au paragraphe (12) 
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Interprétation 


Ordres des 
montants 


Montants 
comptés une 
seule fois 


Non-applica- 
tion du 
paragraphe 
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paragraph (a) of that subsection applied 
before May 26, 1976.” 


(4) Paragraph 146(12)(5) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


‘“(b) the taxpayer who was the annui- 
tant under the plan before it became an 
amended plan shall, in computing his 
income for a taxation year, include as 


income received at that time, an amount 10 


equal to the fair market value of all the 
property of the plan immediately before 
that time minus the amount required by 
subsection (8.3) to be included in com- 


puting the income of the taxpayer’s 15 


spouse.” 


(5) Subsections (2) and (3) are applicable 
after March 31, 1977. 


(6) Subsection (4) is applicable after 


comme un «régime modifié» auquel s’ap- 
plique lalinéa a) de ce paragraphe 
avant le 26 mai 1976, ou en vertu d’un 
tel régime.» 


(4) L’alinéa 146(12)b) de ladite loi est 5 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) le contribuable qui était le rentier 
en vertu du régime avant que celui-ci 
devienne un régime modifié doit, dans le 
calcul de son revenu pour une année 10 
d’imposition, inclure 4 titre de revenu 
recu a cette date, un montant égal a la 
juste valeur marchande de tous les biens 
du régime immédiatement avant cette 
date, moins, la somme exigée par le 15 
paragraphe (8.3) qui doit étre incluse 
dans le calcul du revenu du conjoint du 
contribuable.» 


(5) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 
aprés le 31 mars 1977. 20 


(6) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 


March 31, 1977 except that in its application 20 31 mars 1977, sauf que, lorsqu’il s’applique 


in respect of plans to which paragraph 
146(12)(a) of the said Act applied on or 
before May 25, 1976, paragraph 146(12)(d) 
of the said Act shall be read as follows: 


“(b) there shall be included in comput- 25 


ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 
the year that, by virtue of subsection (8) 
or (9), would have been so included if 


the amended plan had been a registered 30 


retirement savings plan at the time he 
received those amounts, and no deduc- 
tion shall be made under paragraph 
60(a) in respect of those amounts in 
computing his income for that year.”’. 


73. (1) Paragraphs 146.2(2)(g) and (h) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(g) the beneficiary or his spouse with 


whom he is residing does not own, 40 


whether jointly with another person or 
otherwise, real property, any portion of 
which was used at any time in the year 
as a dwelling place by any individual; 


aux régimes auxquels s’appliquait l’alinéa 
146(12)a) de ladite loi au plus tard le 25 mai 
1976, lValinéa 146(12)b) de ladite loi doit 25 
étre interprété comme il suit: 


«b) dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable pour une année d’imposition, il 
faut inclure toutes les sommes recues 
par lui au cours de l’année qui, en vertu 30 
des paragraphes (8) ou (9), auraient été 
ainsi incluses si le régime modifié avait 
été un régime enregistré d’épargne- 
retraite 4 la date ou il a regu ces 
sommes, et, lors du calcul de son revenu 35 
pour l’année, aucune déduction ne doit 
étre faite, en vertu de l’alinéa 60a), 
relativement 4 ces sommes.». 


73. (1) Les alinéas 146.2(2)g) et h) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 40 
qui suit: 


«g) le bénéficiaire ou son conjoint avec 
lequel il habite n’est propriétaire, soit 
conjointement avec une autre personne, 
soit autrement, d’aucun bien immeuble 45 
dont une partie quelconque a été utilisée 
par un particulier 4 un moment quelcon- 
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Amount of 
contribution 
deductible 


Persons who 
may not deduct 


(h) the beneficiary or his spouse with 
whom he is residing does not have an 
interest in a partnership that owns, 
whether jointly or otherwise, real prop- 
erty, any portion of which was used at 
any time in the year as a dwelling place 
by any individual; and” 


(2) All that portion of subsection 146.2(4) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
taxpayer who, at any time in the year, is a 
beneficiary under a registered home own- 
ership savings plan, the amount of any 
contribution paid by the taxpayer under 
the plan during the year not exceeding the 
lesser of” 


(3) Subsections 146.2(5) and (6) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(5) No amount may be deducted by a 
taxpayer under subsection (4) for a taxa- 
tion year if, in that year and the immedi- 
ately preceding taxation year, he or his 
spouse with whom he resided during both 
years 


(a) had an owner-occupied home as 
defined in paragraph (1)(/) if that para- 
graph were read without reference to 
the phrase “or within 60 days after the 
end of the year” where it appears 
therein; 


(6) owned, whether jointly with another 
person or otherwise, real property, any 
portion of which was used in those years 
as a dwelling place by any individual; or 


(c) had an interest in a partnership that 
owned, whether jointly or otherwise, 
real property, any portion of which was 
used in those years as a dwelling place 
by any individual. 


156 


que au cours de l’année en tant que lieu 
d’habitation; 

h) le bénéficiaire ou son conjoint avec 
lequel il habite ne posséde pas de parti- 
cipation dans une société qui est proprié- 
taire, soit conjointement, soit autrement, 
d’un bien immeuble dont une partie 
quelconque a été utilisée par un particu- 
lier 4 un moment quelconque au cours 
de l’année en tant que lieu d’habitation; 
et» 


(2) La partie du paragraphe 146.2(4) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
10 et remplacée par ce qui suit: 


«(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 15 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable qui, 4 un moment quelconque 

de l’année est bénéficiaire d’un régime 
enregistré d’épargne-logement, le montant 
de la contribution versée par le contribua- 20 
ble en vertu du régime pendant |’année 
jusqu’a concurrence du moins élevé des 
montants suivants:» 


(3) Les paragraphes 146.2(5) et (6) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 25 
qui suit: 


20 


«(5) Un contribuable ne peut déduire 
aucun montant en vertu du paragraphe (4) 
pour une année d’imposition si, au cours de 
cette année et de l’année d’imposition pré- 30 
cédente, lui ou son conjoint avec lequel il a 
habité durant les deux années 


25 


a) possédait un logement de type pro- 
priétaire-occupant au sens de l’alinéa 
(1)f) si cet alinéa était interprété sans 35 
égard aux mots «ou dans les 60 jours qui 
suivent la fin de l'année» partout ou ils 
apparaissent; 


30 


35 b) possédait, conjointement avec une 
autre personne ou autrement, des biens 40 
immeubles dont une partie quelconque a 
été utilisée par un particulier au cours 
de ces années comme lieu d’habitation; 


ou 


40 
c) avait une participation dans une 45 
société qui possédait, soit conjointement 
ou autrement, un bien immeuble dont 
une partie quelconque a été utilisée par 


Déductibilité de 
la contribution 


Personnes non 
admises a 
déduire 
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Receipts from 
trust to 
beneficiary to 
be included in 
income 


Deduction in 
computing 
income 


bo) 


(6) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation 
year the aggregate of all amounts each of 
which is an amount received by him in the 
year from a trust governed by a registered 
home ownership savings plan, except to the 
extent that such amount 

(a) is a payment to the taxpayer and is 

used by him in the year or within 60 


days after the end of the year to acquire 10 


his owner-occupied home; 


(b) has been deemed by subsection (9) 
to have been received by a beneficiary 
and has been included in computing any 


taxpayer’s income; or 15 


(c) is that portion of a refund, made 
within 120 days after the end of the 
immediately preceding taxation year, 
that is the excess described in paragraph 


(7) (4). 


(6.1) Where, by virtue of subsection (6), 
an amount has been included in computing 
the income of a taxpayer for a particular 
taxation year, there may be deducted in 


computing the income of the taxpayer for 25 


the taxation year that is one of the 3 
taxation years next succeeding the particu- 
lar taxation year and in which his owner- 
occupied home is acquired, the lesser of 


(a) the aggregate of all amounts each 30 


of which is an amount that was used by 
him in the particular taxation year or in 
any taxation year subsequent to the par- 
ticular taxation year that is not subse- 


quent to the taxation year to acquire his 35 


owner-occupied home, and 


(6) the amount, if any, by which the 
amount so included in computing his 
income exceeds the portion thereof in 


respect of which an amount has been 40 


deducted pursuant to paragraph 60(/) or 
subsection 61(1) in computing the tax- 
payer’s income for the particular taxa- 
tion year.” 


un particulier au cours de ces années 
comme lieu d’habitation. 


(6) Doit étre inclus dans le calcul du _ Inclusion dans 
le revenu des 


) $ Ua 
revenu d’un contribuable pour une année sommes recues 
d’imposition le total de toutes les sommes 54d’une fiducie 

: par un 

dont chacune est une somme qu ila regue  énéficiaire 
au cours de l’année d’une fiducie régie par 
un régime d’épargne-logement, sauf dans 
la mesure ou une telle somme 


a) représente un versement au contri- 10 
buable et est utilisée par lui dans l’année 
ou dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l'année pour acquérir, pour son propre 
usage, un logement de type propriétaire- 
occupant; 15 


b) est réputée, aux termes du paragra- 
phe (9), avoir été recue par un bénéfi- 
Ciaire et a été incluse dans le calcul du 
revenu de tout contribuable ou 


c) est la partie d’un remboursement, 20 
effectué dans les 120 jours suivant la fin 
de l’année d’imposition précédente, qui 
correspond a l’excédent visé a l’alinéa 
(7)a). 
(6.1) Lorsqu’en vertu du paragraphe 25 Déduction dans 
Pw oe le calcul du 
(6), un montant a été inclus dans le calcul peveny 
du revenu d’un contribuable pour une 
année d’imposition donnée, il peut étre 
déduit, lors du calcul de son revenu pour 
lannée d’imposition qui est l’une des 3 30 
années d’imposition qui suit l’année d’im- 
position donnée et au cours de laquelle son 
logement de type propriétaire-occupant a 
été acquis, le moins élevé des montants 
suivants: ai) 


a) le total de toutes les sommes dont 
chacune est une somme qu’il a utilisée 
dans l’année d’imposition donnée ou 
dans toute année d’imposition suivant 
celle-ci qui n’est pas postérieure a l’an- 40 
née d’imposition pour acquérir son loge- 
ment de type propriétaire-occupant, ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du 
montant ainsi inclus dans le calcul de 
son revenu, qui est en sus de la fraction 45 
de ce montant qui a fait l’objet d’une 
déduction en vertu de l’alinéa 60/) ou du 
paragraphe 61(1) dans le calcul de son 
revenu pour l’année_ d’imposition 
donnée.» 50 
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(4) Paragraph 146.2(7)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the Minister is satisfied that the 
requirements of subsection (2) were not 5 
complied with at the time the plan was 
registered or that the plan subsequently 
failed to meet the requirements of para- 


graph (2)(a), (), (c), (d) or (4), or” 


(5) Section 146.2 of the said Act is further 10 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (8) thereof, the following 


(4) L’alinéa 146.2(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) le Ministre est convaincu que les 
exigences du paragraphe (2) n’ont pas 
été observées lors de l’enregistrement du 5 
régime ou que le régime, par la suite, ne 
s’est pas conformé aux exigences des 
alinéas (2)a), b), c), d) oui), ou» 


(5) L’article 146.2 de ladite loi est en 
outre modifié par l’insertion, immédiatement 10 
aprés le paragraphe (8), du paragraphe 


subsection: suivant: 

(8.1) In respect of a particular taxa- «(8.1) Pour la 21* année d’imposition — Régles 
tion year of a beneficiary under a regis- 15  d’un bénéficiaire en vertu d’un régime pice 
tered home ownership savings plan that is enregistré d’épargne-logement aprés |’an- |] 5années _ 
the 21st taxation year of the beneficiary née de souscription au régime et pour pee) sires 
after his taxation year in which the plan toutes les années d’imposition subséquen- _ année de 
was entered into, and in respect of taxation tes, les régles suivantes s’appliquent: vest : 


years subsequent thereto, the following 20 


a) le bénéficiaire est réputé avoir regu 
rules apply: 


dans l’année d’imposition donnée, d’une 20 


(a) the beneficiary shall be deemed to 
have received in the particular taxation 
year, from a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan, an 25 
amount equal to the fair market value of 
all the property of the trust as at the end 

of the immediately preceding taxation 
year; 


(6) notwithstanding subsections (6) and 30 
(6.1), no amount may be deducted in 
computing the beneficiary’s income in 
respect of any amounts used to acquire 
an owner-occupied home in the particu- 
lar taxation year or any subsequent tax- 35 
ation year; and 


(c) for the particular taxation year and 
all taxation years subsequent to that 
year, the plan shall be deemed for the 
purposes of this Act not to be a regis- 40 
tered home ownership savings plan.” 


fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, un montant égal a 
la juste valeur marchande de tous les 
biens de la fiducie a la fin de l’année 
d’imposition précédente; 

b) nonobstant les paragraphes (6) et 
(6.1), aucun montant ne peut étre 
déduit dans le calcul du revenu du béné- 
ficiaire au titre des sommes utilisées 
pour l’acquisition d’un logement de type 30 
propriétaire-occupant dans l’année d’im- 
position donnée ou dans toute année 
d’imposition subséquente; et 


25 


c) pour l’année d’imposition donnée et 
toutes les années d’imposition postérieu- 35 
res a celle-ci, le régime est réputé, aux 
fins de la présente loi, ne pas étre un 
régime enregistré d’épargne-logement.» 


(6) Subsection 146.2(13) of the said Act (6) Le paragraphe 146.2(13) de ladite loi 
and all that portion of subsection 146.2(14) et la partie du paragraphe 146.2(14) de 40 
of the said Act preceding paragraph (a) ladite loi qui précéde l’alinéa a) sont abrogés 
thereof are repealed and the following sub- 45 et remplacés par ce qui suit: 


stituted therefor: 


(13) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered home ownership 
savings plan disposes of a property that, 


«(13) Lorsque, au cours d’une année 
dimposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement dis- 45 


Disposition par 
la fiducie d’un 

placement non 

admissible 
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when acquired, was a non-qualified invest- 
ment, there may be deducted in computing 
the income for the taxation year of the 
taxpayer who is the beneficiary under the 
plan, an amount equal to the lesser of 5 


(a) the amount that, by virtue of sub- 
section (12), was included in computing 
the income of that taxpayer in respect of 
the acquisition of that property; and 


(b) the proceeds of disposition of the 10 
property. 


(14) Where a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan has 
acquired a property that is a non-qualified 
investment,” 


(7) Subsection 146.2(19) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(19) For the purposes of subsections 
(4) and (8.1) and paragraph (7)(a), the 20 
first plan of a particular beneficiary, his 
second plan and any subsequent such 
second plans are deemed to be one plan.” 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1978 and subsequent taxation years. 


(9) Subsections 146.2(5) and (6) of the 
said Act, as amended by subsection (3), are 
applicable to the 1977 and subsequent taxa- 
tion years. 


(10) Subsection 146.2(6.1) of the said Act, 30 
as enacted by subsection (3), is applicable to 
payments out of a registered home ownership 
savings plan that were included in computing 
a taxpayer’s income for the 1975 or any 
subsequent taxation year. 


25 


35 


(11) Subsection (4) is applicable after 
March 31, 1977. 


(12) In its application to the 1978 taxation 
year, all that portion of subsection 146.2(4) 
of the said Act preceding paragraph (a) 40 
thereof shall be read as follows: 


(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
taxpayer who, at any time in the year, is a 


pose d’un bien qui au moment ou il a été 
acquis, était un placement non admissible, 

il peut étre déduit, dans le calcul du 
revenu, pour l’année d’imposition, du con- 
tribuable bénéficiaire en vertu du régime, 5 
un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 


a) le montant qui était inclus, en vertu 
du paragraphe (12), dans le calcul du 
revenu de ce contribuable a l’égard de 10 
lacquisition de ce bien; ou 

b) le produit de la disposition du bien. 


(14) Lorsqu’une fiducie régie par un Idem 
régime enregistré d’épargne-logement a 
acquis un bien qui est un placement non 15 
admissible,» 


(7) Le paragraphe 146.2(19) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(19) Pour Vapplication des paragra- Idem 
phes (4) et (8.1) et de l’alinéa (7)a), le 20 
premier régime d’un bénéficiaire donné, 

son second régime et tout autre second 
régime ultérieur sont réputés constituer un 


seul régime.» 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 25 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 


(9) Les paragraphes 146.2(5S) et (6) de 
ladite loi, tels que modifiés en vertu du para- 
graphe (3), s’appliquent aux années d’impo- 
sition 1977 et suivantes. 


(10) Le paragraphe 146.2(6.1) de ladite 
loi, tel qu’édicté par le paragraphe (3), s’ap- 
plique aux versements faits sur un régime 
enregistré d’épargne-logement qui ont été 
inclus dans le calcul du revenu d’un contri- 35 
buable pour l’année d’imposition 1975 ou 
toute année d’imposition subséquente. 


30 


(11) Le paragraphe (4) s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


(12) Lorsqu’elle s’applique a l’année d’im- 40 
position 1978, la partie du paragraphe 
146.2(4) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) 
doit étre interprétée comme suit: 
Déductibilité de 
la contribution 


«(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 45 
contribuable qui est bénéficiaire en vertu 
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beneficiary under a registered home own- 
ership savings plan, the amount of any 
contribution paid by the taxpayer under 
the plan during the year (to the extent that 

it has not been deducted in computing his 5 
income for a previous year), not exceeding 
the lesser of’. 


(13) In its application to the 1977 taxation 
year, subsection 146.2(5) of the said Act 
shall be read without reference to the expres- 
sion “or his spouse with whom he resided 
during both years” and the reference to “real 
property” in paragraphs 146.2(5)(6) and (c) 
of the said Act shall be read as a reference to 
“real property in Canada”’. 


10 


15 


(14) In its application to the 1977 taxation 
year, paragraph 146.2(6)(a) of the said Act 
shall be read as follows: 


““(a) is a payment to the taxpayer and is 
used by him in the year or within 60 20 
days after the end of the year to acquire 
(i) his owner-occupied home, or 
(ii) home furnishings for the owner- 
occupied home referred to in subpara- 
graph (i) or the owner-occupied home 25 
of his spouse;”’. 


74. (1) Subsection 148(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“148. (1) There shall be included in 30 
computing the income for a taxation year 
of a policyholder in respect of the disposi- 
tion of an interest in a life insurance policy 
other than, 


(a) an annuity contract that is not a life 35 
annuity contract as defined by regula- 
tion, or 


(b) a policy that is or is issued pursuant 
to 


(i) a registered pension fund or plan, 40 


d’un régime enregistré d’épargne-logement 

a un moment quelconque de l’année, le 
montant de toute contribution versée par 

le contribuable en vertu du régime pendant 
l’année (dans la mesure o ce montant n’a 5 
pas été déduit lors du calcul de son revenu 
pour une année antérieure) jusqu’a con- 
currence du moins élevé des montants 
suivants:» 


(13) Lorsqu’il s’applique a l’année d’impo- 10 
sition 1977, le paragraphe 146.2(5) de ladite 
loi doit s’interpréter sans égard a l’expression 
«ou son conjoint avec lequel il a habité 
durant les deux années», et les «biens immeu- 
bles» dont il est question aux alinéas 15 
146.2(5)b) et c) de ladite loi doivent étre 
interprétés comme étant des «biens immeu- 
bles au Canada». 


(14) Lorsqu’il s’applique 4 l’année d’impo- 
sition 1977, l’alinéa 146.2(6)a) de ladite loi 20 
doit s’interpréter comme suit: 


«a) représente un versement au contri- 
buable et est utilisée par lui dans l’année 
ou dans les 60 jours suivant la fin de 
année pour acquérir 
(1) pour son propre usage, un loge- 
ment de type propriétaire-occupant, 
ou 
(ii) ’ameublement du logement de 
type propriétaire-occupant visé au 30 
sous-alinéa (i) ou du logement de type 
propriétaire-occupant a l’usage de son 
conjoint;». 


D2, 


74. (1) Le paragraphe 148(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: ah, 

«148. (1) Dans le calcul du revenu d’un Sons 
detenteur d’une police d’assurance POUL =~ ech ee 
une année d’imposition, il faut inclure, rent on 
relativement a la disposition d’intéréts (olice 
dans une police d’assurance-vie autre 40 

a) qu’un contrat de rentes qui n’est pas 

un contrat de rente viagére défini par les 

réglements, ou 

b) quwune police qui est émise en vertu 

de ou qui est 45 


(1) une caisse ou d’un régime enregis- 
tré de pensions, 
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(ii) a registered retirement savings 

plan, 

(iii) an income-averaging 

contract, or 

(iv) a deferred profit sharing plan 5 
the amount, if any, by which the proceeds 
of the disposition of that interest in the 
policy that the policyholder, beneficiary or 
assignee, as the case may be, became en- 
titled to receive in that year exceeds the 10 
adjusted cost basis to the policyholder of 
that interest immediately before the 
disposition.” 


annuity 


(2) Subsection 148(3) of the said Act is 
amended by adding the word ‘“‘and” at the 15 
end of paragraph (a) thereof, by striking out 
the word “and” at the end of paragraph (5) 
thereof and by repealing paragraph (c) 
thereof, and subsections 148(4), (4.1) and 
(5) of the said Act are repealed. 20 


(3) Subsections 148(7) and (8) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(7) Where an interest of a policyhold- 
er in a life insurance policy other than an 25 
annuity contract that is not a life annuity 
contract as defined by regulation is dis- 
posed of by way of gift (whether during 
his lifetime or by his will), by distribution 
from a corporation or by operation of law 30 
only to any person, or in any manner 
whatever to any person with whom the 
policyholder was not dealing at arm’s 
length, the policyholder shall be deemed 
thereupon to become entitled to receive 35 
proceeds of the disposition equal to the 
value of the interest at the time of the 
disposition, and the person who acquires 
the interest by virtue of the disposition 
shall be deemed to acquire it at a cost 40 
equal to such value.” 


(4) Paragraph 148(9)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) “adjusted cost basis” to a policy- 45 
holder as at a particular time of his 
interest in a life insurance policy means 


(ii) un régime enregistré d’épargne- 

retraite, 

(iii) un contrat de rentes a verse- 

ments invariables, ou 

(iv) un régime de participation diffé- 5 

rée aux bénéfices, 
la fraction, si fraction il y a, du produit de 
la disposition de ces intéréts dans la police 
que le détenteur, le bénéficiaire ou le ces- 
sionnaire, selon le cas, a acquis le droit de 
recevoir pendant cette année, qui est en sus 
du prix de base rajusté, pour le détenteur 
de police, de ces intéréts immédiatement 
avant la disposition. 


(2) Le paragraphe 148(3) de ladite loi est 15 
modifié par l’adjonction du mot «et» a la fin 
de l’alinéa a), par le retranchement du mot 
«et» a la fin de l’alinéa b) et par l’abrogation 
de l’alinéa c), et les paragraphes 148(4), 


(4.1) et (5) de ladite loi sont abrogés. 20 


(3) Les paragraphes 148(7) et (8) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(7) Lorsque les intéréts que posséde un 
détenteur dans une police d’assurance-vie, 25 
autre qu'un contrat de rentes qui n’est pas 
un contrat de rente viagére défini par les 
réglements, fait l’objet d’une disposition 
par voie de don (soit entre vifs, soit par 
testament), par une distribution effectuée 30 
par une corporation ou par le seul effet de 
la loi, 4 une personne, ou, d’une autre 
maniére, 4 une personne avec laquelle le 
détenteur de la police avait un lien de 
dépendance, ce dernier est réputé dés lors 35 
acquérir le droit de recevoir de la disposi- 
tion un produit égal a la valeur des intéréts 
a la date de la disposition, et la personne 
qui acquiert les intéréts par le fait de la 
disposition est réputée les acquérir 4 un 40 
prix égal a cette valeur.» 


(4) L’alinéa 148(9)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) «prix de base rajusté» des intéréts 
que posséde un détenteur dans une 45 
police d’assurance-vie, a une date 


Disposition 
quand existe un 
lien de 
dépendance ou 
dans des cas 
semblables 


«prix de base 
rajusté» 
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donnée désigne la fraction, si fraction il 
y a, du total 


(i) the cost of each interest in the 
policy acquired by him before that 
time but not including an amount 5 
referred to in subparagraph (ii) or 
(iv), 

(ii) all amounts each of which is an 
amount paid before that time, by him 

or on his behalf, in respect of a premi- 10 
um under the policy, 

(iii) all amounts, each of which is an 
amount in respect of the disposition of 
an interest in the policy before that 
time that was required by paragraph 15 
(1)(a) as it read for the 1977 taxation 
year, subsection (1), section 16 or 
paragraph 56(1)(d) to be included in 
computing his income for a taxation 
year, 20 
(iv) all amounts, each of which is an 
amount in respect of the repayment 
before that time and after March 31, 
1978 of a policy loan in respect of the 
policy but not including any payment 25 
of interest thereon or any repayment 

of a loan that was deductible pursuant 

to paragraph 20(1)hh), and 

(v) the amount, if any, by which the 
cash surrender value of the policy as 30 
at its first anniversary date after 
March 31, 1977 exceeds the adjusted 
cost basis (determined under this Act 

as it would have read on that date if 
subsection (8) had not been appli- 35 
cable) of his interest in the policy on 
that date 


exceeds the aggregate of 


(vi) the aggregate of amounts each of 
which is proceeds of the disposition of 40 
his interest in the policy that he 
became entitled to receive before that 
time, 

(vii) the amount payable on March 
31, 1978 in respect of a policy loan in 45 
respect of the policy; and 

(viii) the aggregate of all amounts 
each of which is an amount received 
before that time in respect of the 
policy that he was entitled to deduct 50 


(i) du coat des intéréts qu’il a acquis 
dans la police avant cette date mais 
sans inclure un montant visé aux sous- 5 
alinéas (ii) ou (iv), 

(ii) des sommes payées par lui ou 
pour son compte avant cette date, a 
titre de prime relative a la police, 

(iii) des sommes qui sont relatives 4 10 
la disposition d’un intérét dans la 
police avant cette date, et qui, en 
vertu de |’alinéa (1)a) tel qu’il s’inter- 
prétait pour l’année d’imposition 
1977, en vertu du paragraphe (1), de 
Particle 16 ou de lalinéa 56(1)d), 
devaient étre incluses dans le calcul 
de son revenu pour une année 
d’imposition, 

(iv) des sommes versées 4a titre de 20 
remboursement, avant cette date et 
aprés le 31 mars 1978, d’un prét sur 
police a l’égard de la police mais sans 
inclure tout paiement d’intéréts sur 
cette police ou tout remboursement 25 
d’un prét qui était déductible en vertu 

de l’alinéa 20(1)AA), et 

(v) la fraction, si fraction il y a, de la 
valeur de rachat de la police au pre- 
mier jour anniversaire de celle-ci 30 
aprés le 31 mars 1977 qui est en sus 
du prix de base rajusté (déterminé en 
vertu de la présente loi telle quelle 
aurait été interprétée a cette date si le 
paragraphe (8) ne s’était pas appli- 35 
qué) de ses intéréts dans la police a 
cette date 


— 


5 


qui est en sus 


(vi) du total des montants dont 
chacun correspond au produit de la 40 
disposition de son intérét dans la 
police qu’il a acquis le droit de rece- 
voir avant cette date, 

(vii) du montant payable le 31 mars 
1978 a l’égard d’un prét sur police 4 45 
Pégard de la police, 

(viii) le total de tous les montants 
dont chacun correspond a un montant 
recu avant cette date a l’égard de la 
police et qu’il avait le droit de déduire 50 
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under paragraph 60(a) in computing 
his income for a taxation year; 
(a.1) “amount payable’, in respect of a 


policy loan, has the meaning assigned by 
paragraph 138(12)(6.1);” 5 


(5) Paragraph 148(9)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) “disposition”, in relation to an in- 
terest in a life insurance policy, includes 10 
(i) a surrender thereof, 
(ii) a policy loan made after March 
31, 1978, 
(iii) the dissolution of that interest by 
virtue of the maturity of the policy, 15 
and 
(iv) a disposition of that interest by 
operation of law only 


but does not include 


(v) an assignment of all or any part 20 
of an interest in the policy for the 
purpose of securing a debt or a loan 
other than a policy loan, 

(vi) a lapse of the policy in conse- 
quence of the premiums under the 25 
policy remaining unpaid, if the policy 
was re-instated not later than 60 days 
after the end of the calendar year in 
which the lapse occurred, 

(vii) a termination of the policy in 30 
consequence of the death or total and 
permanent disability of any person 
whose life was insured under the 
policy, or 

(viii) an annuity payment under a life 35 
annuity contract; 


(c.1) “interest”, in relation to a policy 
loan, has the meaning assigned by para- 
graph 138(12)(e.1);” 


(6) Paragraph 148(9)(e) of the said Act is 40 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) “policy loan” means an amount 
advanced by an insurer to a policyholder 

in accordance with the terms and condi- 45 
tions of the life insurance policy; 


en vertu de l’alinéa 60a) dans le 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition; 
a.1) «montant payable» a légard d’un 
prét sur police a.le sens que lui donne 
Palinéa 138(12)b.1);» 


(5) L’alinéa 148(9)c) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) «disposition», en ce qui concerne des 
intéréts dans une police d’assurance-vie, 
comprend 
(i) le rachat de la police, 
(ii) un prét consenti aprés le 31 mars 
1978, 
(iii) la dissolution de ces intéréts en 
raison de l’échéance de la police, et 
(iv) la disposition de ces intéréts par 
le seul effet de la loi 
mais ne comprend pas 


(v) la cession de la totalité ou d’une 
partie des intéréts dans la police aux 
fins de garantir une dette ou un prét, 
autre qu’un prét sur police, 

(vi) la déchéance de la police par 
suite du non-paiement de primes rela- 


tives a la police si la police a été 


remise en vigueur au plus tard 60 
jours aprés la fin de l’année civile au 
cours de laquelle la déchéance s’est 
produite, ni 


(vii) l’expiration de la police par suite 


du décés ou de l’invalidité totale ou 
permanente de toute personne dont la 
vie était assurée en vertu de la police, 
ou 

(viii) le paiement d’une rente en vertu 
d’un contrat de rente viagére; 


c.1) «intérét», relativement a un prét sur 


police, a le sens que lui donne l’alinéa 
138(12)e.1);» 


(6) L’alinéa 148(9)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) «prét sur police» désigne une avance 
consentie par un assureur a un détenteur 


«montant 
5 payable» 


«disposition» 


10 


15 


20 


29 


30 


Sh) 


«intérét» 


40 


«prét sur police» 


de police en conformité des modalités de 45 


la police d’assurance-vie; 
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(e.1) “premium” under a_ policy 
includes interest paid to a life insurer in 
respect of a policy loan other than inter- 
est deductible in the 1978 or any subse- 
quent taxation year pursuant to para- 5 
graphs 20(1)(c) or (a); 

(e.2) “proceeds of the disposition” of an 
interest in a life insurance policy means 
the amount of the proceeds that the 
policyholder, beneficiary or assignee, as 10 
the case may be, is entitled to receive on 

a disposition of an interest in the policy 
and for greater certainty, 


(i) in respect of a surrender or 
maturity thereof, means the amount, 15 
if any, by which 
(A) the cash surrender value of 
that interest in the policy at the 
time of surrender or maturity 
(excluding that portion of the cash 20 
surrender value that is applicable to 
a policyholder’s interest in the 
related segregated fund trust as 
referred to in paragraph 


138.1(1)(e)) 


exceeds 


(B) the aggregate of amounts each 
of which is an amount payable at 
that time by the policyholder in 
respect of a policy loan in respect of 30 
the policy or a premium under the 
policy that is due but unpaid at that 
time, and 
(ii) in respect of a policy loan made 
after March 31, 1978, means the 35 
amount of the policy loan; 


(7) Section 148 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(10) For the purposes of this section, 40 


(a) a reference to “insurer” or “‘life 
insurer” shall be deemed to include a 
reference to a person who is licensed or 
otherwise authorized under a law of 
Canada or a province to issue contracts 45 


e.1) «prime» en vertu d’une police com- — «Prime» 
prend l’intérét versé 4 un assureur sur la 
vie a l’égard d’un prét sur police sauf 
Pintérét déductible dans les années d’im- 
position 1978 ou suivantes en vertu des 5 
alinéas 20(1)c) ou d); 
e.2) «produit de la disposition» d’inté- «produit de la 
réts dans une police d’assurance-vie “SPs 
désigne le montant du produit que le 
détenteur de police, bénéficiaire ou ces- 10 
sionnaire de police, selon le cas, a le 
droit de recevoir lors de la disposition 
d’intéréts dans la police, et pour plus de 
précision, 
(i) dans le cas du rachat ou de 15 
Péchéance de la police, désigne la 
fraction, si fraction il y a, 
(A) de la valeur de rachat des inté- 
réts dans la police au moment du 
rachat ou a la date d’échéance (a 20 
exclusion de la partie de la valeur 
de rachat qui correspond 4 la parti- 
cipation du détenteur de police 
dans la fiducie créée a l’égard du 
fonds réservé, qui est visée a l’ali- 25 
néa 138.1(1)e)) 
qui est en sus 
(B) du total de tous les montants 
payables a cette date par le déten- 
teur de police 4 l’égard d’un prét 30 
sur police au titre de la police ou a 
légard d’une prime en vertu de la 
police qui est en souffrance a ce 
moment, et 
(ii) dans le cas d’un prét sur police 35 
consenti aprés le 31 mars 1978, dési- 
gne le montant dudit prét;» 


(7) Larticle 148 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 40 


(10) Aux fins du présent article, Contrats de 
rentes viagéres 


a) un renvoi au mot «assureur» ou a 
expression «assureur sur la vie» est 
réputé inclure un renvoi a une personne 
munie d’une licence ou par ailleurs auto- 45 
risée en vertu de la législation du gou- 
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that are life annuity contracts within the 
prescribed meaning of that term; and 


(b) a reference to a “person whose life 
was insured” shall be deemed to include 

a reference to an annuitant under sucha 5 
life annuity contract.” 


vernement du Canada ou d’une province 
a émettre des contrats qui sont des con- 
trats de rentes viagéres au sens prescrit, 
de cette expression; et 


b) un renvoi a l’expression «personne 5 
dont la vie était assurée» est réputé 


inclure un renvoi a un bénéficiaire d’une 
rente d’un tel contrat de rente viagére.» 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1978 et suivantes. 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1978 and subsequent taxation years. 


(9) Subsection 148(7) of the said Act, as (9) Le paragraphe 148(7) de ladite loi, tel 
enacted by subsection (3), is applicable to 10 qu’édicté en vertu du paragraphe (3), s’appli- 
the 1978 and subsequent taxation years and que aux années d’imposition 1978 et suivan- 
the repeal of subsection 148(8) of the said tes; abrogation du paragraphe 148(8) de 
Act by subsection (3) is applicable after  ladite loi, prévue au paragraphe (3), prend 15 
March 31, 1978. effet aprés le 31 mars 1978. 


(10) Subsections (4), (5), (6) and (7) are15 (10) Les paragraphes (4), (5), (6) et (7) 
applicable after March 31, 1978. s’appliquent aprés le 31 mars 1978. 


(11) With respect to the 1972 to 1977 (11) Pour les années d’imposition 1972 a 
taxation years, all that portion of paragraph — 1977, la partie de l’alinéa 148(1)b) de ladite 20 
148(1)(5) of the said Act preceding subpara- loi qui précéde le sous-alinéa (i) est réputée 
graph (i) thereof shall be deemed to have 20 s’interpréter comme suit: 

read as follows: 


(2) All that 


“(b) in respect of any life insurance 
policy (other than a policy that is issued 

or effected as a registered retirement 
savings plan or that is issued pursuant to 25 
a registered pension fund or plan) all or 
any part of the insurer’s reserves for 
which vary in amount depending on the 
fair market value of a specified group of 
assets (in this section referred to as a 30 
“segregated fund’’),”’. 


75. (1) Paragraph 149.1(16)(a) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) the fair market value of all its 35 
assets on the day that notice of the 
Minister’s intention to revoke its regis- 
tration is mailed,” 


portion of subsection 


«b) relativement a toute police d’assu- 
rance-vie (qui n’est pas une police émise 
ou souscrite a titre de régime enregistré 25 
d’épargne-retraite ni une police émise en 
vertu d’un régime ou caisse enregistré de 
pensions) lorsque la totalité ou une 
partie des réserves de l’assureur pour 
cette police varie selon la juste valeur 30 
marchande d’un groupe déterminé d’élé- 
ments d’actif (appelé dans le présent 
article «fonds réservé»),». 


75. (1) L’alinéa 149.1(16)a) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 3 


«a) de la juste valeur marchande de tout 
son actif a la date a laquelle est posté 
Pavis portant l’intention du Ministre 
d’annuler |’enregistrement,» 


(2) La partie du paragraphe 149.1(17) de 40 
149.1(17) of the said Act preceding para- 40 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
graph (a) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


et remplacée par ce qui suit: 
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(17) A person, not being a registered 
charity or a qualified donee, who, on or 
after the day that notice of the Minister’s 
intention to revoke the registration of a 
charity is mailed, receives any amount 5 
from that charity is jointly and severally 
liable with the charity for that portion of 
the tax imposed on the charity by subsec- 
tion (16) that is equal to the amount by 
which” 


10 


(3) This section is applicable to the 1977 
and subsequent taxation years. 


76. Subsections 152(1.1) and (1.2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(1.1) Where the Minister ascertains 
the amount of a taxpayer’s non-capital 
loss, net capital loss or restricted farm loss 
for a taxation year and that amount is 
different from the amount reported by the 20 
taxpayer in his return of income for that 
year, the Minister shall, at the request of 
the taxpayer, determine, with all due dis- 
patch, the amount of the taxpayer’s non- 
capital loss, net capital loss or restricted 25 
farm loss, as the case may be, and shall 
send a notice of determination to the 
person by whom the return was filed. 


(1.2) The provisions of paragraphs 
56(1)(/) and 60(0) and this Division and 30 
Division J, as they relate to an assessment 
or reassessment and to assessing tax and 
reassessing tax, are applicable, mutatis 
mutandis, to a determination or redetermi- 
nation and to determining and redetermin- 35 
ing amounts under this Division, except 
that subsections (1) and (2) are not appli- 
cable to determinations made under sub- 
section (1.1) and, for greater certainty, an 
original determination of a taxpayer’s non- 40 
capital loss, net capital loss or restricted 
farm loss for a taxation year may be made 
by the Minister only at the request of the 
taxpayer. 


«(17) Une personne qui, n’étant ni un Idem 


organisme de charité enregistré ni un 
donataire reconnu, regoit a la date a 
laquelle est posté l’avis portant l’intention 
du Ministre d’annuler l’enregistrement 5 
d’un organisme de charité ou aprés cette 
date une somme de cet organisme, est 
conjointement et solidairement responsa- 
ble avec celui-ci de la partie de l’impot 
dont est frappé l’organisme de charité aux 10 
termes du paragraphe (16) qui est égale a 

la fraction» 


(3) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1977 et suivantes. 


76. Les paragraphes 152(1.1) et (1.2) de 15 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
15 qui suit: 


Détermination 


«(1.1) Lorsqu’un contribuable demande 
de pertes 


au Ministre de déterminer le montant de 

la perte autre qu’une perte en capital, de la 20 
perte en capital nette ou la perte agricole 
restreinte d’un contribuable pour une 
année d’imposition et que le Ministre a 
décidé que ce montant est différent de 
celui que le contribuable a déclaré dans 25 
son rapport d’impdét pour cette année, le 
Ministre doit, avec diligence, envoyer, a la 
personne qui a produit la déclaration, un 
avis de détermination du montant de la 
perte autre qu’une perte en capital, de la 30 
perte en capital nette ou la perte agricole 
restreinte, selon le cas, du contribuable. 


Dispositions 


(1.2) Les dispositions des alinéas 56(1)/) ' 
applicables 


et 600) et de la présente section et de la 
section J, dans la mesure ou elles visent les 35 
cotisations ou nouvelles cotisations ou 
l’établissement de cotisations ou de nouvel- 
les cotisations d’impét, s’appliquent muta- 
tis mutandis, a la détermination ou nou- 
velle détermination de montants en vertu 40 
de la présente section, sauf que les para- 
graphes (1) et (2) ne s’appliquent pas a la 
détermination de montants en vertu du 
paragraphe (1.1), et, pour une plus grande 
précision, le montant d’une perte autre 45 
qu’une perte en capital, d’une perte en 
capital nette ou d’une perte agricole res- 
treinte d’un contribuable pour une année 
d’imposition ne peut étre initialement 
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(1.3) For greater certainty, where the 
Minister makes a determination of the 
amount of a taxpayer’s non-capital loss, 
net capital loss or restricted farm loss for a 
taxation year, as the case may be, subject 
to the taxpayer’s rights of objection and 
appeal in respect of the determination and 
subject to any redetermination by the 
Minister, the determination is binding on 
both the Minister and the taxpayer for the 
purposes of calculating the taxable income 
of the taxpayer in any other year.” 


77. (1) Subsection 163(2) of the said Act 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Every person who, knowingly, or 
under circumstances amounting to gross 
negligence in the carrying out of any duty 
or obligation imposed by or under this Act, 
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— 


0 


5 


has made or has participated in, assented 20 


to or acquiesced in the making of, a state- 
ment or omission (in this section referred 
to as a “false statement’) in a return, 
certificate, statement or answer (in this 


section referred to as a “return’”’) filed or 25 


made in respect of a taxation year as 
required by or under this Act or a regula- 
tion, is liable to a penalty of 25% of the 
amount, if any, by which 


(a) the tax for the year that would be 30 


payable by him under this Act if his 
taxable income for the year were com- 
puted by adding to the taxable income 
reported by him in his return for the 


year that portion of his understatement 35 


of income for the year that is reasonably 
attributable to the false statement 


exceeds 
(b) the tax for the year that would have 


been payable by him under this Act had 40 


his tax payable for the year been 
assessed on the basis of the information 
provided in his return for the year. 


déterminé par le Ministre que si le contri- 
buable en fait la demande. 


(1.3) Pour plus de précision, lorsque le 
Ministre détermine le montant d’une perte 
autre qu'une perte en capital, d’une perte 
en capital nette ou d’une perte agricole 
restreinte d’un contribuable, selon le cas, 
pour une année d’imposition, sous réserve 
des droits d’opposition et d’appel du con- 


Détermination 
exécutoire 


5 


tribuable a l’égard de la détermination et 10 


sous réserve de toute nouvelle détermina- 
tion par le Ministre, le montant déterminé 
lie 4 la fois le Ministre et le contribuable 
aux fins du calcul du revenu imposable du 
contribuable pour toute autre année.» 


77. (1) Le paragraphe 163(2) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Toute personne qui, dans |’exécu- 
tion d’une fonction ou d’une obligation 


ES 


Enoncés ou 
omissions dans 
une déclaration 


imposée par la présente loi ou en vertu de 20 


celle-ci, a fait sciemment ou dans des cir- 
constances qui justifient l’imputation d’une 
faute lourde, un énoncé ou une omission 
(appelé dans le présent article «faux 


énoncé») dans une déclaration, un certifi- 25 


cat, un relevé ou une réponse (appelé dans 
le présent article une «déclaration») faits a 
Pégard d’une année d’imposition en vertu 
de la présente loi ou d’un réglement, ou a 


participé, consenti, acquiescé a cet énoncé 30 


ou cette omission, encourt une pénalité de 
25% de l’excédent, si excédent il y a, 
a) de l’impdt qu’elle devrait payer pour 
année en vertu de la présente loi si son 


revenu imposable pour |’année était cal- 35 


culé en ajoutant au revenu imposable 
quelle a déclaré dans sa déclaration 
pour l’année la partie de son revenu 
pour l’année déclaré en moins et qui 


peut raisonnablement étre attribué 4 un 40 


faux énoncé 

sur 
b) Pimpsét qui aurait été payable par 
elle pour l’année en vertu de la présente’ 


loi si son impét payable pour l’année 45 


avait été établi d’aprés les renseigne- 
ments fournis dans sa déclaration pour 
année. 
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(2.1) For the purposes of subsection (2), 
the taxable income reported by a person in 
his return for a taxation year shall be 
deemed not to be less than nil and the 
“understatement of income for a year” of 5 
a person means the aggregate of 


(a) the amount, if any, by which the 
aggregate of 


(i) the amount of his gross revenue 
for the year not reported by him in his 10 
return, and 

(ii) each amount not reported by him 

in his return that was required to be 
included in computing his income for 
the year by virtue of subparagraph 15 
40(1)(a)(ii), paragraph 12(1)(d) or 
(e) or subsection 59(2) or (2.1) 


exceeds 


(iii) the aggregate of the amounts 
deductible by him for the purpose of 20 
computing his income for the year 
under the provisions of this Act (other 
than by virtue of paragraph 20(1)(a) 

or (6) or section 28) that were wholly 
attributable to the amounts referred 25 
to in subparagraph (i) or (ii) and 
were not deducted by him in comput- 
ing his income for the year reported 
by him in his return, 


(b) the amount, if any, by which 30 


(i) the aggregate of amounts deduct- 
ed by him in computing his income 
for the year reported by him in his 
return 


exceeds 35 


(ii) the aggregate of amounts deduct- 
ible by him in computing his income 
for the year in accordance with the 
provisions of this Act, and 


(c) the amount, if any, by which 40 


(i) the aggregate of amounts deduct- 
ed by him (otherwise than by virtue of 
section 111) from his income for the 
purpose of computing his taxable 
income for the year reported by him 45 
in his return 


exceeds 


(2.1) Aux fins du paragraphe (2), le 
revenu imposable déclaré par une personne 
dans sa déclaration pour une année d’im- 
position est réputé ne pas étre inférieur a 
zéro et le «revenu pour |’année déclaré en 
moins» d’une personne désigne le total 


a) de l’excédent, si excédent il y a, du 
total des montants suivants: 


(i) le montant de son revenu brut 
pour l’année qu’elle n’a pas déclaré 
dans sa déclaration, et 

(ii) le montant qu'elle n’a pas déclaré 
dans sa déclaration mais qui, aux 
termes du sous-alinéa 40(1)a)(ii), des 
alinéas 12(1)d) ou e) ou des paragra- 
phes 59(2) ou (2.1) doivent étre inclus 
dans le calcul de son revenu pour 
lannée, 

sur 


(iii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire aux fins du calcul de son 
revenu pour |’année, en vertu des dis- 
positions de la présente loi (a l’excep- 
tion de ceux prévus aux alinéas 
20(1)a) ou 5) ou a l’article 28) et qui 
étaient entiérement attribuables aux 
montants visés aux sous-alinéas (i) ou 
(ii) et qu’elle n’avait pas déduits lors 
du calcul de son revenu pour |’année 
qu’elle a déclaré dans sa déclaration; 


b) de l’excédent, si excédent il y a, 


(i) du total des montants qu’elle a 
déduits lors du calcul de son revenu 
pour l’année qu'elle a déclaré dans sa 
déclaration 


sur 


(ii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire, aux termes des disposi- 
tions de la présente loi, lors du calcul 
de son revenu pour I’année; et 


c) de l’excédent, si excédent il y a, 


(i) le total des montants qu’elle a 
déduits (autres que ceux prévus a I’ar- 
ticle 111) de son revenu aux fins du 
calcul de son revenu imposable pour 
année qu’elle a déclaré dans sa 
déclaration 


Interprétation 
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25 


30 


35 


40 


45 


ae Hak <) 


ae ae _ ye! eeth lz 


a a ate. bi) st 


= 


urs ov 


rogaine atiot ‘ob jeonrib « (the 
F Mpleemoue at ob eld 

ence ‘alles Showiias on 
Ql eb noms isis th¥igka “ne tbo of ss 
al qaq Srioqqua shogaies oliso ob eno 
snria SySimowy al 9b ma) bl & ,nolesssoua 
@igieessous Bf Sb, nviiizoqri'h 
eTgpieq ub wijey fis aldiic bad 

' eo idm instnalgst diol sb wo (51598, 
= aol Atl (jos saris’! Sb fiviisoyas 
een, al -oe pnevs: uh iysiao 


? = 


sc4nns obisd 
wile Su sth afoiits fitsedr4 at (3 
ek tam eo yr eiqn jnsindsh HO! Needed Ty hae 
AVQE araen TE sf eSiqe ing iret 2 aT?! 
rae tol ovibel Sb (Q(E)SVI sdnila't (1) eo 
ive hp a 1G Jaglyitos So Sgords 
-stteigons9'| & gabSs01q ob azulor (or 
Of s1!5. miiedd up webagrre b au'b ins 
Strisdo ob simzineg76 oreo Bando 
-sfe> notistooees sino? LA tpi 
fmolems soreiieidia’® oA eigen wid 
U6 Yihinds ob sindinegio 320 s2ive be 
CE siqsigeihy 0b Uhsy 9 eltsivdssn 
noe islonne'b sonst noe” oh A EpSal 
etrorretielgoire 
sh (E)STi sfiqaign>sy De ayangy, AT (5) 


Je sogords fes (\ sdnile'| sive usp iol aitbel 
tua lop & > Taq aSoRlqQanst 


Zihrasa, ob penpintsgro't Avebuamsl sly 
265 au wials e259 9] polsa nowelsoeze'l 1 
i 2neb twsbnsmst wf, ‘(a adnite’l & Seiv 
vo BO Cue (s,7b, i) acdoits AUG Deiv ens 


PSoaiqms: to dauida Ol beneiins geiveliot od) bres 


Cm we liens ae Me 


aan onli rt 


bee sat to (A)(a)ea ‘dqangeret Ww) at 
wal aA. 
“foterdy 


did ulsinebti adio He. 0 baapaiee aay" 
edt in wtels bodineog # lo yireqtng 
" fatiqne botaooigoban oii ted} oz sintey 
Of fait Te yvhaqer to otmies air Of 2809 | 
(ROY HOUANE! $7 ort To bite od) dace 
ndijssadue Ye suniv vd zi stele ol) 16” 
whig gbect AOUsfuRst | uns te te (31 yOe 
moa ot sidfowbeb ,(a)(T)Of Ayargtihg | 
Of sady 26) Sisiee oft lo sineeni sd) gnitug 


qoilexe) of sidzoilqqs 3 anitoee aif (S$) 
baie bade AS ye wk _ristsniIs sssy 
: . 4 we AE chia wis gmibas 


2% bise si Yo Gyleyet esnge aS id} OF 
botnstindua preeina ad ‘as bolaaqo? ni ioA 
) late? 


wi iqenilqas ae yotilgay OF canted, (m)" 

i Vilwedo beitagay # ea mdi atteigo' 
DE sists talus Retbeas hyrsteiger 
“Ons thr rien ravig TW rol siGaes 
828 10 ¢HIé) w dows a! (1)80T notice 

ali catia or mseoryong ot fun? nota 
ee Hosts stelger 


Qf (E3631. noltoowdue Yo mottog ati 1A (£) 
() daswewd aniwollo! toA bise Si) to 
sue aslo ody bar belseqe7 2 loweait 

plored: howe 


~BtoOatil 16 vtiratls Sai vo + taagilqyt ans” 
ORozu a nl ad year asa off ap nol 
-ilyqa ott .{8) dquweisg | ai tisd Mesh 
dyetgaieq mi bedisojeb ceca 6 a! Mine 


(ii) the aggregate of amounts deduct- 
ible by him (otherwise than by virtue 
of section 111) from his income for 
the purpose of computing his taxable 
income for the year in accordance 
with the provisions of this Act.” 


(2) This section is applicable after March 
Sel Oo ie 


78. (1) Paragraph 164(6)(b) of the said 


169 


sur 


(ii) le total des montants qu’elle pou- 
vait déduire (autres que ceux prévus a 
Particle 111) de son revenu, aux 
termes des dispositions de la présente 5 
loi, aux fins du calcul de son revenu 
imposable pour I’année.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


— 


78. (1) L’alinéa 164(6)b) de ladite loi est 10 


Act is repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(b) disposed of all of the depreciable 
property of a prescribed class of the 
estate so that the undepreciated capital 
cost to the estate of property of that 
class at the end of the first taxation year 
of the estate is, by virtue of subsection 
20(16) or any regulation made under 
paragraph 20(1)(a), deductible in com- 
puting the income of the estate for that 
year,” 


(2) This section is applicable to taxation 
years commencing after May 25, 1976 and 
ending after March 31, 1977. 


Ne. 


20 


79. (1) Paragraph 172(3)(a) of the said 25 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) refuses to register an applicant for 
registration as a registered charity or 


registered Canadian amateur athletic 30 


association, or gives notice under sub- 
section 168(1) to such a charity or asso- 
ciation that he proposes to revoke its 
registration,” 


(2) All that portion of subsection 172(3) 
of the said Act following paragraph (f) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“the applicant or the charity or associa- 


35 


tion, as the case may be, in a case 40 


described in paragraph (a), the appli- 
cant in a case described in paragraph 


«b) disposé de tous les biens amortissa- 
bles de la succession, qui appartiennent 

a une catégorie prescrite, de telle sorte 
que le coit en capital non amorti des 15 
biens de cette catégorie, supporté par la 
succession, a la fin de la premiére année 
d’imposition de la _ succession, soit 
déductible, en vertu du _ paragraphe 
20(16) ou de tout réglement établi en 20 
application de l’alinéa 20(1)a), lors du 
calcul du revenu de la succession de 
cette année,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 25 mai 25 
1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


79. (1) L’alinéa 172(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) refuse de procéder a l’enregistre- 
ment d’un demandeur qui désire étre 30 
reconnu comme organisme de charité 
enregistré ou comme association cana- 
dienne enregistrée d’athlétisme amateur, 

ou avise cet organisme de charité ou 
association, en vertu du paragraphe 35 
168(1), de son intention d’annuler son 
enregistrement,» 


(2) La partie du paragraphe 172(3) de 
ladite loi qui suit l’alinéa f) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«le demandeur, l’organisme de charité 
ou l’association, selon le cas, dans un cas 
visé a l’alinéa a), le demandeur dans un 
Cas visé aux alinéas b), d), e) ou f) ou un 
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(b), (d), (e) or (f) or a trustee under the fiduciaire en vertu du régime ou un 
plan or an employer of employees who employeur dont les employés sont des 
are beneficiaries under the plan, in a bénéficiaires du régime, dans un cas visé 
case described in paragraph (c), may, a l’alinéa c), peuvent, nonobstant l’arti- 
notwithstanding section 24 of the Fed- 5 cle 24 de la Loi sur la Cour fédérale, en 5 
eral Court Act, appeal from such deci- appeler 4 la Cour d’appel fédérale de 
sion or from the giving of such notice to cette décision ou de la signification de 
the Federal Court of Appeal.” cet avis.» 

(3) This section is applicable to the 1977 (3) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. 10 années d’imposition 1977 et suivantes. 10 
80. (1) The headings preceding section 80. (1) Les rubriques précédant l’article 

181 of the said Act are repealed. 181 de ladite loi sont abrogées. 

(2) This section is applicable after Decem- (2) Le présent article s’applique aprés le 
ber 31, 1977. 31 décembre 1977. 

81. (1) Section 181 of the said Act is15 81. (1) Lvarticle 181 de ladite loi est 15 
repealed. abrogé. 

(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique aux 
purchases of shares after March 31, 1977. achats d’actions effectués aprés le 31 mars 

1977: 

82. (1) Sections 182 and 183 of the said 82. (1) Les articles 182 et 183 de ladite loi 20 
Act are repealed. 20 sont abrogés. 

(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique a l’acqui- 
acquisitions or redemptions of shares after sition ou au rachat d’actions effectués aprés 
December 31, 1977. le 31 décembre 1977. 

(3) In respect of acquisitions or redemp- (3) Lorsqu’ils s’appliquent 4 l’acquisition 25 


tions of shares after May 6, 1974, subpara- 25 ou au rachat d’actions effectués aprés le 6 
graphs 182(1)(6)(iii) and (iv) shall be read mai 1974, les sous-alinéas 182(1)b)(iii) et 


as follows: (iv) doivent s’interpréter comme suit: 
“(iii) 20% thereof, if the amount of «(ili) 20% de ce montant, si le mon- 
the premium on the share was not tant de la prime afférente aux actions 30 
more than 10% of the paid-up capital 30 n’est pas supérieur 4 10% du capital 
in respect of the share, and versé a l’égard des actions, et a 
(iv) 30% thereof, if the amount of the (iv) 30% de ce montant, si le montant 
premium on the share was more than de la prime afférente aux actions n’est 
10% of the paid-up capital in respect pas supérieur 4 10% du capital versé a 35 
of the share.”’. Bi) l’égard des actions.» 

(4) After March 31, 1977 and before (4) Aprés le 31 mars 1977 et avant 1978, 
1978, subsection 183(1) of the said Act shall le paragraphe 183(1) de ladite loi doit étre 
be read as follows: interprété comme suit: 

“183. (1) Every corporation that has in «183. (1) Toute corporation qui, dans 40 

a taxation year redeemed or acquired any 40 une année d’imposition, a racheté ou 

of its shares, other than a common share, acquis certaines de ses actions autres 

at a premium, shall on or before the day qu’une action ordinaire, a une prime doit, 

on or before which it is required to file its dans la forme prescrite, au plus tard le 


return of income under Part I for the year, jour ou elle est tenue, en vertu de la Partie 45 
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file a return of the transaction in pre- 
scribed form.”’. 


83. (1) Subsection 184(1) of the said Act 
is repealed. 

(2) Paragraph 184(2)(a) of the said Act is 5 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) where the corporation has elected 
in accordance with subsection 83(2), 
3/4 of the excess,” 


(3) Section 184 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 


10 


subsections: 
Election to “(3) Where, in respect of a dividend 
eatin. mmepayable at a particular time after 1971, a 15 
dividend corporation would, but for this subsection, 


be required to pay a tax under this Part 
equal to all or a portion of an excess 
referred to in subsection (1) or (2), it may 
elect in prescribed manner on or before a 20 
day that is not later than 90 days after the 
day that is the later of the day on which 
this subsection comes into force and the 
day of mailing of the notice of assessment 

in respect of the tax that would otherwise 25 
be payable under this Part, and on such 
election being made, subject to subsection 
(4), the following rules apply: 


(a) the amount by which the full 
amount of the dividend exceeds the 30 
amount of the excess shall be deemed 
for the purposes of the election that the 
corporation made in respect of the divi- 
dend under subsection 83(1) or (2), 
130.1(4) or 131(1) and for all other 35 
purposes of this Act to be the full 
amount of a separate dividend that 
became payable at the particular time; 


(b) such portion of the excess as the 
corporation may claim shall for the pur- 40 
poses of any election in respect thereof 
under subsection 83(1) or (2), 130.1(4) 

or 131(1) and, where the corporation 
has so elected, for all purposes of this 
Act, be deemed to be the full amount of 45 
a separate dividend that became payable 
immediately after the particular time; 


I, de produire sa déclaration de revenu 
pour l'année, produire une déclaration 
relative a l’opération.» 


83. (1) Le paragraphe 184(1) de ladite loi 
est abrogé. 


(2) L’alinéa 184(2)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) lorsque la corporation a exercé le 
choix prévu au paragraphe 83(2), les 
3/4 du montant de l’excédent;» 


(3) L’article 184 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(3) Lorsque, 4 l’égard d’un dividende 
payable 4 une date donnée aprés 1971, une 
corporation serait, sans le présent paragra- 
phe, tenue de payer un impot en vertu de 
la présente Partie, égal a la totalité ou a 
une partie de l’excédent visé aux paragra- 
phes (1) ou (2), elle peut choisir dans la 20 
maniére prescrite au plus tard un jour qui 
tombe dans les 90 jours suivant la derniére 
des deux dates suivantes: le jour de l’entrée 
en vigueur du présent paragraphe et le 
jour de la mise a la poste de l’avis de 25 
cotisation relatif 4 l’impdét qui serait par 
ailleurs payable en vertu de la présente 
Partie, et si elle exerce un tel choix, sous 
réserve du paragraphe (4), les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) le montant du dividende intégral qui 
est en sus de l’excédent est réputé, aux 
fins du choix que la corporation a exercé 

a l’égard du dividende en vertu des para- 
graphes 83(1) ou (2), 130.1(4) ou 35 
131(1) et a toutes autres fins de la 
présente loi, étre le montant global d’un 
dividende distinct qui est devenu paya- 
ble a la date donnée; 


b) la partie de l’excédent que peut 40 
déduire la corporation est, aux fins de 
tout choix exercé a cet égard en vertu 
des paragraphes 83(1) ou (2), 130.1(4) 
ou 131(1), et lorsque la corporation en 
fait le choix, aux fins de la présente loi, 45 
étre le montant global d’un dividende 
distinct qui est devenu payable immé- 
diatement aprés la date donnée; 


I 


Choix de 
considérer 
lexcédent 
comme un 
dividende 
distinct 
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Tax on excess 
of dividend paid 
over portion 
payable out of 
tax-paid 
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surplus or 1971 
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2 


(c) the amount by which the excess 
exceeds any portion deemed by para- 
graph (b) to be a separate dividend for 
all purposes of this Act, shall be deemed 

to be a separate dividend that is a tax- 5 
able dividend that became payable at 
the particular time; and 


(d) each person who held any of the 
issued shares of the class of shares of the 
capital stock of the corporation in 
respect of which the full amount of the 
dividend was paid, shall be deemed to 
have received at the time the dividend 
was paid the proportion of any separate 
dividend, determined under paragraph 15 
(a), (b) or (c), that the number of 
shares of that class held by him at the 
time the dividend was paid is of the 
number of shares of that class outstand- 
ing at that time except that, for the 20 
purpose of Part XIII, a separate divi- 
dend that is a taxable dividend or a 
capital dividend shall be deemed to have 
been paid on the day that the election in 
respect of this subsection is made. Ds) 


— 


0 


(4) An election under subsection (3) is 


c) le montant de l’excédent qui est en 
sus de la partie du dividende qui, en 
vertu de l’alinéa b), est réputée étre un 
dividende distinct aux fins de la présente 
loi, est réputé étre un dividende distinct 5 
imposable qui est devenu payable a la 
date donnée; et 


d) chacune des personnes qui déte- 
naient des actions émises de la catégorie 
d’actions du capital-actions de la corpo- 
ration sur laquelle le montant global du 
dividende a été versé, est réputée avoir 
touché a la date du versement du divi- 
dende, la fraction de tout dividende dis- 
tinct déterminé en vertu des alinéas a), 15 
b) ou c) qui est représentée par le rap- 
port entre le nombre d’actions de ladite 
catégorie qu'elle détenait 4 la date du 
versement du dividende et le nombre 
d’actions de ladite catégorie qui étaient 20 
en circulation a cette date, sauf qu’aux 
fins de la Partie XIII, un dividende dis- 
tinct qui est un dividende imposable ou 
un dividende en capital est réputé avoir 
été versé le jour de l’exercice du choix 25 
en vertu du présent paragraphe. 


— 


0 


(4) Pour étre valable, un choix en vertu 


Idem 


not valid unless it is made with the concur- 
rence of the corporation and all the share- 
holders who received or were entitled to 
receive all or any portion of the dividend in 30 
respect of which a tax would, but for that 
subsection, be payable under this Part and 
whose addresses were known to the 
corporation.” 


du paragraphe (3) doit étre fait avec l’as- 
sentiment de la corporation et de tous les 
actionnaires qui ont recu ou qui avaient le 30 
droit de recevoir la totalité ou une partie 
du dividende sur lequel un impét serait, 
sans ce paragraphe, payable en vertu de la 
présente Partie, et dont la corporation con- 
naissait les adresses.» 35 


(4) Subsection (1) is applicable with 35 
respect to dividends payable after December 
31, 1978 and subsection (2) is applicable 
with respect to dividends payable after 
March 31, 1977. 


(5) Subsection (3) is applicable with 40 
respect to dividends that became payable 
afters ov in 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 
dendes payables aprés le 31 décembre 1978 
et le paragraphe (2) s’applique aux dividen- 
des payables aprés le 31 mars 1977. 


(5) Le paragraphe (3) s’applique aux divi- 40 
dendes devenus payables aprés 1971. 


(6) With respect to dividends payable (6) Pour les dividendes payables aprés le 
after March 31, 1977 and before 1979, sub- 31 mars 1977 et avant 1979, le paragraphe 
section 184(1) of the said Act shall be read 45 184(1) de ladite loi doit s’interpréter comme 
as follows: suit: 45 


elected 


“184. (1) Where a corporation has 
in accordance with subsection 


«184. (1) Lorsqu’une corporation a fait, 


conformément aux dispositions du para- 


Impot frappant 
lexcédent du 
dividende payé 
sur la fraction 
payable sur le 
surplus non 
réparti et libéré 
d’impdt ou sur 
le surplus de 
capital en 1971 
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Tax payable by 
private 
corporation on 
certain taxable 
dividends 
received by it 


We: 


83(1) in respect of the full amount of any 
dividend payable by it on shares of any 
class of its capital stock and the full 
amount of the dividend exceeds the aggre- 
gate of the portion thereof deemed by that 5 
subsection to be payable out of its tax-paid 
undistributed surplus on hand and the por- 
tion thereof so deemed to be payable out 
of its 1971 capital surplus on hand, the 


graphe 83(1), un choix relatif au montant 
global de tout dividende payable par cette 
corporation sur des actions de toute caté- 
gorie d’actions de son capital-actions et 
que le montant global du dividende 5 
dépasse le total de la partie de ce divi- 
dende réputée, en vertu de ce paragraphe, 
étre payable sur son surplus en main, non 
réparti et libéré d’impot et de la partie de 


corporation shall, at the time of the elec- 10 ce dividende ainsi réputée étre payable sur 10 
tion, pay a tax under this Part equal to 1/2 le surplus de capital, en main, en 1971, la 
of the excess.” corporation doit, en vertu de la présente 
Partie, et, au moment du choix, payer un 
impét d’un montant égale 4 la 1/2 de 
l’excédent.» 15 
84. (1) Subsections 185(1) and (2) of the 84. (1) Les paragraphes 185(1) et (2) de 
said Act are repealed and the following sub- ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: 15 qui suit: 
“185. (1) The Minister shall, with all «185. (1) Le Ministre doit examiner, ae 


due dispatch, examine each election made 

by a corporation in accordance with sub- 
section 83(2), 130.1(4) or 131(1), as the 
case may be, assess the tax payable under 20 
this Part, if any, in respect of the election 
and send a notice of assessment to the 
corporation. 


(2) Where an election has been made by 
a corporation in accordance with subsec- 25 
tion 83(2), 130.1(4) or 131(1), as the case 
may be, the corporation shall, within 30 
days from the day of the mailing of the 
notice of assessment under this Part in 
respect of the election, pay to the Receiver 30 
General of Canada the portion of the 
assessed tax and penalties then remaining 
unpaid whether or not an objection to or 
appeal from the assessment is outstanding 
and shall, in addition, pay interest on that 35 
portion at a prescribed rate per annum 
from the day of the election until the day 
of payment whether or not it was paid 
within the period of 30 days.” 


(2) This section is applicable after Decem- 40 
ber 31, 1978. 


85. (1) Subsection 186(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“186. (1) Every corporation (in this 45 
section referred to as the “particular cor- 


avec diligence, chaque choix fait par une 20 
corporation conformément aux paragra- 
phes 83(2), 130.1(4) ou 131(1), selon le 
cas, établir ’impdét payable en vertu de la 
présente Partie, si impdot il y a, a ’égard du 
choix et envoyer un avis de cotisation a la 25 
corporation. 

Paiement de 
Pimpot et des 
interets 


(2) Lorsqu’un choix a été fait par une 
corporation conformément aux paragra- 
phes 83(2), 130.1(4) ou 131(1), selon le 
cas, la corporation doit payer, dans les 30 30 
jours de l’envoi par la poste de I’avis de 
cotisation en vertu de la présente Partie, 4 
Pégard du choix, au receveur général du 
Canada, la partie de l’impdt établi et des 
pénalités qui est alors impayée, qu’il y ait 35 
ou non en instance une opposition ou un 
appel a l’égard de la cotisation et doit 
payer en plus, des intéréts sur cette partie, 
au taux annuel prescrit 4 compter du jour 
du choix jusqu’au jour du_ paiement, 40 
qu’elle ait été payée ou non dans le délai 
de 30 jours.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 


31 décembre 1978. 


85. (1) Le paragraphe 186(1) de ladite loi 45 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Impéot payable 
par une 
corporation 
privée sur 
certains 
dividendes 
imposables 
recus par elle 


«186. (1) Toute corporation (appelée 
dans le présent article la «corporation 
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poration”) that was, at any time in a 
taxation year, a private corporation shall, 
on or before the last day of the 3rd month 
after the end of the year, pay a tax under 
this Part for the year equal to 1/4 of the 
amount, if any, by which the aggregate of 


(a) all amounts received by the particu- 
lar corporation in the year as, on 
account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, taxable dividends from 
corporations other than payer corpora- 
tions connected with it, 


(i) that are deductible under subsec- 
tion 112(1) from its income for the 
year, or 

(ii) to the extent of the amounts in 
respect of those dividends that are 
deductible under paragraph 
113(1)(a), (6) or (d) or subsection 
113(2) from its income for the year, 
and 


(b) all amounts each of which is an 
amount in respect of a taxable dividend 
received by the particular corporation in 
the year from a corporation (in this 
section referred to as the “payer corpo- 
ration’) connected with the particular 
corporation equal to that proportion of 


(i) 4 times the dividend refund of the 
payer corporation for its taxation year 
in which it paid the dividend, 


that 


(ii) the amount in respect of the divi- 
dend so received by the particular 
corporation 


is of 
(iii) the aggregate of all taxable divi- 
dends paid by the payer corporation 
in its taxation year in which it paid 
the dividend, 
exceeds the aggregate of 


(c) such part of the particular corpora- 
tion’s non-capital loss for the year as it 
may claim, and 


(d) such part of the particular corpora- 
tion’s non-capital loss for a taxation 
year during which it was a private cor- 
poration that is any of the 5S taxation 
years immediately preceding and the 
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donnée») qui, 4 une date quelconque au 
cours d’une année d’imposition, était une 
corporation privée doit, au plus tard le 
dernier jour du troisiéme mois aprés la fin 
de l’année, payer, en vertu de la présente 
Partie, un impot pour I’année qui, est égal 
a 1/4 de toute fraction, si fraction il y a, 
du total 


a) de toutes les sommes que la corpora- 
tion donnée a recues dans l’année au 
titre ou en paiement intégral ou partiel 
de dividendes imposables de corpora- 
tions autres que des corporations payan- 
tes rattachées 4 elle, 


(i) qui sont déductibles, en vertu du 
paragraphe 112(1), de son revenu 
pour l’année, ou 
(ii) jusqu’a concurrence des sommes 
afférentes 4 ces dividendes qui sont 
déductibles, en vertu des 
113(1)a), b) ou d) ou du paragraphe 
113(2), de son revenu pour I’année, et 
b) de toutes les sommes dont chacune se 
rapporte 4 un dividende imposable que 


5 


alinéas 20 


la corporation donnée a regu, dans I’an- 25 


née, d’une corporation (appelée dans le 
présent article la «corporation payante») 
a laquelle elle est rattachée, et qui sont 
égales a la fraction 


(i) du montant du remboursement au 30 


titre de dividendes, multiplié par 4, 
versé par la corporation payante pour 
son année d’imposition dans laquelle 
elle a payé le dividende, 


représentée par le rapport entre 


(ii) le montant du dividende ainsi 
recu par la corporation donnée 


et 
(iii) le total des dividendes imposa- 


2) 


bles versés par la corporation payante 40 


dans son année d’imposition pendant 
laquelle elle a payé le dividende, 
qui est en sus du total 


c) de la partie des pertes autres que les 


pertes en capital de la corporation 45 


donnée pour |’année dont elle peut récla- 
mer la déduction, et 


d) de la partie des pertes autres que les 
pertes en capital de la corporation 
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taxation year immediately following the 
taxation year as the corporation may 
claim, not exceeding, however, the por- 
tion of that loss that 


(i) is not deductible under section 5 
111 from the corporation’s income for 
the taxation year, and 

(ii) would be so deductible if the ref- 
erence in paragraph 111(1)(a) to 
“income for the year” were read as a 10 
reference to “income for the year plus 
the amount on which the taxpayer 
would be required to pay tax for the 
year under Part IV if subsection 
186(1) were read without reference to 15 
paragraph (d) thereof”.”’ 


(2) Subsection 186(3) of the said Act is 
repealed and 
therefor: 


the following substituted 


(3) In this Part, “dividend refund” of 20 


a corporation for a taxation year has the 
meaning assigned by subsection 129(1) 
and “‘cumulative deduction account” of a 
corporation at the end of a taxation year 
has the meaning assigned by paragraph 25 
125(6)(b). 


(4) For the purposes of this Part, a 


payer corporation is connected with a par- 
ticular corporation at any time in a taxa- 
tion year (in this subsection referred to as 30 
the “particular year”) of the particular 
corporation if 


(a) the payer corporation is controlled 
by the particular corporation at that 
time; or 35 
(b) the payer corporation is a private 
corporation and 
(i) the particular corporation owned, 
at that time, 
(A) more than 10% of the issued 40 
share capital (having full voting 


donnée pour une année d’imposition 
pendant laquelle elle était une corpora- 
tion privée et qui se situe dans les 5 
années d’imposition qui précédent et 
dans l’année d’imposition qui suit immé- 
diatement l’année d’imposition, dont la 
corporation peut réclamer la déduction, 
sans dépasser, toutefois, la partie de 
cette perte qui 


(i) n’est pas déductible, en vertu de 
article 111, du revenu de la corpora- 
tion pour l’année d’imposition, et 

(ii) serait ainsi déductible si les mots 
«revenu pour l’année» figurant 4a I’ali- 
néa Il1l(1)a) étaient interprétés 
comme suit: «revenu de l’année aug- 
menté du montant sur lequel le con- 
tribuable serait tenu de payer l’impot 
pour |’année en vertu de la Partie IV 
si le paragraphe 186(1) était inter- 
prété en faisant abstraction de l’alinéa 
d) de ce paragraphe».» 


(2) Le paragraphe 186(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Dans la présente Partie, «rembour- 
sement au titre de dividendes» d’une corpo- 
ration pour une année d’imposition a le 
sens que lui donne le paragraphe 129(1) et 
«compte des déductions cumulatives» d’une 
corporation a la fin d’une année d’imposi- 
tion a le sens que lui donne l’alinéa 
125(6)b). 


(4) Aux fins de la présente Partie, une 
corporation payante est rattachée a une 
corporation donnée 4 une date quelconque 
d’une année d’imposition (appelée dans le 
présent paragraphe l’«année donnée») de 
cette derniére si 


a) la corporation payante est contrélée 
par la corporation donnée 4a cette date, 
Ou Si 


b) la corporation payante est une corpo- 
ration privée et 
(i) que la corporation donnée ait pos- 
sédé a cette date, 
(A) plus de 10% des actions émises 
(comportant plein droit de vote en 


20 


25 Définition de 
«rembourse- 
ment au titre de 
dividendes» et 
«comptes des 
déductions 
cumulatives» 
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rights under all circumstances) of 
the payer corporation, and 
(B) shares of the capital stock of 
the payer corporation having a fair 
market value of more than 10% of 5 
the fair market value of all of the 
issued shares of the capital stock of 
the payer corporation, and 

(ii) the aggregate of 
(A) the particular corporation’s 10 
cumulative deduction account at 
the end of the particular year, and 
(B) all amounts each of which is an 
amount in respect of a corporation 
associated with the particular cor- 15 
poration, equal to its cumulative 
deduction account at the end of its 
taxation year ending in the particu- 
lar year, 

does not exceed $750,000.” 20 


(3) Subsection (1) is applicable to divi- 


toutes circonstances) du _ capital- 
actions de la corporation payante, 

et 

(B) des actions du capital-actions 
de la corporation payante dont la 5 
juste valeur marchande est de plus 
de 10% de la juste valeur mar- 
chande de toutes les actions émises 
du capital-actions de la corporation 


payante, et 10 
(ii) que le total des montants 
suivants: 

(A) le compte des déductions 

cumulatives de la _ corporation 


donnée 4 la fin de l’année donnée, 15 
et 
(B) le total des montants dont 
chacun se rapporte a une corpora- 
tion associée a la _ corporation 
donnée, égal au montant de son 20 
compte de déductions cumulatives 4 
la fin de son année d’imposition qui 
se termine dans |’année donnée, 

ne dépasse pas $750,000.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 25 


dendes regus au cours des années d’imposi- 
after 1976 except that in its application to tion débutant aprés 1976, sauf que, lorsqu’il 
dividends received in taxation years ending __ s’applique aux dividendes recus au cours des 
before 1978, subsection 186(1) of the said 25 années d’imposition se terminant avant 1978, 
Act shall be read as follows: le paragraphe 186(1) de ladite loi doit s’in- 30 
terpréter comme suit: 


dends received in taxation years commencing 


“186. (1) Every corporation (in this 
section referred to as the “particular cor- 
poration”) that was, at any time in a 
taxation year, a private corporation shall, 30 
on or before the last day of the 3rd month 
after the end of the year, pay a tax under 
this Part for the year equal to 1/3 of the 
amount, if any, by which the aggregate of 


(a) all amounts received by the particu- 35 
lar corporation in the year as, on 
account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, taxable dividends from 
corporations other than payer corpora- 
tions connected with it, 40 


(i) that are deductible under subsec- 
tion 112(1) from its income for the 
year, or 

(ii) to the extent of the amounts in 
respect of those dividends that are 45 


«186. (1) Toute corporation (appelée 
dans le présent article la «corporation 
donnée») qui, a une date quelconque d’une 
année d’imposition, était une corporation 35 
privée doit, au plus tard le dernier jour du 
3e™¢ mois aprés la fin de l'année, payer, en 
vertu de la présente Partie, un impot pour 
Vannée égal a 1/3 de la fraction du total, 
si fraction il y a, 40 

a) de toutes les sommes recues par la 

corporation donnée durant l’année au 

titre ou en paiement intégral ou partiel 
de dividendes imposables de corpora- 

tions autres que des corporations payan- 45 

tes rattachées a elle, 


(i) qui sont déductibles, en vertu du 
paragraphe 112(1), de son revenu 
pour l’année, ou 
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deductible under paragraph 
113(1)(a), (6) or (d) or subsection 
113(2) from its income for the year, 
and 


(b) all amounts each of which is an 5 
amount in respect of a taxable dividend 
received by the particular corporation in 
the year from a corporation (in this 
section referred to as the “payer corpo- 
ration’) connected with the particular 
corporation, equal to that proportion of 


(i) 3 times the dividend refund of the 
payer corporation for its taxation year 
in which it paid the dividend, 

that 15 
(ii) the amount in respect of the divi- 


dend so received by the particular 
corporation 


— 


0 


is of 
(iii) the aggregate of all taxable divi- 20 
dends paid by the payer corporation 
in its taxation year in which it paid 
the dividend 


exceeds the aggregate of 


(c) such part of the particular corpora- 25 
tion’s non-capital loss for the year as it 
may claim, and 


(d) such part of the particular corpora- 
tion’s non-capital loss for a taxation 
year during which it was a private cor- 30 
poration that is any of the 5 taxation 
years immediately preceding and the 
taxation year immediately following the 
taxation year as the corporation may 
claim, not exceeding, however, the por- 35 
tion of that loss that 


(i) is not deductible under section 
111 from its income for the taxation 
year, and 

(11) would be so deductible if the ref- 40 
erence in paragraph 111(1)(a) to 
“income for the year” were read as a 
reference to “income for the year plus 
the amount on which the taxpayer 
would be required to pay tax for the 45 
year under Part IV if subsection 
186(1) were read without reference to 
paragraph (d) thereof”’.” 


(ii) jusqu’a concurrence des sommes 

afférentes 4 ces dividendes qui sont 

déductibles, en vertu des alinéas 

113(1)a), 6) ou d) ou du paragraphe 

113(2), de son revenu pour l’année, et 5 
b) de toutes les sommes dont chacune se 
rapporte a un dividende imposable recu 
par la corporation donnée durant |’an- 
née d’une corporation (appelée dans le 
présent article la «corporation payante») 10 
qui est rattachée a elle, et est égale a la 
fraction 


(i) du montant du remboursement au 
titre de dividendes multiplié par 3, 
par la corporation payante pour son 15 
année d’imposition dans laquelle elle 

a versé le dividende, 


qui est représentée par le rapport entre 


(ii) le montant au titre du dividende 
qu’a ainsi recu la corporation donnée 20 


et 
(iii) le total des dividendes imposa- 
bles versés par la corporation payante 


dans son année d’imposition pendant 
laquelle elle a versé le dividende, DS) 


qui est en sus du total 


c) de la partie des pertes autres que des 
pertes en capital de la corporation 
donnée pour |’année, et 


d) de la partie des pertes autres que des 30 
pertes en capital de la corporation 
donnée pour une année d imposition 
durant laquelle elle était une corpora- 
tion privée et qui se situe dans les 5 
années d’imposition qui précédent et 35 
dans l’année d’imposition qui suit |’an- 
née d’imposition, mais qui ne dépasse 
pas, toutefois, la partie de cette perte 
qui 


(i) n’est pas déductible, en vertu de 40 
Particle 111, de son revenu pour cette 
année d’imposition, et 

(ii) serait ainsi déductible si les mots 
«revenu pour |’année» figurant 4 ’ali- 
néa ll1l(1)a) étaient interprétés 45 
comme suit: «revenu de l’année aug- 
menté du montant sur lequel le con- 
tribuable serait tenu de payer l’impdt 
pour l’année en vertu de la Partie IV 
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si le paragraphe 186(1) était inter- 
prété en faisant abstraction de l’alinéa 
d) de ce paragraphe».» 


(4) Subsection (2) is applicable with (4) Le paragraphe (2) s’applique aux divi- 
respect to dividends received in taxation | dendes regus au cours des années d’imposi- 5 
years commencing after 1976. tion débutant aprés 1976. 
Special rules (5) Where a corporation has a taxation (5) Lorsque l'année d’imposition d’une _ Régles spéciales 
applicable to ear part of which is before 1978 and part of 5 corporation est en partie antérieure 4.1978 et —,PPauant@ 
years which is after 1977, the following rules en partie postérieure 4 1977, les régles sui- —_d’imposition 
apply: vantes s’appliquent: 10s 
(a) for those amounts described in para- a) pour les montants prévus aux alinéas 
graphs 186(1)(a@) and (b) of the said Act 186(1)a) et b) de ladite loi qui ont été 
that are received by the corporation inthe 10 _ regcus par la corporation pendant l’année et 
year and before 1978, the reference to “4” avant 1978, la fraction de «4» au paragra- 
in subsection 186(1) of that Act shall be phe 186(1) de cette loi est remplacée par 15 
read as a reference to “4” and the refer- «4» et le nombre «4» aux sous-alinéas b)(i) 
ences to “4” in subparagraph (b)(1) there- est remplacé par «3»; et 
of shall be read as a reference to “3”; and 15 5) lorsque, dans le calcul de l’impét paya- 
(6) where, in computing the tax payable ble par la corporation pour l’année en 
by the corporation under Part IV of the vertu de la Partie IV de ladite loi, un 20 
said Act for the year, an amount is deduct- montant est déductible en vertu des alinéas 
ible under paragraph 186(1)(c) or (d) 186(1)c) ou d), ce montant 
thereof, that amount shall 20 (i) doit étre déduit dans le calcul des 
(i) be deducted in computing the montants prévus aux alinéas 186(1)qa) et 
amounts described in paragraphs b) qu’a recus la corporation au cours de 25 
186(1)(a) and (b) thereof received by lannée et avant 1978, jusqu’a concur- 
the corporation in the year and before rence de ces montants, et 
1978, to the extent of those amounts, 25 (ii) dans la mesure od le montant 
and déductible est supérieur aux montants 
(ii) to the extent that the amount visés au sous-alinéa (i), doit étre déduit 30 
deductible exceeds the amounts referred dans le calcul des montants prévus aux 
to in subparagraph (i), be deducted in alinéas 186(1)a) et b) qu’a recus la cor- 
computing the amounts described in 30 poration au cours de l’année et aprés 
paragraphs 186(1)(a) and (b) thereof 197 
received by the corporation in the year 
and after 1977. 
86. (1) The said Act is further amended 86. (1) Ladite loi est en outre modifiée 35 
by adding thereto, immediately after section 35 par l’insertion, immédiatement aprés I’article 
186 thereof, the following section: 186, de l’article suivant: 
Bankrupt “186.1 No tax is payable under this «186.1 Aucun impdét n’est payable en Corporations en 
eee ee Part by a corporation for a taxation year vertu de la présente Partie par une corpo- “illite 
ending after 1977 in which the corporation ration pour une année d’imposition se ter- 40 
was, at any time, a bankrupt within the 40 minant aprés 1977 et au cours de laquelle 
meaning assigned by subsection 128(3).” la corporation était en faillite au sens du 


paragraphe 128(3).» 


(2) This section is applicable to the 1978 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1978 et suivantes. 45 
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87. (1) Le paragraphe 190(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


87. (1) Subsection 190(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


therefor: 
ies , 190. (1) Where, at any time in a taxa- «190. (1) Lorsque, 4 une date quelcon- et 
Bs ; 2 : ous < excédent du 
De nek tion year and after 1971, a corporation que dans une année d’imposition et aprés —pontant 
corporation becomes a private corporation that is con- 1971, une corporation devient une corpo- 2 tapas be a 
: : : : : se AYZ : taux reduit 
Bea oe trolled directly or indirectly in any manner ration privée, contrélée directement OU wie tats 
small business whatever by one or more non-resident per- indirectement, de quelque maniére que ce _ corporation n’a 
neaueeion sons and the private corporation soit, par une ou plusieurs personnes non — Bus Grolt aux 
(a) was, at any previous time, a10 résidantes et que la corporation privée accordées aux 


Paysue 5 ys petites 
a) était, 4 une date quelconque anté- 1 Oentreprises 
rieure, une corporation privée dont le 


controle était canadien, ou 


Canadian-controlled private corpora- 
tion, or 
(b) is a new corporation formed by 
virtue of an amalgamation within the 
meaning of subsection 87(1) that 15 
occurred after March 31, 1977, and one 
or more of the predecessor corporations 
was, at any time prior to the amalgama- 
tion, a Canadian-controlled private 
corporation, 
a tax of 25% is payable by the corporation 
under this Part for the year on its pre- 
ferred-rate amount at that time.” 


b) est une nouvelle corporation formée 
par voie de fusion au sens du paragraphe 
87(1) qui a eu lieu aprés le 31 mars 
1977, et qu’une ou plusieurs des corpo- 
rations remplacées étaient, 4 une date 
quelconque avant la fusion, une corpora- 
tion privée dont le contrdle était 
canadien, 20 


un impot de 25% est payable, en vertu de 
la présente Partie, par la corporation pour 
l'année sur le montant imposable a taux 
réduit 4 cette date.» 


iis 


20 


(2) Clause 190(2)(6)(iii)(B) of the said (2) La disposition 190(2)b)(iii)(B) de 25 
Act is repealed and the following substituted 25 ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
therefor: suit: 


“(B) the amount so received was 
not an amount in respect of which 
tax under Part VII of this Act, as it 
read on March 31, 1977, was pay- 30 
able by the corporation,” 


«(B) le montant ainsi regu n’était 
pas un montant a l’égard duquel 
V'imp6t prévu par la Partie VII de 30 
ladite loi telle qu’elle était interpré- 
tée le 31 mars 1977, était payable 
par la corporation,» 


(3) Subparagraph 190(2)(5)(iv) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(3) Le sous-alinéa 190(2)b)(iv) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


25 


“(iv) 4/3 of the amount, if any, by 35 
which the aggregate of taxable divi- 
dends paid by the corporation in the 
year, and before the particular time, 
exceeds 4 times its dividend refund 
for the year, and” 


«(iv) des 4/3 de la fraction, si frac- 
tion il y a, du total des dividendes 
imposables payés par la corporation 
pendant l’année, et avant la date 
donnée, qui est en sus de 4 fois son 40 
remboursement au titre de dividendes 
pour |’année, et» 


40 


(4) Subsection (1) is applicable to taxation 
years ending after March 31, 1977, subsec- 
tion (2) is applicable after March 31, 1977 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977, le paragraphe (2) s’applique 45 
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and subsection (3) is applicable to the 1978 aprés le 31 mars 1977 et le paragraphe (3) 


and subsequent taxation years. s’applique aux années d’imposition 1978 et 
suivantes. 
(5) Where a corporation has a 1978 taxa- (5) Lorsqu’une corporation a une année 


tion year part of which is before 1978 and _d’imposition 1978 dont une partie est avant 5 
part of which is after 1977, the amount 5 1978 et une autre aprés 1977, le montant 
determined under subparagraph déterminé en vertu du __ sous-alinéa 
190(2)(b)(iv) of the said Act for its 1978 190(2)b)(iv) de ladite loi pour son année 
taxation year is 4/3 of the amount that isthe  d’imposition 1978 représente les 4/3 du mon- 


aggregate of tant qui est égal au total 10 
(a) the amount, if any, by which the 10 a) de la fraction, si fraction il y a, du 
amount of taxable dividends paid by the montant des dividendes imposables payés 
corporation in the year and before 1978 par la corporation pendant l’année et avant 
exceeds 3 times its dividend refund (within 1978, qui est en sus de 3 fois son rembour- 
the meaning assigned by subsection 129(1) sement au titre de dividendes (au sens du 15 
of the said Act) for the year, and 15 paragraphe 129(1) de ladite loi) pour l’an- 
(b) the amount, if any, by which the née, et 
amount of taxable dividends paid by the b) de la fraction, si fraction il y a, du 
corporation in the year and after 1977 montant des dividendes imposables payés 
exceeds 4 times the amount, if any, by par la corporation pendant l’année et aprés 20 
which its dividend refund (within the 20 1977, qui est en sus de 4 fois la fraction, si 
meaning assigned by subsection 129(1) of fraction il y a, de son remboursement au 
the said Act) for the year exceeds 4 of the titre de dividendes (au sens du paragraphe 
amount of taxable dividends paid by the 129(1) de ladite loi) pour l’année qui est 
corporation in the year and before 1978. supérieure a ‘4 du montant des dividendes 25 


imposables payés par la corporation pen- 
dant l’année et avant 1978. 


88. (1) Parts VII, VIII and IX of the said 25 88. (1) Les Parties VII, VIII et IX de 
Act are repealed. ladite loi sont abrogées. 


(2) Subsection (1) is applicable to divi- (2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi- 30 
dends paid or received after March 31,1977 — dendes payés ou recus aprés le 31 mars 1977 
with respect to Parts VII and VIII, and after a l’égard des Parties VII et VIII, et aprés le 
December 31, 1978 with respect to Part IX 30 31 décembre 1978 4 l’égard de la Partie IX 
except for the purpose of making a retroac- sauf aux fins d’exercer, en vertu de cette 
tive election pursuant to that Part in respect _ derniére Partie, rétroactivement un choix au 35 
of a dividend payable before 1979 in respect __ titre d’un dividende payable avant 1979 pour 
of which an election was made under section _lequel un choix a été exercé en vertu de 
83 of the said Act. 35 larticle 83 de ladite loi. 


89. (1) Subsection 196(2) of the said Act 89. (1) Le paragraphe 196(2) de ladite loi 
is repealed and the following substituted — est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


(2) Where at any particular time after «(2) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
1971, a corporation controlled (within the 40 1971, une corporation contrélée (au sens 
meaning assigned by section 28 of this Act de l’article 28 de la présente loi, tel qu’il 
as it read in its application to the 1971] était interprété dans son application a |’an- 
taxation year) by a Canadian corporation née d’imposition 1971) par une corpora- 45 
throughout the period commencing at the tion canadienne, pendant toute la période 


end of 1971 and ending immediately after 45 | commengant 4 la fin de 1971 et se termi- 
the particular time, has paid a dividend on nant immédiatement aprés la date donnée, 
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shares of its capital stock all or any part of 
which was payable out of the controlled 
corporation’s tax-paid undistributed sur- 
plus on hand, the Minister shall, on 
application in writing made before 1979 
and within 2 years from the end of the 
calendar year in which the dividend was 
paid, pay to the controlling corporation an 
amount in respect of the dividend equal to 
15/85 of that proportion of the lesser of 


(a) such part of the dividend so paid as 
was paid out of the controlled corpora- 
tion’s tax-paid undistributed surplus on 
hand, and 


(b) the amount, if any, by which 15 


85/100 of the aggregate of 


(i) the amount of the controlled cor- 
poration’s earnings for a _ control 
period that was available for the pay- 


ment of dividends at the end of its 20 


1971 taxation year (within the mean- 
ing assigned by subsection 28(5) of 
this Act as it read in its application to 
the 1971 taxation year), and 


(ii) all amounts each of which is an 25 


amount required by paragraph (4)(c) 
to be included in computing the con- 
trolled corporation’s 1971 undistribut- 
ed income on hand at the particular 
time 

exceeds the aggregate of 


(iii) the aggregate of dividends paid 
or credited by the controlled corpora- 
tion after 1971 and before the par- 


ticular time, to the extent that they 35 


were payable out of the controlled 
corporation’s tax-paid undistributed 
surplus on hand, and 

(iv) the amount, if any, by which 


(A) the aggregate of amounts 40 


determined under paragraphs 
192(9)(e) to (i) of this Act as it 
read on March 31, 1977 for the 
purposes of computing the amount 


of the controlled corporation’s earn- 45 


ings for a control period that was 
available for payment of dividends 
at the particular time, 

exceeds 


a payé sur des actions de son capital- 
actions un dividende dont la totalité ou 
une partie était payable sur le surplus en 
main, non réparti et libéré d’impét, de la 


corporation contrélée, le Ministre doit, sur 5 


demande écrite faite avant 1979, et dans 
les 2 années qui suivent la fin de l’année 
civile au cours de laquelle le dividende a 
été payé, payer au titre du dividende, a la 


corporation détenant le contrdle, une 10 


somme égale a 15/85 de la fraction du 
moins élevé des montants suivants: 
a) la partie du dividende ainsi payé, qui 
a été payée sur le surplus en main, non 


réparti et libéré d’impét, de la corpora- 15 


tion controlée, ou 


b) la fraction, si fraction il y a, de 
85/100 du total formé 


(i) du montant des gains de la corpo- 


ration contrélée pour une période de 20 


contréle, qui était disponible pour le 
paiement de dividendes 4 la fin de son 
année d’imposition 1971 (au sens que 
donne a cette expression le paragra- 


phe 28(5) de la présente loi, telle 25 


qu’elle s’appliquait a l'année d’imposi- 
tion 1971), et 

(ii) de toutes les sommes qui doivent, 
en vertu de l’alinéa (4)c), étre incluses 


dans le calcul du revenu en main non 30 


réparti de la corporation contrélée en 
1971, a la date donnée, 


qui est en sus du total formé 
(iii) de tous les dividendes payés ou 


crédités par la corporation contrélée 35 


aprés 1971 et avant la date donnée, 

dans la mesure ou ils étaient payables 

sur le surplus en main, non réparti et 

libéré d’impét, de la corporation con- 

trdlée, et 

(iv) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des‘sommes détermi- 
nées en vertu des alinéas 192(9)e) a 
i) de la présente loi, telle qu’elle 


était interprétée le 31 mars 1977 45 


aux fins du calcul du montant des 
gains de la corporation contrdélée 
pour une période de contrdle, qui 
était disponible pour le paiement de 
dividendes 4a la date donnée, 
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(B) the aggregate of amounts 
determined under paragraphs 
192(9)(b) to (d) of this Act as it 
read on March 31, 1977 for the 
purpose of computing the amount 
of the earnings described in clause 
(A), 

that the part of the dividend received by 

the controlling corporation is of the whole 


qui est en sus 

(B) du total des sommes détermi- 

nées en vertu des alinéas 192(9)b) a 

d) de la présente loi, telle qu’elle 

était interprétée le 31 mars 1977 

aux fins du calcul du montant des 

gains visés a la disposition (A), 
fraction représentée par le rapport entre la 
partie du dividende regue par la corpora- 


dividend paid at the particular time by the 10 
controlled corporation.” 


tion qui détient le contréle et la totalité du 10 
dividende payé 4 la date donnée par la 
corporation contrdlée.» 


(2) Le paragraphe 196(4) de ladite loi est 
amended by striking out the word “and” at modifié par la suppression du mot «et» a la 
the end of paragraph (e) thereof, by adding fin de l’alinéa e), par l’adjonction du mot «et» 15 
the word “and” at the end of paragraph (f) 15 4 la fin de l’alinéa f), et par l’adjonction de 
thereof and by adding thereto the following __ l’alinéa suivant: 

paragraph: 


(2) Subsection 196(4) of the said Act is 


«g) le total des montants dont chacun 
représente la partie d’un dividende payé 
par la corporation avant la date donnée et 20 
qui était réputé étre, en vertu de l’alinéa 
83(1)c.1), un dividende imposable.» 


“(g) the aggregate of amounts each of 
which is the portion of a dividend paid by 
the corporation before the particular time 20 
that was, by virtue of paragraph 
83(1)(c.1), deemed to be a_ taxable 
dividend.” 


(3) Le présent article s’applique aprés le 
25 31 mars 1977 et avant 1979. 


(3) This section is applicable after March 
31, 1977 and before 1979. 


90. Subsection 198(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


90. Le paragraphe 198(4) de ladite loi est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’une fiducie dispose d’un  Rembourse- 
bien qui, au moment ou il a été acquis, memycimP 
était un placement non admissible, la fidu- _—_ disposition d’un 
in accordance with section 202, entitled to cie a droit, sur demande faite conformé- 30Pcement non 
a refund of an amount equal to the lesser ment aux dispositions de I’article 202, au 

of remboursement d’une somme égale au 


(a) the amount of the tax imposed 35 moins élevé des deux montants suivants: 
under this section as a result of the a) le montant de l’impdét exigible en 
acquisition of the property, and vertu du présent article 4 la suite de 35 
(b) the proceeds of disposition of the acquisition du bien, ou 

property.” b) le produit de la disposition du bien.» 


Refund of tax 
on disposition 
of non-qualified 
investment 


“(4) Where a trust disposes of a prop- 
erty that, when acquired, was a non-quali- 30 
fied investment, the trust is, on application 


91. (1) Part XII of the said Act is 40 
repealed. 


91. (1) La Partie XII de ladite loi est 
abrogée. 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


(2) Le présent article s’applique aux 40 
années d’imposition 1978 et suivantes. 


92. (1) All that portion of subparagraph 92. (1) La_ partie du _ sous-alinéa 
212(1)(5)(ii) of the said Act following sub- 45 212(1)b)(ii) de ladite loi qui suit la sous-dis- 
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clause 


183 


(C)(V) thereof is repealed and the 


following substituted therefor: 


“issued after April 15, 1966, and before 
1983,” 


(2) 


Subparagraph 212(1)(d)(vi) of the 5 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(3) 


“(vi) interest payable on _ bonds, 
debentures, notes, mortgages, hypo- 
thecs or similar obligations referred to 10 
in subclauses (ii)(C)(I) to (V) issued 
after 1982, the interest on which is 
payable to a person who is resident in 

a prescribed country,” 


All that portion of subparagraph 15 


212(1)(b)(vii) of the said Act preceding 
clause (A) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(vii) interest payable by a corpora- 
tion resident in Canada to a person 20 
with whom that corporation is dealing 

at arm’s length on any obligation 
where the evidence of indebtedness 
was issued by that corporation after 
June 23, 1975 and before 1983 if, 25 
under the terms of the obligation or 
any agreement relating thereto, the 
corporation may not, under any cir- 
cumstances, be obliged to pay more 
than 25% of,” 


(4) Paragraph 212(1)(5) of the said Act is 
further amended by adding the word “and” 
at the end of subparagraph (vii) thereof and 
by adding thereto the following subpara- 

3 


graph: 


“(vill) interest payable on a mort- 
gage, hypothec or similar obligation 
secured by, or on an agreement for 
sale or similar obligation with respect 
to, real property situated outside 40 
Canada or an interest in any such real 
property except to the extent that the 
interest payable on the obligation is 
deductible in computing the income 
of the payer under Part I from a 45 
business carried on by him in Canada 

or from property other than real prop- 
erty situated outside Canada;” 


position (C)(V) est abrogée et remplacée par 
ce qui suit: 


«émises aprés le 15 avril 1966 et avant 
1983,» 


(2) Le sous-alinéa 212(1)b)(vi) de ladite 5 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(vi) les intéréts payables sur les obli- 
gations, billets, mortgages, hypothé- 
ques ou autres titres semblables men- 
tionnés aux sous-dispositions 
(1i)(C)(I) a (V), émis aprés 1982 et 
dont l’intérét est payable 4 une per- 
sonne qui réside dans un_ pays 
prescrit,» 


— 


0 


(3) La partie du sous-alinéa 212(1)6)(vii) 15 
de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(vii) les intéréts payables par une 
corporation résidant au Canada a une 
personne avec laquelle cette corpora- 20 
tion n’a pas de lien de dépendance sur 
toute obligation lorsque le titre de 
créance a été émis par cette corpora- 
tion aprés le 23 juin 1975 mais avant 
1983, si, selon les modalités de l’obli- 25 
gation ou de toute entente s’y rappor- 
tant, la corporation ne peut en aucune 
circonstance étre obligée de verser 
plus de 25%» 


(4) L’alinéa 212(1)b) de ladite loi est en 30 
outre modifié par l’adjonction du mot «et» 4 
la fin du sous-alinéa (vii) et par l’adjonction 
du sous-alinéa suivant: 


«(vill) les intéréts payables sur un 
mortgage, une hypothéque ou un titre 35 
semblable, ou un contrat de vente ou 
un titre semblable a l’égard de biens 
immeubles situés a lextérieur du 
Canada ou des intéréts dans de tels 
biens, sauf dans la mesure ou l’intérét 40 
payable sur le titre est déductible 
dans le calcul du revenu du payeur, en’ 
vertu de la Partie I, tiré de l’exploita- 
tion d’une entreprise par lui au 
Canada ou de biens autres que des 45 
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(5) Subparagraph 212(1)(d)(vi) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vi) a royalty or similar payment on 
or in respect of a copyright in respect 
of the production or reproduction of 
any literary, dramatic, musical or 
artistic work,” 


(6) Paragraph 212(1)(p) of the said Act is 
repealed and the following substituted 10 
therefor: 


“(p) a payment from a trust governed 
by a registered home ownership savings 
plan, other than that portion of a refund 
made within 120 days after the end of 15 
the taxation year to which the refund 
relates that is the excess described in 
paragraph 146.2(7)(a).” 


(7) Paragraph 212(9)(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 20 
therefor: 


“(b) amounts received as, on account or 

in lieu of payment of, or in satisfaction 

of a royalty on or in respect of a copy- 
right in respect of the production or 25 
reproduction of any literary, dramatic, 
musical or artistic work,” 


(8) Subparagraph 212(11.1) (a) (i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) such part of the amount that 
would be the income of a trust for the 
taxation year if no deduction were 
made under subsection 20(16), 
104(6) or (12) or under regulations 35 
made under paragraph 20(1)(a) that 

is payable in the year to a beneficiary 
under the trust, or”’ 


(9) Subsection 212(13) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 40 
end of paragraph (d) thereof, by adding the 
word “or” at the end of paragraph (e) there- 


biens immeubles situés a l’extérieur 
du Canada;» 


(5) Le sous-alinéa 212(1)d)(vi) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(vi) dune redevance ou d’un paie- 
ment semblable a l’égard d’un droit 
d’auteur au titre de la production ou 
de la reproduction d’une ceuvre litté- 
raire, dramatique, musicale ou 
artistique,» 10 


(6) L’alinéa 212(1)p) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Régime 

enregistré 

d’épargne-loge- 
1 5 ment 


«p) un paiement provenant d’une fidu- 
cie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, autre que la partie 
_d’un remboursement, effectuée dans les 
120 jours suivant la fin de l’année d’im- 
position a laquelle il se rapporte, qui 
correspond a l’excédent visé a l’alinéa 
146.2(7)a).» 


(7) Lalinéa 212(9)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


20 


«b) de sommes recues a titre ou en paie- 
ment intégral ou partiel d’une redevance 

a Pégard d’un droit d’auteur au titre de 25 
la production ou de la reproduction 
dune oeuvre littéraire, dramatique, 
musicale ou artistique,» 


(8) Le sous-alinéa 212(11.1)a)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) la partie du montant qui serait le 
revenu d’une fiducie pour lannée 
d’imposition si aucune déduction 
n’était faite en vertu des paragraphes 
20(16), 104(6) ou (12) ou en vertu 35 
des réglements établis en vertu de 
Palinéa 20(1)a) qui est payable dans 
lannée au bénéficiaire d’une fiducie, 
ou» 


(9) Le paragraphe 212(13) de ladite loi est 40 
modifié par la suppression du mot «ou» a la 
fin de l’alinéa d), par l’adjonction du mot 
«ou» a la fin de l’alinéa e) et par l’adjonction, 


“Edd daitte no sacoenh At NED 
| "na a Ro a 


: / ‘pa Se 


ry AG 


asin Rat ® a) (i ~_ 


Lae (&) &, we Speier ia] 0b $08 00 


ire Lf sf eivqa tang 21 


ive Stace ys efqsayerag oF (Tt) Poo voldectieea’ # aby ies: £41} 
apy F OVC; a 00 wong idan tal batihers w  bisg test ai Toaxqest 
aie 


: en (@) fe (8) ssilqnrynsag, aouk. (EES Stova. ‘a06 (8) Bae (2) annkigvadue. (51) 
< O8 abige wStiba:o v0 eedyaq eomimos xue tnatip Of stibars 10 bing ahem 03 ge ak fiitw sida 
Hanes (ts edqsiabiag of $5 {Ci eam tf ol (S}nettesedue brs TTCL ff dow salts bs 
sitso S16 — elnsitrom Roe up —— a Me mye ‘tite, gidnailage i 
No" ener its bovisoet 


a 


iM iaiis ; 


RUG supilqqe’e {o) ofiqery weg | ED 


esinaviag 1 TTC7 irsisizcertib avdans ES 


2S nus, aypiiggs’s (8) edqexgsing of bt) 


jon 0S of 26190 iealudss nuttievaml'b esduns 
50s G3hm 16 ol ebaqe tnaninnist 9¢ te OTCT 


iho Two 15 ry Gol stibal (f)' £2 


wiser Th i zasqe ,ouperod 4h), LSE 
enutios boaogeil) imsbiesr-ngn ne .VTR] 
guiibesis oicitts Insesag si ensh sdivaqs) 
-fetiqaa ub sivoasieo oiyo! ob (senoiios 
CE ongsibenas. nolinioqio2 . ciy'b anoifor 
, Woo. alibal alnitis igead0q 3] eash ohe7q8) 
—RiKpIOd gus sau’ waval ay _denoitarog 
inseing of acah odivaqa) sansibenn no 
és paid an ry jvp (cwaterian'ls soins 
ogi ob rail nw 8 yoltengai® of abiqe 
rai'yp 39. Jasbied:-non o! sore soneb 
D samlhnerates't jaaifisuqeib af adage Jadarsd 
(2)a8F sien wh ‘ase oo) ai 
bridin a hist an aq ania 


oatot adasiiggn 2 (3) noitoaedz (et) 


Biss 3) o! sidraiq3s 2 {8 noitourda? thr 


ares abe Xa jails afronsumog Fiksy Hott 
oh VOL. LE howe wile anibag bie 


bebosmn yoorig? ei aA hies ait tis 2 
hs nage insencteibsenni ,nothracal’l req OF Roit82 shite yistuiberntal, olnody gnibbs yd 


OF | Mnevive slop’ bob £75 unphioas gintwoilol ott looied).£ 1S 


mee reer sath cred 41) S205" 
to seepqud ndexor tashiew-8on Kartel 
od) 26 al bovieles notice, ads 03), eosndda 
Gf -iqzo ont In.suela yas Yo ("eeede toda” 
wl) aoiistoqyes akihang> 2 to foaje le 
. Repidue” od} 22 02, barigign goitze aid? 
eogpea nathaneD rodlogs ot, {polimoqzes 
oat 26 al bs 179451 “nOiter adi ni) Gorls? 
O® -siatbommni jadt /” ROL AIG ICD een” 
38 bn8h ton g46b tui iinonaeh oni whe Yi 
‘oon 1obies-conodt dive digdgl arte 
oi) noijigoqaib orlt zai. vietaiborimnt Dre 
wth aiduw) clones nolistaquos séeatinug 
2b sapien: seit (5) 08! noresdue te goinwom 
| _, 2 RSLAEOT IOS 


: 
or % 


tery nolineed Insaspaee a bos 1T¢i 


fmieo 

Ts ahten ary 
rd eo 
wtaobinon 


1. 


Non-arm’s 
length sales of 
shares by 
non-residents 


185 


of and by adding thereto, immediately after 
paragraph (e) thereof, the following 
paragraph: 


“(f) interest on any mortgage or other 
indebtedness entered into or issued or 5 
modified after March 31, 1977 and 
secured by real property situated in 
Canada or an interest therein to the 
extent that the amount so paid or credit- 

ed is deductible in computing the non- 10 
resident’s taxable income earned in 
Canada or the amount on which he is 
liable to pay tax under Part I,” 


(10) Subsections (1) to (3) are applicable 
after March 31, 1977. 


(11) Subsection (4) is applicable with 
respect to interest paid or credited after 
1976. 


(12) Subsections (5) and (9) are appli- 


immédiatement aprés l’alinéa e), de l’alinéa 
suivant: 


«f) dintérét sur un mortgage ou toute 
autre créance semblable contractée, 
émise ou modifiée aprés le 31 mars 1977 5 
et garantie par des biens immeubles 
situés au Canada ou par des intéréts 
dans ceux-ci, dans la mesure ou la 
somme ainsi payée ou créditée est 
déductible dans le calcul du revenu 
imposable du non-résident qu’il a gagné 
au Canada ou du montant sur lequel il 
est redevable d’un impot en vertu de la 
Partie I,» 


7 


0 


— 


(10) Les paragraphes (1) a4 (3) s’appli- 15 


15 quent aprés le 31 mars 1977. 


(11) Le paragraphe (4) s’applique aux 


intéréts payés ou crédités aprés 1976. 


(12) Les paragraphes (5) et (9) s’appli- 


cable with respect to amounts paid or credit- 20 quent aux sommes payées ou créditées aprés 20 


ed after March 31, 1977 and subsection (7) 
is applicable with respect to amounts 
received after that date. 


(13) Subsection (6) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


(14) Subsection (8) is applicable to taxa- 
tion years commencing after May 25, 1976 
and ending after March 31, 1977. 


93. (1) The said Act is further amended 


le 31 mars 1977, et le paragraphe (7) s’appli- 
que aux montants recus aprés cette date. 


(13) Le paragraphe (6) s’applique aux 


25 années d’imposition 1977 et suivantes. 


(14) Le paragraphe (8) s’applique aux 25 


années d’imposition débutant aprés le 25 mai 
1976 et se terminant aprés le 31 mars 1977. 


93. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


by adding thereto, immediately after section 30 par l’insertion, immédiatement aprés |’article 


212 thereof, the following section: 


“212.1 (1) Where after March 31, 
1977, a non-resident person disposes of 
shares (in this section referred to as the 
“subject shares”) of any class of the capi- 35 
tal stock of a Canadian corporation (in 
this section referred to as the “subject 
corporation’’) to another Canadian corpo- 
ration (in this section referred to as the 
“purchaser corporation’’) that, immediate- 40 
ly after the disposition, does not deal at 
arm’s length with the non-resident person, 
and immediately after the disposition the 
purchaser corporation controls (within the 
meaning of subsection 186(2)) the subject 45 
corporation, 


212, de l’article suivant: 


«212.1 (1) Lorsque, aprés le 31 mars _ Ventes 
bos : . : d’actions avec 
1977, un non-résident dispose d’actions  jiende 
(appelées dans le présent article «lesdites pepeeae par 
actions») de toute catégorie du capital- Gen. 


actions d’une corporation canadienne 35 
(appelée dans le présent article «ladite cor- 
poration»), en faveur d’une autre corpora- 
tion canadienne (appelée dans le présent 
article «l’acheteur») qui, immédiatement 
aprés la disposition, a un lien de dépen- 40 
dance avec le non-résident, et qu’immédia- 
tement aprés la disposition, l’acheteur con- 
trdle (au sens du paragraphe 186(2)) 
ladite corporation, 
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(a) the amount, if any, by which the 
fair market value of any consideration 
(other than any share of the capital 
stock of the purchaser corporation) 
received by the non-resident person 5 
from the purchaser corporation for the 
subject shares, exceeds the paid-up capi- 
tal in respect of the subject shares 
immediately before the disposition shall, 
for the purposes of this Act, be deemed 10 
to be a dividend paid at the time of the 
disposition by the purchaser corporation 

to the non-resident person; and 

(b) in computing the paid-up capital at 
any particular time after March 31, 15 
1977 of any particular class of shares of 
the capital stock of the purchaser corpo- 
ration, there shall be deducted that pro- 
portion of the amount, if any, by which 
the increase, if any, by virtue of the 20 
disposition, in the paid-up capital, com- 
puted without reference to this section 

as it applies to the disposition, in respect 

of all of the shares of the capital stock of 
the purchaser corporation exceeds the 25 
amount, if any, by which 


(i) the paid-up capital in respect of 
the subject shares immediately before 
the disposition 


exceeds 30 


(ii) the fair market value of the con- 
sideration described in paragraph (a), 


that the increase, if any, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital, com- 
puted without reference to this section 35 
as it applies to the disposition, in respect 

of the particular class of shares is of the 
increase, if any, by virtue of the disposi- 
tion, in the paid-up capital, computed 
without reference to this section as it 40 
applies to the disposition, in respect of 
all of the issued shares of the capital 
stock of the purchaser corporation. 


(2) In computing the paid-up capital at 
any particular time after March 31, 1977 45 
of any particular class of shares of the 
capital stock of a corporation, there shall 
be added an amount equal to the lesser of 


a) la fraction, si fraction il y a, de la 
juste valeur marchande de toute contre- 
partie (autre que toute action du capi- 
tal-actions de Jl’acheteur) recue de 
l’acheteur par le non-résident a l’égard 5 
desdites actions, qui est en sus du capital 
versé afférent auxdites actions immédia- 
tement avant la disposition, est réputée 
étre, aux fins de la présente loi, un 
dividende versé 4 la date de la disposi- 10 
tion par l’acheteur au non-résident; et 


b) dans le calcul du capital versé 4 une 
date donnée aprés le 31 mars 1977 d’une 
catégorie donnée d’actions du capital- 
actions de l’acheteur, il faut déduire la 15 
fraction, si fraction il y a, du montant de 
laugmentation, si augmentation il y a, a 

la suite de la disposition, dans le capital 
versé, calculé sans égard au présent arti- 
cle tel qu’il s’applique a la disposition, 4 20 
légard de toutes les actions du capital- 
actions de l’acheteur, qui est en sus de 
l’excédent 


(i) du capital versé a l’égard desdites 
actions immédiatement avant la 25 
disposition 

sur 


(ii) la juste valeur marchande de la 
contrepartie visée a l’alinéa a), 


qui est représentée par le rapport exis- 30 
tant entre |’augmentation, si augmenta- 
tion il y a, a la suite de la disposition, 
dans le capital versé, calculé sans égard 

au présent article tel qu'il s’applique a la 
disposition, 4 l’égard de la catégorie 35 
donnée d’actions, et l’augmentation, si 
augmentation il y a, a la suite de la 
disposition, dans le capital versé, calculé 
sans égard au présent article tel qu il 
s’applique a la disposition, 4 l’égard de 40 
toutes les actions émises du capital- 
actions de l’acheteur. 


(2) Dans le calcul du capital versé, 4 = Idem 
une date donnée aprés le 31 mars 1977, de 
toute catégorie donnée d’actions du capi- 45 
tal-actions d’une corporation, il doit étre 
ajouté un montant égal au moins élevé des 
montants suivants: 
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Where taxpayer 
not dealing at 
arm’s length 


(a) the amount, if any, by which 


(i) the aggregate of all amounts each 
of which is an amount deemed by 
subsection 84(3) or (4) to be a divi- 
dend on shares of the particular class 
paid after March 31, 1977 and before 
the particular time by the corporation 
and received by a person other than a 
corporation resident in Canada, 


exceeds 


(ii) the aggregate that would be 
determined under subparagraph (i) if 
this Act were read without reference 
to paragraph (1)(5), and 
(b) the aggregate of all amounts each of 
which is an amount required by para- 
graph (1)(b) to be deducted in comput- 
ing the paid-up capital in respect of the 
particular class of shares after March 
31, 1977 and before the particular time. 


(3) For the purposes of this section, a 
taxpayer who is one of a group of less than 
ten persons who act in concert to control a 
corporation shall be deemed not to deal 
with the corporation at arm’s length.” 


(2) This section is applicable in respect of 
dispositions after March 31, 1977. 


94. (1) Paragraph 214(3)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) where section 15 or subsection 
56(2) would, if Part I were applicable, 
require an amount to be included in 
computing a taxpayer’s income, that 
amount shall be deemed to have been 
paid to the taxpayer as a dividend from 
a corporation resident in Canada;” 


(2) Subsection 214(3) of the said Act is 
further amended by striking out the word 


187 


a) la fraction, si fraction il y a, de 
lexcédent 


(i) du total de tous les montants dont 
chacun est réputé étre, en vertu des 
paragraphes 84(3) ou (4), un divi- 
dende sur des actions de la catégorie 
donnée, payé aprés le 31 mars 1977 et 
avant la date donnée par la corpora- 
tion et regu par une personne autre 
qu’une corporation résidant au 
Canada, 


2) ®, 


10 10 


sur 


(ii) le total qui serait déterminé en 
vertu du sous-alinéa (1), si la présente 
loi était interprétée sans égard 4a I’ali- 15 
néa (1)d), et 
b) le total de tous les montants dont 
chacun est un montant qui, en vertu de 
lalinéa (1)b), doit étre déduit dans le 
calcul du capital versé a l’égard de la 20 
catégorie donnée d’actions aprés le 31 
mars 1977 et avant la date donnée. 


15 


20 


(3) Aux fins du présent article, un con- 
tribuable qui fait partie d’un groupe de 
moins de dix personnes qui 
ensemble pour contréler une corporation 
est réputé avoir un lien de dépendance 
avec la corporation.» 


lien de 


JS 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 
sitions faites aprés le 31 mars 1977. 


94. (1) L’alinéa 214(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


30 


«a) lorsque l’article 15 ou le paragraphe 
56(2) exigerait, si la Partie I était appli- 
cable, qu’une somme fit incluse dans le 35 
calcul du revenu d’un contribuable, cette 
somme est réputée avoir été versée au 
contribuable a titre de dividende prove- 
nant d’une corporation résidant au 
Canada;» 40 


(2) Le paragraphe 214(3) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 


35 


“and” at the end of paragraph (f) thereof 40 «et» a la fin de l’alinéa f), par la suppression 


and by repealing paragraph (g) thereof and 
substituting the following therefor: 


“(g) where subsection 146.2(8), (8.1) or 
(9) would, if Part I were applicable, 


de l’alinéa g) qui est remplacé par ce qui 
suit: 


«g) lorsque les paragraphes 146.2(8), 
(8.1) ou (9) exigeraient, si la Partie I 


Contribuable 
réputé avoir un 


agissent 25 dépendance 
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require an amount to be included in 
computing a taxpayer’s income, that 
amount shall be deemed to be an 
amount paid to the taxpayer as a pay- 


était applicable, l’inclusion d’une somme 
dans le calcul du revenu d’un contribua- 
ble, cette somme est réputée étre un 
paiement versé au contribuable dans le 


ment from a trust governed by a regis- 5 cadre d’une fiducie régie par un régime 5 
tered home ownership savings plan; and enregistré d’épargne-logement; et 
(h) where subsection 247(1) would, if h) lorsque le paragraphe 247(1) exige- 
Part I were applicable, require an rait, si la Partie I s’appliquait, l’inclu- 
amount to be included in computing a sion d’un montant dans le calcul du 
taxpayer’s income for a taxation year, 10 revenu d’un contribuable, pour une 10 
that amount shall be deemed to have année d’imposition, ce montant est 
been paid at the end of that taxation réputé avoir été payé a ce contribuable a 
year to the taxpayer as a dividend from la fin de cette année d’imposition 4 titre 
a corporation resident in Canada.” de dividende d’une corporation résidant 
au Canada.» LS 


(3) This section is applicable after March 15 
SLO Ts. 


(3) Le présent article s’applique aprés le 
31 mars 1977. 


95. (1) Paragraph 216(6)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


95. (1) L’alinéa 216(6)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(a) to file a return of income under 20 «a) a déposer une déclaration de revenu 20 


Part I for a taxation year unless, by 
filing that return, there would be includ- 
ed in computing his income under Part I 


en vertu de la Partie I pour une année 
d’imposition, sauf si, dans cette déclara- 
tion se trouverait inclus, dans le calcul 


de son revenu en vertu de la Partie I 
pour cette année, un montant prévu a 25 
Particle 13, ou» 


for that year an amount by virtue of 
section 13, or” 25 


(2) This section is applicable in respect of 
taxation years commencing after May 26, 
1976. 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition débutant aprés le 26 mai 
1976. 


96. (1) Paragraph 219(7)(e) of the said 96. (1) L’alinéa 219(7)e) de ladite loi est 30 
Act is repealed and the following substituted 30 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“Value” “(e) “value’”,.in relation to a property, «valeur» 


has the meaning prescribed.” 


«e) «valeur», en ce qui concerne un bien, 
a le sens prescrit.» 


(2) This section is applicable to the 1978 
and subsequent taxation years. 


(2) Le présent article s’applique aux 
35 années d’imposition 1978 et suivantes. 35 


97. Subsection 227(14) of the said Act is 
amended 


97. Le paragraphe 227(14) de ladite loi 
est modifié 
(a) by deleting therefrom the reference 
to Parts V, VII and VIII, effective after 
March 31, 1977, 


a) par la suppression, aprés le 31 mars 
1977, du renvoi aux Parties V, VII et 
VIII, 40 


(b) by deleting therefrom the reference b) par la suppression, aprés le 31 


to Part II, effective after December 31, décembre 1977, du renvoi a la Partie II, 
1977, and et 
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(c) by deleting therefrom the reference c) par la suppression, aprés décembre 
to Part IX, effective after December 1978, du renvoi a la Partie IX, 
1978, afin que le paragraphe 227(14) se lise ainsi 
so that, effective after December 31, 1978, aprés le 31 décembre 1978: 
subsection 227(14) will read as follows: 5 
Application of (14) Parts III, IV and VI are not ap- «(14) Les Parties III, IV et VI ne s’ap- 5 Application des 
Parts III, IV . . 5 R : HA aes Parties III, IV 
andi Vito plicable to any corporation that was, at pliquent pas a une corporation qui était,a st vig 
certain public any time or for any period that is relevant une date quelconque ou pour toute période _certaines 
ae for the purposes of any of those Parts, a qui est pertinente aux fins de l'une de ces Suehiques 
corporation exempt from tax under section 10 Parties, une corporation exonérée de l’im- 
149.” pot en vertu de I’article 149.» 10 
98. (1) The definition “designated sur- 98. (1) La définition de «surplus désigné» 
plus” in subsection 248(1) of the said Act is au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
repealed. abrogée. 


(2) The definition “dividend” in subsection 15 (2) La définition de «dividende» donnée au 
248(1) of the said Act is repealed and the paragraphe 248(1) de ladite loi est abrogée 15 


following substituted therefor: et remplacée par ce qui suit: 
“dividend” “* “dividend”’ includes a stock dividend, but « «dividende» comprend un dividende en _ «dividende» 
«dividende» : a8 : : os “dividend” 
does not include a stock dividend that actions, mais ne comprend pas un divi- 
was 20 dende en actions qui a été 


(a) paid before 1972, 
(b) paid after March 31, 1977 by a 
public corporation to 
(i) a person resident in Canada 
(other than a non-resident-owned 25 
investment corporation that, either 
alone or together with other persons 
related to it, owns more than 10% 
of the shares of the class of the 
capital stock of the corporation on 30 
which the stock dividend was paid), 
or 
(ii) a person not resident in Canada 
other than a person who either 
alone or together with other persons 35 
related to him owns more than 10% 
of the shares of the class of the 
capital stock of the corporation on 
which the stock dividend was paid, 
or 40 
(c) paid after 1976 by a corporation 
other than a corporation resident in 
Canada, 
and “stock dividend” includes any divi- 
dend paid by a corporation to the extent 45 
that it is paid by the issuance of shares of 
any class of the capital stock of the payer 
corporation;” 


a) versé avant 1972, 
b) versé aprés le 31 mars 1977 par 
une corporation publique 
(i) a une personne résidant au 
Canada autre qu’une corporation 
de placement appartenant a des 
non-résidents qui, seule ou avec 
d’autres personnes liées a elle, plus 
de 10% des actions de la catégorie 
du capital-actions de la corporation 
sur laquelle le dividende en actions 
est payé, ou 
(ii) 4 une personne ne résidant pas 
au Canada autre qu’une personne 
qui, seule ou avec d’autres person- 
nes liées a elle, posséde plus de 10% 
des actions de la catégorie du capi- 
tal-actions de la corporation sur 
laquelle le dividende en actions est 
payé, ou 
c) versé aprés 1976 par une corpor- 
tion autre qu'une corporation résidant 
au Canada, 
et «dividende en actions» comprend tout 
dividende versé par une corporation dans 
la mesure ou il est payé par l’émission 
d’actions de toute catégorie du capital- 
actions de la corporation payeuse;» 


20 
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30 


5m) 


40 


45 


se sideud instr uli Meee natd frat fxs 
tanod ation sien Ta gb aboot of os eo 


a 


$b, zbnol ua 
“Bisq ob 372 inp (& abate’) & daly arto! 

_ bb 2008 b siov ‘oh Sinotiainoitalt oy - 
Purilis thy hoo lup Ue hibit sb woo | 


lds udintiten Bb Vinsot 


- Hist uid ub oysau't su0q stitesoo3n 


> 2e3nile-nos seo enn Stivs | 
iid Yeoh ax fied eb ayuned sna (hb 
Ast (w aebaits xu0 ah* 


~ plat OTA TSS oinaeaig ated anf xvas 
eS aagizah sidnudiniabs -my'btitevol tide 
{ison Tine abba fp aiduemmi nvid nu 
+294 SUUs, On SovE Ingmp)aio[Io2 Lo 
sh 71900-40818 ,ifiamotine jie, enact 
diqoe's sfegpel- A noiiivonmi'> sina’ 
OF dathitu a sidgudinznes oh Moieeeqne'l pup 
sb tud oi agab Inenisieqioniny sod tibol 
ny siinboty sal ivi sh. wm wrgag 
tam osyal ae sutlraios iup tid uneven. 
ant Ditsiqios.on MuiaissAy 4 Seog wey 
2£ xeq sristeool aw Bled & annob noid ny 
ob ismron emo8 3! 2teeh sidaudinines o! 
Joido'| nok, spite 29 9b sengoras'l 
493q 2! so awlibasdoisn oh ainoy ab tes 
tgrtinds no'b. wiwy ne. 22%. ob noilss 
Ob -Hitw &.ogngns's S1isins0) 9! isupel wolos 
antinetioies aol sibiysy qo said. st tz 
no 20 oldgidisinos ub wolriae a9! Bo 
aoiney sl ueveomorg 


‘(pais 


Bray UB dowd 0 wrmeve's ab bist Jd (b) 
26 1aq sditihor: sea tol oifbal sb {1 2BbS. srg 
» fepdnife'l obnit ah & «tar Jom ab aokianotbs’l 
aR, (v.79 niguetie ab avisnyords').19q Jo 2>-siag, grilasqer yd 
EU, sciei istt eboskyeme: Inca galtuditedus, bs Toored? (9) baw (4) asiqery 
‘griwottat edt sotsnod) 


x, 
De ets 


ses 


filaniol iG aid 


rtayRgan? oc} Ww yReqgory teins yr 

gon, Into & of mnoonadus baat (Hy 

" Noyegasr silt Yo Yate 

21 beste: baie! os jacinigtaa baal 5) 

goidrag fei ied) \ diqaigated ai os” 

sari 10 nasbug TO Dis Yewooits nae 
Wa. sed ont 10) \narsded silwradto a |, 
ind) at baristo: eieqony tebe of 
40 ne” 

ory Yi: ni dessin! Blodeasel-e thy 

of (x) afqsigiisa ai bodrseb yito 

, 
#roitiniteb eé:it Ic eseoqnug SA tol baw 
tS ansom isxagasi a io “vtioqery [Aine 
ayeqxa) oft yd berwe yhoqem fee 
10 MOsTSq tedions diw yiigiot renisdw. 
xa Boru, eaw yiragorg odd 1) coniwrrtdio 
Mi TR9Y Koitexut of} nj wyseqxs) sd 
Of gniad at wolecsiqxe edi sisidw tn-toegey 
 ogoqreg oni. 101 ylfegioniwy, doilggs 
jad) sunever axita-aniosboy 70 gainies 
20h ,Yininine oligo Aud: dno a 
adit. 4d. boanet erIqouy ebulani ‘ton 
2E yisnibie adi of sovesl 8 Oy weveqrat 
-lion to acanivad sieysqeat odl lo szu0s 
obnu 2soivme, gohishags to sboog gti 
tobns soaesl onli sloidw gt Inomesrge aan 
ont ao ymin a! yiroeqarg ont Seu.03 esdes 
OP sla ody geliomorg.20 guifise | io ezoniad 
“2o0iv1se to eboug e requiqans ot? To 


dua ni “sucseas 220%” nvisiniteh aT (®) 


id babosaws. ef fA. bine oli bo (1)SES godess. 
~wieq lo, bne od? ts.” bis” now, od! gaibbs 
bas Xe) ts) asi 


“former 
business 
property 
«ancien 

bien...» 
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(3) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition “foreign affiliate”, 
the following definition: 


“* “former business property” of a taxpayer 
means a capital property that was used 
by him primarily for the purpose of 
gaining or producing income from a 
business, and that was real property or 
an interest therein of the taxpayer, but 
does not include, 


(a) a rental property of the taxpayer, 
(b) land subjacent to a rental prop- 
erty of the taxpayer, 
(c) land contiguous to land referred 
to in paragraph (5) that is a parking 
area, driveway, yard or garden or that 
is otherwise necessary for the use of 
the rental property referred to there- 
in, or 
(d) a leasehold interest in any prop- 
erty described in paragraphs (a) to 
(c), 
and, for the purposes of this definition, 
“rental property” of a taxpayer means 
real property owned by the taxpayer, 
whether jointly with another person or 
otherwise, if the property was used by 
the taxpayer in the taxation year in 
respect of which the expression is being 
applied principally for the purpose of 
gaining or producing gross revenue that 
is rent, but, for greater certainty, does 
not include a property leased by the 
taxpayer to a lessee, in the ordinary 
course of the taxpayer’s business of sell- 
ing goods or rendering services, under 
an agreement by which the lessee under- 
takes to use the property to carry on the 
business of selling or promoting the sale 
of the taxpayer’s goods or services;”’ 


(4) The definition “gross revenue” in sub- 
section 248(1) of the said Act is amended by 
adding the word “and” at the end of para- 
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10 


15 


20 


je) 


30 


35 


40 


(3) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition d’«allocation de 
retraite», de la définition suivante: 


« «ancien bien d’entreprise» d’un contribua- 
ble désigne un bien en immobilisations 
qui a été utilisé par lui principalement 
dans le but de tirer un revenu d’une 
entreprise ou de lui faire produire un 


5 «ancien bien 
d’entreprise» 
Sflormena.s 


revenu, et qui était un bien immeuble ou 10 


un intérét du contribuable dans un tel 
bien, mais ne comprend pas 


a) un bien locatif du contribuable, 

b) le fonds de terre sous-jacent 4 un 
bien locatif du contribuable, 

c) le terrain adjacent au fonds de 
terre visé a l’alinéa b) qui sert de parc 
de stationnement, de voie d’accés, de 
cour, de jardin ou qui est par ailleurs 


ES 


nécessaire pour l’usage du bien locatif 20 


visé dans ces sous-alinéas, ou 
d) une tenure de bail sur tout bien 
décrit aux alinéas a) ac), 


et, aux fins de la présente définition, un 


«bien locatif» d’un contribuable désigne 25 


un bien immeuble qu’il posséde, soit seul 
ou conjointement avec une autre per- 
sonne, soit autrement, si au cours de 
l'année d’imposition a laquelle s’appli- 
que l’expression, le contribuable a utilisé 
ledit bien principalement dans le but de 
gagner ou de lui faire produire un 
revenu brut qui constitue un loyer, mais 
pour plus de précision, ne comprend pas 


30 


un bien donné a bail a un locataire par 35 


le contribuable dans le cours normal de 
lentreprise de ce dernier, dont |l’objet 
est la vente de marchandises ou la pres- 
tation de services en vertu d’un contrat 


selon lequel le locataire s’engage a utili- 40 


ser le bien pour vendre les marchandises 
ou les services du contribuable ou en 
promouvoir la vente;» 


(4) La définition de «revenu brut» au para- 


graphe 248(1) de ladite loi est modifiée par 45 


Padjonction du mot «et» a la fin de l’alinéa a) 


graph (a) thereof and by repealing para- 45 et par l’abrogation des alinéas b) et c) qui 


graphs (6) and (c) thereof and substituting 
therefor the following: 


sont remplacés par ce qui suit: 
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“(b) all amounts (other than amounts «b) de tous les montants (autres que les 

referred to in paragraph (a)) included in montants visés a l’alinéa a)) inclus dans 

computing the taxpayer’s income from a le calcul du revenu du contribuable tiré 

business or property for the year by d’une entreprise ou de biens, pour |’an- 

virtue of paragraph 12(1)(0) or subsec- 5 née, en vertu de l’alinéa 12(1)o) ou du 5 

tion 12(3);” paragraphe 12(3);» 

(5) The definition “‘paid-up capital defic- (5S) La définition d’«insuffisance de capital 

iency”’ in subsection 248(1) of the said Act is — versé» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
repealed. abrogée. 


(6) The definition “‘tax-paid undistributed 10 (6) La définition de «surplus en main, non 10 
surplus on hand” in subsection 248(1) of the ——réparti et libéré d’impét» au paragraphe 
said Act is repealed. 248(1) de ladite loi est abrogée. 


(7) The definitions “1971 capital surplus (7) Les définitions de «surplus de capital 
on hand” and “1971 undistributed income on — en main en 1971» et celle de «revenu en main 
hand” in subsection 248(1) of the said Act 15 non réparti en 1971» au paragraphe 248(1) 15 


are repealed. de ladite loi sont abrogées. 

(8) Section 248 of the said Act is further (8) L’article 248 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto the following modifié par ladjonction du _ paragraphe 
subsection: suivant: 

‘“(4) In this Act, an interest in real 20 «(4) Dans la présente loi, des intéréts 20 tntteets aes 
property includes a leasehold interest in dans des biens immeubles comprennent jv aecbles 
real property but does not include an inter- une tenure a bail sur des biens immeubles 
est as security only derived by virtue of a mais non des intéréts servant de garantie 
mortgage, hypothec, agreement for sale or seulement 4 un mortgage, a une hypothé- 
similar obligation.” 25 que, a un contrat de vente ou 4 un titre 25 

semblable.» 

(9) Subsections (1) to (3) and (5) and (8) (9) Les paragraphes (1) a (3) et (5) et (8) 
are applicable after March 31, 1977. s’appliquent aprés le 31 mars 1977. 

(10) Subsection (4) is applicable to taxa- (10) Le paragraphe (4) s’applique aux 
tion years ending after May 25, 1976. années d’imposition se terminant aprés le 25 30 

mai 1976. 

(11) Subsections (6) and (7) are appli-30 (11) Les paragraphes (6) et (7) s’appli- 
cable after December 31, 1978. quent aprés le 31 décembre 1978. 

99. (1) Section 256 of the said Act is 99. (1) L’article 256 de ladite loi est 
amended by adding thereto the following modifié par l’adjonction du _ paragraphe 35 
subsection: suivant: 


“(7) For the purposes of subsections 35 «(7) Aux fins des paragraphes 66(11), Contrdle réputé 
66(11), 87(2.1) 88(1.1) and (1.2) and 87(2.1), 88(1.1) et (1.2) et 111(4) et (5), a eg 


acquis 
111(4) and (5) a) lorsqu’une personne a acquis des 


(a) where shares of a particular corpo- actions d’une corporation aprés le 31 40 
ration have been acquired by a person mars 1977, elle est réputée ne pas avoir 
after March 31, 1977, that person shall 40 acquis le contrdle d’une corporation 
be deemed not to have acquired control donnée par suite de l’acquisition de ces 

of the particular corporation by virtue of actions, si 


such share acquisition if that person 
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“Non- 
participating 
share” 


(i) was, immediately before such 
share acquisition, related to the par- 
ticular corporation, 

(ii) was an executor of an estate who 
acquired the shares by virtue of the 
death of any other person, or 

(iii) acquired the shares by way of a 
distribution from an estate arising on 
the death of another person with 
whom he was related; and 


(b) where there has been an amalgama- 
tion (within the meaning of section 87) 
of two or more corporations after March 


31, 1977, and a person or a group of 


related persons controlled the new cor- 
poration immediately after the amalga- 
mation and did not control a particular 
predecessor corporation immediately 
before the amalgamation, that person or 
group of related persons shall be deemed 
to have acquired control of the particu- 
lar predecessor corporation immediately 
before the amalgamation.” 


(2) This section is applicable to taxation 
years ending after March 31, 1977. 


100. (1) Clause 257(2)(e)(ii)(A) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(A) to a dividend, after a dividend 
at a rate not in excess of 12% per 
annum of the paid-up capital value 
of each share has been paid to the 
owners of shares of a class other 
than the class to which that share 
belongs, and” 


(2) Paragraph 257(2)(f) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(f) “non-participating share’ means 
(1) in the case of a private corpora- 
tion, a share the owner of which is not 
entitled to receive, as owner thereof, 
any dividend, other than a dividend, 
whether cumulative or not, 

(A) at a fixed annual rate or 
amount, or 
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3 


10 


15 


20 


OR, 


30 


335) 


40 


45 


(i) immédiatement avant l’acquisition 
des actions, elle était liée 4 la corpora- 
tion donnée, 

(ii) elle était un exécuteur testamen- 
taire d’une succession qui a acquis les 5 
actions en raison du décés de toute 
autre personne, ou 

(iii) elle a acquis les actions par voie 
de distribution d’une succession 
ouverte a la suite du décés d’une autre 10 
personne a qui elle était liée; et 


b) lorsqu’il y a eu fusion (au sens de 
l’article 87) de deux ou plusieurs corpo- 
rations aprés le 31 mars 1977, et qu’une 
personne ou un groupe de personnes 15 
liées contrélait la nouvelle corporation 
immédiatement aprés la fusion et ne 
contrélait pas une corporation rempla- 
cée donnée immédiatement avant la 
fusion, la personne ou le groupe de per- 20 
sonnes liées est réputé avoir acquis, 
immédiatement avant la fusion, le con- 
tréle de la corporation remplacée 
donnée.» 


(2) Le présent article s’applique aux 25 
années d’imposition se terminant aprés le 31 
mars 1977. 


100. (1) La disposition 257(2)e)(1i)(A) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 30 


«(A) a un dividende, aprés qu’un 
dividende 4 un taux annuel maxi- 
mal de 12% de la valeur en capital 
versé de chaque action a été payé 
aux propriétaires des actions d’une 35 
catégorie autre que celle a laquelle 
cette action appartient, et» 


(2) L’alinéa 257(2)f) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«f) «action non participante» désigne, 40 


(i) dans le cas d’une corporation 

privée, une action dont le propriétaire 

na le droit de recevoir, a titre de 

propriétaire, aucun dividende autre 

qu’un dividende, cumulatif ou non, 45 
(A) établi selon un taux ou un mon- 
tant annuel fixe, ou 


«action non 
participante» 
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(B) at an annual rate or amount 
not in excess of a fixed annual rate 
or amount, and 
(ii) in the case of a corporation other 
than a private corporation, any share 
other than a common share;” 


(3) All that portion of paragraph 
257(2)(h) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


10 


“(h) where in the case of a private 
corporation” 


(4) Clauses 257(2)(h)(ii)(A) and (B) of 
the said Act are repealed and the following 


substituted therefor: 15 


“(A) at a fixed annual rate in 
excess of 12%, or 

(B) at an annual rate not in excess 

of a fixed maximum annual rate, if 
the fixed maximum annual rate is 20 
in excess of 12%,” 


(5) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


101. The version of the said Act referred 
to in each of the items in the schedule is 25 
amended in the manner and to the extent 
indicated in the schedule. 


PART II 


INCOME TAX APPLICATION RULES, 
1971 


102. (1) Section 9.1 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 is repealed. 


(2) This section is applicable with respect 30 
to dividends paid after March 31, 1977. 


103. (1) Subsection 20(1.2) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(1.2) Where, by virtue of a transaction 35 
or an event in respect of which any of 
subsections 70(5), 85(1), (2) or (3), 87(2), 
97(2), 98(3) or (5S) or 107(2) or section 88 
of the amended Act applies, a taxpayer 
has at any particular time after 1971 40 


(B) établi selon un taux ou un mon- 
tant annuel non supérieur a un taux 
ou 4 un montant annuel fixe, et 
(ii) dans le cas d’une corporation 
autre qu’une corporation privée, toute 
action autre qu’une action ordinaire;» 


(3) La partie de l’alinéa 257(2)h) de ladite 
loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


— 


0 


«h) lorsque, dans le cas d’une corpora- 
tion privée,» 


(4) Les dispositions 257(2)h)(ii)(A) et (B) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 
ce qui suit: 


«(A) établi selon un taux annuel 15 
fixe supérieur a 12%, ou 

(B) établi selon un taux annuel non 
supérieur 4 un taux annuel maxi- 
mal fixe, si ce dernier excéde 12%,» 


(5) Le présent article s’applique aux 20 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


101. La version de ladite loi visée a 
chacun des item de |’annexe est modifiée de 
la maniére et dans la mesure indiquées a 
lannexe. 


2 


PARTIE II 


REGLES DE 1971 CONCERNANT 
L’APPLICATION DE L’IMPOT SUR LE 
REVENU 


102. (1) L’article 9.1 desdites Régles est 
abrogé. 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 
dendes payés aprés le 31 mars 1977. 


103. (1) Le paragraphe 20(1.2) desdites 30 
Régles est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(1.2) Lorsque, en vertu d’une transac- 
tion a laquelle s’applique l’un des paragra- 
phes 70(5), 85(1), (2) ou (3), 87(2), 97(2), 
98(3) ou (5) ou 107(2) ou l’article 88 de la 35 
loi modifiée, un contribuable a, a une date 
donnée aprés 1971, acquis un bien amor- 
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acquired any depreciable property of a 
prescribed class from a _ person who 
acquired the property before 1972 and 
owned it without interruption from 
December 31, 1971 until the particular 5 
time, for the purposes of subsection (1) the 
taxpayer shall be deemed to have acquired 
the property before 1972 and to have 
owned it without interruption from 
December 31, 1971 until such time after 
1971 as he disposed of it.” 


(2) This section is applicable with respect 
to dispositions of property occurring after 


197 


104. (1) Section 21 of the said Rules is 15 
amended by adding thereto, immediately 


after subsection (2) thereof, the following 


subsections: 


(2.1) Where after 1971 a taxpayer has 
acquired a particular government right 20 
referred to in subsection (1) 


(a) from a person with whom he was 
not dealing at arm’s length, or 


(6) pursuant to an agreement with a 
person with whom he was not dealing at 25 
arm’s length, if under the terms of the 
agreement that person allowed the right 

to expire so that the taxpayer could 
acquire a substantially similar right 
from the authority that had issued the 30 
right to that person, 


and an actual amount _ subsequently 
becomes payable to the taxpayer as con- 
sideration for the disposition by him of, or 
for his allowing the expiry of, the particu- 35 
lar government right or any other govern- 
ment right acquired by the taxpayer for 
the purpose of effecting the continuation, 
without interruption, of rights that are 
substantially similar to the rights that he 40 
had under the particular government right, 
for the purpose of section 14 of the amend- 

ed Act, the amount that has so become 
payable to the taxpayer shall be deemed to 

be the amount that would, if that person 45 
and the taxpayer had at all times been the 
same person, be determined under subsec- 
tion (1) to be the amount that would have 
become so payable to him. 


tissable d’une catégorie prescrite, d’une 
personne qui avait acquis ce bien avant 
1972 et en avait été propriétaire sans inter- 
ruption du 31 décembre 1971 jusqu’a la 
date donnée, aux fins du paragraphe (1), 5 
le contribuable est réputé avoir acquis le 
bien avant 1972 et en avoir été le proprié- 
taire sans interruption du 31 décembre 
1971 jusqu’a la date postérieure 4 1971 a 


laquelle il en a disposé.» 10 


(2) Le présent article s’applique aux dispo- 


sitions de biens faites aprés 1971. 


104. (1) L’article 21 desdites Régles est 


modifié par l’insertion, aprés le paragraphe 
(2), des paragraphes suivants: 


15 


«(2.1) Lorsque, aprés 1971, un contri- 
buable a acquis un droit gouvernemental 
donné prévu au paragraphe (1), 

a) d’une personne avec laquelle il avait 

un lien de dépendance, ou 


20 


b) aux termes d’un accord conclu avec 
une personne avec laquelle il avait un 
lien de dépendance, si en vertu des 
modalités de l’accord, cette personne a 
laissé expirer le droit afin que le contri- 25 
buable puisse en acquérir un autre sensi- 
blement semblable de l’administration 
qui a délivré le droit a cette personne, 


et qu’une somme effective devient payable 
par la suite au contribuable 4a titre de 30 
contrepartie pour avoir disposé ou consenti 
a Vexpiration du droit gouvernemental 
donné ou de tout autre droit gouvernemen- 
tal acquis par lui dans le but d’assurer le 
maintien, sans interruption, de droits qui 35 
correspondent sensiblement a ceux qu'il 
possédait en vertu du droit gouvernemen- 
tal donné, aux fins de l’article 14 de la loi 
modifiée, la somme devenue ainsi payable 
au contribuable est réputée étre la somme 40 
qui, si cette personne et le contribuable 
avaient en tout temps été la méme per- 
sonne, serait déterminée en vertu du para- 
graphe (1) comme la somme qui serait 
ainsi devenue payable au contribuable. 


45 


Idem 
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Amalgamations 


Idem 


Idem 
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(2.2) For the purposes of this section, an 
amalgamation (within the meaning of sec- 
tion 87 of the amended Act) of two or 
more Canadian corporations shall be 
deemed to be a transaction between per- 5 
sons not dealing at arm’s length.” 


(2) This section applies to acquisitions 
after 1971. 


105. (1) Subparagraph 26(S)(c)(i) of the 


said Rules is amended by striking out the 10 Régles est modifié par la suppression du mot 
«ou» a la fin de la disposition (B), de |’ad- 
jonction du mot «ou» a la fin de la disposition 
(C) et par l’adjonction, aprés la disposition 
(C), de la disposition suivante: 


word “‘or” at the end of clause (B) thereof, 
by adding the word “or” at the end of clause 
(C) thereof and by adding thereto, immedi- 
ately after clause (C) thereof, the following 
clause: 


15 


“(D) an amount by which a gain 
otherwise determined of a person 
who owned the property before it 
became so vested in the subsequent 
owner was reduced by virtue of 20 
paragraph 40(2)(5) or (c) of the 
amended Act,” 


(2) All that portion of subsection 26(15) 
of the said Rules preceding paragraph (a) 


(2.2) Aux fins du présent article, une 
fusion (au sens de I’article 87 de la loi 
modifée) de deux ou plusieurs corporations 
canadiennes est réputée étre une opération 
effectuée entre personnes ayant un lien de 5 
dépendance.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


acquisitions faites aprés 1971. 


105. (1) Le sous-alinéa 26(5)c)(i) desdites 


— 


«(D) un montant qui a été soustrait, 15 
en vertu des alinéas 40(2)b) ou c) 
de la loi modifiée, du gain autre- 
ment déterminé d’une personne qui 

en était le propriétaire avant qu’il 
ne passe ainsi au_ propriétaire 20 
suivant,» 


(2) La partie du paragraphe 26(15) desdi- 


tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 


thereof is repealed and the following sub- 25 et remplacée par ce qui suit: 


stituted therefor: 


“(15) For the purposes of this section 
and subsection 88(2.1) of the amended 
Act, the “actual cost” to a taxpayer, as of 
any particular time after 1971, of any 30 
shares (in this subsection referred to as 
“new shares”) of any class of the capital 
stock of a new corporation formed as a 
result of an amalgamation of two or more 
corporations (within the meaning of sec- 35 
tion 851 of the former Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year) that 
were,” 


(3) All that portion of subsection 26(17) 


«(15) Aux fins du présent article et du 25 Idem 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifée, le 
«cout effectif», pour un contribuable, 4 une 
date donnée postérieure a 1971, d’actions 
(appelées dans le présent paragraphe «nou- 
velles actions») d’une catégorie quelconque 30 
du capital-actions d’une nouvelle corpora- 
tion formée par suite de la fusion de deux 
corporations ou plus (au sens de l’article 
851 de l’ancienne loi, tel qu’il était inter- 
prété dans son application a l’année d’im- 35 
position 1971) qui» 


(3) La partie du paragraphe 26(17) desdi- 


of the said Rules preceding paragraph (a) 40 tes Régles qui précéde |’alinéa a) est abrogée 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(17) For the purposes of this section 
and subsection 88(2.1) of the amended 
Act, the “‘actual cost” to a taxpayer, as of 45 
any particular time after 1971, of any 
capital property received by him before 
1972 and owned by him thereafter without 


et remplacée par ce qui suit: 


«(17) Aux fins du présent article et du 40 Idem 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée, le 
«cout effectif», pour un contribuable, 4 une 
date donnée postérieure 4 1971, de tout 
bien en immobilisations qu’il a regu avant 
1972 et qui lui a appartenu sans interrup- 45 


Fusions 
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interruption until the particular time tion par la suite jusqu’a la date donnée, 
means,” désigne,» 
(4) All that portion of subsection 26(21) (4) La partie du paragraphe 26(21) desdi- 


of the said Rules following paragraph (c) tes Régles qui suit l’alinéa c) et qui précéde 
thereof and preceding paragraph (d) thereof 5 l’alinéa d) est abrogée et remplacée par ce 5 
is repealed and the following substituted qui suit: 


therefor: 
“notwithstanding any other provision of «cnonobstant toute autre disposition des 
these Rules or of the amended Act, for the présentes Régles ou de la loi modifiée, aux 
purposes of subsection 88(2.1) of the 10 fins du paragraphe 88(2.1) de la loi modi- 
amended Act and of determining the cost fiée et de la détermination du coit, pour le 10 
to the taxpayer and the adjusted cost base contribuable, et du prix de base rajusté, 
to the taxpayer of the new shares,” pour le contribuable, des nouvelles 

actions,» 

(5) All that portion of subsection 26(22) (5) La partie du paragraphe 26(22) desdi- 

of the said Rules preceding paragraph (a) 15 tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 15 

thereof is repealed and the following sub- et remplacée par ce qui suit: 

stituted therefor: 

“(22) Where, after May 6, 1974, there «(22) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y —_ Options regues 
has been an amalgamation (within the a eu une fusion (au sens de l’article 87 de “es “sions 
meaning assigned by section 87 of the 20 la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
amended Act) of two or more corporations porations (dont chacune est appelée au 20 
(each of which corporations is in this sub- présent paragraphe «corporation rempla- 
section referred to as a “predecessor cor- cée») destinée 4 former une entité consti- 
poration’’) to form one corporate entity (in tuée (appelée au présent paragraphe la 
this subsection referred to as the “new 25 «nouvelle corporation») et qu’un contribua- 
corporation’’) and a taxpayer has acquired ble a acquis une option d’acquisition sur 25 
an option to acquire capital property that des biens en immobilisations consistant en 
was shares of the capital stock of the new actions du capital-actions de la nouvelle 
corporation (in this subsection referred to corporation (appelée au présent paragra- 
as the “new option’’) as sole consideration 30 phe la «nouvelle option»), comme unique 
for the disposition on the amalgamation of contrepartie de la disposition, lors de la 30 
an option to acquire shares of the capital fusion, d’une option d’acquisition sur des 
stock of a predecessor corporation (in this actions du capital-actions d’une corpora- 
subsection referred to as the “old option’’) tion remplacée (appelée au présent para- 
owned by the taxpayer on December 31,35  graphe I’«ancienne option»), ayant appar- 
1971 and thereafter without interruption tenu au contribuable le 31 décembre 1971 35 
until immediately before the amalgama- et sans interruption par la suite jusqu’a 
tion, notwithstanding any other provision une date précédant immédiatement la 
of these Rules or of the amended Act, for fusion, nonobstant toute autre disposition 
the purposes of subsection 88(2.1) of the 40  desdites Régles ou de la loi modifiée, aux 
amended Act and of determining the cost fins du paragraphe 88(2.1) de la loi modi- 40 
to the taxpayer and the adjusted cost base fiée et de la détermination du coit, pour le 
to the taxpayer of the new option,” contribuable, et du prix de base rajusté, 

pour le contribuable, de la nouvelle 
option,» 
(6) All that portion of subsection 26(23) (6) La partie du paragraphe 26(23) desdi- 45 
of the said Rules preceding paragraph (a) 45 tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- et remplacée par ce qui suit: 


stituted therefor: 
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(23) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this sub- 5 
section referred to as a “predecessor cor- 
poration’’) to form one corporate entity (in 
this subsection referred to as the “new 
corporation”) and a taxpayer has acquired 
a capital property that was a bond, deben- 10 
ture, note, mortgage or other similar obli- 
gation of the new corporation (in this sub- 
section referred to as the “new 
obligation’’) as sole consideration for the 
disposition on the amalgamation of a15 
bond, debenture, note, mortgage or other 
similar obligation respectively of a prede- 
cessor corporation (in this subsection 
referred to as the “old obligation”) owned 
by the taxpayer on December 31, 1971 20 
and thereafter without interruption until 
immediately before the amalgamation, 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subsection 88(2.1) of the 25 
amended Act and of determining the cost 
to the taxpayer and the adjusted cost base 
to the taxpayer of the new obligation,” 


(7) All that portion of subsection 26(24) 


Obligations 
regues lors des 
fusions 


«(23) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
a eu une fusion (au sens de I’article 87 de 
la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
porations (dont chacune est appelée au 
présent paragraphe «corporation rempla- 5 
¢ée») destinée 4 former une entité consti- 
tuée (appelée au présent paragraphe la 
«nouvelle corporation») et qu’un contribua- 
ble a acquis un bien en immobilisations 
consistant en une obligation, un mortgage, 10 
une hypothéque, un billet ou autre titre 
semblable de la nouvelle corporation 
(appelée au présent paragraphe la «nou- 
velle obligation»), comme unique contre- 
partie de la disposition, lors de la fusion, 15 
dune obligation, d’un mortgage, d’une 
hypothéque, d’un billet ou autre titre sem- 
blable d’une corporation remplacée (appe- 
lée au présent paragraphe |’«ancienne obli- 
gation») ayant appartenu au contribuable 20 
le 31 décembre 1971 et sans interruption 
par la suite jusqu’a une date précédant 
immédiatement la fusion, nonobstant toute 
autre disposition desdites Régles ou de la 
loi’ modifiée, aux fins du paragraphe 25 
88(2.1) de la loi modifiée et de la détermi- 
nation du coat, pour le contribuable, et du 
prix de base rajusté pour le contribuable, 
de la nouvelle obligation,» 


(7) La partie du paragraphe 26(24) desdi- 30 


of the said Rules preceding paragraph (a) 30 tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(24) Where there has been an 
exchange to which section 51 of the 
amended Act applies on which a taxpayer 35 
has acquired shares of one class of the 
capital stock of a corporation (in this sub- 
section referred to as the “new shares’’) in 
exchange for a share, bond, debenture or 
note of the corporation (in this subsection 40 
referred to as the “old property”) owned 
by the taxpayer on December 31, 1971 
and thereafter without interruption until 
immediately before the time of the 
exchange, notwithstanding any other 45 
provision of these Rules or of the amended 
Act, for the purposes of subsection 88(2.1) 
of the amended Act and, where the 
exchange occurred after May 6, 1974, for 
the purposes of determining the cost to the 50 


et remplacée par ce qui suit: 


Biens 


«(24) Lorsqwil y a eu un échange ee 


auquel s’applique l’article 51 de la loi 
modifiée, en vertu duquel un contribuable 35 
a acquis des actions d’une catégorie du 
capital-actions d’une corporation (appelées 
au présent paragraphe les «nouvelles 
actions») en échange. d’une action, d’une 
obligation, ou d’un billet de la corporation 40 
(appelé au présent paragraphe I’«ancien 
bien») ayant appartenu au contribuable le 
31 décembre 1971 et sans interruption par 
la suite jusqu’a une date précédant immé- 
diatement la date de l’échange, nonobstant 45 
toute autre disposition desdites Régles ou 
de la loi modifiée, aux fins du paragraphe 
88(2.1) de la loi modifiée et lorsque 
Péchange est survenu aprés le 6 mai 1974, 
aux fins de la détermination du coit, pour 50 
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taxpayer and the adjusted cost base to the 
taxpayer of the new shares,” 


(8) All that portion of subsection 26(25) 


of the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 5 et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


(25) Where, after May 6, 1974, there 
has been an exchange to which section 77 
of the amended Act applies on which a 
taxpayer has acquired a bond of a debtor 10 
(in this subsection referred to as the “new 
bond’’) in exchange for another bond of 
the same debtor (in this subsection 
referred to as the “old bond’) owned by 
the taxpayer on December 31, 1971 and 15 
thereafter without interruption until 
immediately before the exchange, notwith- 
standing any other provision of these Rules 
or of the amended Act, for the purposes of 
subsection 88(2.1) of the amended Act 20 
and of determining the cost to the taxpay- 
er and the adjusted cost base to the tax- 
payer of the new bond,” 


(9) All that portion of subsection 26(26) 


(26) Where, after May 6, 1974, there 
has been an exchange to which subsection 
85.1(1) of the amended Act applies on 30 
which a taxpayer has acquired shares of 
any particular class of the capital stock of 
a corporation (in this subsection referred 
to as the “new shares’) in exchange for 
shares of any particular class of the capital 35 
stock of another corporation (in this sub- 
section referred to as the “old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the exchange, 40 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subsection 88(2.1) of the 
amended Act and of determining the cost 
to the taxpayer and the adjusted cost base 45 
to the taxpayer of the new shares,” 


le contribuable, et du prix de base rajusté, 
pour le  contribuable, des nouvelles 
actions,» 


(8) La partie du paragraphe 26(25) desdi- 


tes Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée 5 


«(25) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
a eu un échange auquel s’applique Il’article 
77 de la loi modifiée, en vertu duquel un 
contribuable a acquis une obligation d’un 
débiteur (appelée au présent paragraphe la 
«nouvelle obligation») en échange d’une 
autre obligation du méme débiteur (appe- 
lée au présent paragraphe I’«ancienne obli- 
gation») ayant appartenu au contribuable 15 
le 31 décembre 1971 et sans interruption 
par la suite jusqu’a une date précédant 
immédiatement la date de léchange, 
nonobstant toute autre disposition desdites 
Régles ou de la loi modifiée, aux fins du 20 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée et de 
la détermination du cout, pour le contri- 
buable, et du prix de base rajusté, pour le 
contribuable, de la nouvelle obligation,» 


(9) La partie du paragraphe 26(26) desdi- 25 


— 


0 


of the said Rules preceding paragraph (a) 25 tes Régles qui précéde I’alinéa a) est abrogée 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


et remplacée par ce qui suit: 


«(26) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
a eu un échange auquel s’applique le para- 
graphe 85.1(1) de la loi modifiée, en vertu 30 
duquel un contribuable a acquis des 
actions d’une catégorie donnée du capital- 
actions d’une corporation (appelées au pré- 
sent paragraphe les «nouvelles actions») en 
échange d’actions d’une catégorie donnée 35 
du capital-actions d’une autre corporation 
(appelées au présent paragraphe les 
«canciennes actions»), ayant appartenu au 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 
interruption par la suite jusqu’d une date 40 
précédant immédiatement la date de 
léchange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Régles ou de la loi modifiée, 
aux fins du paragraphe 88(2.1), de la loi 
modifiée et de la détermination du coit, 45 
pour le contribuable, et du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, des nouvelles 
actions,» 


Conversion 
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Echange 
d’actions au 
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(10) All that portion of subsection 26(27) 
of the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(10) La partie du paragraphe 26(27) des- 
dites Régles qui précéde l’alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


Remaniement 


(27) Where, after May 6, 1974, there 5 «(27) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, une 


has been a reorganization of the capital of corporation procéde A un remaniement de 5°“?! 
a corporation to which section 86 of the capital auquel s’applique l’article 86 de la 
amended Act applies on which a taxpayer loi modifiée, en vertu duquel un contribua- 
has acquired shares of a particular class of ble a acquis des actions d’une catégorie 
the capital stock of the corporation (in this 10 donnée du capital-actions de la corpora- 
subsection referred to as the “new shares’) tion (appelées au présent paragraphe les 10 
as the sole consideration for the disposition «nouvelles actions») comme seule contre- 

on the reorganization of shares of another partie de la disposition, lors du remanie- 
class of the capital stock of the corporation ment, d’actions d’une autre catégorie du 
(in this subsection referred to as the “old 15 capital-actions de la corporation (appelées 
shares”) owned by the taxpayer on au présent paragraphe ‘les «anciennes 15 


December 31, 1971 and thereafter without 
interruption until immediately before the 
reorganization, notwithstanding any other 


actions») ayant appartenu au contribuable 
le 31 décembre 1971 et sans interruption 
par la suite jusqu’a une date précédant 


immédiatement la date du remaniement, 
nonobstant toute autre disposition desdites 20 
Régles ou de la loi modifiée, aux fins du 
paragraphe 88(2.1) de la loi modifiée et de 
la détermination du codt, pour le contri- 
buable et du prix de base rajusté, pour le 
contribuable, des nouvelles actions,» 25 


provision of these Rules or of the amended 20 
Act, for the purposes of subsection 88(2.1) 

of the amended Act and of determining 
the cost to the taxpayer and the adjusted 
cost base to the taxpayer of the new 
shares,” 


(11) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(11) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(12) Subsections (2) to (10) are applicable 
after December 31, 1978. 


(12) Les paragraphes (2) a (10) s’appli- 
quent aprés le 31 décembre 1978. 


106. (1) Paragraph 29(1)(5) of the said 30 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


106. (1) L’alinéa 29(1)b) desdites Régles 30 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to its income for the taxation year if no 
deduction were allowed under this sec- 35 
tion or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9), 
(10), (25) and (29) of this section and 
subsections 66(6) and (7) and 66.1(4) 40 
and (5S) and sections 112 and 113 of the 
amended Act.” 


«b) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d imposition si 
aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent article ou des articles 35 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 
nuée des déductions permises pour |’an- 
née en vertu des paragraphes (9), (10), 
(25) et (29) du présent article, des para- 
graphes 66(6) et (7) et 66.1(4) et (5) et 40 
des-sarticlest112-,ctis 113) ndemlanelot 
modifiée.» 


(2) Paragraph 29(2)(b) of the said Rules 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) L’alinéa 29(2)b) desdites Régles est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


pubab. cued 
agian 4 
5,80 0: d+ yee: + 
fea’ sien: rovinelog giliouhal ob obure 
face ritnegaeg eed ivhiov na t5n- - 
dlaiits Yoses ey PARED Fo (eS) (01) £eD= 
ADH MD T2448) to Opa 20tlqen yong eob-., 
roicudecen iy SEL sokabire esd 32 (Ep de 
aa ore. ta PY nec roa oh iia ; 


28 ps +g! walibean tAMRee ST (8) 


a. See 


eee aS 


fed 


vanes ty Lae . ab: é = Sy 
tae ib legs oraumpe Salip tesa! x2 tua (ihe 
: ie doltieoginth, ses"! weg unever 
Ae sdeolus NERY Hoftubsb 
OF [fis gob wo SAgnran yy insedig Ub nay 
: ghitthore iat al eb da uh -od (Ay 25i8" 


"quer astifriog sionbobSh usby satan t 


SHGUE Fd, | 


_— mai Yon! oa ane 
& so auf dhe 


xT 10 RS: 
a : 7 iy 
rt : 
H , > ‘ 
> ey. 
‘hi 6 
7 


Hes a. 


bar POE puree a ae 
meniiiipiue aie arty) ine 


a mi as a, 
a ein” 4 ahinetse: toads ae ey 
21 desy-noDaxe) olf volarrtact att ox bape, 
aii ebay. bowolls sew noi Galekog TW, 
98? 16 1:46.90:00. 24 suite To npEBOe: 
Bowie a8) aostite A ‘hobmagne: 
ae 44), 2noraaedhie \d Pe at) er belrolie, 
OF aff 25 (U8) chen CSD OE) a ds 
49) Dna. (eas tee Sede, bad nobinde. 
Pt. gHoritene | bas (<)> Sah 48) LOR bade. 
“dod. bobnonurod) to GEL base - 


oF bes 


valu tae Sif te (41S eS. aera (4) 


" itiug PAP: 184 pain 197 f2 Sposa Cf bpauritedo aa High sit bine baleeqas, a 
er EY ate isons 


MPOMS AL 26 grag . AY to (Ay 

‘taoy matlaxsy od? 107 opotin: ait of taupe 

auf) tebag bowuitr Siow notaihal sia i 
DEW 1.00 1 a0 20 Motloas yo nOjooad 


~e enououbats aii shnim oA hsbisnry wif 


veoitsond ua Ne thoy Ai “tot 


enw ohh? le 
{2) bne (a}t od bis (1) Dra, (a): ASIA 
-bnomp ont 12) e! twee Li] eno ATID vis 


{£550 votlg jetgtrng aah, Urry Me ae nil 
aolorrt: anb 4 (2 Jot (491.99 99 (FP ta (0) 


. a i Ve x SB)UMbOT fob lob | rig 1901) a va ha in 79d Be 


** tore ayes woirsetive Wo reer ‘ad the (2) 


siliaast) (0S oddsig st: ote ub sirnig.t $5 (4) 
ih) idoemsteq quileors-astux btee- 08 


- a6 sopotie. ies (o. aAril sl Sbso'edy tp 2lGs a 


es co as Ce en OE sana a Ue — oft bind Eeleedst s- tasiods 
ee Ge ae ery sh). Phare a, a Bee cies lg io von fon Serer aera 


ee ae guaran : ont (O)e Uk adi; ona nie. Wiigy,, A De 
wari) Sano oti aie p aa Aganihros ye, TAN WOUeeat iMduoiiag. pate 
siom, 4. gol edad: v¢,s4000b Aol vibsy isi To bas dv ‘must dy ane ah - 
ate “eehinam el ob waters ty “al- Insite hi sonMORSd GF Hyte bottoming i jaale. 
, 106 snub wove) n> 1900 cnet, ob Sti it bediiazal nodiletiams wdTOwa a wera 
we ao alga gas iq sih 332!" CORRIIAIOD 2h off. .40).J16 a» haere * 4h) asiaitopeghe 
eb ao GiB Ie, up. PUMOVNOS nenitaerD, by, mathe ‘a iat we. form & 2eKeIege 


P Huanmobibhe | re, 


-awlyee | 


Joint explora- 
tion corporation 
may renounce 
expenses 


200 


“(b) of that aggregate, an amount equal 
to its income for the taxation year if no 
deduction were allowed under this sec- 
tion or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 5 
allowed for the year by subsections (9), 
(10), (25) and (29) of this section and 
subsections 66(6) and (7) and 66.1(4) 
and (5) and sections 112 and 113 of the 


amended Act,” 10 


(3) Paragraph 29(3)(d) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 15 
if no deduction were allowed under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (1), 
(2), (9), (10), (25) and (29) of this 20 
section and subsections 66(6) and (7) 
and 66.1(4) and (5) and sections 112 
and 113 of the amended Act.” 


(4) Paragraph 29(4)(h) of the said Rules 


«b) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 5 
nuée des déductions permises pour |’an- 
née en vertu des paragraphes (9), (10), 
(25) et (29) du présent article, des para- 
graphes 66(6) et (7) et 66.1(4) et (5S) et 
des articles), 112,:et,.. 11354,de..Ja, loi 
modifiée,» 


(3) L’alinéa 29(3)d) desdites Régles est 


10 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 15 
aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée dimi- 
nuée des déductions permises pour |’an- 
née en vertu des paragraphes (1), (2), 20 
(9), (10), (25) et (29) du présent article, 
des paragraphes 66(6) et (7) et 66.1(4) 

et (5) et des articles 112 et 113 de la loi 
modifiée.» 


(4) L’alinéa 29(4)h) desdites Régles est 25 


is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(h) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 
if no deduction were allowed under this 
subsection or section 65, 66 or 66.1 of 30 
the amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections 
66(2), (6) and (7) and 66.1(4) and (5) 
and sections 112 and 113 of the amend- 
ed Act.” 


(5) All that portion of subsection 29(6) of 
the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 
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“(6) A joint exploration corporation 40 
may in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 
elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation described in 
subsection (4) an agreed portion of the 45 
aggregate of such of” 


«h) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du présent paragraphe ou des arti- 30 
cles 65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée 
diminuée des déductions permises pour 
l'année en vertu des paragraphes 66(2), 
(6) et (7) et 66.1(4) et (5) et des articles 


112 et 113 de la loi modifiée.» Si 


(5) La partie du paragraphe 29(6) desdites 


Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


Corporations 
d’exploration en 
commun 
pouvant 
renoncer a leurs 
frais 


«(6) Une corporation d’exploration en 
commun peut, dans une année d’imposi- 40 
tion donnée ou dans les 6 mois qui en 
suivent la fin, choisir de la maniére pres- 
crite de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation visée au paragraphe (4), 4 une 
fraction convenue du total obtenu en 45 
additionnant:» 


rf TLS pages 
ohana sit awog wa 


dine mollis? hs 
U Gt aed 28 aol, sonnet 6 sath 
103 noikeT} sits 


adqergnrsg ub aail mine. pdsught te {> 

if _ eh zaline eb i alelya Inseig #b (8) 
a mab 9216 ,oiivom [pl at ob 0.03 m 4,09 
: GE 1g ub (3. 29. (o eepatle xpe czy zie 
7 onus | 1K By URD aHostanue tee 
woitieog oy’ b sback now digb. noi) a eee 

| qolieoum! > adil olleopasl on <i wa 
fe ntl baste vénmob 

CL b dé inwh ub rigs nedsee oud tied 1% 
infifom ub Iyolao wb mo! (sf) oAviiia’| 


oe ob fualas gb 


olga’ h agli ntogiae bl stiubio tuay oup 

-eyereg wh witiey ne AUrEs? no aed 

4,0 Maeavetnor tials to on (E) stig, 
| OF edfibiah (TOS Siqkigatas ub siting a (7) 


_ i saa ini to: Co BStriLy"l baron | up wise 
pane Lint Sooalqawey 


3168 Tt.4 


my reslinolgze"b wolteroq3o onl (Vs 
dabaini'b s3nns smu efieh tie aurmicion 
2E fe twp sionr 3 eh xneb wo ssannb ooit 
. “apy oxSianin Bl sb sisiods off. al toevion 
sie ena’> Uisvalm 1on0Rs 
| Sho &(b) erijevgniag oF vaeiv pollaToqiog 
29 ansidy Into) ub sunovaeo noiost 
| oe jnnannoinibbs 


A - HNibasb (Tes ofiqargareg | ut achat G at {2) 
ve Me iy SSgoids ta 14 Penn 


: gewasaqios:: si iaq sdgegho 31) Mme inp 

CPenu teabasq mimi 9 paieolqae’d 
; to S80f five OF us sansihatena shondq 
i 


oh oii | 


tie up aslgoh 
ats . * sida lup So tag SooelQpuss 


— eo. = 
_ 
df caneirag 


~s rus 


aan oh 


peaardpadicies 


JOUER. 

bral silt. od tosnadt Jretna oF 4} 

af. Beiseemog mt ROL RIS mrt} HO, 
_ OL eugiver) Igsy boiBRRI. ¢ he ee 
£1 sift goitools on! no bas weoy whosinay a 

_. noite bopage 

to ato sy Oil) 20) lytreoh od Tanta: a 

sabg lint cottons 2101 Wo (+). nolmeniisy 

bebivemse oti lo ad Snag 1.04 (26 ene 


O06 ing. nh. badinsesh ensaxs od on ao 


WOitosediue zi) to (4) lore: fe) eigeig 
Sahwh aoiieiog ioe radio. od! yd foctions 
wlyaisieg oiif dois wv Ret noliscel avt 
bos 2b59 1434 noe 

££ sip $d} mon Pstomwiue od liaila (y) 
mm GL) dqsigersy 2: boiiinesbd offg 
40 vidituieh thoes of! Quintareleb 
tabAY loltaiosw> nottsiolgys ti ata 
"Shoat alt aithugmos ni (£) aviiosadnz 


DE Wo (TSE nortosed ye jo HON 104 tate 1A. 1%) 
(3) Aqevagieg guiboosig wiuN Bink say 
ne aatwoldi odt bon bSelesqet at tooraly 

. swicid botstiva 


fovea. Aotiwlgao din, A (TY m 
Ch yO 185y moines selumitiag Yok mL Yomi 

jee’ gen) Jo bne of? aver) wiinom # antliw 

Al seasons: Ob 201 bednom ni Iotis 

ni bediaceh nolimrocion teditone Wo usa 

of) lo noitog besigs. ua *%) Acinseguy 


fh “qo dove lo siaapigas 


Yo (T)8% aoitosedue Yo noitine tain TA (8) 
~siad? (4) dneigetmg gaivedoi alu® bingedt —~"_ , 


haiattiodue aaa od Bae bylseqgst 2f Yo 
Tio reds 
th nofheolqas tale, od? yo beriwadi str te™ 
gA soe ,boreq # gniteb noiimoqie 
tuoriguowl: SVCT swisd ies feet OT 


Idem 


(6) All that portion of subsection 29(6) of 
the said Rules following paragraph (db) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 
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(6) La partie du paragraphe 29(6) desdites 
Régles qui suit lalinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


“as were incurred by the joint exploration 5 
corporation, during a period, after the cal- 
endar year 1956 and before April 11, 
1962, throughout which the other corpora- 
tion was a shareholder corporation, to the 
extent that the aggregate of such expenses 10 
exceeds any amount deductible under sub- 
section (3) in respect thereof by the joint 
exploration, corporation in computing its 
income for any taxation year previous to 
the particular year, and on the election the 15 
said agreed portion 


(c) shall be deemed, for the purposes of 
subsection (4) of this section and sec- 
tions 66, 66.1 and 66.2 of the amended 
Act, to be expenses described in para- 20 
graphs (a) and (b) of this subsection 
incurred by the other corporation during 

its taxation year in which the particular 
taxation year ends, and 

(d) shall be subtracted from the aggre- 25 
gate described in paragraph (3)(c) in 
determining the amount deductible by 
the joint exploration corporation under 
subsection (3) in computing its income.” 


(7) All that portion of subsection 29(7) of 30 


«qui ont été engagés par la corporation 
d’exploration en commun pendant une 5 
période, postérieure a l’année civile 1956 

et antérieure au 11 avril 1962, durant 
laquelle l'autre corporation était une cor- 
poration actionnaire, dans la mesure ou le 
total de ces frais dépasse tout montant 10 
déductible, en vertu du paragraphe (3), au 
titre de ces frais, par la corporation d’ex- 
ploration en commun lors du calcul de son 
revenu pour toute année d’imposition anté- 
rieure 4 l’année donnée, et lors du choix, 15 
cette fraction convenue 


c) est réputée, aux fins du paragraphe 
(4) du présent article et des articles 66, 
66.1 et 66.2 de la loi modifiée, étre des 
frais visés aux alinéas a) et b) du pré- 20 
sent paragraphe, engagés par l’autre 
corporation dans son année d’imposition 

au cours de laquelle l’année d’imposition 
donnée prend fin, et 


d) doit étre retranchée du total visé 4 25 
Palinéa (3)c) lors du calcul du montant 
que peut déduire la corporation d’explo- 
ration en commun en vertu du paragra- 
phe (3) en calculant son revenu.» 


(7) La partie du paragraphe 29(7) desdites 30 


the said Rules preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(7) A joint exploration corporation 
may in any particular taxation year or 
within 6 months from the end of that year, 
elect in prescribed form to renounce in 
favour of another corporation described in 
subsection (4) an agreed portion of the 
aggregate of such of” 


(8) All that portion of subsection 29(7) of 
the said Rules following paragraph (5) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 
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40 


Régles qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«(7) Une corporation d’exploration en 
commun peut, dans une année d’imposi- 


tion donnée ou dans les 6 mois qui en 35 


suivent la fin, choisir de la maniére pres- 
crite de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation visée au paragraphe (4), 4 une 
fraction convenue du total obtenu en 
additionnant:» 


(8) La partie du paragraphe 29(7) desdites 
Régles qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


“as were incurred by the joint exploration 45 
corporation, during a period, after April 
10, 1962 and before 1972, throughout 


«qui ont été engagés par la corporation 
d’exploration en commun pendant une 45 
période postérieure au 10 avril 1962 et 


Idem 
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antérieure 4 1972, durant laquelle l’autre 
corporation était une corporation action- 
naire, dans la mesure ou le total de ces 
frais dépasse tout montant déductible, en 
vertu du paragraphe (4), au titre de ces 5 
frais, par la corporation d’exploration en 
commun, lors du calcul de son revenu pour 
toute année d’imposition antérieure a |’an- 
née donnée et lors du choix, cette fraction 
convenue 10 


which the other corporation was a share- 
holder corporation, to the extent that the 
aggregate of such expenses exceeds any 
amount deductible under subsection (4) in 
respect thereof by the joint exploration 5 
corporation in computing its income for 
any taxation year previous to the particu- 
lar year, and on the election the said 
agreed portion 


(c) shall be deemed, for the purposes of 10 


subsection (4) of this section and sec- 
tions 66, 66.1 and 66.2 of the amended 
Act, to be expenses described in para- 
graphs (a) and (6) of this subsection 
incurred by the other corporation during 15 
its taxation year in which the particular 
taxation year ends, and 


(d) shall be subtracted from the aggre- 
gate described in paragraph (4)(g) in 
determining the amount deductible by 20 
the joint exploration corporation under 
subsection (4) in computing its income.” 


c) est réputée, aux fins du paragraphe 
(4) du présent article et des articles 66, 
66.1 et 66.2 de la loi modifiée, étre des 
frais visés aux alinéas a) et b) du pré- 
sent paragraphe, engagés par l’autre 15 
corporation dans son année d’imposition 
au cours de laquelle l’année d’imposition 
donnée prend fin et 


SN 


d) doit étre retranchée du total visé a 
Valinéa (4)g) lors du calcul du montant 20 
que peut déduire la corporation d’explo- 
ration en commun en vertu du paragra- 
phe (4) en calculant son revenu.» 


(9) Paragraph 29(9)(b) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 25 


(9) L’alinéa 29(9)b) desdites Régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 25 


“(b) of that aggregate, an amount equal 
to his income from the businesses of all 
such associations, partnerships or syndi- 
cates for the taxation year computed 
before making any deduction under this 30 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 


«b) sur ce montant total, une somme 
égale au revenu qu'il a tiré, pour l’année 
d’imposition, des entreprises de toutes 
ces associations, sociétés ou consor- 
tiums, calculée avant toute déduction 30 
visée au présent article ou aux articles 


amended Act.” 


(10) Paragraph 29(10)(6) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: bi) 


65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée.» 


(10) L’alinéa 29(10)d) desdites Régles est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to his income from the businesses of all 
such associations, partnerships or syndi- 
cates for the taxation year computed 
before making any deduction under this 40 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deduction 
allowed for the year by subsection (9) of 
this section.” 


«b) sur ce total, une somme égale au 35 
revenu qu’il a tiré, pour l’année d’impo- 
sition, des entreprises de toutes ces asso- 
Ciations, sociétés ou consortiums, calcu- 
lée avant toute déduction visée au 
présent article ou aux articles 65, 66 ou 40 
66.1 de la loi modifiée, diminuée de la 
déduction permise pour l’année en vertu 
du paragraphe (9) du présent article.» 


(11) All that portion of paragraph 45 
29(11)(6) of the said Rules following sub- 
paragraph (iv) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


(11) La partie de l’alinéa 29(11)b) desdi- 
tes Régles qui suit le sous-alinéa (iv) est 45 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 
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“if no deduction were allowed under this 
section, section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9) and 
(10) of this section and subsections 66(2), 
(6) and (7) and 66.1(4) and (5) of the 
amended Act.” 


(12) All that portion of paragraph 29 
(12)(b) of the said Rules following subpara- 
graph (iv) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“if no deduction were allowed under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 
amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections (9) and 
(10) of this section.” 


(13) All that portion of subsection 29(14) 


of the said Rules following paragraph (5) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“an amount paid in respect of the acquisi- 
tion thereof that was paid 


(c) before 1972, shall, for the purposes 
of subsections (4), (7), (10), (11) and 
(12), be deemed to be a drilling or 
exploration expense on or in respect of 
exploring or drilling for petroleum or 
natural gas in Canada incurred at the 
time of such payment, 


(d) after 1971 and before May 7, 1974, 
shall, for the purposes of the amended 
Act, be deemed to be Canadian explora- 
tion and development expenses (within 
the meaning assigned by subsection 
66(15) of the amended Act) incurred at 
the time of such payment, and 


(e) after May 6, 1974, shall, for the 
purposes of the amended Act, be 
deemed to be a Canadian development 
expense (within the meaning assigned 
by paragraph 66.2(5)(a) of the amended 
Act) incurred at the time of such 
payment.” 


(14) All that portion of subsection 29(21) 
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«si aucune déduction n’a été accordée en 
vertu du présent article ou des articles 65, 
66 ou 66.1 de la loi modifiée, moins les 
déductions permises pour |’année par les 
paragraphes (9) et (10) du présent article 
et des paragraphes 66(2), (6) et (7) et 
66.1(4) et (5) de la loi modifiée.» 


(12) La partie de lalinéa 29(12)b) desdi- 


tes Régles qui suit son sous-alinéa (iv) est 


10 abrogée et remplacée par ce qui suit: 


BS 


25 


30 


35 


40 


«si aucune déduction n’a été accordée en 
vertu du présent article ou des articles 65, 
66 ou 66.1 de la loi modifiée, moins les 
déductions permises pour l’année par les 
paragraphes (9) et (10) du _ présent 
article.» 


(13) La partie du paragraphe 29(14) des- 


dites Régles qui suit l’alinéa 5) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


10 


— 


5 


«une somme payée relativement a cette 20 


acquisition qui a été payée 
c) avant 1972, est, aux fins des paragra- 
phes (4), (7), (10), (11) et (12), réputée 
constituer des frais d’exploration ou de 


forage ou des frais y afférents, engagés 25 


au Canada a la date ou le paiement est 
fait, en vue de découvrir du pétrole ou 
du gaz naturel, 


d) aprés 1971 et avant le 7 mai 1974, 


est, aux fins de la loi modifiée, réputée 30 


constituer des frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada (au sens que 
donne 4 cette expression le paragraphe 
66(15) de la loi modifiée) engagés a la 
date ou le paiement est fait, et 

e) aprés le 6 mai 1974, est, aux fins de 
la loi modifiée, réputée constituer des 
frais d’aménagement au Canada (au 
sens donné par l’alinéa 66.2(5)a) de la 


aD 


loi modifiée) engagés a la date ot le 40 


paiement est fait.» 


(14) La partie du paragraphe 29(21) des- 


of the said Rules following paragraph (6) 45 dites Régles qui suit l’alinéa b) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


remplacée par ce qui suit: 
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“and acquired the rights, before April 11, 
1962, in respect of which the amount was 

so paid and the corporation, association, 
partnership or syndicate has, before any 
well came into production on the land in 5 
reasonable commercial quantities, surren- 
dered all the rights so acquired (including, 

in respect of a right of the kind described 

in paragraph (a), all rights thereunder to 
any lease and all rights under any lease 10 
made thereunder) without receiving any 
consideration therefor or repayment of any 
part of the amount so paid, the amount so 
paid shall, for the purposes of subsections 
(3), (4), (7), (9) and (10) of this section, 15 
subsections 66(1), (10) and 10.1 of the 
amended Act and paragraphs 66(15)(d) 
and 66.1(6)(a) of the amended Act, be 
deemed to have been a drilling or explora- 
tion expense on or in respect of exploring 20 
or drilling for petroleum or natural gas in 
Canada or a Canadian exploration expense 
described in subparagraph 66.1(6)(a)(i) of 
the amended Act, as the case may be, 
incurred by the corporation, association, 25 
partnership or syndicate during the taxa- 
tion year in which the rights were so 
surrendered.” 


(15) Paragraph 29(24)(d) of the said 


«et a acquis ces droits, avant le 11 avril 
1962, 4 V’égard desquels la somme a été 
ainsi payée, et que la corporation, associa- 
tion, société ou consortium a, avant qu’un 
puits situé sur cette partie de territoire 5 
n’ait commencé a produire en quantités 
commerciales raisonnables, abandonné 
tous les droits ainsi acquis (y compris a 
Pégard d’un droit du type visé a l’alinéa a), 
tous les droits 4 un contrat de location 
acquis en vertu dudit alinéa et tous les 
droits acquis en vertu d’un contrat de loca- 
tion passé en vertu du méme alinéa) sans 
recevoir en échange aucune contrepartie 
ou remboursement d’une fraction quelcon- 15 
que de la somme ainsi payée, la somme 
ainsi payée est réputée, aux fins des para- 
graphes (3), (4), (7), (9) et (10) du pré- 
sent article, des paragraphes 66(1), (10) et 
10.1 de la loi modifiée et des alinéas 20 
66(15)b) et 66.1(6)a) de la loi modifiée, 
avoir constitué des frais afférents a l’explo- 
ration ou au forage fait en vue de décou- 
vrir du pétrole ou du gaz naturel au 
Canada ou des frais d’exploration au 25 
Canada visés au sous-alinéa 66.1(6)a)(i) 
de la loi modifiée, selon le cas, qui ont été 
engagés par la corporation, l’association, la 
société ou le consortium au cours de |’an- 
née d’imposition ou ces droits ont été ainsi 30 
abandonnés.» 


(15) L’alinéa 29(24)d) desdites Régles est 


— 


0 


Rules is repealed and the following substitut- 30 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


ed therefor: 


“(d) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation year 

if no deduction were allowed under sub- 
section (4) of this section or under this 35 
subsection or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, minus the deductions 
allowed for the year by subsections 
66(2), (6) and (7) and 66.1(4) and (5) 
and sections 112 and 113 of the amend- 40 
ed Act;” 


(16) Paragraph 29(25)(d) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 


ed therefor: 


“(d) of that aggregate, an amount 45 
equal to such part of its income for the 
year if no deduction were allowed under 


«d) sur ce total, une somme égale a son 
revenu pour l’année d’imposition si 35 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du paragraphe (4) du présent arti- 
cle ou en vertu des articles 65, 66 ou 
66.1 de la loi modifiée, moins toute 
déduction permise pour l’année par les 40 
paragraphes 66(2), (6) et (7) et 66.1(4) 

et (5) et les articles 112 et 113 de la loi 
modifiée;» 


(16) L’alinéa 29(25)d) desdites Régles est 
45 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) sur ce total, une somme égale a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 
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this section or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, (minus the deductions 
allowed for the year by subsection (29) 
of this section and subsections 66(2) and 
(7) and 66.1(5) and sections 112 and 5 
113 of the amended Act), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 
66(15)(c)(i) to (vi) of the amended 10 
Act owned by the predecessor corpo- 
ration immediately before the acquisi- 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, or 
(ii) the production of petroleum or 15 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor corporation 
had, immediately before the acquisi- 20 
tion by the successor corporation of 
the property so acquired, an interest 
or a right to take or remove petroleum 
or natural gas or a right to take or 
remove minerals;” 


vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour l’année 
par le paragraphe (29) du présent arti- 
cle, des paragraphes 66(2) et (7) et 5 
66.1(5) et les articles 112 et 113 de la 
loi modifiée) qui peut raisonnablement 
étre considérée comme attribuable 
(i) a la disposition de tout bien visé a 
l’un des sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) 10 
de la loi modifiée qui appartenait a la 
corporation remplacée immédiate- 
ment avant l’acquisition, par la corpo- 
ration remplagante, des biens ainsi 
acquis, ou Lips) 
(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel tiré de puits, ou 4a la pro- 
duction de minerai tiré de mines, 
situés sur des biens au Canada a 
l’égard desquels la corporation rem- 20 
placée détenait immédiatement avant 
acquisition par la corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis, des 
intéréts ou un droit d’extraire ou d’en- 
lever du pétrole ou du gaz naturel ou 25 
le droit d’extraire ou d’enlever du 
minerai,» 


(17) All that portion of subsection 29(29) 
of the said Rules following paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(17) La partie du paragraphe 29(29) des- 
dites Régles qui suit l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 30 


“(b) of that aggregate, an amount equal 30 

to such part of its income for the year if 

no deduction were allowed under this 

section or section 65, 66 or 66.1 of the 

amended Act, (minus the deductions 

allowed for the year by subsection 66(2) 35 

and sections 112 and 113 of the amend- 

ed Act), as may reasonably be regarded 

as attributable to 
(i) the disposition of any property 
described in any of subparagraphs 40 
66(15)(c)(i) to (vi) of the amended 
Act owned by the predecessor of the 
first successor corporation, within the 
meaning of subsection (25), immedi- 
ately before the acquisition by the 45 
first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, and 


«b) sur ce total, une somme égale 4a la 
partie de son revenu pour l’année si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 35 
toute déduction permise pour l’année 
par le paragraphe 66(2) et des articles 
112 et 113 de la loi modifiée) qui peut 
raisonnablement étre considérée comme 
attribuable 40 
(i) a la disposition de tout bien visé a 
Pun des alinéas 66(15)c)(i) a (vi) de 
la loi modifiée qui appartenait a la 
corporation remplacée par la premiére 
corporation remplagante, au sens du 45 
paragraphe (25), immédiatement 
avant l’acquisition, par la premiére 
corporation remplagante, des biens 
ainsi acquis par la seconde corpora- 
tion remplagante, et 
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(ii) the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated 
on property in Canada in respect of 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the 
meaning of subsection (25), had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 


property so acquired by the second 10 


successor corporation, an interest or a 
right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or 
remove minerals; 


and, in respect of any expense included 15 


in the aggregate referred to in para- 
graph (a), no deduction may be made 
under this section by the first successor 
corporation in computing its income for 


a taxation year subsequent to its taxa- 20 


tion year in which the property so 
acquired was acquired by the second 
successor corporation.” 


(ii) a la production de pétrole ou de 
gaz naturel de puits, ou a la produc- 
tion de minerai provenant de mines, 
situés sur des biens au Canada 4a 
Végard desquels la corporation rem- 5 
placée par la premiére corporation 
remplagante, au sens du paragraphe 
(25), détenait immédiatement avant 
Pacquisition par la premiére corpora- 
tion remplagante des biens ainsi 10 
acquis par la seconde corporation 
remplacante, des intéréts ou un droit 
d’extraire ou d’enlever du pétrole ou 
du gaz naturel ou le droit d’extraire 
ou d’enlever du minerai; 15 


de plus, lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition postérieure 

a son année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis ont été 
acquis par la seconde corporation rem- 20 
placgante, la premiére corporation rem- 
plagante ne peut rien déduire, en vertu 
du présent article, au titre de tous frais 
compris dans le total visé a l’alinéa a).» 


(18) Subsections (1) to (4) and (9) to (15) (18) Les paragraphes (1) a (4) et (9) 425 
are applicable to taxation years ending after 25 (15) s’appliquent aux années d’imposition se 
May 6, 1974. terminant aprés le 6 mai 1974. 


(19) Subsections (5) to (8) are applicable (19) Les paragraphes (5) a (8) s’appli- 
with respect to elections made for a joint quent aux choix exercés pour l’année d’impo- 
exploration corporation’s 1977 and subse- sition 1977 et suivantes d’une corporation 30 
quent taxation years. 30 d’exploration en commun. 


(20) Subsections (16) and (17) are appli- (20) Les paragraphes (16) et (17) s’appli- 
cable to the 1977 and subsequent taxation quent aux années d’imposition 1977 et 
years. suivantes. 


(21) In its application to taxation years (21) Dans son application aux années 35 
ending after May 6, 1974 and before 1977, 35 d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
paragraph 29(25)(d) of the said Rules, as 1974 et avant 1977, lalinéa 29(25)d) desdi- 
enacted by subsection (16), shall be deemed _ tes Régles, tel qu’édicté par le paragraphe 
to have read as follows: (16), est réputé s’étre interprété comme suit: 


“(d) of that aggregate, an amount 


equal to such part of its income for the 40 


year if no deduction were allowed under 
this section or section 65, 66 or 66.1 of 
the amended Act, (minus the deductions 
allowed for the year by subsection (29) 


of this section and subsections 66(2) and 45 


(7) and 66.1(5) and sections 112 and 
113 of the amended Act), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 


«d) sur ce total, une somme égale a la 40 
partie de son revenu pour |’année si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour |’année 45 
par le paragraphe (29) du présent arti- 
cle, des paragraphes 66(2) et (7) et 
66.1(5) et les articles 112 et 113 de la 
loi modifiée) qui peut raisonnablement 
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the production of petroleum or natural 
gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the prede- 
cessor corporation had, immediately 5 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property so acquired, 
a right to take or remove petroleum or 
natural gas or a right to take or remove 
minerals;”’. 10 


(22) In its application to taxation years 


étre considérée comme attribuable a la 
production de pétrole ou de gaz naturel 
tiré de puits, ou a la production de 
minerai tiré de mines, situés sur des 
biens au Canada dont la corporation 5 
remplacée détenait immédiatement 
avant l’acquisition par la corporation 
remplagante des biens ainsi acquis, le 
droit d’extraire ou d’enlever du pétrole 
ou du gaz naturel ou le droit d’extraire 10 
ou d’enlever du minerai;» 


(22) Dans son application aux années 


ending after May 6, 1974 and before 1977, d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
all that portion of subsection 29(29) of the 1974 et avant 1977, la partie du paragraphe 
said Rules following paragraph (a) thereof, 29(29) desdites Régles qui suit l’alinéa a), tel 15 
as enacted by subsection (17), shall be 15 qu’édictée par le paragraphe (17), est répu- 


deemed to have read as follows: tée s’étre interprétée comme suit: 


“(b) of that aggregate, an amount equal 

to such part of its income for the year if 
no deduction were allowed under this 
section or section 65, 66 or 66.1 of the 20 
amended Act, (minus the deductions 
allowed for the year by subsection 66(2) 
and sections 112 and 113 of the amend- 

ed Act), as may reasonably be regarded 

as attributable to the production of 25 
petroleum or natural gas from wells, or 
the production of minerals from mines, 
situated on property in Canada from 
which the predecessor of the first 
successor corporation, within the mean- 30 
ing of subsection (25), had, immediately 
before the acquisition by the first 
successor corporation of the property so 
acquired by the second successor corpo- 
ration, a right to take or remove 35 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals; 


and, in respect of any expense included in 
the aggregate referred to in paragraph (a), 

no deduction may be made under this 40 
section by the first successor corporation 

in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second _ successor 45 
corporation.”. 


«b) sur ce total, une somme égale 4a la 
partie de son revenu pour I’année si 
aucune déduction n’était permise en 20 
vertu du présent article ou des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée (moins 
toute déduction permise pour l’année 
par le paragraphe 66(2) et des articles 
112 et 113 de la loi modifiée) qui peut 25 
raisonnablement étre considérée comme 
attribuable a la production de pétrole ou 
de gaz naturel de puits, ou a la produc- 
tion de minerai provenant de mines, 
situés sur des biens au Canada dont la 30 
corporation remplacée par la premiére 
corporation remplacante, au sens du 
paragraphe (25), détenait immédiate- 
ment avant l’acquisition par la premiére 
corporation remplacante des biens ainsi 35 
acquis par la seconde corporation rem- 
placante, ou le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole ou du gaz naturel ou le 
droit d’extraire ou d’enlever du minerai, 


de plus, lors du calcul de son revenu pour 40 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis ont été acquis par la 
seconde corporation remplagante, la pre- 
miére corporation remplagante ne peut 45 
rien déduire, en vertu du présent article, 
au titre de tous frais compris dans le total 
visé a l’alinéa a).». 
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References in 
amended Act to 
Income Tax 
Application 
Rules, 1971 
relating to 
exploration and 
development 
expenses 


107. (1) Subsections 30(1) and (2) of the 
said Rules are repealed and the following 
substituted therefor: 


“30. (1) In subsections 66(6) and (7), 


66.1(4) and (5) and 66.2(3) and (4) of the 5 


amended Act, 


(a) “the Income Tax Application 
Rules, 1971” in respect of paragraphs 
66(6)(b) and (7)(6), 66.1(4)(6) and 


(5)(b) and 66.2(3)(b) and (4)(5) of the 10 


amended Act means the provisions of 
section 29 of this Act; 

(b) “the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971 allowing a 


deduction” for the purposes of para- 15 


graphs 66(6)(6) and 66.1(4)(6) thereof 
means the provisions of subsections 
29(25) and (29) of this Act; and 


(c) “the provisions of the Income Tax 
Application Rules, 
deduction” for the purposes of para- 
graphs 66(7)(6) and 66.1(5)(5) thereof 
means the provisions of subsection 
29(29) of this Act.” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 25 


years ending after May 6, 1974. 


108. (1) Subsections 32.1(1) and (2) of 
the said Rules are repealed. 


(2) This section is applicable in respect of 


1971 allowing a 20 


107. (1) Les paragraphes 30(1) et (2) des- 
dites Régles sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«30. (1) Aux paragraphes 66(6) et (7), 
66.1(4) et (5) et 66.2(3) et (4) de la loi 
modifiée, 

a) «les Régles de 1971 concernant l’ap- 

plication de l’impot sur le revenu» rela- 

tivement aux alinéas 66(6)b) et (7)bd), 


66.1(4)b) et (5)b) et 66.2(3)b) et (4)b) 10 


de la loi modifiée signifie les dispositions 
de l’article 29 de la présente loi; 

b) «les dispositions des Régles de 1971 
concernant l’application de l’impot sur 


5 


le revenu qui autorisent une déduction» 15 


aux fins des alinéas 66(6)b) et 66.1(4)b) 
de cette loi, signifie les dispositions des 
paragraphes 29(25) et (29) de la pré- 
sente loi; et 


c) «es dispositions des Régles de 1971 20 


concernant l’application de l’impot sur 
le revenu qui autorisent une déduction» 
aux fins des alinéas 66(7)b) et 66.1(5)b) 
de cette loi, signifie les dispositions du 
paragraphe 29(29) de la présente loi.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


108. (1) Les paragraphes 32.1(1) et (2) 
30 


desdites Régles sont abrogés. 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dividends that became payable after April, 30 dendes devenus payables aprés avril 1973. 


1973. 


109. (1) Paragraph 34(3)(g) of the said 
Rules is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(g) of the aggregate determined under 35 


paragraph (f), an amount equal to such 
part of the income of the new corpora- 
tion for the year 


(i) if no deduction were allowed 


under section 29 of this Act or under 40 


section 65, 66 or 66.1 of the amended 
Act, and 

(ii) if no deduction were allowed 
under this section or subsection 87(6) 


of the amended Act in its application 45 


109. (1) L’alinéa 34(3)g) desdites Régles 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«g) sur le total déterminé en vertu de 35 


Palinéa f), une somme égale 4 la partie 
du revenu de la nouvelle corporation 
pour l’année 


(i) si aucune déduction n’était per- 


mise en vertu de l’article 29 de la 40 


présente loi ou en vertu des articles 
65, 66 ou 66.1 de la loi modifiée, et - 

(ii) si aucune déduction n’était per- 
mise en vertu du présent article ou du 


paragraphe 87(6) de la loi modifiée 45 


Ds) 


Renvois dans la 
loi modifiée aux 
Régles de 1971 
concernant 
l’application de 
Vimpot sur le 
revenu 
relativement 
aux frais 
d’exploration et 
de développe- 
ment 
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to amalgamations occurring after 
1971 and before May 7, 1974, 


(minus the deductions allowed for the 
year by subsection 66(2) and sections 
112 and 113 of the amended Act), as 5 
may reasonably be-regarded as attribut- 
able to the production of petroleum or 
natural gas from wells, or the produc- 
tion of minerals from mines, situated on 
property in Canada from which the 10 
predecessor corporation had, immediate- 

ly before the amalgamation, a right to 
take or remove petroleum or natural gas 

or a right to take or remove minerals;” 


(2) Subsection (1) is applicable to taxation 15 
years ending after May 6, 1974. 


110. (1) Section 40 of the said Rules is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(8) For the purposes of paragraph 20 
(1)(d) and (2)(a), where the three years 
referred to therein include the 1974, 1975 
or 1976 taxation years, there may be 
deducted from the tax otherwise payable 
for any such year to be included in the 25 
aggregate referred to therein, an amount 
equal to 9% of the tax otherwise payable 
under Part I for that year.” 


(2) Subsection (1) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years. 


30 


111. (1) Subsection 57(8) of the said 
Rules is repealed. 


(2) This section is applicable in computing 
tax-paid undistributed surplus on hand after 


December 31, 1978. Bo 


112. (1) Section 63 of the said Rules is 
repealed. 


(2) This section is applicable in computing 
tax-paid undistributed surplus on hand after 


December 31, 1978. 40 


113. (1) Sections 64.1 and 64.2 of the said 
Rules are repealed. 


dans son application aux fusions qui 
ont eu lieu aprés 1971 et avant le 7 
mai 1974, 


(diminuée des déductions permises pour 
l’année en vertu du paragraphe 66(2) et 5 
des articles 112 et 113 de la loi modi- 
fiée), qui peut raisonnablement étre 
attribuée 4 la production de pétrole ou 
de gaz naturel provenant de puits, ou a 

la production de minerai provenant de 10 
mines, situés sur une propriété au 
Canada dont la corporation remplacée 
détenait, immédiatement avant la 
fusion, le droit d’extraire ou de prendre 
du pétrole ou du gaz naturel ou un droit 15 
d’extraire ou d’enlever du minerai;» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


110. (1) L’article 40 desdites Régles est 20 
modifié par ladjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(8) Aux fins des alinéas (1)d) et (2)a), 
lorsque les trois années mentionnées aux- 
dits alinéas, comprennent les années d’im- 25 
position 1974, 1975 et 1976, il peut étre 
déduit de l’impét payable par ailleurs, 
pour l’une quelconque de ces années, qui 
doit étre inclus dans le total mentionné 
auxdits alinéas, un montant égal 4 9% de 30 
limpot payable par ailleurs en vertu de la 
Partie I pour cette année.» 


Régle 
d’application 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes. 


111. (1) Le paragraphe 57(8) desdites 35 
Régles est abrogé. 


(2) Le présent article s’applique au calcul 
du surplus en main non réparti et libéré 
d’impot aprés le 31 décembre 1978. 


112. (1) L’article 63 desdites Régles est 40 
abrogé. 


(2) Le présent article s’applique au calcul 
du surplus en main non réparti et libéré 
d’impéot aprés le 31 décembre 1978. 


113. (1) Les articles 64.1 et 64.2 desdites 45 
Régles sont abrogés. 
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loans of 
$9,000,000,000 
for public works 
and general 
purposes 
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(2) This section is applicable in respect of 
dividends paid after March 31, 1977. 


114. (1) Subsection 66(2) of the said 
Rules is repealed. 


(2) This section is applicable in computing 5 
1971 undistributed income on hand after 
December 31, 1978. 


PART Il 
OLD AGE SECURITY ACT 


115. (1) Section 11 of the Old Age Secu- 
rity Act is amended by striking out the word 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dendes payés aprés le 31 mars 1977. 


114. (1) Le paragraphe 66(2) desdites 
Régles est abrogé. 


(2) Le présent article s’applique au calcul 


du revenu en main non réparti en 1971 aprés 


le 31 décembre 1978. 


PARTIE III 


LOI SUR LA SECURITE DE LA 
VIEILLESSE 


115. (1) L’article 11 de la Loi sur la 


sécurité de la vieillesse est modifié en retran- 


S.R., c. O-6; c. 
21(2° Supp.); 
1970-71-72, cc. 


“and” at the end of paragraph (a.1) thereof, 10 chant le mot «et» a la fin de son alinéa a.1) et 1043, 63; 1972, c. 


by adding the word “and” at the end of 
paragraph (b) thereof and by adding thereto, 
immediately after paragraph (b) thereof, the 
following paragraph: 


“(c) the amount of any grant under a 15 
program that is a prescribed program of 
the Government of Canada relating to 
home insulation for the purposes of 
paragraph 56(1)(s) of the Income Tax 


Act,” 20 


(2) This section is applicable after 1976. 


PART IV 
SUPPLEMENTARY BORROWING AUTHORITY 


116. The Governor in Council, may, on 
behalf of Her Majesty, in addition to the 
sums now remaining unborrowed and negoti- 
able of the loans authorized by Parliament 25 
by any Act heretofore passed, at any time 
before 1979, raise by way of loan, under the 
Financial Administration Act, by the issue 
and sale or pledge of securities of Canada, in 
such form, for such separate sums, at such 30 
rates of interest and on such other terms and 
conditions as the Governor in Council may 
approve, such sum or sums of money, not 
exceeding in the whole, the sum of nine 
billion dollars, as may be required for public 35 
works and general purposes. 


en l’ajoutant a la fin de l’alinéa 5) et par 
Padjonction, de l’alinéa suivant: 


«c) le montant de toute subvention en 
vertu d’un programme du gouvernement 
du Canada concernant l’isolation ther- 15 
mique des maisons qui est un pro- 
gramme prescrit aux fins de lalinéa 
56(1)s) de la Loi de l’impot sur le 
revenu,» 


(2) Cet article s’applique aprés 1976. 


PARTIE IV 
POUVOIR D’EMPRUNT SUPPLEMENTAIRE 


116. Le gouverneur en conseil peut, au 
nom de Sa Majesté, en sus du reliquat 
actuellement non emprunté et négociable des 
emprunts autorisés par le Parlement, en 25 
vertu de toute loi jusqu’ici adoptée, en tout 
temps avant 1979, se procurer, par voie 
d’emprunt selon les dispositions de la Loi sur 
l'administration financiére, par émission et 


vente ou nantissement de valeurs du Canada, 30 


sous la forme, pour les divers montants, aux 
taux d’intérét et aux autres conditions que le 
gouverneur en conseil peut approuver, la ou 
les sommes d’argent n’excédant pas en tout 
neuf milliards de dollars qui pourront étre 35 
requises pour des travaux publics et a des 
fins générales. 


20 


10; 1973-74, cc. 
8, 35; 
1974-75-76, c. 
58; 1976-77, 
cc. 9, 28, 54 


Pouvoir 
d’emprunter 
$9,000,000,000 
pour travaux 
publics et fins 
générales 


ay) . 

se, ite; 

a ial Aa 
q an eo Re a 
: gts. 


Oren 
+ wt) oul Wane nt aren en 


ma ee ge eu oq. Ea am 
& i ; setraies 


on ee i 
ot j sig ioe donor La. version franonise dj ~Hanasdanauingite | 
| hove ba eeprom batiaq set Aas abragha of anaes ot Fy MBE iis 7 


dai) rwetiwsob of ate spiral (x oi te i be 
mae ry lohapie daw & Cidthens Ctnbh ott nike ea 
ise is Feiciboaq ab Suwa ges Ti gsT nu io. tal’ wih régime onrepisis de pension YY re 

Gsiditinos 21 stisuyal oly Rite (ro oktieogert digpenition trv ver a Aaqiedle ig Sent teabte | 


ho MO Oimiis1 2b angiteissiq val Tshae dcsntes des s.covth iio? oir rertaitd hah a 
en ab au & vo adyoigins tor ob wa & anoia Mons Alue dc $a8 crniliyes OU A ae 
 ladolg Anamaeimy ru insuioss 0» xdyolqme . winploséioan eifes “tat ut) vorkerhent an Sim 
gonna banal Sng: n wh, IOV 2 uG seein chine on sn vette < hy, ast ents: cata Nonube va 
oy og dyeizers ations |e Syoigns | ollowpel faeaaets: Herenloy! cu Uanoion empiayt 
ai 7 al 14 ty ( 
Ag? aster v7 5 ath WU (i) ; iti pogpiert hes Ore tf ix revrnile...: 
wita'h vem susilie ret] Ho avigyisa sé bag (ii) (ii) deere ab retra'te Ou gar bliin ceeke ian 
se ge Siinudiine? o! 144 Solas , ¥, 
crapley™ nat lecoutciina Bio, ae 
q sees ob enoueieow 2a) lsuepun 04") rion Ti) te ‘- 
iqsnineiveh equveny lenin angivneg un’) 4A all arte Nge a aKa oe set Seen ds recraits 
eld ayay 9174 jul & tosonsmitics 16 Wolo ny one wane ty teense aPh PES aoe 
miyeles wh COMneiceni A vias po yeGs a 
_ Shane’) ensh eidaudinings of a4 S24 Scarce oni! ape tae ; 
| £ oan to saittes’! sh fit al sb xo; 98 vol aneb 6 MDG ITE porns par oe Conneaut oe leone 
: Sy tqitta. fib” hb Soransd ay fel ols Togs 16g 4h 47! On.deau Jee 60). Pour: ae Vii fin dg , anrese ery cnet 
~ gilt & oder anab inp Syolems meiuné mah us GWE te paler giepal ci Shei Siete avn enya 
Dat ad Srieen i tig Ww stiaviol af S Hotd 'sl ge. an ancien omologs Qui. dans Unadnda, & \ 


Into'al wig Fydiqers ot! Sexse wysliin le drat & la retreltars pra se cele Oa 2 
“al ancl lune) Cio sinile-2ioe ue Si eal mic 8 a , tillgure cossé ceive chaptiys par To contrib teeta 
sSnils’ ob uiev as cidtioubab jo sila Go s1u20m = attdint [ape vise oucour-atinés oe) famed dem & 

ot ity mvsire. ot) ote eet dBdiuceabsle en werto te aesseel 


' gyn 
bige off ‘o. re 05 VATE PLR jo moieio ianot 2aT GY(1908 dqavastet 
3. gaivello) aad Sow balesgst gidoA 4& Vefmcr ranguite co: sgiitan 2K tha) de dior 


= +301 
os alrugts of remgiacée rat | 2 ct San; 
>| aye ans i des sidkuditimes sf oupsrol: (2* 


arab a li'up thiveqe inemsiug ad inainom ax) Tore iH We omntvitgieble est ae a te 
sb duh ihiey advo seaind ants f anet a ohtawt Aly palement spécial yu'll 2 effeutad. dans 
| more “thganalionel endianog esun"h ua yh . - Pawnie Ole ue oy en Feri d'un régime de 
eubas. Muiprd 6a essen 3b sulll uA sialeae < ih 4te ou @autre péndloce fonttannesd ep profil 
tub sive’ b pmenridlies to .2syalame tb at ‘“sarplowa. on Cire de aurvon axthnoane Tendes 
al sb eeoiwoeen sal loupol eit > venoser stiauion om ces whpliyh, « confortdeant ¢ Fave aus 
| wu’ sedanomyiin 914 Jnsinvob amigs: wb uo ae tte2 aauaire rtconna d'aprés loguel bes teppurem oe bs 
* alaSqa inoavsieg wh juts f woiwint hon ingingnt cgiase of Qa véghee decatent Mre sugmentica de 


Item 


Provision Affected 


Paragraph 8(5)(a) 


Paragraph 20(1)(r) 


Paragraph 20(1)(s) 
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SCHEDULE 
(Section 101) 


Amendment 


The French version of paragraph 8(5)(a) of the 
Income Tax Act is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“a) pour une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite,” 


The French version of paragraph 20(1)(r) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“r) lorsque dans le document établissant une caisse 
ou un régime enregistré de pensions il existe une 
disposition en vertu de laquelle le contribuable peut 
assurer des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions a un de ses employés ou a un de ses anciens 
employés en effectuant un versement global 4a la 
Caisse Ou en vertu du régime, dans l’année pendant 
laquelle l’employé ou l’ancien employé 


(i) acquiert le droit a la retraite, 


(ii) prend sa retraite ou par ailleurs cesse d’étre 
employé par le contribuable, ou 


(iii) atteint lage auquel les prestations de retraite 
ou d’autres pensions ainsi prévues deviennent 
payables ou commencent 4 lui étre payables, 


une somme payée par le contribuable dans l’année 
ou dans les 60 jours de la fin de l’année en cause a 
titre de paiement global au bénéfice d’un employé 
ou d’un ancien employé qui, dans |’année, a acquis 
le droit 4 la retraite, a pris sa retraite ou a par 
ailleurs cessé d’étre employé par le contribuable ou 
a atteint l’4ge visé au sous-alinéa (iii) (sauf dans la 
mesure ou elle est déductible en vertu de l’alinéa 


qa 


The French version of paragraph 20(1)(s) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“‘s) lorsque le contribuable est un employeur, le 
montant du paiement spécial qu’il a effectué dans 
l'année a une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions fonctionnant au profit 
d’employés, au titre de services antérieurs rendus 
par des employés, et conformément 4 l’avis d’un 
actuaire reconnu d’aprés lequel les ressources de la 
caisse ou du régime devaient étre augmentées d’un 
montant non inférieur a celui du paiement spécial 
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ANNEXE 
(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 

ly Alinéa 8(5)a) La version francaise de l’alinéa 8(5)a) de la Loi de 
V'impot sur le revenu est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«a) pour une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite,» 


2. Alinéa 20(1)r) La version frangaise de |l’alinéa 20(1)r) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«r) lorsque dans le document établissant une caisse 
ou un régime enregistré de pensions il existe une 
disposition en vertu de laquelle le contribuable peut 
assurer des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions 4 un de ses employés ou a un de ses anciens 
employés en effectuant un versement global a la 
Caisse ou en vertu du régime, dans l’année pendant 
laquelle l’employé ou l’ancien employé 


(i) acquiert le droit a la retraite, 


(ii) prend sa retraite ou par ailleurs cesse d’étre 
employé par le contribuable, ou 


(iii) atteint l’4ge auquel les prestations de retraite 
ou d’autres pensions ainsi prévues deviennent 
payables ou commencent 4 lui étre payables, 


une somme payée par le contribuable dans l’année 
ou dans les 60 jours de la fin de l’année en cause a 
titre de paiement global au bénéfice d’un employé 
ou d’un ancien employé qui, dans |’année, a acquis 
le droit a la retraite, a pris sa retraite ou a par 
ailleurs cessé d’étre employé par le contribuable ou 
a atteint l’4ge visé au sous-alinéa (iii) (sauf dans la 
mesure ow elle est déductible en vertu de l’alinéa 


q)) 


a Alinéa 20(1)s) La version frangaise de l’alinéa 20(1)s) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«s) lorsque le contribuable est un employeur, le 
montant du paiement spécial qu’il a effectué dans 
l'année a une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions fonctionnant au profit 
d’employés, au titre de services antérieurs rendus 
par des employés, et conformément 4 |’avis d’un 
actuaire reconnu d’aprés lequel les ressources de la 
caisse ou du régime devaient étre augmentées d’un 


Item 


Provision Affected 


Paragraph 56(1)(a) 


DA VI 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


afin de faire en sorte que toutes les obligations de la 
caisse ou du régime envers les employés puissent 
étre acquittées, si le paiement a été effectué de 
maniére qu'il soit irrévocablement transmis au 
régime ou 4a la caisse, et que le paiement a été 
approuvé par le Ministre, sur avis du surintendant 
des assurances; pour plus de précision et sans res- 
treindre la portée générale du présent alinéa, il est 
disposé que le présent alinéa s’applique dans les cas 
ou il était nécessaire d’augmenter les ressources 
d’une caisse ou d’un régime en raison de |’accroisse- 
ment des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions dues par cette caisse ou en vertu de ce 
régime;” 


All that portion of the French version of paragraph 
56(1)(a) of the said Act preceding subparagraph (iv) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) toute somme recgue au cours de l’année au titre, 
ou en paiement intégral ou partiel 


(i) d'une prestation de retraite ou d’autres pen- 
sions, y compris, sans restreindre la portée géné- 
rale de ce qui précéde, 


(A) toute pension, tout supplément ou toute 
allocation servie en vertu de la Loi sur la 
sécurité de la vieillesse ainsi que tout paiement 
semblable fait en vertu d’une loi provinciale, et 


(B) toute prestation versée en vertu du Régime 
des pensions du Canada ou d’un régime pro- 
vincial de pensions ou de rentes, au sens de 
Particle 3 de cette loi, 


4 l’exclusion 


(C) de tout paiement d’assistance sociale fait 
aprés examen des ressources et des besoins, 


(1) par un organisme de charité enregistré, 
ou 


(II) dans le cadre d’un programme prescrit 
prévu par une loi fédérale ou une loi 
provinciale, 


(ii) d’une allocation de retraite, 


Item 


Disposition concernée 


Alinéa 56(1)a) 
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ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Modification 


montant non inférieur a celui du paiement spécial 
afin de faire en sorte que toutes les obligations de la 
Caisse ou du régime envers les employés puissent 
€tre acquittées, si le paiement a été effectué de 
maniére qu’il soit irrévocablement transmis au 
régime ou a la caisse, et que le paiement a été 
approuvé par le Ministre, sur avis du surintendant 
des assurances; pour plus de précision et sans res- 
treindre !a portée générale du présent alinéa, il est 
disposé que le présent alinéa s’applique dans les cas 
ou il était nécessaire d’augmenter les ressources 
d’une caisse ou d’un régime en raison de l’accroisse- 
ment des prestations de retraite ou d’autres pen- 
sions dues par cette caisse ou en vertu de ce 
régime;» 


La partie de la version frangaise de l’alinéa 56(1)a) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iv) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) toute somme regue au cours de l’année au titre, 
ou en paiement intégral ou partiel 


(i) d’une prestation de retraite ou d’autres pen- 
sions, y compris, sans restreindre la portée géné- 
rale de ce qui précéde, 


(A) toute pension, tout supplément ou toute 
allocation servie en vertu de la Loi sur la 
sécurité de la vieillesse ainsi que tout paiement 
semblable fait en vertu d’une loi provinciale, et 


(B) toute prestation versée en vertu du Régime 
des pensions du Canada ou dun régime pro- 
vincial de pensions ou de rentes, au sens de 
Particle 3 de cette loi, 


a l’exclusion 


(C) de tout paiement d’assistance sociale fait 
aprés examen des ressources et des besoins, 


(1) par un organisme de charité enregistré, 
ou 


(II) dans le cadre d’un programme prescrit 
prévu par une loi fédérale ou une loi 
provinciale, 


(ii) d’une allocation de retraite, 


Item 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Provision Affected Amendment 


(iii) d'une prestation consécutive au décés,” 


Paragraph 56(1)(d) The French version of paragraph 56(1)(d) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


““(d) toute somme recue dans |’année par le contri- 
buable a titre de rente sauf dans la mesure ot cette 
rente doit par ailleurs étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour |’année;” 


Subsection 56(2) The French version of subsection 56(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“(2) Tout paiement ou transfert de biens fait, sui- 
vants les instructions ou avec l’accord d’un contribua- 
ble, 4 toute autre personne au profit du contribuable 
ou a titre d’avantage que le contribuable désirait voir 
accorder a l’autre personne, doit étre inclus dans le 
calcul du revenu du contribuable dans la mesure ou il 
le serait si ce paiement ou transfert avait été fait au 
contribuable.” 


Subsection 57(1) All that portion of the French version of subsection 
57(1) of the said Act preceding paragraph (a) thereof is 
repealed and the following substituted therefor: 


“57. (1) Nonobstant les dispositions du sous-alinéa 
56(1)a)(i), seule est a inclure dans le calcul du revenu 
d’un contribuable, en ce qui concerne tout paiement 
recu par lui d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions dont le revenu de place- 
ment a été, 4 une époque donnée, exonéré d’impét en 
vertu de la Loi de l’impot de guerre sur le revenu en 
raison du choix de cette exonération fait par les 
fiduciaires ou par la corporation administrant la 
caisse ou le régime, la partie du paiement restant 
aprés déduction de la fraction de ce paiement repré- 
sentée par le rapport existant entre” 


Subsection 57(2) The French version of subsection 57(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“(2) Le présent article ne s’applique pas a un 
paiement recu par un contribuable d’une caisse ou en 
vertu d’un régime de retraite ou d’autres pensions si le 
contribuable n’a effectué aucun paiement 4 la caisse 
ou en vertu du régime.” 


Subsection 57(3) The French version of subsection 57(3) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 
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ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 


(iii) d’une prestation consécutive au décés,» 


5: Alinéa 56(1)d) La version frangaise de l’alinéa 56(1)d) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) toute somme recue dans l’année par le contri- 
buable 4 titre de rente sauf dans la mesure ou cette 
rente doit par ailleurs étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour I’année;» 


6. Paragraphe 56(2) La version frangaise du paragraphe 56(2) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Tout paiement ou transfert de biens fait, sui- 
vants les instructions ou avec l’accord d’un contribua- 
ble, a toute autre personne au profit du contribuable 
ou a titre d’avantage que le contribuable désirait voir 
accorder 4 l’autre personne, doit étre inclus dans le 
calcul du revenu du contribuable dans la mesure ou il 
le serait si ce paiement ou transfert avait été fait au 
contribuable.» 


aE Paragraphe 57(1) La partie de la version frangaise du paragraphe 57(1) 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«57. (1) Nonobstant les dispositions du sous-alinéa 
56(1)a)(i), seule est a inclure dans le calcul du revenu 
d’un contribuable, en ce qui concerne tout paiement 
recu par lui d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions dont le revenu de place- 
ment a été, 4 une époque donnée, exonéré d’impét en 
vertu de la Loi de l’impot de guerre sur le revenu en 
raison du choix de cette exonération fait par les 
fiduciaires ou par la corporation administrant la 
caisse ou le régime, la partie du paiement restant 
aprés déduction de la fraction de ce paiement repré- 
sentée par le rapport existant entre» 


8. Paragraphe 57(2) La version frangaise du paragraphe 57(2) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Le présent article ne s’applique pas 4 un 
paiement recu par un contribuable d’une caisse ou en 
vertu d’un régime de retraite ou d’autres pensions si le 
contribuable n’a effectué aucun paiement 4 la caisse 
ou en vertu du régime.» 


9. Paragraphe 57(3) La version frangaise du paragraphe 57(3) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


Item 


10. 


Li 


Provision Affected 


Subsection 57(5) 


Subsections 58(4) to (6) 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


(3) Lorsqu’un paiement, auquel le paragraphe (1) 
devrait normalement s’appliquer, est regu par un con- 
tribuable d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions au titre d’une période de 
service pour une partie seulement de laquelle il a 
effectué des paiements a la caisse ou en vertu du 
régime, le paragraphe (1) ne s’applique qu’a la partie 
du paiement qui peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été recue au titre de la période pour 
laquelle il a effectué des paiements a4 la caisse ou en 
vertu du régime et toute partie du paiement qui peut 
raisonnablement étre considérée comme ayant été 
recue au titre d’une période pour laquelle il n’a pas 
fait de paiements 4a la caisse ou en vertu du régime est 
incluse dans le calcul de son revenu de |’année sans 
déduction aucune.” 


The French version of subsection 57(5) of the said 


Act is repealed and the following substituted therefor: 


“(5) Lorsque, au titre du décés d’un contribuable 
qui contribuait 4 une caisse ou en vertu d’un régime 
de retraite ou d’autres pensions visé au paragraphe 
(1) ou (4), une personne regoit, dans une année 
d’imposition, un paiement de la caisse ou en vertu du 
régime, seule est incluse dans le calcul du revenu regu 
a ce titre dans l’année par cette personne, la partie du 
paiement qui, si le paiement avait été recu dans 
l'année de la caisse ou en vertu du régime par le 
contribuable, aurait été incluse, en vertu du présent 
article, dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l'année.” 


The French version of subsection 58(4) to (6) of the 


Act are repealed and the following substituted therefor: 


““(4) La somme restant aprés déduction des sommes 
permises par le paragraphe (1), (2) ou (3) du total des 
rentes recues dans une année d’imposition auxquelles 
le présent article s’applique, est réputée étre les rentes 
au titre desquelles la partie représentant le capital est 
déductible en vertu de l’alinéa 60(a). 


(5) Lorsque des époux ont regu chacun des rentes 
au titre desquelles ils peuvent faire une déduction en 
vertu du présent article, le montant déductible est 
calculé comme si leurs rentes appartenaient 4 une 
seule personne et peut étre déduit par l’un d’entre eux 


Item 


10. 


11, 


Disposition concernée 


Paragraphe 57(S) 


Paragraphes 58(4) a (6) 
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ANNEXE-—Suite 
(Article 101) 


Modification 


«(3) Lorsqu’un paiement, auquel le paragraphe (1) 
devrait normalement s’appliquer, est regu par un con- 
tribuable d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions au titre d’une période de 
service pour une partie seulement de laquelle il a 
effectué des paiements a la caisse ou en vertu du 
régime, le paragraphe (1) ne s’applique qu’a la partie 
du paiement qui peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été recue au titre de la période pour 
laquelle il a effectué des paiements a la caisse ou en 
vertu du régime et toute partie du paiement qui peut 
raisonnablement étre considérée comme ayant été 
recue au titre d’une période pour laquelle il n’a pas 
fait de paiements 4 la caisse ou en vertu du régime est 
incluse dans le calcul de son revenu de |’année sans 
déduction aucune.» 


La version frangaise du paragraphe 57(5) de ladite loi 


est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Lorsque, au titre du décés d’un contribuable 
qui contribuait 4 une caisse ou en vertu d’un régime 
de retraite ou d’autres pensions visé au paragraphe 
(1) ou (4), une personne recoit, dans une année 
d’imposition, un paiement de la caisse ou en vertu du 
régime, seule est incluse dans le calcul du revenu recu 
a ce titre dans l’année par cette personne, la partie du 
paiement qui, si le paiement avait été regu dans 
l’année, de la caisse ou en vertu du régime par le 
contribuable, aurait été incluse, en vertu du présent 
article, dans le calcul du revenu du contribuable pour 
Pannée.» 


La version francaise des paragraphes 58(4) a (6) de 


ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(4) La somme restant aprés déduction des sommes 
permises par les paragraphes (1), (2) ou (3) du total 
des rentes recues dans une année d’imposition aux- 
quelles le présent article s’applique, est réputée étre 
les rentes au titre desquelles la partie représentant le 
capital est déductible en vertu de l’alinéa 60a). 


(5) Lorsque des époux ont regu chacun des rentes 
au titre desquelles ils peuvent faire une déduction en 
vertu du présent article, le montant déductible est 


calculé comme si leurs rentes appartenaient a une 
seule personne et peut étre déduit par l’un d’entre eux 
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ou réparti entre eux dans des proportions qu’ils fixe- 
ront ou, en cas de désaccord, que le Ministre fixera. 


(6) Le présent article ne s’applique pas aux presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions regues d’une 
caisse ou en vertu d’un régime enregistré de 
pensions.” 


Paragraph 60(a) All that portion of the French version of paragraph 
60(a) of the said Act preceding subparagraph (i) thereof 
is repealed and the following substituted therefor: 


“‘a) la partie représentant le capital de toute rente 
(autres qu’une prestation de retraite ou d’autres 
pensions, un paiement effectué en vertu d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite, un paiement effectué 
en vertu d’un contrat de rente 4 versements invaria- 
bles ou une rente payée ou acquise dans le cadre 
d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou d’un régime appelé au paragraphe 147(15) 
«régime dont l’enregistrement est annulé») incluse 
dans le calcul du revenu du contribuable pour 
lannée, c’est-a-dire,” 


Paragraph 60(m) All that portion of the French version of paragraph 
60(m) of the said Act preceding subparagraph (i) there- 
of is repealed and the following substituted therefor: 


‘“‘m) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou prestation en vertu d’un régime de 
participation différée aux bénéfices, recues dans 
l'année par le contribuable, lors du décés d’un 
prédécesseur ou aprés, en paiement ou au titre de 
biens dont le contribuable est l’héritier, représentée 
par le rapport existant entre” 


Paragraph 60(m.1) All that portion of the French version of paragraph 
60(m.1) of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘m.1) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un régime de participation diffé- 
rée aux bénéfices ou prestation constituant un paie- 
ment effectué en vertu d’un contrat de rente a 
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ae 


ou réparti entre eux dans des proportions qu’ils fixe- 
ront ou, en cas de désaccord, que le Ministre fixera. 


(6) Le présent article ne s’applique pas aux presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions regues d’une 
caisse ou en vertu d’un régime enregistré de pensions.» 


Alinéa 60a) La partie de la version frangaise de l’alinéa 60a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (1) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) la partie représentant le capital de toute rente 
(autres qu’une prestation de retraite ou d’autres 
pensions, un paiement effectué en vertu d’un régime 
enregistré d’épargne-retraite, un paiement effectué 
en vertu d’un contrat de rente 4 versements invaria- 
bles ou une rente payée ou acquise dans le cadre 
d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou d’un régime appelé au paragraphe 147(15) 
«régime dont l’enregistrement est annulé») incluse 
dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l'année, c’est-a-dire,» 


Alinéa 60m) La partie de la version francaise de l’alinéa 60m) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«m) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou prestation en vertu d’un régime de 
participation différée aux bénéfices, regues dans 
année par le contribuable, lors du décés d’un 
prédécesseur ou aprés, en paiement ou au titre de 
biens dont le contribuable est l’héritier, représentée 
par le rapport existant entre» 


Alinéa 60m.1) La partie de la version frangaise de lalinéa 60m.1) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«m.1) la fraction de toute prestation de retraite ou 
d’autres pensions, prestation consécutive au décés, 
prestation en vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou d’un régime de participation diffé- 
rée aux bénéfices ou prestation constituant un paie- 
ment effectué en vertu d’un contrat de rente a 
versements invariables, regues dans l’année par le 


Item 


ie 


Ie 
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versements invariables, recues dans l’année par le 
contribuable, lors du décés d’un prédécesseur ou 
aprés, en paiement ou au titre de biens dont le 
contribuable est l’héritier, représentée par le rap- 
port existant entre” 


Paragraph 61(2)(a) All that portion of the French version of paragraph 
61(2)(a) of the said Act preceding subparagraph (iii) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“a) tout paiement unique qu’il a regu dans |’année 


(i) d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions 


(A) lors du décés, de la démission ou de la 
retraite d’un employé ou d’un ancien employé, 


(B) lors de la liquidation de la caisse ou du 
régime, en réglement total de tous les droits du 
cotisant sur la caisse ou en vertu du régime, ou 


(C) auquel le cotisant a droit en vertu d’une 
modification du régime, bien qu’il continue a 
étre un employé auquel le régime s’applique, 


(ii) lors de sa retraite en tant qu’employé, en 
reconnaissance de ses longs services et ne prove- 
nant pas d’une caisse ou d’un régime de retraite,” 


Paragraph 61(2)(c) The French version of paragraph 61(2)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


““c) le ou les paiements faits au particulier a titre de 
prestation consécutive au décés, si ce ou ces paie- 
ments sont effectués au cours de l’année du décés 
ou dans I’année suivante;” 


Subsections 76(1) and (2) The French version of subsections 76(1) and (2) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“76. (1) Lorsqu’une personne a recu un titre ou un 
autre droit ou un titre de créance ou toute autre 
preuve de créance au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette qui était alors payable et dont le 
montant aurait été inclus dans le calcul de son revenu 
si elle avait été payée, la valeur du titre, du droit ou de 
la créance ou la partie applicable de ceux-ci doit étre 
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contribuable, lors du décés d’un prédécesseur ou 
aprés, en paiement ou au titre de biens dont le 
contribuable est l’héritier, représentée par le rap- 
port existant entre» 


| bs Alinéa 61(2)a) La partie de la version frangaise de I’alinéa 61(2)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) tout paiement unique qu’il a recu dans l’année 


(i) d’une caisse ou en vertu d’un régime de 
retraite ou d’autres pensions 


(A) lors du décés, de la démission ou de la 
retraite d’un employé ou d’un ancien employé, 


(B) lors de la liquidation de la caisse ou du 
régime, en réglement total de tous les droits du 
cotisant sur la caisse ou en vertu du régime, ou 


(C) auquel le cotisant a droit en vertu d’une 
modification du régime, bien qu’il continue a 
étre un employé auquel le régime s’applique, 


(ii) lors de sa retraite en tant qu’employé, en 
reconnaissance de ses longs services et ne prove- 
nant pas d’une caisse ou d’un régime de retraite,» 


16. Alinéa 61(2)c) La version francaise de l’alinéa 61(2)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) le ou les paiements faits au particulier a titre de 
prestation consécutive au décés, si ce ou ces paie- 
ments sont effectués au cours de l’année du décés 
ou dans l’année suivante;» 


IO Paragraphes 76(1) et (2) La version frangaise des paragraphes 76(1) et (2) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«76. (1) Lorsqu’une personne a regu un titre ou un 
autre droit ou un titre de créance ou toute autre 
preuve de créance au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette qui était alors payable et dont le 
montant aurait été inclus dans le calcul de son revenu 
si elle avait été payée, la valeur du titre, du droit ou de 
la créance ou la partie applicable de ceux-ci doit étre 
incluse, nonobstant la forme ou les effets juridiques de 
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incluse, nonobstant la forme ou les effets juridiques de 
lopération, dans le calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition au cours de laquelle elle l’a regu. 


(2) Lorsqu’un titre ou un autre droit ou un titre de 
créance ou toute autre preuve de créance a été recu 
par une personne au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette avant qu’elle ne fit payable, mais 
que ce titre, ce droit ou cette créance n’était pas 
payable ou remboursable avant l’échéance de la dette, 
il est, aux fins du paragraphe (1), réputé avoir été 
regu lorsque la dette est devenue payable par la 
personne qui la détenait 4 cette date.” 


Paragraph 95(1)(e) All that portion of the French version of paragraph 
95(1)(e) of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) «pourcentage de participation» d’une action 
donnée, appartenant a un contribuable, du capital- 
actions d’une corporation relativement 4 une corpo- 
ration étrangére affiliée de ce contribuable qui était 
a la fin de son année d’imposition, une corporation 
étrangére affiliée contrdélée de ce contribuable,” 


Subparagraph 95(2)(a)(i) The French version of subparagraph 95(2)(a)(i) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) tout revenu provenant de sources situées dans 
un pays autre que le Canada qui serait autrement 
un revenu de biens ou d’une entreprise autre qu'une 
entreprise exploitée activement, dans la mesure ou 
il appartient ou se rapporte de maniére accessoire a 
l’exploitation active d’une entreprise exploitée dans 
un pays autre que le Canada par la corporation 
affiliée ou par toute autre corporation non-résidante 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépen- 
dance, et”’ 


Paragraph 95(3)(5) The French version of paragraph 95(3)(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“‘b) les services fournis par suite de l’achat ou de la 
vente de marchandises.” 


Subsection 110(2) The French version of subsection 110(2) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 
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lopération, dans le calcul de son revenu pour |l’année 
d’imposition au cours de laquelle elle l’a regu. 


(2) Lorsqu’un titre ou un autre droit ou un titre de 
créance ou toute autre preuve de créance a été recu 
par une personne au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’une dette avant qu’elle ne fait payable, mais 
que ce titre, ce droit ou cette créance n’était pas 
payable ou remboursable avant l’échéance de la dette, 
il est, aux fins du paragraphe (1), réputé avoir été 
recu lorsque la dette est devenue payable par la 
personne qui la détenait a cette date.» 


Alinéa 95(1)e) Toute la partie de la version francaise de |’alinéa 
95(1)e) de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«e) «pourcentage de participation» d’une action 
donnée, appartenant a un contribuable, du capital- 
actions d’une corporation relativement 4 une corpo- 
ration étrangére affiliée de ce contribuable qui était 
a la fin de son année d’imposition, une corporation 
étrangére affiliée contrélée de ce contribuable,» 


Sous-alinéa 95(2)a)(1) La version francaise du sous-alinéa 95(2)a)(i) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(i) tout revenu provenant de sources situées dans 
un pays autre que le Canada qui serait autrement 
un revenu de biens ou d’une entreprise autre qu’une 
entreprise exploitée activement, dans la mesure ou 
il appartient ou se rapporte de maniére accessoire a 
lexploitation active d’une entreprise exploitée dans 
un pays autre que le Canada par la corporation 
affiliée ou par toute autre corporation non résidante 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépen- 
dance, et» 


Alinéa 95(3)5) La version frangaise de l’alinéa 95(3)b) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) les services fournis par suite de l’achat ou de la 
vente de marchandises.» 


Paragraphe 110(2) La version frangaise du paragraphe 110(2) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
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“(2) Lorsqu’un particulier a été, au cours de |’an- 
née d’imposition, membre d’un ordre religieux et a, 
comme tel, prononcé des voeux de pauvreté perpé- 
tuelle, il peut, en remplacement de la déduction per- 
mise par l’alinéa (1)a), déduire de son revenu pour 
l'année une somme égale au total de ses prestations de 
retraite ou d’autres pensions et du revenu qu'il a 
gagné pour l’année, au sens de I’article 63, si cette 
somme a été versée a l’ordre sur son revenu.” 


22% Paragraph 110(8)(c) All that portion of the French version of paragraph 
110(8)(c) of the said Act preceding subparagraph (11) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“c) «organisme de charité enregistré» désigne 


(i) une ceuvre de charité ou une fondation de 
charité, au sens du paragraphe 149.1(1), qui 
réside au Canada et qui est créée ou établie au 
Canada, ou” 


PAS) Paragraph 110.2(3)(a) All that portion of the French version of paragraph 
110.2(3)(a) of the said Act preceding subparagraph (ii) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) «revenu de retraite» recu par un contribuable au 
cours d’une année d’imposition désigne tout mon- 
tant regu par lui dans Il’année 


(i) a titre de paiement sur une caisse ou en vertu 
d’un régime de retraite ou d’autres pensions,” 


24. Paragraph 110.2(4)(d) The French version of paragraph 110.2(4)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“d) une prestation consécutive au décés;” 


2: Paragraph 113(3)(a) The French version of paragraph 113(3)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“a) «facteur fiscal approprié» a le seus que lui 
attribue le paragraphe 95(1); et” 


26: Paragraph 117(5.1)(c) The English version of paragraph 117(5.1)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 
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«(2) Lorsqu’un particulier a été, au cours de l’année 
d’imposition, membre d’un ordre religieux et a, 
comme tel, prononcé des voeux de pauvreté perpé- 
tuelle, il peut, en remplacement de la déduction per- 
mise par l’alinéa (1)a), déduire de son revenu pour 
l’année une somme égale au total de ses prestations de 
retraite ou d’autres pensions et du revenu qu'il a 
gagné pour l’année, au sens de l’article 63, si cette 
somme a été versée a l’ordre sur son revenu.» 


ph Alinéa 110(8)c) La partie de la version frangaise de l’alinéa 110(8)c) 
de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«c) «organisme de charité enregistré» désigne 


(i) une ceuvre de charité ou une fondation de 
charité, au sens du paragraphe 149.1(1), qui 
réside au Canada et qui est créée ou établie au 
Canada, ou» 


235% Alinéa 110.2(3)a) La partie de la version francaise de Jlalinéa 
110.2(3)a) de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «revenu de retraite» regu par un contribuable au 
cours d’une année d’imposition désigne tout mon- 
tant regu par lui dans l’année 


(i) a titre de paiement sur une caisse ou en vertu 
d’un régime de retraite ou d’autres pensions,» 


24. Alinéa 110.2(4)d) La version frangaise de l’alinéa 110.2(4)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) une prestation consécutive au décés;» 


29: Alinéa 113(3)a) La version frangaise de l’alinéa 113(3)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «facteur fiscal approprié» a le sens que lui 
attribue le paragraphe 95(1); et 


26. Alinéa 117(5.1)c) La version anglaise de l’alinéa 117(5.1)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


Item 
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28. 
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30. 


Provision Affected 


Paragraph 125(6)(a) 


Subsection 135(1) 


Paragraph 135(2)(a) 


Paragraph 145(1)(5) 


219 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


“(c) $110 plus 17% of the amount by which the 
amount taxable exceeds $1,000 if the amount tax- 
able exceeds $1,000 and does not exceed $2,000,” 


The French version of paragraph 125(6)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) «corporation privée dont le contrdle est cana- 
dien» signifie une corporation privée qui est une 
corporation canadienne autre qu’une corporation 
contrélée directement ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, par une ou plusieurs personnes 
non résidantes, par une ou plusieurs corporations 
publiques ou par une combinaison de celles-ci; et” 


All that portion of the French version of subsection 
135(1) of the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted therefor: 


“135. (1) Nonobstant toute disposition de la pré- 
sente Partie, il peut étre déduit, lors du calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année d’imposition, 
le total des paiements faits par celui-ci, conformément 
aux répartitions proportionnelles 4 l’apport commer- 
cial” 


The French version of paragraph 135(2)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) la totalité des paiements mentionnés au para- 
graphe (1), ou” 


The French version of paragraph 145(1)(b) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“b) «régime de prestations supplémentaires de ché- 
mage» signifie un arrangement autre qu’un arran- 
gement visant a constituer une caisse ou un régime 
de retraite ou d’autres pensions ou un régime de 
participation des employés aux bénéfices, en vertu 
duquel les versements sont faits par un employeur a 
un fiduciaire 4 seule fin de verser, 4 titre périodi- 
que, des sommes a des employés ou anciens 
employés de l’employeur qui sont ou peuvent étre 
licenciés pour une période d’une durée déterminée 
ou indéterminée.” 
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Paragraphe 135(1) 


Alinéa 135(2)a) 


Alinéa 145(1)b) 
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“(c) $110 plus 17% of the amount by which the 
amount taxable exceeds $1,000 if the amount tax- 
able exceeds $1,000 and does not exceed $2,000,” 


La version frangaise de l’alinéa 125(6)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) «corporation privée dont le contréle est cana- 
dien» signifie une corporation privée qui est une 
corporation canadienne autre qu’une corporation 
contrélée directement ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, par une ou plusieurs personnes 
non résidantes, par une ou plusieurs corporations 
publiques ou par une combinaison de celles-ci; et» 


La partie de la version frangaise du paragraphe 
135(1) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«135. (1) Nonobstant toute disposition de la pré- 
sente Partie, il peut étre déduit, lors du calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année d’imposition, 
le total des paiements faits par celui-ci, conformément 
aux répartitions proportionnelles 4 l’'apport commer- 
cial» 


La version francaise de l’alinéa 135(2)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) la totalité des paiements mentionnés au para- 
graphe (1), ow» 


La version francaise de l’alinéa 145(1)b) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) «régime de prestations supplémentaires de ché- 
mage» signifie un arrangement autre qu'un arran- 
gement visant 4 constituer une caisse ou un régime 
de retraite ou d’autres pensions ou un régime de 
participation des employés aux bénéfices, en vertu 
duquel les versements sont faits par un employeur a 
un fiduciaire 4 seule fin de verser, a titre périodi- 
que, des sommes a des employés ou anciens 
employés de l’employeur. qui sont ou peuvent étre 
licenciés pour une période d’une durée déterminée 
ou indéterminée.» 
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Subparagraph 146(1)(c)(i) The French version of subparagraph 146(1)(c)(i) of 
the said Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“(i) du traitement ou salaire, des prestations de 
retraite ou d’autres pensions, des allocations de 
retraite, des prestations consécutives au décés, 
des redevances afférentes 4 un ouvrage ou a une 
invention dont le contribuable est l’auteur ou 
l’inventeur, des sommes incluses dans le calcul du 
revenu du contribuable en vertu des alinéas 
56(1)b) ou c), des sommes qu’a recues le contri- 
buable, d’un fiduciaire, en vertu d’un régime de 
prestations supplémentaires de chdémage, des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu des paragraphes 146.2(6), 
147(10) et (15),” 


Subparagraph 147(2)(k)(vi) The French version of subparagraph 147(2)(k)(vi) of 
the said Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“(vi) par un fiduciaire du régime a une personne 
autoris¢ée, par voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada un commerce de rentes, 
pour acheter pour l’employé une rente dont le 
premier versement commence au plus tard le jour 
ou l’employé atteint lage de 7! ans et dont la 
période de garantie, s'il y en a une, ne dépasse 
pas 15 ans; et” 


Paragraph 149.1(3)(c) The French version of paragraph 149.1(3)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 


therefor: 


“c) a, depuis le 1 juin 1950, acquis le contréle 
d’une corporation;” 


Paragraph 149.1(3)(d) The French version of paragraph 149.1(3)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


““d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat et a 


Item 


31: 


32. 


33, 


Disposition concernée 


Sous-alinéa 146(1)c)(i) 


Sous-alinéa 147(2)k)(vi) 


Alinéa 149.1(3)c) 


Alinéa 149.1(3)d) 
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ANNEXE—Suite 


(Article 101) 


Modification 


La version francaise du sous-alinéa 146(1)c)(i) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(i) du traitement ou salaire, des prestations de 
retraite ou d’autres pensions, des allocations de 
retraite, des prestations consécutives au décés, 
des redevances afférentes 4 un ouvrage ou a4 une 
invention dont le contribuable est l’auteur ou 
l’inventeur, des sommes incluses dans le calcul du 
revenu du contribuable en vertu des alinéas 
56(1)b) ou c), des sommes qu’a recues le contri- 
buable, d’un fiduciaire, en vertu d’un régime de 
prestations supplémentaires de chdmage, des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu des paragraphes 146.2(6), 
147(10) et (15),» 


La version francaise du sous-alinéa 147(2)k)(vi) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(vi) par un fiduciaire du régime a une personne 
autorisée, par voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada un commerce de rentes, 
pour acheter pour l’employé une rente dont le 
premier versement commence au plus tard le jour 
ou l’employé atteint lage de 71 ans et dont la 
période de garantie, s’il y en a une, ne dépasse 
pas 15 ans; et» 


La version francaise de l’alinéa 149.1(3)c) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) a, depuis le 1% juin 1950, acquis le contrdle 
d’une corporation;» 


La version frangaise de l’alinéa 149.1(3)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat et a 


Item 


Provision Affected 


35. 


36. 


Sis 


aha 


Paragraph 149.1(4)(c) 


Paragraph 149.1(4)(d) 


Subsection 149.1(6) 


Subsection 149.1(10) 


Dol 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de bien- 
faisance; ou” 


The French version of paragraph 149.1(4)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


““c) a, depuis le 1% juin 1950, acquis le contrdle 
d’une corporation; ou”’ 


The French version of paragraph 149.1(4)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat ou 
a la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de 
bienfaisance.” 


The French version of subsection 149.1(6) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


(6) Une ceuvre de charité est considérée comme 
consacrant ses ressources a des activités de bienfai- 
sance qu’elle méne elle-méme dans la mesure ou 


a) elle exerce une activité commerciale 
complémentaire; 


b) dans une année d’imposition, elle verse au plus 
50% de son revenu pour cette année a des donatai- 
res reconnus; ou 


c) elle verse de son revenu a un organisme de 
charité enregistré que le Ministre a désigné par 
écrit comme étant un organisme de charité qui lui 
est associé.” 


The French version of subsection 149.1(10) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(10) Une somme versée par une ceuvre de charité 
a un donataire reconnu et qui n’est pas tirée du revenu 
de l’ceuvre de charité est réputée constituer une affec- 
tation de ses ressources a une activité de bienfaisance 
qu’elle méne elle-méme.” 
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35% 


36. 


37; 


38. 


la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de bien- 
faisance; ou» 


Alinéa 149.1(4)c) La version frangaise de l’alinéa 149.1(4)c) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) a, depuis le 1* juin 1950, acquis le contrdle 
d’une corporation; ou» 


Alinéa 149.1(4)d) La version frangaise de l’alinéa 149.1(4)d) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) a, depuis le 1* juin 1950, contracté des dettes 
autres que des dettes au titre des frais courants 
d’administration, des dettes afférentes a l’achat ou 
a la vente de placements et des dettes contractées 
dans le cours de l’administration d’activités de 
bienfaisance.» 


Paragraphe 149.1(6) La version frangaise du paragraphe 149.1(6) de ladite 
; loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(6) Une ceuvre de charité est considérée comme 
consacrant ses ressources a des activités de bienfai- 
sance qu’elle méne elle-méme dans la mesure ou 


aye elle" Wexerce | “une” ‘activité © commerciale 
complémentaire; 


b) dans une année d’imposition, elle verse au plus 
50% de son revenu pour cette année a des donatai- 
res reconnus; ou 


c) elle verse de son revenu a un organisme de 
charité enregistré que le Ministre a désigné par 
écrit comme étant un organisme de charité qui lui 
est associé.» 


Paragraphe 149.1(10) La version frangaise du paragraphe 149.1(10) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(10) Une somme versée par une ceuvre de charité a 
un donataire reconnu et qui n’est pas tirée du revenu 
de Il’ceuvre de charité est réputée constituer une affec- 
tation de ses ressources a une activité de bienfaisance 
qu’elle méne elle-méme.» 


Item 


39; 


40. 


41. 


42. 


43. 


44. 


Provision Affected 


Paragraph 153(1)(d) 


Paragraph 157(2)(a) 


Paragraph 212(1)(hA) 


Paragraph 212(13)(c) 


Paragraph 212(13)(d) 


Subparagraph 212(14)(c)(i1) 


piu) 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Amendment 


The French version of paragraph 153(1)(6) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“b) des prestations de retraite ou d’autres 
pensions,” 


The French version of paragraph 157(2)(a) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘a) a annoncé qu’elle accordera 4 ses clients d’une 
année d’imposition des répartitions proportionnelles 
a lapport commercial, comme il est indiqué 4 
Particle 135,” 


All that portion of the French version of paragraph 
212(1)(A) of the said Act preceding subparagraph (1) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


“h) un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions, autre” 


The French version of paragraph 212(13)(c) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“c) d’un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions sur une caisse ou en vertu d’un 
régime enregistré de pensions,” 


The French version of paragraph 212(13)(d) of the 
said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“d) d’un paiement d’une allocation de retraite ou 
dune prestation consécutive au décés dans la 
mesure ov le paiement est déductible lors du calcul 
du revenu imposable du payeur que celui-ci a gagné 
au Canada,” 


The French version of subparagraph 212(14)(c)(ii) of 
the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) une fiducie ou une corporation établie ou 
constituée essentiellement dans le cadre de cais- 
ses ou de régimes destinés a consentir des presta- 
tions 4 des employés, notamment des caisses ou 


zee 


ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Item Disposition concernée Modification 


39. Alinéa 153(1)8) La version frangaise de l’alinéa 153(1)b) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) des prestations de retraite ou d’autres pensions,» 


40. Alinéa 157(2)a) La version frangaise de l’alinéa 157(2)a) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) a annoncé qu’elle accordera 4 ses clients d’une 
année d’imposition des répartitions proportionnelles 
a lapport commercial, comme il est indiqué 4 
larticle 135,» 


41. Alinéa 212(1)h) La partie de la version francaise de l’alinéa 212(1)h) 
de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«h) un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions, autre» 


42. Alinéa 212(13)c) La version frangaise de l’alinéa 212(13)c) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«c) d’un paiement d’une prestation de retraite ou 
d’autres pensions sur une caisse ou en vertu d’un 
régime enregistré de pensions,» 


43. Alinéa 212(13)d) La version frangaise de l’alinéa 212(13)d) de ladite loi 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«d) dun paiement d’une allocation de retraite ou 
d’une prestation consécutive au décés dans la 
mesure ou le paiement est déductible lors du calcul 
du revenu imposable du payeur que celui-ci a gagné 
au Canada,» 


44. Sous-alinéa 212(14)c)(ii) La version francaise du sous-alinéa 212(14)c)(ii) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(ii) une fiducie ou une corporation établie ou 
constituée essentiellement dans le cadre de cais- 
ses ou de régimes destinés 4 consentir des presta- 
tions a des employés, notamment des caisses ou 


Item 


45. 


46. 


47. 


223 


SCHEDULE—Continued 
(Section 101) 


Provision Affected Amendment 


des régimes de retraite ou d’autres pensions, ou 
dont l’objet principal est d’administrer de telles 
caisses ou de tels régimes ou d’accorder des 
prestations sur de telles caisses ou en vertu de tels 
régimes, ou” 


Subsection 214(4) The French version of subsection 214(4) of the said Act 
is repealed and the following substituted therefor: 


““(4) Lorsque l’article 76 exigerait, s’il s’appliquait 
au calcul du revenu d’une personne non résidante, 
qu’une somme fit incluse dans le calcul de son revenu, 
cette somme est, aux fins de la présente Partie, 
réputée lui avoir été versée a la date ot cette personne 
a recu le titre, le droit, le titre de créance ou toute 
autre preuve de créance 4a valoir sur la dette au titre 
de laquelle elle l’a regu.” 


Subsection 241(5) The French version of subsection 241(5) of the said 
Act is repealed and the following substituted therefor: 


“(5) Nonobstant toute disposition du présent arti- 
cle, le Ministre peut autoriser la remise d’une copie de 
tout livre, registre, écrit, déclaration ou autre docu- 
ment obtenu par lui ou en son nom aux fins de la 
présente loi, 4 la personne de qui un tel livre, registre, 
écrit, déclaration ou autre document a été obtenu ou 
aux représentants légaux de cette personne ou au 
mandataire de cette personne ou de tels représentants 
légaux autorisé par écrit 4 cet égard.” 


Subsection 248(1) (1) The definition «allocation de retraite» in the 
French version of subsection 248(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


«allocation “‘ «allocation de retraite» signifie une 
de retraite» somme (sauf une prestation de 
“retir- retraite ou d’autres pensions) recue 
inge en reconnaissance de longs états de 


service ou pour perte de charge ou 
d’emploi, 4 partir du moment ov une 
personne quitte sa charge ou son 
emploi pour prendre sa retraite, que 
le bénéficiaire soit le cadre ou |’em- 


ployé, une personne a charge, un 
parent ou un représentant légal;” 


(2) The definition “‘caisse ou régime enregistré de 
pensions” in the French version of subsection 248(1) of 


jp) 


ANNEXE—Suite 
(Article 101) 


Item 


Disposition concernée 


Modification 


45. 


46. 


47. 


Paragraphe 214(4) 


Paragraphe 241(5) 


Paragraphe 248(1) 


des régimes de retraite ou d’autres pensions, ou 
dont l’objet principal est d’administrer de telles 
caisses ou de tels régimes ou d’accorder des 
prestations sur de telles caisses ou en vertu de tels 
régimes, Ou» 


La version francaise du paragraphe 214(4) de ladite 


loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(4) Lorsque l’article 76 exigerait, s’il s’appliquait 
au calcul du revenu d’une personne non résidante, 
qu’une somme fit incluse dans le calcul de son revenu, 
cette somme est, aux fins de la présente Partie, répu- 
tée lui avoir été versée a la date ot cette personne a 
recu le titre, le droit, le titre de créance ou toute autre 
preuve de créance a valoir sur la dette au titre de 
iaquelle elle l’a regu.» 


La version frangaise du paragraphe 241(5) de ladite 


loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Nonobstant toute disposition du présent arti- 
cle, le Ministre peut autoriser la remise d’une copie de 
tout livre, registre, écrit, déclaration ou autre docu- 
ment obtenu par lui ou en son nom aux fins de la 
présente loi, 4 la personne de qui un tel livre, registre, 
écrit, déclaration ou autre document a été obtenu ou 
aux représentants légaux de cette personne ou au 
mandataire de cette personne ou de tels représentants 
légaux autorisés par écrit 4 cet égard.» 


(1) La définition d’«allocation de retraite» dans la 


version francaise du paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«allocation « «allocation de retraite» signifie une 
de retraite» somme (sauf une prestation de 
Cline retraite ou d’autres pensions) recue 
Sees en reconnaissance de longs états de 


service ou pour perte de charge ou 
d’emploi, a partir du moment ov une 
personne quitte sa charge ou son 
emploi pour prendre sa retraite, que 
le bénéficiaire soit le cadre ou |’em- 
ployé, une personne a charge, un 
parent ou un représentant légal;» 


(2) La définition de «caisse ou régime enregistré de 


pensions» dans la version frangaise du paragraphe 


Item 


Provision Affected 
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Amendment 


the said Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«caisse ou «caisse ou régime enregistré de pen- 
régime sions» signifie une caisse ou un 
enregistré régime de retraite ou d’autres pen- 
de pen- sions pour employés, admis 4 |’en- 
sions» registrement par le Ministre, aux fins 
“registered de la présente loi, en ce qui concerne 
pension la constitution et l’activité de cette 
fund or caisse ou régime, pour l’année d’im- 
plan” position considérée;”’ 


(3) All that portion of the definition “‘prestation de 
retraite ou de pension” in the French version of subsec- 
tion 248(1) of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following substituted 
therefor: 


6 


«prestation ‘«prestation de retraite ou d’autres 
de retraite pensions» comprend toute somme 
ou d’autres recue d’une caisse ou en vertu d’un 
pensions» régime de retraite ou d’autres pen- 
““superan- sions, et, sans restreindre la portée 
nuation...” générale de ce qui précéde, comprend 


tout versement fait 4 un bénéficiaire 
sur la caisse ou en vertu du régime, 
ou a4 un employeur ou un ancien 
employeur du bénéficiaire;” 


(4) The definition “traitement ou salaire’ in the 
French version of subsection 248(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


66 


«traitement «traitement ou salaire» signifie, sauf 
ou salaire» aux articles 5 et 63 et dans la défini- 
SGIAEY ca tion de «prestation consécutive au 


décés» dans le présent paragraphe, le 
revenu que tire un contribuable d’une 
charge ou d’un emploi, calculé 
d’aprés la sous-section a) de la sec- 
tion B de la Partie I, et. comprend 
tous les honoraires touchés par le 
contribuable pour des services qu'il 
n’a pas fournis au cours de l’exercice 
de son activité, mais exclut les presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions, 
ainsi que les allocations de retraite.” 
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248(1) de ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 


suit: 
«Caisse Ou « «Caisse Ou régime enregistré de pen- 
régime sions» signifie une caisse ou un 
enregistré régime de retraite ou d’autres pen- 
de pensions» sions, pour employés admis 4 |’enre- 
“registered gistrement par le Ministre, aux fins 
pension de la présente loi, en ce qui concerne 
fund or la constitution et l’activité de cette 
plan” Caisse ou régime, pour |’année d’im- 


position considérée;» 


(3) La partie de la version frangaise qui précéde 
l’alinéa a) de la définition de «prestation de retraite ou 
de pension» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«prestation « «prestation de retraite ou d’autres pen- 
de retraite sions» comprend toute somme recue 
ou d’autres d’une caisse ou en vertu d’un régime 
pensions» de retraite ou d’autres pensions, et, 
“superan- sans restreindre la portée générale de 
nuation...” ce qui précéde, comprend tout verse- 


ment fait 4 un bénéficiaire sur la 
caisse Ou en vertu du régime, ou a un 
employeur ou un ancien employeur 
du bénéficiaire;» 
(4) La définition de «traitement ou salaire» dans la 
version francaise du paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«traitement « «traitement ou salaire» signifie, sauf 
ou salaire» aux articles 5 et 63 et dans la défini- 
“Salary... tion de «prestation consécutive au 


décés» dans le présent paragraphe, le 
revenu que tire un contribuable d’une 
charge ou d’un emploi, calculé 
d’aprés la sous-section a) de la sec- 
tion B de la Partie I, et comprend 
tous les honoraires touchés par le 
contribuable pour des services qu'il 
n’a pas fournis au cours de |’exercice 
de son activité, mais exclut les presta- 
tions de retraite ou d’autres pensions, 
ainsi que les allocations de retraite.» 
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48. Section 254 The French version of section 254 of the said Act is 
repealed and the following substituted therefor: 


‘254. Pour plus de précision, le présent article porte 
que, lorsqu’un document a été établi ou lorsqu’un 
contrat a été conclu (soit avant, soit le 15 septembre 
1953 ou aprés) dans le dessein de créer, établir, abolir 
ou remplacer un droit, immédiat ou futur, d’un contri- 
buable sur une ou plusieurs sommes tirées sur une 
caisse ou en vertu d’un régime de retraite ou d’autres 
pensions, 


a) si les droits visés par le document ou le contrat 
sont prévus par le régime de retraite ou d’autres 
pensions ou sont un droit de recevoir un ou plu- 
sieurs paiements de la caisse de retraite ou d’autres 
pensions, tout paiement effectué en vertu du docu- 
ment ou du contrat constitue un paiement sur la 
caisse ou en vertu du régime de retraite ou d’autres 
pensions, et le contribuable est réputé ne pas avoir 
recu, par l’émission du document ou la conclusion 
du contrat, une somme payée sur la caisse ou en 
vertu du régime de retraite ou d’autres pensions, et 


b) si les droits créés ou établis par le document ou 
le contrat ne sont pas des droits prévus par le 
régime de retraite ou d’autres pensions ni un droit 
de recevoir des paiements sur la caisse de retraite 
ou d’autres pensions, une somme égale a la valeur 
des droits créés ou établis par le document ou le 
contrat est réputée avoir été recue par le contribua- 
ble de la caisse ou en vertu du régime de retraite ou 
d’autres pensions, au moment ou le document a été 
établi ou au moment ot le contrat a été conclu.” 
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Item Disposition concernée Modification 


48. Article 254 La version francaise de l’article 254 de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«254. Pour plus de précision, le présent article porte 
que, lorsqu’un document a été établi ou lorsqu’un 
contrat a été conclu (soit avant, soit le 15 septembre 
1953 ou aprés) dans le dessein de créer, établir, abolir 
ou remplacer un droit, immédiat ou futur, d’un contri- 
buable sur une ou plusieurs sommes tirées sur une 
caisse ou en vertu d’un régime de retraite ou d’autres 
pensions, 


a) si les droits visés par le document ou le contrat 
sont prévus par le régime de retraite ou d’autres 
pensions ou sont un droit de recevoir un ou plu- 
sieurs paiements de la caisse de retraite ou d’autres 
pensions, tout paiement effectué en vertu du docu- 
ment ou du contrat constitue un paiement sur la 
Caisse ou en vertu du régime de retraite ou d’autres 
pensions, et le contribuable est réputé ne pas avoir 
recu, par |’émission du document ou la conclusion 
du contrat, une somme payée sur la caisse ou en 
vertu du régime de retraite ou d’autres pensions, et 


b) si les droits créés ou établis par le document ou 
le contrat ne sont pas des droits prévus par le 
régime de retraite ou d’autres pensions ni un droit 
de recevoir des paiements sur la caisse de retraite 
ou d’autres pensions, une somme égale a la valeur 
des droits créés ou établis par le document ou le 
contrat est réputée avoir été recue par le contribua- 
ble de la caisse ou en vertu du régime de retraite ou 
d’autres pensions, au moment ou le document a été 
établi ou au moment ou le contrat a été conclu.» 


Publié en conformité de l’autorité de l’Orateur de la Chambre des communes par I’Imprimeur de la Reine pour le Canada 


En vente: Imprimerie et Edition, Approvisionnements et Services Canada, Ottawa, Canada K1A 0S9, a 5¢ l’exemplaire ou $3 par session 
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